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Vorwort

An der vielfach — auch bei Erscheinen der zweiten Auflage dieses Kom-
mentars im Februar 2016 — beschriebenen, kaum noch zu steigernden Ak-
tivitit des deutschen und vor allem des europiischen Gesetzgebers im Kapi-
talmarktrecht hat sich nichts geindert. Dieses Rechtsgebiet war auch in den
letzten Jahren tiberaus zahlreichen Modifikationen, Neuerungen und Umfor-
mungen unterworfen, die gerade seine Kernbereiche betrafen. Die hohe
Frequenz der Reformgesetze hat das Kapitalmarktrecht mit anderen Rechts-
gebieten gemein, die ebenfalls einem erheblichen Anderungsdruck unterlie-
gen und fiir die verschiedentlich der Begriff der ,,Reform in Permanenz‘
verwendet wurde, wie etwa das Aktienrecht, das Kartellrecht oder auch das
Steuerrecht.

Fiir eine besonders tiefgreifende Umgestaltung im Kapitalmarktrecht hat
der europiische Gesetzgeber gesorgt, was sich deutlich im verstirkten Einsatz
von unmittelbar anwendbaren Verordnungen als Regulierungsinstrument
zeigt. Dies spiegelt sich auch im gednderten Titel des Kommentars wieder,
der neben dem WpHG grundlegende europiische Rechtsakte einbezieht.
Dabei wurde versucht, die Orientierung an der Systematik des WpHG soweit
als moglich beizubehalten und die europiischen Normen im Kontext des
deutschen Rechts mit zu kommentieren. Daneben enthilt der Kommentar
eine selbststindige Erliuterung der zentralen Vorschriften der Marktmiss-
brauchsverordnung, die mit der Regulierung von Marktmissbrauch, Insider-
handel und Ad-hoc-Publizitit frihere Kernbereiche des WpHG abdeckt. Im
Ubrigen gilt auch fiir die dritte Auflage unverindert das Ziel des Kommen-
tars, das schon im Vorwort zur ersten Auflage vorgestellt wurde, eine umfas-
sende, ausgewogene, wissenschaftlich fundierte und zugleich praxisbezogene
Erlduterung der vielfach komplexen Regelungsmaterien des Gesetzes ein-
schlieBlich des relevanten Unionsrechts und der konkretisierenden Rechts-
verordnungen zu geben. Dabei liegt dem Werk ganz tiberwiegend der Ge-
setzesstand vom 31.12.2022 zugrunde. Vereinzelt konnten auch noch neuere
Entwicklungen berticksichtigt werden.

Der Kreis der Autoren und Herausgeber hat sich verindert und erweitert:
Als Autoren ausgeschieden sind in dieser Auflage leider Prof. Dr. Holger
Fleischer und Dr. Petra Mennicke. Erfreulicherweise konnten aber auch — in
Ubereinstimmung mit und zur weiteren Stirkung der konzeptionellen Aus-
richtung des Kommentars — zahlreiche neue Autoren sowohl aus der Wissen-
schaft als auch aus der Anwendungspraxis gewonnen werden. Hinzugekom-
men sind Prof. Dr. Petra Buck-Heeb, PD Dr. Andreas Dieckmann, Johannes
Dietenberger, Paul Dittrich, Mariam Giillner, Dr. Dominik Meier, Joachim
Nerz, Prof. Dr. Dorte Poelzig, Dr. Martin Rose, Prof. Dr. Klaus Ulrich
Schmolke, Dr. Sylvia Claire Sebeikat, Carl Alexander Strobel und Dr. Monir
Taik. Sie alle stellen eine grof3e Bereicherung fiir den Kommentar dar. Prof.
Dr. Martin Zimmermann fungiert nun auch als Mitherausgeber.

Allen ehemaligen und aktuellen Mitautoren gebiihrt unser herzlicher Dank
fiir ihre Mitwirkung, die angenehme Zusammenarbeit und auch ihre Geduld
bei den erforderlichen Uberarbeitungen ihrer Manuskripte. Zudem bedanken
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Vorwort

wird uns — stellvertretend fiir den Verlag C.H.Beck — bei Dr. Roland Klaes
und Astrid Stanke flir die professionelle Betreuung und tatkriftige Unterstiit-
zung, die das Erscheinen dieser Auflage moglich gemacht haben. GrofBen
Dank schulden wir schlieBlich auch unseren Mitarbeitern in Osnabriick und
Bochum (Robin Ditzler, Benedikt Falkhofen und Benjamin Wolter), die uns
bei der Uberarbeitung der Manuskripte und der Herausgebertitigkeit wert-
volle Hilfe geleistet haben.

Osnabriick und Bochum, Andreas Fuchs Martin Zimmermann
im Sommer 2023
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