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Vorwort 

Das Kapitalmarktrecht ist ein Rechtsgebiet, welches immer noch in 
der Ausformung befindlich ist. Doch die Bedeutung des Rechtsgebiets 
wächst zunehmend. So ist das Kreditgeschäft für Banken aufgrund der 
Niedrigzinspolitik der EZB kaum mehr attraktiv, so dass Unternehmen 
auf alternative Finanzierungsmöglichkeiten am Kapitalmarkt angewie-
sen sind. Eine besondere Schwierigkeit des Rechtsgebiets liegt dabei 
daran verankert, dass das Kapitalmarktrecht kaum auf national auto-
nomen Rechtsakten beruht, sondern durch eine Vielzahl an europ. 
Rechtsakten (Richtlinien und Verordnungen) geprägt ist. Eine weitere 
Schwierigkeit liegt in der Verschränkung mit dem rein nationalen 
Gesellschaftsrecht, bei dem wiederum dem europ. Normengeber allen-
falls flankierende Maßnahmen (bspw. in Bezug auf die wichtigen 
Aktionärsrechte) verbleiben. Weiterhin steht das gesamte Rechtsgebiet 
durch den Hypertrend der Digitalisierung vor grundlegenden 
Umbrüchen (Stichwort: Einführung elektronischer Wertpapiere).  

Ausgehend hiervon will das vorliegende Werk eine auszumachende 
Lücke im Schrifttum bezogen auf das Rechtsgebiet füllen. So fehlt 
bislang im Markt ein kurzer und prägnanter Überblick von und für 
Praktiker. Adressaten des Werks sind damit insbesondere Personen, die 
sich schnell in das neue Rechtsgebiet Kapitalmarktrecht einfinden 
müssen. Dies ist insbesondere bei Juristen von Finanzdienstleis-
tern/FinTechs und Compliance Officern der Fall. Daneben soll das 
Werk aber auch für Studierende etwa mit einschlägigem Schwerpunk-
tbereich eine gute Handreichung sein. 

Sämtliche im Werk zum Ausdruck kommenden Auffassungen sind 
rein persönlicher Natur und haben mit der dienstlichen Eigenschaft des 
Autors als langjähriger Mitarbeiter der BaFin nichts zu tun und sollen 
auch nicht in dieser Weise verstanden werden. Literatur und 
Rechtsprechung wurden bis zum Mai 2020 berücksichtigt. Anregungen 
und Verbesserungsvorschläge sind natürlich jederzeit willkommen und 
werden dankend angenommen (MichaelHippeli@mail.de). 

 
Bad Homburg, im Mai 2020 Michael Hippeli 
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