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Vorwort

Weltweit steht die Wirtschaft durch die COVID19-Pandemie vor unerwarteten
Herausforderungen. Nicht nur medizinisch, sondern auch wirtschaftlich war die
gesamte europiische Union einschlieBlich der Bundesrepublik Deutschland auf
diese globale Herausforderung nicht vorbereitet. In einem beispiellosen Kraftakt
haben die zustindigen Bundesministerien zusammen mit der Legislative innerhalb
kiirzester Zeit den rechtlichen Rahmen fiir die Unterstiitzungsmal3nahmen der
Bundesregierung geschaffen. Von der ersten Ankiindigung durch den Bundes-
finanzminister am 23. Mirz 2020 bis zur Unterschrift durch den Bundesprisidenten
vergingen gerade einmal vier Tage. Am 27. Mirz 2020 wurde das Gesetz zur Er-
richtung eines Wirtschaftsstabilisierungsfonds im Bundesanzeiger veréffentlicht.

Sowohl von der gesetzlichen Struktur (ein Gesetz bzgl. des organisatorischen
Rahmens, das StFG, und eines bzgl. der Art und Weise der Unterstiitzung, das
WStBG) konnte auf das Finanzmarktstabilisierungsgesetz aufgebaut werden, wel-
ches anlisslich der Finanzmarktkrise 2008 zur Rettung von Finanzinstituten ge-
schaffen wurde. Anders als damals ist aber nicht nur ein Teilbereich der Wirtschaft,
sondern neben der Finanzwirtschaft auch die sogenannte Realwirtschaft mit
nahezu allen Rechtsformen fiir Unternehmen’ Ziel'der staatlichen Unterstiitzung.
So musste vielfach gesetzgeberisches Neuland betreten werden, bspw. bei der In-
tegration der ebenfalls in-groBer Eile geschaffenen Erleichterungen fiir die Abhal-
tung von-Hauptversammlungen und Gesellschafterversammlungen.

Trotz der raschen Gesetzgebung dauerte es einige Zeit, bis die europarechtliche Ge-
nehmigung durch die EU-Wettbewerbskommission in Briissel zu-den beabsichtigten
Regelmalinahmen erfolgte. Die entsprechenden europarechtlichen Vorgaben wurden
in die Verordnungen zur Umsetzung des StFG bzw. WStBG aufgenommen. Zuletzt
kam es zu einer Verlingerung bei den| Gewahrungsfristen, bei Garantien bis zum
30. Juni2021und fiir Rekapitalisierungsmafinahmen bis zum 30. September2021. Es
bleibt abzuwarten, ob aufgrund weiterer Pandemiewellen und der damit einhergehen-
den negativen Folgen fiir die Unternehmen weitere Verlingerungen der Gewih-
rungsfristen erforderlich werden. Jetzt muss sich zeigen, ob das eigentliche Ziel beiden
Gesetze, welche im Folgenden vor allem aus praktischer und nicht zu sehr wis-
senschaftlicher Sicht kommentiert werden, erreicht werden und die Folgen der
COVID19-Pandemie fiir die betroffenen Unternehmen abgemildert werden kénnen.
Erste Anwendungsfille des WStFG wie unter anderem bei der Lufthansa AG, FTI
Touristik GmbH, TUI AG und der MV Werften Holding Ltd. zeigen, dass die durch
den WSF gewihrten Staatshilfen und -beteiligungen geeignetsind, pandemiebedingte
Insolvenzen zu vermeiden und Arbeitsplitze zu retten.

Als Herausgeber danken wir allen Bearbeitern, welche vor allem als Rechts-
anwalte in der Kanzlei Gorg Partnerschaft von Rechtsanwilten mbB an den ver-
schiedensten deutschen Standorten arbeiten, flir Thre schnelle und fachkundige
Kommentierung. Natiirlich danken wir auch den sonstigen Mitstreitern, ohne
deren Hilfe dieses Werk in kurzer Zeit nicht hitte vollendet werden kénnen. An
dieser Stelle mochten wir auch ausdriicklich dem Verlag CH Beck fiir die hervor-
ragende Zusammenarbeit und Unterstiitzung danken.

Im Dezember 2020 Christian Becker, Stefan Heyder, Bernt Paudtke

v



beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG



Inhaltsverzeichnis

VOIWOrt . .ot e
Literaturverzeichnis . . .. ... .. ... ...ttt

Gesetz zur Errichtung eines Wirtschaftsstabilisierungsfonds
(Wirtschaftsstabilisierungsfondsgesetz — WStFG)

Artikel 1 Anderung des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes

Gesetz zur Errichtung eines Finanzmarkt- und eines
Wirtschaftsstabilisierungsfonds (Stabilisierungsfondsgesetz — StFG)

Abschnitt 2 Wirtschaftsstabilisierung

Teil 1 Wirtschaftsstabilisierungsfonds

§15 ErrichtungdesFonds . ...... ... ... ... ... ... .. .. . ... .
§16 ZweckdesFonds .. ..... .. ... ... ...
§17 Stellungim Rechtsverkehr. . ... .. ... ... .. .. ... ..
§18 Institutioneller Rahmen; Verordnungsermiéchtigung . . . ... ... ...
§19 Kostendeckung und Kostenerstattung; Verordnungsermichtigung . . .

Teil 2 StabilisierungsmaBnahmen
§20 Entscheidungiiber StabilisierungsmaBnahmen; Verordnungs=
ermachtigung . ... .. L L i n i
§21 |Gewihrleistungsermichtigung; Verordnungsermichtigung . o.. . .¢
§22 Rekapitalisierung; Verordnungsermichtigung . ... ............
§23 [Refinanzierung der Sonderprogramme; der Kreditanstalt fiir
Wiederaufbaur .\ . .00l DL
§24 Kreditermiachtigung . ... ... ... L L
§25 Voraussetzungen und Bedingungen fiir Stabilisierungsmanahmen;
Verordnungsermichtigung . . . ... ... ... L L
§26 Befristung; Verordnungsermichtigung . . .. ......... ... ... ..

Teil 3 Besteuerung
§27 Steuern . ... ... ...
§28 WSEEG . v voee e

VII



Inhaltsverzeichnis

Artikel 2 Anderung des Finanzmarktstabilisierungs-
beschleunigungsgesetzes

Gesetz zur Beschleunigung und Vereinfachung des Erwerbs von Anteilen
an sowie Risikopositionen von Unternehmen des Finanzsektors durch den
Fonds ,,Finanzmarktstabilisierungsfonds — FMS** — und der Realwirtschaft

durch den Fonds ,,Wirtschaftsstabilisierungsfonds — WSF<¢
(Wirtschaftsstabilisierungsbeschleunigungsgesetz — WStBG)

Teil 1 Allgemeines

§1  Begriffsbestimmungen . ........... ... . ... ...
§2 Anwendungsbereich .. ...... ... ... o i
§3  Verpflichtungserklirung bei Aktiengesellschaften . ... ... .......
§4  Verpflichtungserklirung bei anderen Rechtsformen ... ... ... ...

Teil 2 Besondere Vorgaben fiir StabilisierungsmaBnahmen bei als
Aktiengesellschaft verfassten Unternehmen
§5  Ausgestaltungder Aktien . . .. .. ... L o
§6  Hauptversammlung . ............. ... . ... . ... . . ...
§7  Kapitalerhohung gegen Einlagen und Kapitalherabsetzung . . . . . . ..
§7a BedingtesKapital . . ....... ... .
§7b  Schaffung eines genehmigten Kapitals durch die

Hauptversammlung . ... ... .. .. 0.0 . L
§7c Eintragung von Hauptversammlungsbeschliissen . .............
§ 7d" 1 Ausschluss der aktienrechtlichen Vorschriften iiber verbundene

Unternehmen: . . o, . . . ci o amn Lain i L L
§7¢ KapitalmaBnahmen durch Dritte im Zusammenhang mit einer

Stabilisierungsmafinahme . ... ...l e e e
§7f Zusammenhang mit Stabilisierungsmafnahmen . . . ... ... . ...
§ 8 . Genussrechte und,nachrangige Schuldverschreibungen. . . .. s .. ..

Teil 3 'Vorgaben fiir Stabilisierungsmalinahmen bei weiteren

Rechtsformen

§9  SinngemiBe Anwendung bei Kommanditgesellschaften auf Aktien,
Europiischen Gesellschaften (SE) und Genossenschaften . .. ... ...

§9a  Vorgaben fiir Stabilisierungsmalinahmen bei als GmbH verfassten
Unternehmen . . .. ...ttt

§9b GmbH & Co.KGundKG ......... ... . ... . ... .....

§10 Stille Gesellschaft . .. ... ... ... ...

Teil 4 Verhiltnis zu anderen Vorschriften
§11 Keine Informationspflicht gegeniiber dem Wirtschaftsausschuss
§12 Keine Mitteilungspflicht fiir wesentliche Beteiligung .. .........
§13 Keine Anzeigepflicht fiir bedeutende Beteiligung . . . .. ....... ..
§14 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmeangebote; Ausschluss von
Minderheitsaktiondren .. .......... .. . ... ...
§15 Keine Borsenzulassung . . ... .. ... o
§16 Wettbewerbsrecht ... ... ... ... .. ... . . ...
§17 Anfechtung, Gesellschafterdarlehen und wirtschaftlich vergleichbare
Forderungen, verdeckte Sacheinlage . .....................
§18 Keine Kiindigung bei Ubernahme einer Beteiligung . . . . ... .....
§19 Verinderung und Beendigung von Rekapitalisierungsmanahmen . .

VIII

397



Inhaltsverzeichnis

Artikel 3 Anderung des Kreditwesengesetzes

................................................... 400
Artikel 4 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
................................................... 402
Anhang
Anhang 1 Befristeter Rahmen .. ..... .. ... ... . ... . ... . ... 405
Anhang 2 Beihilferechtliche Genehmigung . . . . .................. 444
Anhang 3 WSF-Durchfiihrungsverordnung ... .................. 492
Stichwortverzeichnis . . ........ ... ... ... ... ... . ... ... 503



beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG



