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Vorwort der Herausgeber

Die vorliegende Neuauflage behilt den besonderen Hintergrund des zuvor unter Sem-
ler/v. Schenck erschienen Werkes bei. Es fokussiert sich auf die Kommentierung der fiir
den Aufsichtsrat einschligigen Vorschriften des Aktiengesetzes. Im Abschnitt iiber den
Aufsichtsrat (§§ 95-116) und im Abschnitt iiber seine Priifung und Billigung des Jahres-
abschlusses (§§ 170-172) geht sie auf die Kommentierungen von Johannes Semler jun. bzw.
Bruno Kropff in der zweiten Auflage des Miinchener Kommentars zum Aktiengesetz aus
dem Jahre 2004 zuriick, die bereits in der Vorauflage aktualisiert und fortgeschrieben
wurden.

Seit der Vorauflage sind sieben Jahre vergangen. Die ,,Aktienrechtsreform in Permanenz*
— ua durch AReG, ARUG II, FiiPoG II und FISG — sowie die immer weiter steigenden
Anforderungen an die Titigkeit des Aufsichtsrats durch die R echtsprechung und den DCGK
als best practice fir Corporate Governance deutscher borsennotierter Aktiengesellschaften
erforderten nicht nur umfingliche Uberarbeitungen. Sie haben die Herausgeber ferner
bewogen, die vom Aufsichtsrat festzulegende Vorstandsvergiitung (§§ 87, 87a, 120a, 162)
einschlieBlich Kreditgewihrung an den Vorstand (§ 89), das Berichtswesen (§ 90), die
Regelungen tiber related party transactions (§§ 111a—111c) sowie die Priifung des Abhingig-
keitsberichts durch den Aufsichtsrat (§ 314) als Neukommentierungen mit aufzunehmen.
Das Ganze wird durch drei Exkurse zum ,,Aufsichtsrat in 6ffentlichen Unternehmen®, zum
,Bilanzrecht* und jetzt auch zum ,,Kapitalmarktrecht mit Relevanz fiir die Aufsichtsrats-
tatigkeit™ abgerundet, um dessen durch die europaische Marktmissbrauchs-VO nochmals
gestiegener Bedeutung R echnung zu tragen. Diese sollen einen zusammenhingenden Uber-
blick tiber die fiir den Aufsichtsrat wesentlichen Fragen zum jeweiligen Thema erméoglichen.

Erst jingst ist mit dem Hinweis, dass simtliche Anpassungen des Rechtes des Aufsichts-
rats seit 1965 eher punktuell gewesen seien, eine umfingliche Reform des Aufsichtsrats-
rechts gefordert worden (Hommelhoff/Kley/Verse, Reform des Aufsichtsratsrechts, 2021;
die Eckpunkte sind in NZG 2021, 477 veréftentlicht). Schon vor rund 50 Jahren schrieb
Alfred Herrhausen, Uberwachen allein sei fiir einen Aufsichtsrat angesichts der zu bewilti-
genden Probleme allerdings lingst nicht mehr ausreichend, denn in der Praxis falle es
zunehmend schwer, zwischen der Geschiftsfiihrungsfunktion des Vorstands und der Kon-
trollfunktion des Aufsichtsrats lupenrein zu unterscheiden. Umso bedeutsamer bleiben das
Leitbild und der Anspruch der historischen Kommentierung: eine praxisnahe Kommentie-
rung durch Praktikerinnen und Praktiker ohne Vernachlissigung des wissenschaftlichen
Anspruchs. Dem trigt auch der Autorenkreis Rechnung. Simtliche Mitautorinnen und
Mitautoren sind auch durch andere wissenschaftliche Publikationen sowie ihre berufliche
Titigkeit einschligig ausgewiesene Praktikerinnen und Praktiker. Sie haben sich bemiiht,
ihre praktische Erfahrung in die Kommentierung einzubringen und dem wissenschaftlichen
Anspruch des Werkes gerecht zu werden.

Den mit der Neuauflage ausscheidenden Thomas Gasteyer, Stephan Gittermann, Kers-
ten v. Schenck und Carsten Schiitz gebiihrt unser Dank fiir die bisherige Mitarbeit und
die Ubergabe der Typoskripte. Die bereits in der Vorauflage titigen Autoren Ralf Gerdes,
Stefan Mutter, Stefan Wilhelm Suchan und Holger Seidler sind dem Werk in dieser
Auflage treu geblieben. Die neuen Mitautorinnen und Mitautoren Konrad Adenauer,
Julius Arden, Paul Melot de Beauregard, Christian Dolff, Maximilian Findeisen, Lisa
Guntermann, Carsten Kruchen, Ingo Theusinger und Jessica Werner heilen wir sehr
herzlich willkommen. Besonderer Dank gilt Karina Lakatos fiir das umsichtige Lektorat,
Anna v. Bonhorst fiir die wohlwollende Begleitung dieses Projektes der Neuauflage sowie
Swana Johst, Mitarbeiterin der Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH, fiir ihre organisato-
rischen Hilfestellungen.
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Vorwort der Herausgeber

Das Werk befindet sich auf dem Stand Juli 2022. Die geringfligige Erginzung des § 111a
Abs. 3 Nr. 5 AktG durch das Gesetz zur Einfithrung virtueller Hauptversammlungen vom
20.7.2022 konnte noch beriicksichtigt werden. Anregungen und Anmerkungen gerade aus
der Praxis nehmen die Herausgeber gerne entgegen.

Liibeck und Hamburg, im November 2022 Richard Backhaus
Jorgen Tielmann
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Vorwort zur 1. Auflage

Dieser Kommentar hat einen besonderen Hintergrund. Er beschrinkt sich auf eine
Kommentierung der Vorschriften des Aktiengesetzes, die fiir den Aufsichtsrat einschligig
sind; er unternimmt (mit Ausnahme der §§ 161 und 170-172 AktG) keine Neukommen-
tierung, sondern stiitzt sich auf die Kommentierung durch Johannes Semler und Bruno Kropff
in der zweiten Auflage des Miinchener Kommentars zum Aktiengesetz, die im Jahr 2004
erschienen ist. Infolge deren Ausscheidens aus dem Kreis der Herausgeber und Mitautoren
des Miinchener Kommentars sind ihre Beitrdge dort nicht beibehalten worden. Da diese
sich, obwohl jedem wissenschaftlichen Anspruch gerecht werdend, durch eine grofe
Praxisnihe auszeichnen, unternimmt das vorliegende Werk den Versuch, die historischen
Kommentierungen zu erhalten, zu aktualisieren und damit fortzuschreiben, was eine
Beriicksichtigung von zehn Jahren lebhafter gesetzgeberischer Titigkeit, Judikatur und
wissenschaftlicher Publikationen bedeutete.

Erginzt werden die Kommentierungen durch drei Exkurse, die sich mit Themen befas-
sen, die keinen klaren Bezug zu nur einer Vorschrift des Aktiengesetzes haben, nimlich
dem , Interessenwiderstreit als Bestellungshindernis und Abberufungsgrund®, dem ,,Auf-
sichtsrat in offentlichen Aktiengesellschaften® sowie dem ,Bilanzrecht®. Diese sollen es
dem Leser ermdglichen, sich an einer Stelle tiber die wesentlichen Fragen des jeweiligen
Themas zu orientieren.

Alle Mitautoren sind durch andere wissenschaftliche Publikationen sowie durch ihre
berufliche Titigkeit einschligig ausgewiesene Praktiker; sie haben sich bemiiht, dem hohen
Anspruch der Vorlage gerecht zu werden.

Ein herzlicher Dank der Mitautoren gilt Carmen Biiker, Tom Dittmar, Clemens-Magnus
Koés und Maren Wenz, die sie bei der Materialsammlung sowie bei der Bearbeitung der
Manuskripte tatkriftig unterstiitzt haben.

Das Werk ist auf dem Stand des 31. Mai 2015.

Frankfurt am Main, im Mai 2015 Kersten v. Schenck
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