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Vorwort

Das Prospekthaftungsrecht gilt als eine auBerordentlich schwer greifbare Gesetzesmaterie.
Dieser Befund steht in einem auffilligen Spannungsverhiltnis zur zentralen Funktion des
Prospekts, ,,den Anlegern zu ermdglichen, sich tiber die ihnen vorgeschlagene Anlage ein
fundiertes Urteil zu bilden* (EuGH NZG 2022, 1594 Rn. 40). Der Prospekt und die daran
ankniipfende zivilrechtliche Prospekthaftung spielen daher fur den Anlegerschutz eine
herausragende Rolle, die sie aber nur erflillen kénnen, wenn sowohl die Prospektverpflich-
teten als auch die Anleger Gewissheit tiber ihre Pflichten bzw. Rechte haben.

Das Prospekthaftungsregime ist inzwischen in zahlreichen Gesetzen, wie dem WpPG,
dem VermAnlG oder dem KAGB, fiir bestimmte Anlageformen speziell geregelt und dabei
vermehrt europarechtlich beeinflusst. Bestindig kommen neue Prospekthaftungsnormen
hinzu, wie dies etwa unlingst mit der europiischen Verordnung zur Regulierung der
Mirkte fiir Kryptowerte (sog. MiCAR) geschehen ist. Neben diese sog. spezialgesetzliche
Prospekthaftung tritt in Deutschland noch die von der Rechtsprechung in den 1970er
Jahren geschaffene sog. biirgerlich-rechtliche Prospekthaftung. Die praktische Rechts-
anwendung wird deshalb durch das Nebeneinander von spezialgesetzlicher und biirgerlich-
rechtlicher Prospekthaftung, aber auch dadurch erschwert, dass europarechtliche und na-
tionale Vorgaben ineinanderflieBen.

Angesichts dieses rechtstatsichlichen Befunds erscheint es dringend geboten, die beste-
henden Prospekthaftungstatbestinde erstmals in einem Werk zusammenzufiihren. Dabei
geht es darum, die Gemeinsamkeiten der Haftungsnormen, aber auch deren Unterschiede
herauszuarbeiten. Deshalb ist heute mehr denn je (s. grundlegend schon Assmann, Pro-
spekthaftung als Haftung fiir die Verletzung kapitalmarktbezogener Informationsverkehrs-
pflichten, 1985, S. 313 ff.) eine Systematisierung der Prospekthaftung unerlisslich. Da auch
das Prospekt(haftungs)recht in stindigem Wandel begriffen ist, sollen zudem die neuen
Herausforderungen bzgl. Prospekten, etwa in Bezug auf Themen wie Nachhaltigkeit (ESG)
und Digitalisierung bzw. Tokenisierung, behandelt werden.

In Anbetracht der hier skizzierten Zersplitterung der einzelnen Haftungstatbestinde soll
das vorliegende Handbuch besonders dazu dienen, simtlichen Akteuren — und damit nicht
nur den potenziell Haftenden, sondern gerade auch den Anlegern — einen Uberblick iiber
das geltende Prospekthaftungsregime in seiner Gesamtheit zu geben.

Fiir die engagierte Umsetzung der formalen Vorgaben des Verlags und das Korrekturle-
sen danken wir Frau Stefanie Reuf} ganz herzlich. GroBer Dank gebiihrt auch den Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeitern des Lehrstuhls, Frau Juliane Gutkess und Frau Cordula
Hedenkamp sowie Herrn Apostolos Mitsios, flir die Unterstiitzung bei der Literaturbeschaf-
fung und bei der Erstellung des FuBnotenapparats.

Hannover, im September 2023 Petra Buck-Heeb/Andreas Dieckmann
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