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Vorwort zur 18. Auflage

Auch im Jahr 2023 ist das Aktienrecht nicht zur Ruhe gekommen. Wihrend
2022 die Einfiihrung der virtuellen Hauptversammlung den legislativen Schwer-
punkt bildete, ist es in diesem Jahr das Gesetz zur Finanzierung von zukunfts-
sichernden Investitionen (ZuFinG), das im Mittelpunkt der rechtspolitischen
Aufmerksamkeit stand. Ziel dieses Reformgesetzes ist es (unter anderem), das
Recht der Unternehmensfinanzierung zu modernisieren, was dringend erforder-
lich ist, damit die deutsche Aktiengesellschaft im Rechtsformenwettbewerb dau-
erhaft bestehen kann.

Dieser Wettbewerb hat sich auf europiischer Ebene mit dem — ebenfalls 2023
erfolgten — Inkrafttreten des Gesetzes zur Umsetzung der Umwandlungsrichtlinie
(UmRUG) deutlich verschirft. In der Beratungspraxis werden namentlich die
Rechtsformvorziige niederlandischer und luxemburgischer Gesellschaften hervor-
gehoben, die nach dem neuen Regime nun auch fiir deutsche Gesellschaften
noch leichter als zuvor zuginglich sein werden. Ob die jetzt angestoBenen
Reformen ausreichen, um das deutsche Aktienrecht gegeniiber solchen Gestal-
tungsalternativen wieder wettbewerbsfihig zu machen, bleibt abzuwarten. Positiv
zu werten ist aber jedenfalls, dass ein Schritt in diese Richtung unternommen
wurde.

Als Kollateralnutzen des UmRUG sind tiberdies die hilfreichen Neuerungen
innerhalb des Spruchverfahrensgesetzes hervorzuheben. Im 30. Jahr seines Beste-
hens sind mit diesem Gesetzeswerk zahlreiche R eformanliegen der unternehme-
rischen Praxis umgesetzt worden. Schiitzenhilfe erhilt der Gesetzgeber dabei
durch den Bundesgerichtshof, der mit der zunehmenden Anerkennung einer
marktorientierten Bewertung nach dem Boérsenkurs ein weiteres zur Verschlan-
kung dieses immer noch sehr komplexen und zeitaufwendigen Verfahrens bei-
getragen hat.

Als weitere legislative Neuerung, die in dieser Auflage nachzuzeichnen war, ist
das Hinweisgeberschutzgesetz zu nennen, das ein zentrales Compliance-Element
zwingend vorschreibt und ausgestaltet.

Auf den ersten Blick nicht unbedingt von aktienrechtlicher Relevanz erschei-
nen die am 1. Januar 2024 in Kraft getretenen Anderungen durch das Gesetz zur
Modernisierung des Personengesellschaftsrechts (MoPeG), doch bringt diese
Neuerung auch fiir das Kapitalgesellschaftsrecht tiefgreifende Veranderungen.
Man denke nur an die KGaA, deren rechtliche Behandlung nur zur Hilfte dem
Aktienrecht, zur anderen Hilfte aber dem Personengesellschaftsrecht unterworfen
ist.

Zu groBem Dank verpflichtet bin ich auch in diesem Jahr wieder meinen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die mir geholfen haben, die zahlreichen
Entwicklungslinien in Gesetzgebung, Rechtsprechung und Schrifttum nach-
zuzeichnen. Besonders hervorzuheben sind hier Frau Vanessa Akbari, Herr Max
Brandt, Frau Rebekka Lucia Goldmann, Herr Privatdozent Dr. Philipp Maxi-
milian Holle, Herr Johannes Linnartz, Frau Vera Obernosterer, Herr Niklas
Ransiek und Herr Florian Walka. Professor Dr. Rafael Harnos ist mittlerweile
selbst schon seit Jahren Inhaber eines eigenen Lehrstuhls, hat mich bei der
Kommentierungsaufgabe aber auch weiterhin mit besonders groBem Engage-
ment unterstiitzt.

SchlieBlich habe ich fiir die vielen hilfreichen Zuschriften zu danken, die ich
von Seiten meiner Kollegen und aus der Praxis erhalten habe. Auch in Zukunft

\%



Vorwort zur 18. Auflage

ist jede Kritik und Anregung hochwillkommen und am besten zu richten an:
koch.jens@uni-koeln.de. Das Manuskript ist auf dem Stand vom 31. Dezember
2023; spitere Entwicklungen konnten vereinzelt noch berticksichtigt werden.

Ko6ln, im Dezember 2023 Jens Koch
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