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Vorwort

Das Recht der Rechnungslegung, Abschlussprüfung und Publizität (RAP) gehört nach
wie vor zu den dynamischsten Gebieten des deutschen, europäischen, internationalen und
vergleichenden Handels- und Wirtschaftsrechts.

Rechnungslegung dient dazu, wesentliche finanzielle Informationen über die Vermö-
gens-, Finanz- und Ertragslage eines Unternehmens nicht nur unternehmensintern, sondern
auch unternehmensextern gegenüber Stakeholders wie Anlegern, Kreditgebern, Lieferan-
ten, Gläubigern und nicht zuletzt dem Staat zu kommunizieren. Rechnungslegung ist die
Sprache der Unternehmen und der Wirtschaft insgesamt (language of business). Um die
Verständlichkeit und Vergleichbarkeit der Informationen sicherzustellen, bedarf es Regeln.
Für die Rechnungslegung nach deutschem Recht sind dies insbesondere die Grundsätze
ordnungsmäßiger Buchführung und Rechnungslegung des HGB, die ergänzenden Vor-
schriften für bestimmte Unternehmen (Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Wert-
papierinstitute, Zahlungsinstitute, E-Geld-Institute, Versicherungsunternehmen, Pensions-
fonds, bestimmte Unternehmen des Rohstoffsektors sowie bestimmte umsatzstarke
multinationale Unternehmen und Konzerne) sowie die Konzernrechnungslegungsgrund-
sätze des DRSC. Zu beachten sind darüber hinaus internationale Rechnungslegungsstan-
dards wie die International Financial Reporting Standards (IFRS).

Die gesetzlich angeordnete Abschlussprüfung dient dazu, durch unabhängige und unbe-
fangene Sachverständige mit gesetzlich umrissenen Kontroll-, Informations- und Beglaubi-
gungsaufgaben prüfen zu lassen, ob die gesetzlichen Vertreter, die den Abschluss aufzustellen
und zu vertreten haben, die gesetzlichen Vorschriften und sie ergänzende Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrags oder der Satzung beachtet haben. Dadurch soll nicht zuletzt agen-
turtheoretischen Problemen aufgrund vorhandener Informationsasymmetrien begegnet
werden. Der deutsche Gesetzgeber hat – wie die Gesetzgeber nahezu aller Industrieländer –
seit Einführung der Pflichtprüfung im Jahre 1931 die Anforderungen an eine gesetzliche
Abschlussprüfung von der Vorbereitung und Planung über die Durchführung der Prüfung
bis hin zur Berichterstattung über das Ergebnis der Prüfung (einschließlich etwaiger Nach-
tragsprüfungen) nur punktuell konkretisiert. Im Übrigen hat er in unbestimmten Rechtsbe-
griffen Zuflucht gesucht. Internationale Prüfungsstandards (International Standards on
Auditing – ISA), auf die § 317 Abs. 5 HGB Bezug nimmt, sind von der Europäischen
Kommission bislang nicht angenommen worden. Vor diesem Hintergrund bilden Prüfungs-
standards nationaler und internationaler Berufsorganisationen wichtige Erkenntnisquellen
und Entscheidungshilfen, auch wenn derartige Standards keine Rechtsnormen darstellen
und für die deutschen Gerichte bei der Auslegung und Anwendung des Gebots der gewis-
senhaften und unparteiischen Abschlussprüfung daher nicht verbindlich sind. Ein austariertes
System zivil-, straf- und bußgeldrechtlicher Vorschriften zielt auf die Prävention und die
Bewehrung von Verstößen gegen die Pflichten des Abschlussprüfers zur gewissenhaften und
unparteiischen Prüfung. Ergänzt werden diese Vorschriften durch zahlreiche berufs- und
aufsichtsrechtliche Maßnahmen.

Die Offenlegung der (geprüften) Rechnungslegungsunterlagen ist ein notwendiges
Korrelat der beschränkten persönlichen Haftung der Gesellschafter prüfungspflichtiger
Gesellschaften und zugleich eine der wesentlichen Voraussetzungen für das Funktionieren
der nationalen und internationalen Finanz- und Kapitalmärkte. Die Offenlegung der
(geprüften) Rechnungslegungsunterlagen erfolgt nunmehr elektronisch an das Unterneh-
mensregister. Die Unternehmen müssen ihre Rechnungslegungsunterlagen spätestens ein
Jahr nach dem Abschlussstichtag des betreffenden Geschäftsjahres übermitteln.

Die vorliegende Kommentierung der §§ 238–342r HGB durch das bewährte interdis-
ziplinäre Autorenteam von Juristen und Ökonomen greift die seit Erscheinen der Vorauflage
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Vorwort

in Kraft getretenen Gesetzesänderungen auf. Erwähnt seien nur die Auswirkungen der
internationalen Mindestbesteuerung durch das MinStG auf die Konzernrechnungslegung
(§ 306 HGB) sowie die Änderungen des § 325 HGB, die ab dem 10.7.2026 wirksam wer-
den. Die unionsrechtlich vorgegebene Nachhaltigkeitsberichterstattung konnte in Deutsch-
land dagegen bislang nicht umgesetzt werden. Infolge des vorzeitigen Endes der Legislatur-
periode des 20. Deutschen Bundestages durch die Konstituierung des 21. Deutschen
Bundestagestages am 25.3.2025 fiel der „Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtli-
nie (EU) 2022/2464 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 14.12.2022 zur
Änderung der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 und der Richtlinien 2004/109/EG, 2006/
43/EG und 2013/34/EU hinsichtlich der Nachhaltigkeitsberichterstattung“ (BT-Drs. 20/
12787 v. 9.9.2024, nebst Aktualisierung v. 3.9.2025) dem Grundsatz der sachlichen Diskon-
tinuität zum Opfer. Es bleibt abzuwarten, wie sich die (in Teilen heftig umstrittene) Regulie-
rung der Nachhaltigkeitsberichterstattung auf europäischer und nationaler Ebene entwickeln
wird. Die Auswirkungen der fehlenden Umsetzung der einschlägigen unionsrechtlichen
Vorgaben auf Unternehmen in Deutschland werden in dem vorliegenden Band dargestellt.

Im Rahmen der Kommentierung der §§ 316–324a HGB wird die gerichtliche Aufar-
beitung viel beachteter Unternehmensinsolvenzen wie Adler Group, P&R Gruppe und
Wirecard behandelt. Die umstrittene Frage der Haftung des Abschlussprüfers für Insolvenz-
vertiefungsschäden wird in diesem Zusammenhang ebenso dargestellt wie die unterschiedli-
chen Auffassungen des BayObLG (Teilmusterentscheid v. 28.2.2025 – 101 Kap 1/22) und
des OLG Celle (Urt. v. 2.3.2026 – 20 U 3/26) bezüglich der Frage, ob der Bestätigungsver-
merk des Abschlussprüfers dem Begriff der öffentlichen Kapitalmarktinformation im Sinne
von § 1 Abs. 2 KapMuG in der bis zum 19.7.2024 geltenden Fassung unterfällt. Das FISG
v. 3.6.2021 hat in Deutschland eine Diskussion über die Anerkennung einer Audit Judgment
Rule (AJR) ausgelöst. Nach der AJR liegt eine Verletzung der Pflicht zur gewissenhaften
und unparteiischen Abschlussprüfung (§ 323 Abs. 1 S. 1 Halbs. 1 HGB) nicht vor, wenn
der Abschlussprüfer bei einer (gesetzlich nicht gebundenen) prüferischen Entscheidung
vernünftigerweise annehmen durfte, auf der Grundlage angemessener Information, frei von
Sonderinteressen und sachfremden Einflüssen sowie in gutem Glauben ein hinreichend
abgesichertes Prüfungsurteil abzugeben. Die Kommentierung greift die Diskussion auf, um
zu einem besseren Verständnis der AJR beizutragen und einen breiten Diskurs über die
Anerkennung der AJR durch Gesetzgebung bzw. Rechtsprechung anzustoßen. Aufmerk-
samkeit möchte die Kommentierung außerdem lenken auf die wachsende Bedeutung des
Einsatzes Künstlicher Intelligenz bei der Prüfung von KI-Systemen sowie bei der Abschluss-
prüfung mit Hilfe von KI. Mit dem Einsatz von KI verbinden sich hohe Erwartungen, und
zwar sowohl auf Seiten der Abschlussersteller als auch seitens der Abschlussprüfer. Der
Einsatz von KI in der Abschlussprüfung berührt alle gesetzlichen Pflichten und Berufspflich-
ten des Abschlussprüfers, da diese technologieunabhängig sind.

Die Herausgeber sowie die Autorinnen und Autoren hoffen, mit der vorliegenden
Neuauflage Wissenschaft und Praxis wiederum ein Werk in die Hand zu legen, das Wege
für das Erkennen, Strukturieren und Lösen von Fragen auf den Gebieten der Rechnungsle-
gung, der Abschlussprüfung und der Publizität weist und sich auch in der Alltagsarbeit
bewährt.

Die Herausgeber danken Frau Anna von Bonhorst und Frau Nelly Altmeyer vom
Verlag C.H.Beck für die wie immer kompetente und verlässliche redaktionelle Betreuung
der Manuskripte, der Korrekturen sowie der Drucklegung. Unser Dank gebührt ferner
Herrn Dipl.-Jur. Univ. Manuel Rothe, Wiss. Mitarbeiter von Prof. Dr. Boris P. Paal, M.Jur.
(Oxford), Technische Universität München, für seine tatkräftige und sachkundige Mitwir-
kung bei der Erstellung des Sachverzeichnisses.

Hamburg und Heidelberg, im April 2026 Die Herausgeber
Karsten Schmidt
Werner F. Ebke
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