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Vorwort zur 12. Auflage

Unser Buch ,Grundziige der Unternehmensfinanzierung” hat sich seit der grund-
legenden Uberarbeitung in der 10. Auflage weiterhin als Standardwerk im Bereich
,Unternehmensfinanzierung” etabliert. Es wird sowohl in der Unternehmenspraxis
als auch in der Lehre an Universitaten, Hochschulen und Akademien eingesetzt.
Uber die weiterhin positiven Riickmeldungen zahlreicher Kollegen und Finanzie-
rungsspezialisten haben wir uns sehr gefreut und mochten dafiir herzlich danken.

Unser Ziel ist es weiterhin, die ,Grundziige der Unternehmensfinanzierung” als
universitdres Lehrbuch mit hohem akademischem Anspruch weiterzuentwickeln.
Gleichzeitig sehen wir aber auch den Charme dieses Buchs in der Praxisnihe, die
Giinter Wohe und Jiirgen Bilstein von Anfang an hergestellt haben. Eine akademisch
fundierte Ausbildung mit hohem Praxisbezug ist eine Herausforderung an die Lehre
und eine Anforderung der Wirtschaftspraxis. Das Werk , Grundziige der Unterneh-
mensfinanzierung” soll einen wichtigen Beitrag hierfiir leisten.

In der 12. Auflage wurden die Themen Rating, die Erlduterungen zur Bedeutung
von Risiko und Rating bei der Finanzierung in unvollkommenen Markten sowie
Private Debt neu aufgenommen und weitere Anpassungen vorgenommen. Um dem
Anspruch gerecht zu werden, praxisrelevantes Wissen zu vermitteln, haben wir alle
Kapitel mit Experten aus den einzelnen Finanzierungsbereichen intensiv diskutiert.

Wir danken Frau Prof. Dr. Katja Gabius (Der Einfluss der Rechtsform auf die Mog-
lichkeiten der Eigenkapitalbeschaffung/Kapitalerh6hung und Kapitalherabset-
zung), Herrn Heinrich Thiele (Baker Tilly Rechtsanwaltsgesellschaft) fiir das Ka-
pitel Grundlagen der Kreditsicherung, Frau Bettina Grommé (Dozentin; Deutsche
Leasing) fiir die grundlegende Neufassung des Kapitels Leasing, Herrn Dr. Fred
Wendt (Flick Gocke Schaumburg Rechtsanwalte Wirtschaftspriifer Steuerberater
Partnerschaft) fiir das Kapitel Delisting und Herrn Prof. Dr. Lars Zipfel fiir die
steuerlichen Ausfithrungen sowie Herrn Sebastian Prexl (Prexl Corporate Finance)
ftir die Mitarbeit am Kapitel Kennzahlenanalyse. Ferner gilt unser Dank Herrn
Bernd Holtwick (HOCHTIEF) fiir das Kapitel Begriffliche Grundlagen, Herrn Jan
Schwendemann (LBBW) fiir das Kapitel Boérsengang, Herrn Joachim Hug fiir das
Kapitel Private Equity, Herrn Norbert G. Floegel (DUKAP Deutsche Unterneh-
menskapital) fiir das Kapitel Akquisitionsfinanzierung, Herrn Alexander Servais
(DUKAP Deutsche Unternehmenskapital) fiir das Kapitel Syndizierte Kredite, Herrn
Prof. Dr. Jens Kleine fiir das Kapitel Kurzfristige Fremdfinanzierung, Herrn Chris-
tos Pantazidis (LBBW) und Prof. Dr. Bernd Hofmann fiir das Kapitel Asset Backed
Securities, den Herren Andrej Ankerst (BNP Paribas) fiir das Kapitel Cash Pooling,
Herrn Dr. Franz Bernhard Herding (Allen & Overy) fiir das Kapitel Private Debt,
Herrn Dr. Hansjorg Scheel (Gleiss Lutz) fiir das Kapitel Rechtliche Grundlagen
Eigenfinanzierung, Herrn Thomas Schrell (ALENIOS Rechtsanwilte) fiir das Kapitel
Rechtliche Grundlagen Fremdfinanzierung, den Herren Senator E.h. Michael Bloss
und Winfried Becker (Commerzbank) fiir das Kapitel Fremdfinanzierung sowie
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Vorwort

den Herren Prof. Dr. Thomas Barth und Prof. Dr. Alexander Bohnert fiir das Kapitel
Pensionsriickstellungen.

Den Lektoren Frau Dr. Barbara Schlosser und Herrn Dennis Brunotte danken wir
fiir ihr Vertrauen und die engagierte sowie stets kompetente Zusammenarbeit.

Frankfurt/Main, im Dezember 2024 Dietmar Ernst, Joachim Hiicker
und Werner Gleifiner

Vorwort zur 1. Auflage

Das vorliegende Lehrbuch hat die Aufgabe, einen systematischen Uberblick iiber
die Hauptprobleme der Unternehmensfinanzierung zu geben. Entsprechend der
Zielsetzung der Schriftenreihe, in der dieses Buch erscheint, wendet es sich an Stu-
dierende der Betriebswirtschaftslehre an Universitiaten, Fachhochschulen und Aka-
demien sowie an interessierte Praktiker, die entweder noch keine Vorkenntnisse auf
diesem Teilgebiet der Allgemeinen Betriebswirtschaftslehre besitzen oder die ihre
Kenntnisse vor der Ablegung von Priifungen kontrollieren und auffrischen wollen.

Das Buch ist in vier Hauptabschnitte eingeteilt. Der 1. Abschnitt erldutert die Grund-
begriffe, die zum Verstdndnis der folgenden Ausfiihrungen erforderlich sind. Im 2.
und 3. Abschnitt liegt der Schwerpunkt der Stoffauswahl auf der Vermittlung von
Kenntnissen der Finanzierungsformen und Finanzierungsmittel, einschliefSlich ih-
rer rechtlichen Grundlagen. Wahrend im 2. Abschnitt die verschiedenen Spielarten
der AuBlenfinanzierung (Einlagen-, Beteiligungs-, Kreditfinanzierung) und ihre Ins-
trumente (z.B. Anteile in Form von Aktien, lang- und kurzfristige Kredite) behandelt
werden, ist der 3. Abschnitt den Problemen der Innenfinanzierung (Selbstfinanzie-
rung aus Gewinn, Finanzierung aus Abschreibungsgegenwerten, Finanzierung mit
langfristigen Riickstellungen) gewidmet. Die Erarbeitung dieser Kenntnisse ist die
Voraussetzung fiir das Verstdndnis der im 4. Abschnitt erérterten Entscheidungs-
alternativen im Rahmen der Finanzplanung und der Kapitalbedarfsplanung sowie
fir die vergleichende Analyse der Vor- und Nachteile der verschiedenen zur Wahl
stehenden Finanzierungsformen und Finanzierungsmittel.

Herrn Dipl.-Kfm. Karl-Willi Schlemmer danken wir fiir die kritische Durchsicht des
Manuskripts. Frau Angelika Hauch und Frau Doris Schneider gilt unser besonderer
Dank fiir ihren Einsatz beim Schreiben der Manuskripte.

Saarbriicken, im Mai 1978 Giinter Wohe und [iirgen Bilstein
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