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Vorwort zur 19. Auflage

Im Jahr 2024 waren im Aktienrecht deutlich weniger Anderungen zu verzeichnen
als in den vergangenen Jahren. Eingriffe in den Text des Aktiengesetzes sind allein
durch das Vierte Biirokratieentlastungsgesetz vorgenommen worden und selbst diese
hielten sichim Rahmen. Auch der Kodex hat keine Anderungen erfahren.

Und doch gab es in der vergangenen Dekade selten ein Jahr, in dem Unterneh-
men die Last biirokratischer Gingelung derart intensiv gespiirt und beklagt haben
wie 2024. Grund dafiir ist, dass die schon lingst iberfillige Umsetzung der
CSRD-Richtlinie einen unternehmerischen Vorlauf erfordert, der nicht erst in
Gang gesetzt werden kann, wenn das Umsetzungsgesetz im Bundesgesetzblatt
steht. Die unheilvoll granulare Berichterstattung, die nach Umsetzung der Richt-
linie geleistet werden muss, bedarf einer Vorbereitung, die in den Unternehmen
lingst begonnen hat, teils schon auf Entwurfsbasis weitestgehend abgeschlossen
ist. Umso groBer war das Unverstindnis, als erkennbar wurde, dass infolge des
Berliner Ampelchaos selbst die verspitete Umsetzung dieses Reformprojekts
innerhalb der 20. Legislaturperiode keinesfalls gesichert erscheint. Zum Zeitpunkt
der Manuskriptabgabe ist ein Abschluss des parlamentarischen Verfahrens weder
angekiindigt noch auch nur in Sicht.

Auch an anderen Fronten hat die legislative Initiative schon ihren Ausgangs-
punkt genommen und lisst erahnen, worauf sich die Unternehmen in den nichsten
Jahren einzustellen haben. Als besonders belastend wird sich hier neben der
CSRD-Umsetzung die Umsetzung der CSDDD erweisen. In eine andere Rich-
tung deutet dagegen der Ende November 2024 veréftentlichte R egierungsentwurf
des ZuFinG II, mit dem es sich der Gesetzgeber — wie schon mit dem ZuFinG I —
auf die Fahnen geschrieben hat, unternehmerische Aktivititen innerhalb Deutsch-
lands zu erleichtern. Eher an der Seitenlinie des Aktiengesetzes, aber doch durchaus
wirkungsmichtig, werden sich die Anderungen im Bereich der Cybersecurity
durch das NIS-2-Umsetzungs- und Cybersicherheitsstirkungsgesetz auswirken.

In der aktuellen Neuauflage dieses Kommentars wird auf diese Entwicklungen
schon ein erster Ausblick gegeben. Im Mittelpunkt steht aber selbstverstindlich
auch in diesem Jahr wieder die Auswertung neuerer Entwicklungen in Recht-
sprechung und Literatur, die sich mit der (oft erstmaligen) Umsetzung und Aus-
deutung der zahlreichen Reformgesetze der letzten Jahre zu beschiftigen hatten.

Zu groBem Dank verpflichtet bin ich auch in diesem Jahr wieder meinen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die mir geholfen haben, die zahlreichen
Entwicklungslinien in Gesetzgebung, Rechtsprechung und Schrifttum nach-
zuzeichnen. Besonders hervorzuheben sind hier Frau Vanessa Akbari, Herr Max
Brandt, Frau Rebekka Lucia Goldmann, Herr Privatdozent Dr. Philipp Maximi-
lian Holle, Herr Leonhard Kreuzer, Herr Johannes Linnartz, Frau Vera Obernos-
terer, Herr Niklas Ransiek und Herr Florian Walka. Professor Dr. Rafael Harnos
ist mittlerweile selbst schon seit Jahren Inhaber eines eigenen Lehrstuhls, hat mich
bei der Kommentierungsaufgabe aber auch weiterhin mit besonders grofem
Engagement unterstiitzt.

SchlieBlich habe ich fiir die vielen hilfreichen Zuschriften zu danken, die ich
von Seiten meiner Kollegen und aus der Praxis erhalten habe. Auch in Zukunft
ist jede Kritik und Anregung hochwillkommen und am besten zu richten an:
koch.jens@uni-koeln.de. Das Manuskript ist auf dem Stand vom 31. Dezember
2024; spitere Entwicklungen konnten vereinzelt noch berticksichtigt werden.

Koln, im Dezember 2024 Jens Koch
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