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5. Haftung der GrÅnder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.295

6. Haftung Dritter im Rahmen der GrÅndung oder von KapitalerhÇ-
hungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.300

a) Haftung der kontofÅhrenden Bank bei BargrÅndung (und Bar-
kapitalerhÇhung) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.301

b) Haftung der GrÅndungsprÅfer (und SachkapitalerhÇhungsprÅ-
fer) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.310

aa) Gl�ubiger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.311

bb) Schuldner . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.314

cc) Pflichtverletzung und Verschulden .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.315

dd) Schaden und Zurechnung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.317

ee) Begrenzung der Haftung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.321

7. Verj�hrung von Einlage- und HaftungsansprÅchen .. . . . . . . . . . . . . . . . . 5.325

8. Strafrechtliche Sanktionen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.335

III. Kapitalaufbringung bei Bareinlagen

1. HÇhe der Einlagepflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.345

2. F�lligkeit der Einlageforderung
a) Vor Eintragung der Gesellschaft bzw. der KapitalerhÇhung

(Mindesteinlage)
aa) Einforderung durch den Vorstand .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.346

bb) Anforderungen an die Einforderung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.350

cc) Folgen versp�teter Leistung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.353

b) Nach Eintragung der Gesellschaft bzw. der KapitalerhÇhung
(Resteinlage)
aa) Ausschließliche Zust�ndigkeit des Vorstands . . . . . . . . . . . . . . 5.355

bb) Form und Inhalt der Aufforderung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.357
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cc) Besonderheiten in der Zwangsvollstreckung .. . . . . . . . . . . . . . 5.361

dd) Folgen der Aufforderung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.362

3. ErfÅllung der Einlageforderung
a) Vor Eintragung der Gesellschaft bzw. der KapitalerhÇhung

(Mindesteinlage) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.370

aa) Zahlung in gesetzlichen Zahlungsmitteln . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.372

bb) Zahlung durch Kontogutschrift . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.373

b) Nach Eintragung der Gesellschaft bzw. der KapitalerhÇhung
(Resteinlage) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.376

c) Zahlungen vor F�lligkeit und freiwillige Mehrleistungen .. . . . . . . . 5.380

d) Voreinzahlung auf kÅnftige Leistungspflichten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.385

4. Leistung zur freien VerfÅgung des Vorstands
a) Grundsatz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.401

b) Einzelf�lle
aa) Debitorisches Konto .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.402

bb) KontofÅhrende Bank als Inferentin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.402a

cc) Cash Pooling . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.403

dd) Hin- und Herzahlen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.404

ee) Sonstige Einzelf�lle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.405

ff) Zeitpunkt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.408

c) Insbesondere: Verwendungsabsprachen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.411

d) Umgehungsschutz
aa) Verdeckte Sacheinlage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.422

bb) SchÅtt-aus-Hol-zurÅck-Verfahren .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.426

cc) Bareinlage und Zahlungen fÅr Dienstleistungen des Infe-
renten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.433

5. Nachweise und PrÅfung durch das Registergericht . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.437

IV. Kapitalaufbringung bei Sacheinlagen

1. �bersicht
a) Sacheinlage und SachÅbernahme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.447

b) Mischformen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.449

aa) Mischeinlage . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.450

bb) Gemischte Sacheinlage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.451

c) Publizit�t und Verfahren .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.456

2. Sacheinlagef�higkeit
a) Grundprinzip . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.457

b) Sachen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.462

c) Forderungen
aa) Grundsatz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.467

bb) Forderungen gegen die Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.469

cc) Forderungen gegen Aktion�re .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.473
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dd) Obligatorische Nutzungsrechte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.476

d) Sonstige Rechte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.478

e) Dienst- und Werkleistungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.483

3. Festsetzung von Sacheinlagen
a) Bedeutung der Festsetzung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.488

b) Inhalt der Festsetzungen zur Sacheinlage bzw. SachÅber-
nahme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.490

aa) Gegenstand der Sacheinlage . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.491

bb) Person des Inferenten bzw. Ver�ußerers .. . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.496

cc) Leistung der Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.497

c) �nderung der Festsetzungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.499

d) Fehlende bzw. fehlerhafte Festsetzungen und Registereintra-
gung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.504

4. ErfÅllung der Sacheinlagepflicht
a) Sacheinlagevereinbarung und Einbringungsvertrag .. . . . . . . . . . . . 5.509

b) F�lligkeit, Art und Weise der Leistung, LeistungsstÇrungen .. . . 5.518

aa) Zeitpunkt der Leistung der Sacheinlage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.519

bb) Modalit�ten der Sacheinlageleistung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.523

cc) LeistungsstÇrungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.524

c) Bewertung der Sacheinlage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.528

aa) Bewertungsmethode .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.530

(1) Einzelf�lle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.531

(2) Wertschwankungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.533

bb) Bewertungsstichtag .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.534

cc) Zul�ssigkeit von Unterbewertungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.536

d) Haftung bei �berbewertung der Sacheinlage
aa) Verdeckte Unter-Pari-Emission und Unterdeckung des

Ausgabebetrags .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.538

bb) Differenzhaftung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.541

5. GrÅndungsbericht, Bericht Åber die Sacheinlage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.545

6. SacheinlagenprÅfung (GrÅndungsprÅfung)
a) Interne SachgrÅndungsprÅfung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.549

b) Externe SachgrÅndungs- und SachkapitalerhÇhungsprÅfung
durch gerichtlich bestellte PrÅfer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.551

aa) PrÅferbestellung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.552

bb) DurchfÅhrung der PrÅfung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.557

cc) PrÅfungsbericht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.559

c) Entbehrlichkeit der externen SachgrÅndungs- bzw. Sachkapi-
talerhÇhungsprÅfung
aa) SachgrÅndung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.561
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(1) BÇrsengehandelte Wertpapiere
(a) Voraussetzungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.562

(b) Ausnahme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.564

(2) Zeitnahes Bewertungsgutachten
(a) Voraussetzungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.565

(b) Ausnahme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.568

(3) Beratungshinweis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.570

bb) SachkapitalerhÇhung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.571

(1) Ordentliche KapitalerhÇhung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.572

(2) Genehmigtes Kapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.578

(3) Bedingtes Kapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.580

7. PrÅfung durch das Registergericht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.581

8. Umgehungsschutz – verdeckte Sacheinlage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.584

a) Erscheinungsformen der verdeckten Sacheinlage .. . . . . . . . . . . . . . 5.586

b) Tatbestand der verdeckten Sacheinlage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.587

aa) Gegenstand der verdeckten Sacheinlage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.590

bb) Sachlicher und zeitlicher Zusammenhang .. . . . . . . . . . . . . . . . . 5.599

cc) Abrede .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.600

dd) Subjektive Komponente? .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.606

c) Beteiligung Dritter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.608

d) Rechtsfolgen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.614

aa) Keine ErfÅllung der Bareinlagepflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.616

bb) Wirksamkeit des Verkehrsgesch�fts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.618

cc) Anrechnung nach Eintragung im Handelsregister . . . . . . . . . . 5.619

dd) Altf�lle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.621

e) Rechtsfolgen nach altem Recht (vor ARUG) .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.622

f) Heilung verdeckter Sacheinlagen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.623

V. NachgrÅndung

1. �berblick . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.624

2. Verh�ltnis zwischen SachkapitalerhÇhung und NachgrÅndung .. . . . 5.626

3. Verh�ltnis zwischen verdeckter Sacheinlage und NachgrÅndung
a) Grundlagen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.630

b) Zusammentreffen von NachgrÅndung und verdeckter Sachein-
lage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.632

c) Heilung in NachgrÅndungsf�llen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.633

D. Kapitalerhaltung

I. Grundprinzipien der Kapitalerhaltung

1. �berblick . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.645

2. Erhaltung des gesamten Eigenkapitals bzw. VermÇgens .. . . . . . . . . . 5.651
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3. Verbot der EinlagenrÅckgew�hr
a) Zeitliche Geltung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.661

b) PersÇnlicher Anwendungsbereich .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.663

c) Gegenstand der Leistung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.665

d) Subjektive Komponente .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.669

4. Ausnahmen von der strengen Kapitalbindung
a) Kapitalherabsetzung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.670

b) Erwerb eigener Aktien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.673

c) Beherrschungs- und GewinnabfÅhrungsvertr�ge .. . . . . . . . . . . . . . . 5.676

II. Offene EinlagenrÅckgew�hr

1. Nicht ordnungsgem�ße Dividendenzahlungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.680

2. Schadensersatzleistungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.683

3. Gew�hrleistungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.686

4. Haftungs- und KostenÅbernahmen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.687

5. Kursgarantien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.689

6. „Abkauf“ von Anfechtungsklagen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.690

7. Pr�senz- und Treuepr�mien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.692

III. Verdeckte EinlagenrÅckgew�hr

1. Grundsatz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.694

2. Insbesondere: Darlehen an Aktion�re und Stellung von Sicherhei-
ten
a) �berblick . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.703

b) Ausreichung von Darlehen an Aktion�re in der unverbundenen
AG ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.706

c) Stellung von Sicherheiten fÅr Drittverbindlichkeiten der Aktio-
n�re in der unverbundenen AG ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.707

d) Darlehensgew�hrung im faktischen Konzern .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.708

e) Darlehen im Vertragskonzern .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.709

f) Verbot der Financial Assistance .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.710

g) Cash-Pooling .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.711

IV. Rechtsfolgen verbotener Leistungen

1. Grunds�tzliches .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.712

2. Auswirkungen auf die Rechtsgesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.713

3. AnsprÅche der AG
a) RÅckgew�hranspruch gem�ß § 62 Abs. 1 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . 5.715

aa) Inhalt des Anspruchs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.716

bb) Schuldner des Anspruchs .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.719

b) Privilegierung von Dividendenzahlungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.723

aa) Dividendenzahlungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.724
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bb) Guter Glaube .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.725

c) Verfolgungsrecht der Gl�ubiger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.730

4. Haftung des Vorstands und des Aufsichtsrats
a) Haftung des Vorstands

aa) Haftung fÅr EinlagenrÅckgew�hr . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.735

bb) Insolvenzverursachungshaftung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.736

b) Haftung des Aufsichtsrats . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.740

5. Verj�hrung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.741

V. Einschaltung Dritter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.743

1. Leistung durch Dritte
a) Dritter handelt fÅr Rechnung der AG ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.744

b) Dritter ist Tochterunternehmen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.748

2. Leistung an Dritte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.751

a) Fallgruppen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.752

b) Rechtsfolgen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.758

VI. Aktion�rsdarlehen und sonstige Leistungen von Aktion�ren

1. �berblick
a) Formelles und materielles Eigenkapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.765

b) Eigenkapitalersetzende Aktion�rsdarlehen und ihre Neurege-
lung durch das MoMiG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.767

c) Neuregelung der (eigenkapitalersetzenden) NutzungsÅberlas-
sung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.771

d) �bergangsvorschriften .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.772

2. Finanzplankredit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.777

3. Aktion�rsdarlehen und vergleichbare Finanzierungshilfen .. . . . . . . . . 5.785

a) Erfasste Finanzierungshilfen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.786

b) PersÇnlicher Anwendungsbereich
aa) Aktion�re .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.788

bb) Ausnahme: Sanierungsprivileg .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.790

cc) Ausnahme: Kleinbeteiligungsprivileg .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.793

dd) Dritte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.796

c) RangrÅcktritt und �berschuldungsstatus
aa) Nachrang in der Insolvenz .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.798

bb) Passivierung von Aktion�rsdarlehen im �berschuldungs-
status .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.800

d) Insolvenzanfechtung
aa) Keine explizite RÅckzahlungssperre .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.801

bb) Aktion�rsdarlehen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.803

cc) Von Aktion�ren besicherte Drittdarlehen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.805

e) Vorstandshaftung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.810
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4. NutzungsÅberlassung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.811

VII. Erwerb eigener Aktien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.820

1. Erwerbszwecke
a) �berblick . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.824

b) Einzelf�lle
aa) Arbeitnehmeraktien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.825

bb) Abfindung im Zuge bestimmter Strukturmaßnahmen .. . . . 5.827

cc) Kapitalherabsetzung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.833

c) Insbesondere § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.834

aa) Inhalt des Erm�chtigungsbeschlusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.835

bb) Mehrheitserfordernisse .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.838

cc) Verwertungserm�chtigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.839

2. Voraussetzung der DurchfÅhrung gestatteten Erwerbs
a) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.841

b) RÅcklagenbildung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.843

3. Modalit�ten des Erwerbs
a) Erwerbsarten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.847

b) Hinweis auf kapitalmarktrechtliche Sonderregeln .. . . . . . . . . . . . . . . 5.849

4. Verbotener Erwerb .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.852

5. Sonstige Folgen des Erwerbs eigener Aktien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.857

E. Kapitalmaßnahmen

I. Grundprinzipien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.860

II. Bezugsrecht und Ausschluss des Bezugsrechts

1. Bezugsrecht als Mitgliedschaftsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.865

2. Entstehung des Bezugsrechts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.870

3. Inhalt des Bezugsrechts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.875

4. Bezugsberechtigte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.880

5. VerfÅgungen Åber das Bezugsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.890

6. AusÅbung des Bezugsrechts .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.895

7. Mittelbares Bezugsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.905

8. Ausschluss des Bezugsrechts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.920

a) Tatbestand des Bezugsrechtsausschlusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.921

b) Beschluss der Hauptversammlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.924

c) Vorbereitung der Hauptversammlung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.926

d) Inhalt und Umfang des Berichts zum Bezugsrechtsausschluss. 5.931

e) Materielle Rechtfertigung
aa) Kein unangemessen niedriger Ausgabepreis . . . . . . . . . . . . . . . 5.938
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bb) Angemessenheit und Erforderlichkeit des Bezugsrechts-
ausschlusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.942

cc) Insbesondere § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.946

dd) Einzelf�lle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.951

f) Pflichten des Vorstands und des Aufsichtsrats bei der Aus-
Åbung der Erm�chtigung zum Bezugsrechtsausschluss .. . . . . . . 5.953

III. Ordentliche KapitalerhÇhung

1. Ablauf der KapitalerhÇhung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.960

2. Allgemeine Voraussetzungen der KapitalerhÇhung
a) Keine ausstehenden Einlagen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.961

b) AuflÇsung und Insolvenz .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.967

3. KapitalerhÇhungsbeschluss .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.971

a) Inhalt des KapitalerhÇhungsbeschlusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.972

aa) KapitalerhÇhungsbetrag .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.976

bb) Neue Aktien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.980

cc) Ausgabebetrag .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.983

dd) Sacheinlagen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.988

ee) Gewinnberechtigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.989

ff) Satzungs�nderung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.991

b) Vorbereitung der Hauptversammlung und Beschlussmehrhei-
ten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.992

c) SonderbeschlÅsse .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.996

d) Wirkungen des KapitalerhÇhungsbeschlusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.998

e) �nderung und Aufhebung des KapitalerhÇhungsbeschlusses .. 5.1001

4. Anmeldung und Eintragung des KapitalerhÇhungsbeschlusses .. . . 5.1005

5. Zeichnung der neuen Aktien
a) Abschluss des Zeichnungsvertrages .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1007

b) Inhalt des Zeichnungsvertrages .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1014

c) M�ngel der Zeichnung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1019

6. Leistung der Einlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1025

7. Anmeldung und Eintragung der DurchfÅhrung der KapitalerhÇ-
hung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1026

a) Anlagen zur Anmeldung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1028

b) Inhalt der Anmeldung
aa) Anmeldung des KapitalerhÇhungsbeschlusses .. . . . . . . . . . . 5.1030

bb) Anmeldung der DurchfÅhrung der KapitalerhÇhung .. . . . . . 5.1033

c) PrÅfung durch das Registergericht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1035

8. Wirksamwerden der KapitalerhÇhung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1040

9. Fehlerhafte KapitalerhÇhung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1043
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IV. Genehmigtes Kapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1055

1. Erteilung der Erm�chtigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1060

2. Inhalt der Erm�chtigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1065

a) Umfang des Genehmigten Kapitals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1067

b) Erm�chtigungsfrist . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1071

c) Weitere Regelungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1074

d) Formulierungsbeispiel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1077

e) Insbesondere: Ausgabe der Aktien an Arbeitnehmer .. . . . . . . . . . . 5.1078

f) Aufhebung und �nderung des Genehmigten Kapitals . . . . . . . . . . . 5.1083

g) Anmeldung und Eintragung im Handelsregister . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1086

3. Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
a) Voraussetzungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1090

b) Inhalt und Form des Vorstandsbeschlusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1093

c) Zustimmung des Aufsichtsrats . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1098

d) Weiteres Verfahren .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1101

4. M�ngel der KapitalerhÇhung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1105

V. Ausgabe von Wandel- bzw. Optionsanleihen, Wandel- bzw.
Optionsgenussrechten und selbstst�ndigen Optionen . . . . . . . . 5.1115

1. Wandel- bzw. Optionsanleihen
a) Beschluss der Hauptversammlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1120

b) Inhalt des Beschlusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1124

c) Publizit�t des Beschlusses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1131

d) Ausgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1132

e) �bertragung der Wandel- bzw. Optionsanleihe .. . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1135

f) AusÅbung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1137

2. Wandel- bzw. Optionsgenussrechte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1145

3. Selbstst�ndige Optionen
a) Zul�ssigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1150

b) Aktienoptionsprogramme ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1152

aa) Inhalt des Beschlusses der Hauptversammlung .. . . . . . . . . . 5.1153

bb) Vorbereitung der Hauptversammlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1162

cc) Umgehungsschutz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1164

VI. Bedingtes Kapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1170

1. Beschluss der Hauptversammlung
a) Inhalt des Beschlusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1175

b) Formulierungsbeispiel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1182

c) Formalien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1183
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e) Handelsregisterverfahren .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1185
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b) Schutz des Gewinnanspruchs vor AushÇhlung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.111

aa) Beeinflussung des JahresÅberschusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.112
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b) Ressortzuweisung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.293

c) Sonstige Regelungen betreffend die Position .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.296

3. Nebent�tigkeiten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.297

a) Unentgeltliche und ehrenamtliche T�tigkeiten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.298

b) �bernahme von Organfunktionen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.300

c) Erteilung der Zustimmung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.302

4. VergÅtung
a) Einleitung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.304

b) HÇhe der VergÅtung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.309

aa) Angemessenheitskriterien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.310

(1) Aufgaben und Leistung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.311

(2) Lage der Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.314

(3) Unbeachtliche Kriterien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.316

bb) �blichkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.318

(1) Horizontalvergleich .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.319
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(2) Vertikalvergleich . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.322

(3) �blichkeit als Obergrenze .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.324

c) VergÅtungsstruktur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.325

aa) Nachhaltigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.328

bb) VergÅtungssystem ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.334

cc) VergÅtungsberater . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.335

d) FestvergÅtung (Grundgehalt) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.338

e) Tantieme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.340

aa) Unternehmenskennzahlorientierte VergÅtungen
(1) Kennzahlen der AG ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.343

(2) Konzernorientierte VergÅtung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.347

bb) Aktienkursorientierte VergÅtung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.349

cc) Sog. weiche Zielvorgaben .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.351

dd) Ermessenstantieme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.352

ee) Kappungsgrenze .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.356

f) Aktienoptionen etc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.360

g) ZuschÅsse zu Versicherungen, Dienstwagen und sonstige
„Goodies“ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.364

h) Krankheit und Tod . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.371

i) �bergangsgelder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.375

j) Anpassung der VergÅtung
aa) ErhÇhung der VergÅtung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.376

bb) Herabsetzung der VergÅtung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.378

(1) Laufende VorstandsbezÅge .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.380

(2) VersorgungsbezÅge .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.386

(3) Modalit�ten der Anpassung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.389

k) Transparenz und Publizit�t
aa) Grundangaben .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.394

bb) Zus�tzliche Angaben bei bÇrsennotierten Gesellschaften. 8.396

l) Folgen unangemessener VergÅtung
aa) Schadensersatzpflicht der Aufsichtsratsmitglieder . . . . . . . . . 8.403

bb) Verantwortlichkeit des Vorstands .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.404

5. Urlaub .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.406

6. Wettbewerbsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.409

a) Flankierendes vertragliches Wettbewerbsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.410

b) Nachvertragliches Wettbewerbsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.413

7. Diensterfindungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.416

8. Auslagenersatz, Freistellungen und D&O-Versicherung
a) Auslagenersatz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.417

b) Freistellung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.418

c) D&O-Versicherung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.421
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9. Change of Control Klauseln .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.423

10. Versorgungszusagen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.426

11. RÅckgabe von Unterlagen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.431

IV. Beendigung des Dienstvertrages

1. �berblick . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.433

2. Zust�ndigkeit und Formalien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.434

3. BeendigungsgrÅnde
a) Befristung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.437

b) Ordentliche KÅndigung durch die Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.439

c) KÅndigung aus wichtigem Grund durch die Gesellschaft . . . . . . . . 8.440

aa) Wichtiger Grund iS von § 626 Abs. 1 BGB ... . . . . . . . . . . . . . . 8.441

bb) Abmahnung und AnhÇrung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.444

cc) Wahrung der Ausschlussfrist des § 626 Abs. 2 BGB .. . . . . 8.446

d) Einvernehmliche Beendigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.449

aa) AblÇsende Abfindung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.450

bb) Abfindungs-Cap .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.454

cc) „Echte“ (zus�tzliche) Abfindung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.456

e) KÅndigung aus wichtigem Grund durch das Vorstandsmitglied . 8.457

f) Sonstige BeendigungsgrÅnde .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.459

4. Folgen der Beendigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.461

V. M�ngel des Dienstvertrages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.462

VI. Sozialversicherungsrecht

1. Rentenversicherungspflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.464

2. Kranken- und Pflegeversicherung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.468

3. Unfallversicherung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.470

4. Arbeitslosenversicherung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.472

VII. Kreditgew�hrung an Vorstandsmitglieder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.480

E. Aufgaben des Vorstands

I. Leitung und Gesch�ftsfÅhrung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.490

1. Leitungsaufgaben und Leitungsautonomie .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.492

2. Schranken und Absicherung eigenverantwortlicher Leitung
a) Gesellschaftsintern .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.496

b) Extern .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.503

II. Beschr�nkungen der Gesch�ftsfÅhrungsbefugnis . . . . . . . . . . . . . . 8.510

III. Organisation der Vorstandst�tigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.515

1. Leitbild und Arbeitsteilung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.516
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a) Ressortverteilung im Vorstand (Gesch�ftsverteilung) . . . . . . . . . . . 8.517

aa) Verfahren .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.518

bb) Grenzen der Gesch�ftsverteilung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.520

cc) Folgen zul�ssiger Gesch�ftsverteilung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.523

(1) Organisationspflichten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.524

(2) �berwachungspflichten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.525

(3) Interventionspflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.531

b) Arbeitsteilung im Unternehmen und Outsourcing .. . . . . . . . . . . . . . . 8.534

2. Organisationsstrukturen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.539

3. Vollmachten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.545

a) Handlungsvollmacht und Prokura .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.546

b) Generalvollmacht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.547

IV. Willensbildung im Vorstand

1. Gesetzliche Regelung
a) Einstimmigkeitsprinzip und sonstige Grunds�tze .. . . . . . . . . . . . . . . 8.555

b) Stimmverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.560

2. Abweichende Regelungen in Satzung oder Gesch�ftsordnung .. . . 8.565

a) Mehrheitsprinzip . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.566

b) Stichentscheid und Vetorecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.570

c) Handlungspflichten Åberstimmter Vorstandsmitglieder . . . . . . . . . . 8.574

3. Dokumentation .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.577

4. Nach Beschlussfassung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.581

V. Gesch�ftsordnung des Vorstands . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.590

1. Erlasskompetenz und Formalien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.592

2. Inhalt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.602

3. Gesch�ftsverteilungsplan und Gesch�ftsordnung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.605

4. Gesch�ftsordnungsfragen in der Satzung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.606

VI. Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats und Zust�ndigkeit
der Hauptversammlung

1. Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.610

2. Zust�ndigkeit der Hauptversammlung
a) Gesetzliche Zust�ndigkeiten der Hauptversammlung .. . . . . . . . . . 8.622

b) Ungeschriebene Zust�ndigkeiten der Hauptversammlung .. . . . . 8.627

F. Vertretung der Gesellschaft und Angaben auf Gesch�fts-
briefen

I. Regelfall: Vertretung durch den Vorstand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.630

1. Arten der Vertretung
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cc) Vertragliche Pflichten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.753
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c) Compliance-Management-System ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.754

5. BuchfÅhrungspflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.760

6. Vorstandspflichten in der Krise der Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.763

II. Pflichten in Zusammenhang mit dem Aufsichtsrat . . . . . . . . . . . . . . 8.770

1. Grunds�tze der Berichtspflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.771

2. Allgemeine Berichtspflichten – Regelberichte
a) Gesch�ftspolitik und Planung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.777

b) Rentabilit�t . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.782

c) Gang der Gesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.784

d) Weitere Regelberichte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.786

3. Sonderberichte
a) �ber Rechtsgesch�fte von erheblicher Bedeutung . . . . . . . . . . . . . . 8.788

b) Aus wichtigem Anlass .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.791

c) Vorlageberichte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.794

4. Anforderungsberichte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.797

5. Form, Zeitpunkt und Empf�nger der Berichte
a) Form ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.805

b) Zeitpunkt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.809

c) Empf�nger der Berichte
aa) �bermittlung der Berichte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.812

bb) Individualrecht auf Kenntnisnahme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.819

6. Berichtsobjekt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.821

7. Berichts- und Informationsordnung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.825

8. Sonstige Information des Aufsichtsrats . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.828

III. Pflichten in Zusammenhang mit der Hauptversammlung

1. Einberufung der Hauptversammlung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.835

2. Vorbereitung von HauptversammlungsbeschlÅssen
a) Auf Verlangen der Hauptversammlung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.836

b) Kraft Gesetzes .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.839

3. Erl�uterungen und mÅndliche Berichte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.840

4. AusfÅhrung von HauptversammlungsbeschlÅssen
a) Grunds�tzliches .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.843

b) Nichtige BeschlÅsse .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.845

c) Anfechtbare BeschlÅsse .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.846

IV. Organschaftliche Treupflicht

1. Einleitung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.860

2. Allgemeine Loyalit�ts- und FÇrderpflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.863

3. Wettbewerbsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.871

a) Betrieb eines Handelsgewerbes .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.874
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b) Beteiligung an der Gesch�ftsfÅhrung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.875

c) Gesch�ftemachen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.880

d) Befreiung vom Wettbewerbsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.885

e) Rechtsfolgen von VerstÇßen gegen das Wettbewerbsverbot
aa) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.892

bb) Schadensersatz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.894

cc) Eintrittsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.895

dd) Verj�hrung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.898

4. Gesch�ftschancenlehre .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.900

a) Begriff der Gesch�ftschance .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.901

b) Gebot, Gesch�ftschancen fÅr die Gesellschaft wahrzunehmen 8.905

c) Verbot, Gesch�ftschancen der Gesellschaft an sich zu ziehen . 8.906

d) Ausnahmen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.908

e) Folgen von Zuwiderhandlungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.912

5. Pflicht zur Verschwiegenheit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.915

a) Gegenstand der Verschwiegenheitspflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.917

b) Grenzen der Verschwiegenheitspflicht
aa) Gesellschaftsinterne Informationsweitergabe . . . . . . . . . . . . . . 8.923

bb) PrÅfung und Audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.925

cc) Arbeitnehmervertretungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.927

dd) Hauptversammlung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.928

ee) Konzerninterne Informationsweitergabe .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.930

ff) Informationsweitergabe an ErmittlungsbehÇrden .. . . . . . . . . 8.933

gg) Wahrnehmung berechtigter Interessen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.935

c) Aufhebung bzw. Lockerung des Geheimnisschutzes .. . . . . . . . . . . 8.936

d) Verschwiegenheitspflicht und Due Diligence .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.940

aa) AG als Verk�uferin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.941

bb) AG als Kaufobjekt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.945

e) Aktienrechtliche Verschwiegenheitspflicht und kapitalmarkt-
rechtliche Pflichten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.949

f) Zeitlicher Rahmen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.951

g) Aussage- und Zeugnisverweigerungsrechte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.953

6. Pflicht zu loyaler Zusammenarbeit im Vorstand .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.960

V. Informationspolitik des Vorstands . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.970

1. Auskunftsersuchen von Aktion�ren .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.975

2. One-on-one-Gespr�che mit „wichtigen“ Aktion�ren .. . . . . . . . . . . . . . . . 8.977

3. Information des herrschenden Unternehmens . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.981

4. Roadshows und Analystengespr�che .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.983

VI. Rechte des Vorstands

1. VergÅtung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.990
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2. Entlastung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.991

H. Haftung des Vorstands . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1000

I. Innenhaftung

1. § 93 AktG
a) �berblick

aa) Einleitung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1001

bb) Funktion des § 93 Abs. 3 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1005

b) Adressaten der Haftung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1009

c) Pflichtverletzung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1011

d) Verschulden .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1014

e) Schaden .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1017

f) Zurechnung des Verhaltens Dritter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1022

g) Kausalit�t . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1023

h) Darlegungs- und Beweislast . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1025

i) Gesamtschuldnerische Haftung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1028

j) Verfolgungsrecht der Gl�ubiger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1031

2. § 317 AktG und andere konzernrechtliche Haftungstatbest�nde
a) Vorstand des herrschenden Unternehmens .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1040

b) Vorstand des beherrschten Unternehmens .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1042

3. Enthaftung
a) Beschluss der Hauptversammlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1045

aa) Anforderungen an den Beschluss und die Beschlussfas-
sung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1046

bb) Wirksamer Beschluss . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1051

cc) Sonstiges .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1057

b) Keine Enthaftung durch Billigung des Aufsichtsrats . . . . . . . . . . . . . 8.1059

c) Keine Enthaftung nach arbeitsrechtlichen Grunds�tzen .. . . . . . . . 8.1060

d) Enthaftung bei mehrgliedrigem Vorstand .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1062

4. Verzicht, Vergleich, Verj�hrung
a) Verzicht und Vergleich .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1065

b) Verj�hrung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1069

5. Geltendmachung von ErsatzansprÅchen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1075

II. Haftung gegenÅber Aktion�ren

1. Haftung gem�ß § 117 AktG
a) Vorstandshaftung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1086

b) Exkurs: Haftung des Einflussnehmers .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1088

2. Haftung gem�ß §§ 25, 205 UmwG ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1092

3. Allgemeine deliktische AnsprÅche
a) § 823 Abs. 1 BGB ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1100
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b) § 823 Abs. 2 BGB iVm. Schutzgesetz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1103

c) § 826 BGB ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1107

III. Haftung gegenÅber Dritten

1. Haftung aus culpa in contrahendo .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1110

2. Deliktische Haftung
a) § 823 Abs. 1 BGB ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1113

b) § 823 Abs. 2 BGB iVm. Schutzgesetz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1118

c) § 826 BGB ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1122

3. Weitere HaftungsgrÅnde .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1127

IV. D&O-Versicherung

1. Einleitung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1150

a) Parteien des Versicherungsvertrags .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1152

b) Gegenst�ndlicher Umfang des Versicherungsschutzes – ver-
sichertes Risiko .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1154

c) Zeitlicher Umfang des Versicherungsschutzes – claims made
Prinzip . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1159

2. Gesellschaftsrechtliche Fragen
a) Pflicht zum Abschluss einer D&O-Versicherung? .. . . . . . . . . . . . . . . 8.1165

b) Zust�ndigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1167

3. Obligatorischer Selbstbehalt
a) Gesetzliche Regelung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1170

aa) Anwendungsbereich .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1171

bb) HÇhe des Selbstbehalts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1174

cc) Folgen der Nichtbeachtung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1178

b) Versicherung des Selbstbehalts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1179

9. Abschnitt
Der Aufsichtsrat

Rz. I

A. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9.1

B. Zusammensetzung und GrÇße des Aufsichtsrats

I. Mitbestimmungsfreier Aufsichtsrat nach AktG

1. Zusammensetzung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9.6
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II. Aufsichtsrat nach DrittelbG
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11. Abschnitt
SonderprÅfung und Geltendmachung
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b) Gleichordnungsvertrag als Mittel der Zusammenfassung unter
einheitlicher Leitung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.256

c) Faktische Gleichordnung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.260

4. Konzerneingangsschutz und Konzernbildungskontrolle . . . . . . . . . . . . . 12.264

a) Obergesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.265

b) Untergesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.268

5. Mehrstufiger Konzern, Teilkonzern und Konzern im Konzern .. . . . . . 12.270

a) Mitbestimmung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.271

b) Gesellschaftsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.275

6. Mehrfache KonzernzugehÇrigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.280

7. Faktischer Konzern .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.285

8. Qualifiziert faktischer Konzern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.290

9. Vertragskonzern .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.295

10. Eingliederungskonzern .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.299

11. Konzernleitungspflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.300

a) Aus Sicht der Obergesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.301

b) Aus Sicht der Untergesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.305

C. Faktischer Konzern

I. dberblick

1. Ausgangslage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.310

2. Abhfngigkeit als Voraussetzung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.316

3. Schutzmechanismen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.323

II. Information im Konzern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.328

III. Grenzen der Konzernleitung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.335

1. Maßgeblichkeit des Konzerninteresses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.338

2. MÇglichkeit des Einzelausgleichs .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.339

3. Bonitft und Zahlungswilligkeit des herrschenden Unternehmens .. 12.341

4. Checkliste im Falle von Einflussnahmen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.343

IV. Einflussnahme und Nachteilsausgleich

1. Einflussnahme und Veranlassung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.350

a) Formen der Einflussnahme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.351

b) Akteure der Einflussnahme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.355

c) Kausalitft und Beweiserleichterungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.357

2. Passive Konzerneffekte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.359

3. Nachteil und Ausgleich des Nachteils
a) Nachteil . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.369

b) Bestimmung des Nachteils
aa) Grundsftze .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.371
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bb) Einzelfflle
(1) Liefer- und Leistungsbeziehungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.377

(2) Umstrukturierungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.381

(3) Rechnungslegung und Bilanzierung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.383

(4) Finanzierung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.386

(5) Konzernumlagen und Zentralisierung von Funktionen. 12.389

(6) Sonstiges .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.393

c) Nachteilsausgleich .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.399

4. Nachteilsausgleichsvereinbarung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.417

5. Verzicht auf Ausgleichsanspruch .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.430

V. Abh`ngigkeitsbericht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.439

1. Grundsftze fÅr die Erstellung des Abhfngigkeitsberichts
a) Pflicht zur Erstellung des Abhfngigkeitsberichts . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.441

b) Formalien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.448

2. Inhalt des Abhfngigkeitsberichts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.457

a) Maßnahmen auf Veranlassung oder im Interesse des herr-
schenden Unternehmens .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.462

b) Konzerninterne Rechtsgeschffte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.468

c) Einzelangaben .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.473

3. Schlusserklfrung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.488

4. Publizitft des Abhfngigkeitsberichts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.494

VI. PrÅfung des Abh`ngigkeitsberichts

1. PrÅfung durch den AbschlussprÅfer
a) PrÅfungspflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.511

b) DurchfÅhrung der PrÅfung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.513

aa) Richtigkeit der Tatsachenangaben .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.516

bb) PrÅfung der Rechtsgeschffte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.518

cc) PrÅfung von Maßnahmen ieS .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.520

c) AbhfngigkeitsprÅfungsbericht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.530

2. PrÅfung durch den Aufsichtsrat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.536

VII. SonderprÅfung im Konzern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.550

VIII. SchadensersatzansprÅche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.559

1. AnsprÅche der abhfngigen Gesellschaft gegen das herrschende
Unternehmen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.566

a) Voraussetzungen und Inhalt des Anspruchs
aa) Anspruchsvoraussetzungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.567

bb) Inhalt des Schadensersatzanspruchs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.569

cc) Unterlassungsanspruch .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.573
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b) Geltendmachung des Anspruchs
aa) Aktivlegitimation .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.578

bb) Darlegungs- und Beweislast . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.583

2. AnsprÅche der Aktionfre der abhfngigen Gesellschaft gegen das
herrschende Unternehmen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.591

3. Haftung der Organmitglieder und Mitarbeiter des herrschenden
Unternehmens
a) § 317 Abs. 3 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.599

b) § 117 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.602

c) Existenzvernichtender Eingriff . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.603

4. Haftung der Organmitglieder der abhfngigen Gesellschaft . . . . . . . . . 12.604

5. Verzicht, Vergleich und Verjfhrung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.611

D. Vertragskonzern (Beherrschungs- und GewinnabfÅhrungs-
vertrag)

I. dberblick . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.650

II. Beherrschungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.655

1. Vertragsparteien
a) Herrschendes Unternehmen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.658

b) Untergesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.664
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c) Bindung der Organe der eingegliederten Gesellschaft an Wei-
sungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1340

d) Haftung in Zusammenhang mit Weisungen
aa) Hauptgesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1345

bb) Eingegliederte Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1347

4. Lockerung der VermÇgensbindung
a) EinlagenrÅckgew�hr . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1350

b) Gesetzliche RÅcklage, Kapital- und GewinnrÅcklagen .. . . . . . . . . 12.1352

c) GewinnabfÅhrung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1355

5. Verlustausgleichspflicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1365

V. Beendigung der Eingliederung

1. BeendigungsgrÅnde .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1370

a) BeendigungsgrÅnde auf der Ebene der Hauptgesellschaft . . . . . 12.1372

b) BeendigungsgrÅnde auf der Ebene der eingegliederten Ge-
sellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1377

2. Eintragung im Handelsregister . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1380

3. Folgen der Beendigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1382

F. Andere Unternehmensvertr�ge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1400

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1401

1. Vertragsparteien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1402

2. Abschluss und Wirksamwerden anderer Unternehmensvertr�ge
a) Zustimmung der Hauptversammlung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1404

aa) VertragsprÅfung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1405

bb) Vertragsbericht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1408

cc) Vorbereitung und DurchfÅhrung der Hauptversammlung .. 12.1411

b) Eintragung im Handelsregister . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1413

c) Wirksamkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1414

3. Vertrags�nderungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1415

4. Vertragsbeendigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1416

II. Gewinngemeinschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1425

1. Charakteristika der Gewinngemeinschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1426

2. Vertragsparteien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1427

3. Zusammenlegung des Gewinns .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1429

4. GewinnverteilungsschlÅssel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1433

5. Wirkungen des Vertrages .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1436

III. TeilgewinnabfÅhrungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1445

1. Charakteristika des TeilgewinnabfÅhrungsvertrages .. . . . . . . . . . . . . . . 12.1446
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2. AbzufÅhrender Teilgewinn
a) Bemessungsgrundlage .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1448

b) Grenzen der TeilgewinnabfÅhrung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1450

3. Angemessenheit der Gegenleistung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1452

4. Fehlerhafte TeilgewinnabfÅhrungsvertr�ge .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1454

5. Erscheinungsformen des TeilgewinnabfÅhrungsvertrags .. . . . . . . . . . 12.1456

IV. Betriebspacht und BetriebsÅberlassung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1470

1. Betriebspachtvertrag .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1472

2. BetriebsÅberlassungsvertrag .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1476

3. Angemessenheit der Gegenleistung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1479

a) Auswirkungen unangemessener Gegenleistung auf den Ver-
trag .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1480

b) Auswirkungen unangemessener Gegenleistungen auf den Zu-
stimmungsbeschluss .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1484

V. BetriebsfÅhrungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.1490

13. Abschnitt
Squeeze out

Rz. I

A. Einleitung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.1

I. Arten des Squeeze out . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.2

II. Alternativen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.4

III. Verfassungs- und rechtspolitische Aspekte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.6

B. Aktienrechtlicher Squeeze out

I. Einleitung des Verfahrens

1. Ablauf des Verfahrens .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.10

2. Verlangen des Hauptaktion�rs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.11

a) Inhalt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.13

b) Formalien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.15

II. Kapitalbeteiligung des Hauptaktion�rs

1. Hauptaktion�r . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.20
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2. HÇhe der Beteiligungsquote
a) 95 % ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.22

b) 90 % ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.23

3. Ermittlung der Beteiligungsquote
a) BezugsgrÇße Grundkapital und Behandlung eigener Aktien .. . . 13.25

b) „GehÇren“ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.28

c) Hinzurechnung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.30

4. Zeitliche Aspekte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.31

5. PrÅfung und Nachweise .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.33

III. Abfindung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.40

1. HÇhe der Abfindung
a) Festlegung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.42

b) Informationsfluss .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.45

2. PrÅfung der Angemessenheit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.47

a) Bestellung des PrÅfers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.48

b) PrÅfung und PrÅfungsbericht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.49

3. Gew�hrleistungserkl�rung (Bankgarantie) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.51

a) Gew�hrleistender . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.53

b) Inhalt und Betrag .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.55

IV. Vorbereitung und DurchfÅhrung der Hauptversammlung

1. Nach dem Verlangen des Hauptaktion�rs .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.65

2. Bericht des Hauptaktion�rs .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.66

a) Formalien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.67

b) Inhalt
aa) �bertragungsvoraussetzungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.69

bb) Angemessenheit der Barabfindung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.72

cc) Zus�tzliche Angaben .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.74

dd) Schutzklausel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.75

3. Einberufung der Hauptversammlung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.76

a) Beschlussvorschlag
aa) Formalien .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.77

bb) Inhalt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.80

b) Vorlagen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.84

4. DurchfÅhrung der Hauptversammlung
a) Erl�uterung der Vorlagen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.86

b) Auskunftsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.88

5. Beschluss der Hauptversammlung
a) Mehrheiten .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.90
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b) Beschlussm�ngel

aa) Anfechtungs- und NichtigkeitsgrÅnde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.91

bb) Insbesondere Rechtsmissbrauch .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.97

V. Anmeldung zum und Eintragung im Handelsregister

1. Anmeldung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.110

2. PrÅfung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.112

3. Folgen der Eintragung

a) Regelm�ßige Folgen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.114

b) Sonderf�lle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.118

4. Bestandskraft des Squeeze out . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.121

5. Gerichtliche �berprÅfung der Barabfindung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.123

C. Verschmelzungsspezifischer Squeeze out

I. Einleitung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.130

1. �berblick . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.131

2. Europarechtlicher Hintergrund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.132

II. Kapitalbeteiligung des Hauptaktion�rs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.135

III. Verfahren

1. Einleitung des Verfahrens .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.140

2. Verschmelzung

a) Inhalt des Verschmelzungsvertrages .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.142

b) Verschmelzungsbericht, PrÅfung und PrÅfungsbericht . . . . . . . . . . 13.145

c) Publizit�t im Vorfeld der Verschmelzung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.147

d) Zustimmung der Hauptversammlungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.152

e) Anmeldung und Eintragung der Verschmelzung .. . . . . . . . . . . . . . . . 13.153

3. Vorbereitung und DurchfÅhrung der Hauptversammlung

a) Barabfindung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.155

b) Bericht des Hauptaktion�rs .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.156

c) Einberufung und DurchfÅhrung der Hauptversammlung .. . . . . . . 13.159

d) M�ngel des Hauptversammlungsbeschlusses .. . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.161

4. Registerverfahren und Wirkungen der Eintragung

a) Anmeldung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.166

b) Eintragung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.167
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D. �bernahmerechtlicher Squeeze out

I. �berblick . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.180

II. Voraussetzungen

1. Vorheriges �bernahme- oder Pflichtangebot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.183

2. Bieter und Beteiligungsquote .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.184

III. Art und HÇhe der Abfindung

1. Art der Abfindung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.190

2. HÇhe der Abfindung
a) Grundsatz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.192

b) Angemessenheitsvermutung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.193

3. Gew�hrleistungserkl�rung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.197

IV. Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.200

1. Antrag .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.201

2. Beteiligte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.205

3. Gerichtliche PrÅfung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.206

4. Entscheidung des Gerichts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.209

a) Wirkungen .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.211

b) Rechtsmittel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.213

14. Abschnitt
AuflÇsung, Abwicklung, Insolvenz
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A. AuflÇsung

I. Allgemeines

1. AuflÇsung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.1
2. Abwicklung und Beendigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.6
3. Anwendungsbereich .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.9
4. Fortsetzung einer aufgelÇsten Aktiengesellschaft nach § 274

AktG
a) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.14

b) Beschluss der Hauptversammlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.18

c) Verfahren und Wirkung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.21
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II. AuflÇsungsgrÅnde

1. § 262 Abs. 1 AktG
a) § 262 Abs. 1 Nr. 1 AktG: Zeitablauf

aa) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.30

bb) Zeitbestimmung in der Satzung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.31

cc) AuflÇsungstermin .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.37

dd) Rechtsfolgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.39

b) § 262 Abs. 1 Nr. 2 AktG: AuflÇsungsbeschluss der Hauptver-
sammlung
aa) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.42

bb) AuflÇsungsbeschluss . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.43

cc) Einschr�nkung der AuflÇsungsfreiheit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.47

dd) Nichtigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.48

c) § 262 Abs. 1 Nr. 3 AktG: ErÇffnung des Insolvenzverfahrens
aa) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.50

bb) AuflÇsungszeitpunkt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.51

cc) Rechtsfolge .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.53

d) § 262 Abs. 1 Nr. 4 AktG: Ablehnung der VerfahrenserÇffnung
mangels Masse
aa) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.54

bb) Rechtskr�ftiger Ablehnungsbeschluss .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.55

cc) Rechtswirkung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.56

e) § 262 Abs. 1 Nr. 5 AktG: AuflÇsung wegen Satzungsmangels
nach § 399 FamFG
aa) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.59

bb) M�ngel iS des § 399 FamFG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.60

cc) Verfahren .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.64

dd) Exkurs: Rechtsmittel des FamFG ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.67

f) § 262 Abs. 1 Nr. 6 AktG: LÇschung wegen VermÇgenslosigkeit
nach § 394 FamFG
aa) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.69

bb) Voraussetzung der LÇschung nach § 394 FamFG ... . . . . . . 14.71

cc) Verfahren .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.74

2. § 262 Abs. 2 AktG: AuflÇsung aus anderen GrÅnden
a) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.80

b) Wirtschaftsaufsichtsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.81

c) Umwandlungsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.83

d) Gemeinwohlgef�hrdung und Vereinsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.84

e) § 275 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.87

f) Sitzverlegung ins Ausland .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.88

3. Keine AuflÇsungsgrÅnde .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.89
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III. Anmeldung und Eintragung der AuflÇsung nach § 263 AktG . . 14.92

B. Abwicklung

I. Allgemeines

1. Begriff und Bedeutung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.100

2. Anwendungsbereich .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.103

3. Nachtr�gliche Liquidation, § 264 Abs. 2 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.104

4. Anwendbarkeit der Vorschriften Åber die werbende Gesellschaft,
§ 264 Abs. 3 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.107

II. Die Abwickler

1. Bestellung, Abberufung und Eintragung
a) Allgemeines .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.110

b) Bestellung
aa) Vorstandsmitglieder nach der gesetzlichen Regel des

§ 265 Abs. 1 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.114

bb) Durch Satzung oder Hauptversammlungsbeschluss be-
stellte Abwickler nach § 265 Abs. 2 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.118

cc) Abwickler durch Gerichtsbeschluss nach § 265 Abs. 3
AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.120

c) Abberufung und Beendigung .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.125

d) Anmeldung und Eintragung der Abwickler nach § 266 AktG .. . . 14.128

2. Rechtsstellung des Abwicklers
a) Vertretung der AG gem�ß § 269 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.130

b) Stellung der Abwickler in der AG gem�ß § 268 Abs. 2 Satz 1
AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.134

c) Verh�ltnis der Abwickler zu den anderen Organen . . . . . . . . . . . . . . 14.135

3. Die Aufgaben des Abwicklers
a) Allgemeines zu den Aufgaben und Pflichten des Abwicklers

nach § 268 Abs. 1 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.137

b) Die Zerschlagung nach § 268 Abs. 1 AktG .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.139

c) Unternehmensver�ußerung und Strukturmaßnahmen .. . . . . . . . . 14.143
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