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a) Differenzierung zwischen bérsennotierten und nicht bérsenno-
tierten Gesellschaften.............cooo i 10.336
b) Pflichtangaben bei bérsennotierten Gesellschaften ............. 10.338
aa) ANMEldUNG ..o 10.339
(1) Angaben in der Einberufung ...........c..cooeiinen. 10.340
(2) Auswirkungen des Anmeldeerfordernisses auf die
Einberufung ... 10.342
bb) Legitimation ............oiiiniiii e 10.343
(1) Verbriefte Inhaberaktien ..............c.ccoooieiiniannnn. 10.344
(2) Verbriefte Namensaktien ............coooviiiiieneninnn. 10.346
c) Nicht bérsennotierte Gesellschaften ..................cooieiis 10.350
aa) ANMEIAUNG ..o 10.352
bb) Legitimation
(1) Namensaktien ..........ccooeiiiiiiiiiiiieie e 10.353
(2) Inaberaktien .........c.ccoviiiiiiiiiii 10.354
d) Folgen fehlerhafter Angaben ..o, 10.355

AH Lfg. 56 - Oktober 2010 I Inh 35



I Teil I: Gesellschaftsrecht
Rz. 1
5. Bevollméchtigung und Stimmrechtsvertretung
a) Bodrsennotierte Gesellschaften
aa) Pflichtangaben ... 10.360
bb) Hinweis auf Stimmrechtsvertretung ......................... 10.367
b) Nicht bérsennotierte Gesellschaft ..................ooooil 10.370
6. Sonstige Informationen fur die Aktionare
a) Informationen zur Briefwahl ... 10.375
b) Informationen zur Online-Hauptversammlung .................... 10.376
¢) Informationen zu den Aktionérsrechten ................ccoveeeene. 10.377
d) Angabe des Einberufenden ... 10.381
e) Sonstige Informationen .............ccooiiiiiiiiii 10.383
7. Checkliste: Inhalt der Einberufungsbekanntmachung einer nicht
bérsennotierten Gesellschaft ............c.coiiiiiiiiiiiinnn. 10.387
VI. Mitteilungspflichten im Vorfeld der Hauptversammlung ........ 10.395
1. Mitteilungen geman § 125 AKIG .........oeiiniiiiiiiiiieieeens 10.396
a) Information der Aktionare Uber das Depotbankensystem
aa) Versand durch die Gesellschaft — § 125 Abs. 1 AktG
(1) Empféanger der Mitteilungen ..............ccooeviinen. 10.397
(2) FormderMitteilung ........ccoovviniiiiiiiiiiienen 10.400
(B) FriSt e 10.402
bb) Weiterleitung durch Depotbanken .....................o.eee. 10.404
cc) Weiterleitung durch Aktionérsvereinigungen ............... 10.412
b) Direkte Information der Aktionare durch die Gesellschatft ....... 10.413
c) AusschlieBlich elektronische Ubermittlung ....................... 10.416
d) Inhalt der Mitteilungen
aa) Einberufung ..........ccooiiiiiiiii 10.420
bb) Hinweis auf alternative Stimmrechtsvertreter............... 10.421
cc) Erganzungen der Tagesordnung ..........c.eeveeeeenineaannns 10.422
dd) Zusatzangaben bei Wahlen zum Aufsichtsrat .............. 10.424
ee) Sonstige Angaben ....... ..o 10.427
e) Folgen von VerstéBen gegen §§ 125 und 128 AKtG ............. 10.428
2. Gegenantrage von AKLONArEN .........ccvvieiiiiiiiniieieeiennens 10.435
a) Begriff des Gegenantrags ..........oooiiiiiiiiiiii e 10.437
b) Voraussetzungen der Pflicht zum Zugénglichmachen
aa) Stellung durch einen Berechtigten ........................... 10.443
bb) Begrindung ........ccooueiiiiii i 10.446
cC) Formalien .........coiiiiiii i 10.448
¢) Modalitdten des Zugénglichmachens ..................ccooeee. 10.453
d) Ausnahmen von der Pflicht zum Zugéanglichmachen — § 126
ADBS. 2 AKIG ..o 10.459
e) Wahlvorschlage von AKLONAren ............ccccvvviiviniinnnnnn. 10.470
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VII. Riicknahme und Anderung der Einberufung
1. Anderung der Einberufung .............c.ccoeueeiniiniieiiieieaean. 10.480
2. Rucknahme der Einberufung.........c..oooeiiiiiiiii i 10.481
E. Teilnahme an der Hauptversammlung
l. Kreis der Teilnehmer
1. Organmitglieder ..o 10.490
2. Aktionére
Q) GrUNASALZ ...t 10.493
b) Einschrankungen der Teilnahmeberechtigung ................... 10.49
¢) Vertreter von AKHONAreN .........ovvieiiiiiiii i 10.502
aa) Rechtsgeschéftliche Vollimacht
(1) FOrm e s 10.505
(2) Nachweis der Bevollmachtigung ....................... 10.512
(3) Person des Bevollmé&chtigten ....................oo.... 10.517
(4) Zahl der Bevollmé&chtigten .............c.ccoivevineannnn. 10.522
bb) Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft ...................... 10.535
cc) Gesetzliche Vertreter und Amtswalter....................... 10.545
d) Legitimationsaktionare ............ccoieiiiiiiiiiiiiiiieee 10.550
3. Abschlussprifer, Sonderprifer etC. .......ccovvviiiiiiiii i, 10.553
4. Géste und Medienvertreter.........coooviiiiiiiiiiii 10.556
5. Sonstige Personen ........cooviiiiiiii e 10.560
6. Verletzung des Teilnahmerechts ...t 10.564
Il Anmeldung ... ... e 10.570
1. Form der Anmeldung und Ubermittlung der Anmeldung ............ 10.572
2. Anmeldefrist ..o 10.574
3. Rechtliche Bedeutung der Anmeldung .............coeviiiiiiiinnennn. 10.575
4. Anmeldung bei Online-Teilnahme und Briefwahl ..................... 10.578
lll. Legitimation ......... ... 10.585
1. Namensaktien ........ ..o 10.586
2. Inhaberaktien
a) Nicht bérsennotierte Gesellschaften ... 10.590
b) Borsennotierte Gesellschaften .....................onl. 10.593
IV. Identitatspriifung ... 10.600
F. Rechte der Aktionére in der Hauptversammlung ................ 10.610
. Teilnahmerecht.......... ... ... 10.611
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IIl. Rederecht ...... ... 10.613
1. Umfang des Rederechts ..........cooiiiiiiiiiiiiii e 10.615
2. Modalitédten der Austibung und Gewéhrung des Rederechts ....... 10.618
3. Beschrénkungen des Rederechts
A) Grundlagen .......ooiiiiii e 10.619
b) EiNZelniten ......ooeiii i s 10.623
lll. Frage- und Auskunftsrecht
1. Funktion des Frage- und Auskunftsrechts ...................ccoovees 10.635
2. Auskunfte auBerhalb der Hauptversammlung ........................ 10.640
3. Inhaber und Schuldner des Auskunftsanspruchs
a) Inhaber des Auskunftsanspruchs ....................col. 10.650
b) Schuldner des Auskunftsanspruchs .............cooevvviiviiinnns 10.652
4. Inhalt des Auskunftsrechts ............c.ooiiiiiiiiiiii 10.660
a) Grundsatz: Alle Angelegenheiten der Gesellschaft .............. 10.661
b) Korrektiv: Erforderlichkeit zur sachgemaBen Beurteilung der
TagesordnUNG . ......coieriiie e 10.666
5. Geltendmachung des Auskunftsanspruchs........................... 10.680
6. Erfullung des Auskunftsanspruchs .............ccooeviieiiieiiennnen. 10.690
A) ZetPUNKE ..o 10.692
D) FOrmM o 10.694
C) INhalt. .. 10.700
7. Beschréankung des Frage- und Auskunftsrechts
) GrUNASALZ ... 10.705
b) Satzungs- oder Geschéftsordnungsregelungen iS von § 131
Abs. 28atz2 AKIG ...t 10.706
¢) Beschréankung des Fragerechts ohne Erméchtigung geman
§131 Abs. 2Satz2 AKIG ... 10.709
aa) Uimaratio ........cooeiiiii e 10.710
bb) Missbrauch des Auskunftsrechts ............................ 10.713
cc) Rechtsfolgen ..........ccoiriiiiii i 10.714
8. AUSKUNFISVEIWEIGEIUNG ...t e e e 10.720
a) Nachteil fir die Gesellschaft oder ein Konzernunternehmen ... 10.724
b) Steuerliche Wertansatze und Héhe der Steuern ................. 10.734
C) Stille RESEIVEN .....viiii i 10.737
d) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ........................ 10.741
e) Strafbarkeit der Auskunftserteilung ..., 10.742
f) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden bei Kredit- oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten ... 10.746
g) Zugénglichkeit der Information auf der Internetseite ............. 10.747
h) Rechtsmissbrauch ... 10.753
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i) UnmoglichKeit .........ooieeiii s 10.754
) SONSHGES .. 10.758
9. Rechtsfolgen der (unberechtigten) Auskunftsverweigerung
a) Aufnahme in die Niederschrift ..., 10.760
b) Auskunftserzwingungsverfahren ...t 10.764
¢) Anfechtbarkeit von Beschlissen ..., 10.765
d) Sonstige Rechtsfolgen ..........coiiiiiii e 10.767
IV. RuhenderRechte ........ ... .. 10.771
G. Leitung der Hauptversammlung
I. Person des Versammlungsleiters
1. Bestimmung des Versammlungsleiters ........................... 10.780
a) Bestimmung durch die Satzung..........ccoooviiiiiiiiiiiea.. 10.783
b) Wahl durch die Hauptversammlung ............c.cccvveevinninnnn. 10.787
2. Abwahl des Versammlungsleiters und Niederlegung ................ 10.789
Il. Rechte und Pflichten des Versammlungsleiters ................. 10.800
1. Leitung der Hauptversammlung ...t 10.802
2. Ordnung der Hauptversammlung ..........ccoooeeiiiiieiiiniiiinenn. 10.815
a) Generelle OrdnungsmaBnahmen .............cooviieiiieiinennn.. 10.818
b) Individuelle OrdnungsmaBnahmen ..............cooiieiiiieeannns 10.820
H. Beschliisse der Hauptversammlung
l. Einleitung ....... ... 10.835
1. Rechtsnatur ... 10.838
2. Auslegung von Beschllssen ... 10.842
3. Unvollkommene oder schwebende Beschllsse ...................... 10.843
4. SonderbeschllSSe .........eiieiiin i 10.850
a) Sonderbeschlisse zu einem Beschluss der Hauptversamm-
JUNG - e 10.852
b) Sonderbeschlisse im Konzern.......cccovvviiiiiiiiiieniiiiiinnnns 10.857
5. Aufhebung von Beschllssen ...........ccoiiiiiiiiiiiiicieenn 10.860
Il. Stimmrecht
1. Bedeutung des Stimmrechts ..........ccooiiiiiiiiiii s 10.865
2. One share one vote — das Prinzip und seine Ausnahmen .......... 10.870
a) Nicht voll eingezahlte Aktien ...........ccoooiiiiiiiiiiiiieenn. 10.872
b) Stimmrechtslose Vorzugsaktien .............c.ccoeieiiiiiiinnn.. 10.874
¢) Mehrstimmrechtsaktien ..........ccoooviiiiiiiii i 10.878
3. Hoéchststimmrecht ...... ... 10.882
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a) Formen der Stimmrechtsbegrenzung .............cooieiiiin. 10.884
b) Erstreckung auf Dritte .........cooviiniiii i 10.888
¢) Einflhrung von Stimmrechtsbeschrankungen .................... 10.890
4. SMMVErbote ..o 10.895
a) Sachlicher Anwendungsbereich ..o, 10.897
aa) Entlastung.......coooiiiiiiii 10.898
bb) Befreiung von einer Verbindlichkeit .......................... 10.901
cc) Geltendmachung von Ansprichen ...........cccocevvnennen. 10.902
dd) Weitere FEIIE? .....oviiiiii i 10.904
b) Persdnlicher Anwendungsbereich ... 10.910
88) GrUNASAIZ .....ooreiie e 10.911
bb) Juristische Person oder Personengesellschaft als Aktio-
L= L4 T T 10.914
cc) Aktionar ist Gesellschafter oder Organ desjenigen, gegen
den sich die Anspriche richten .............coiiiiinenn. 10.919
¢) Ausnahmen vom Stimmverbot ..., 10.920
d) Folgen des Stimmverbots ...........ccooviiiiiiiiiiiiiiie 10.921
5. Ruhendes Stimmrechts ............coiiiiiiiiiiii 10.925
6. Ausibung des Stimmrechts ...........ccoviiiiiiiiiii i 10.927
a) Zeitpunkt der Stimmrechtsausibung — Briefwahl / Online-Teil-
NANME .. 10.929
b) Auslbung des Stimmrechts durch Bevollmachtigte .............. 10.932
c) Banken und Aktionarsvereinigungen als Bevollméchtigte ....... 10.935
aa) Betroffene Institute und Vereinigungen...................... 10.936
bb) Pflichten vor Erteilung der Volimacht ........................ 10.939
(1) Unterstltzung in Bezug auf alternative Stimmrechts-
Vertreter .. .o 10.941
(2) Eigene Abstimmungsvorschldge ....................... 10.944
(3) Abstimmung gemafB den Verwaltungsvorschlagen ... 10.952
cc) Vollmacht
(1) FOrmM e 10.955
(2) Inhalt ... 10.956
(B) Weisungen .......cooieeiiiiiiiiiie i 10.958
(4) Nachweis der Vollmacht..........cccovviiiiiiinnnnnnn. 10.962
(5) Gebrauchmachen von der Vollmacht .................. 10.963
dd) Sonstige Pflichten des Instituts ...t 10.965
ee) Rechtsfolgenvon VerstéBen ...........c.cooeviiiiiiiiiennnn 10.967
c) Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft ............................ 10.975
d) Legitimationsaktionare ............ccooiiiiiiiiiiiiiii e 10.985
7. StmmbINdUNGSVErtrage ........oeiiniiiii i 10.990

a) Stimmbindungsvertrage mit der AG bzw. Organmitgliedern .... 10.992
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b) Stimmbindungsvertrage mit Dritten..............ccoceieiiiinnn. 10.993
¢) Stimmbindungsvertrage unter Aktiondren ........................ 10.996
d) Durchsetzung der Stimmbindung ............c.oooviiiiiiie.n. 10.1001
8. Treupflicht als Schranke der Stimmrechtsaustbung ................. 10.1010
9. Sanktion unzuldssiger Stimmrechtsaustbung ....................... 10.1015
lll. Mehrheitserfordernisse
1. Stimmenmehrheit ... 10.1020
2. Kapitalmehrheit ... ... 10.1023
3. Festlegunginder Satzung .........ccoviiiiiiiiiiiiie e 10.1024
4. Ubersicht iber Beschlussmehrheiten ..................coceeivninn.. 10.1027
IV. Anforderungen an wirksame Beschliisse
1. Beschlussféhigkeit der Hauptversammlung .......................... 10.1030
2. OrdnungsgemaéBe Bekanntmachung...............cooeviiiiiinenn. 10.1033
3. Bekanntmachungsfreie Beschlussantrdge .................ccooeeee. 10.1035
a) Einberufung einer neuen Hauptversammlung .................... 10.1036
b) Antrédge im Rahmen der bekannt gemachten Tagesordnung ... 10.1037
¢) Sog. Antrage zur Geschaftsordnung ...l 10.1042
4. Feststellung und Protokollierung ..., 10.1045
5. Weitere Erfordernisse..........ooviiiiiiiiiiiiiiii e 10.1047
J. Ablauf der Hauptversammlung
. Geschéftsordnung ..............cooiiiiiiiiiiii e 10.1055
1. Inhalt o 10.1056
2. Einfihrungund Geltung .........ooieiiiiiii e 10.1060
3. Rechtsfolgen von VerstdBen ..........cooooeviiiiiiiiii i 10.1063
Il. Erdffnung der Hauptversammlung
1. VerhandlungSsprache ........cooiuieiiiiii i 10.1070
2. Eroffnung der Hauptversammiung ...........cooovviiiiiiiiiiiinnenn.. 10.1073
3. Prasenzbereich ....... ... 10.1077
4. Weitere Festlegungen ........ ..o 10.1081
lll. Teilnehmerverzeichnis....................oooiiiiiins 10.1090
1. Pflicht zur Aufstellung des Teilnehmerverzeichnisses ............... 10.1091
2. Formalien ... 10.1093
3. dnhalt Lo 10.1100
4. Publizitat
a) Inder Hauptversammiung ..........oooeviiiiiiiiiieiiiiaieenns 10.1107
b) Nach der Hauptversammlung ...........coooviiiiiiiiininennnnn. 10.1110

AH Lfg. 56 - Oktober 2010 I Inh 41



I Teil I: Gesellschaftsrecht
Rz. 1
IV. Abwicklung der Tagesordnung und Aussprache
1. Verhandlungsgegenstande ........... ...t 10.1115
2. Art und Modalitaten der Aussprache
) GrUNASALZ ..t 10.1119
b) FormderDebatte ........cccoviiiiiiiii s 10.1121
¢) Verfahren bei Wortmeldungen ............c.ccoiiiiiiiiiinnnne. 10.1122
d) Beantwortung von Aktionarsfragen ...........c.cccveeviiiiinnnnn. 10.1126
e) Unterbrechung der Hauptversammiung .................c.ooeeee. 10.1127
f) SchlussderDebatte ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiii e 10.1128
V. Abstimmungen ......... ... 10.1135
1. Antragstellung .....oooeiiii 10.1139
8) GEgeNANIIAGE . ..ouueirei ittt 10.1142
b) Antrag auf Einzelentlastung .............ccooviiiiiiiiiiiinnnns 10.1144
c) Wahlen zum Aufsichtsrat .........cc.oooiiiiiiiii i 10.1147
d) Ergénzende ANtrage ........ooiiniiiiiiiiii e 10.1150
2. Abstimmungsverfahren ......... ..o 10.1155
3. Ermittlung des Abstimmungsergebnisses .......................o.. 10.1170
a) Additionsmethode ........ooviiiiiii i 10.1171
b) Subtraktionsmethode ..........ccoviiiiiiiii 10.1173
c) Besonderheiten bei Briefwahl und Online-Teilnahme ............ 10.1178
4. Beschlussfeststellung und Verkindung .............cooeviieiinennnen. 10.1181
VI. Beendigung der Hauptversammlung............................... 10.1182
VIl. Publizitat der Abstimmungsergebnisse ........................... 10.1184
K. Dokumentation der Hauptversammlung
I. Niederschrift ......... ..o 10.1190
1. Protokollfuhrer
) NOTAI . 10.1191
b) Vorsitzender des Aufsichtsrats — § 130 Abs. 1 Satz 2 AkiG ..... 10.1195
2. Inhalt der Niederschrift
a) Vom AktG gebotener Inhalt der Niederschrift
aa) Mindestinhalt............ooiiiii e 10.1200
bb) Zusatzangaben bei bdérsennotierten Gesellschaften....... 10.1209
cc) Protokollierung von Erklarungen ...........ccooceviivinnn. 10.1213
b) Sonstiger Inhalt der Niederschrift ..............cccooiiiiiiinen. 10.1220
c) Besonderheiten bei Online-Teilnahme und Briefwahl ............ 10.1225
d) Muster fur die Niederschrift der Hauptversammlung einer Ein-
PErSONEN-AG .....iiii et 10.1226
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3. Formalien
8) SPraChe ..o e 10.1230
b) Modalitaten der Erstellung und Fertigstellung .................... 10.1231
C) ANIAgEN ... 10.1235
4. Berichtigungen ... ... 10.1240
ll. Andere Formen der Dokumentation der Hauptversammlung .. 10.1245
L. Hauptversammlung und moderne Technologien
Lo UBEIBICK ... e 10.1250
Il. Ubertragung der Hauptversammlung iiber das Internet ........ 10.1255
I, Briefwahl ... ... ..o s 10.1264
1. Voraussetzungen der Stimmabgabe per Briefwahl

a) Grundlage in der Satzung und Ankiindigung in der Einberu-

FUNG o s 10.1269
b) Anmeldung, Legitimation und Identifikation....................... 10.1271
2. Einzelheiten zum Verfahren
) FOrM e 10.1275
b) Zeitpunkt der Stimmabgabe ... 10.1276
C) WIEITUS <o s 10.1280
d) Ermittlung und Offenlegung des Abstimmungsergebnisses .... 10.1283
IV. Online-Teilnahme ....... ... 10.1300
1. Voraussetzungen der Teilnahme ...l 10.1302
2. Rechte des online teilnehmenden Aktionars ......................... 10.1305
a) SHMMIrECht ......ooinii e 10.1308
b) Rede-und Fragerecht...........coiiiiiiiiiiiiieee 10.1309
¢) Sonstige Rechte, insbesondere Widerspruchsrecht ............. 10.1312
3. Folgen der Online-Teilnahme ..., 10.1314
4. Regelungin der Satzung ........coovveiiiiiiiii i 10.1318
5. Publizitatspflichten ... s 10.1319
M. Fehlerhafte Hauptversammlungsbeschliisse
I. Einleitung
1. Uberblick iiber die gesetzliche Regelung
a) Beschliisse der Hauptversammlung ............ccoovevieiinennn.. 10.1350
b) Beschlisse anderer Organe ...........ccoveevieiinennneninennnnn. 10.1357

¢) Gesellschaften anderer Rechtsform und sonstige Verbande ... 10.1360
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2. Nichtige Beschlusse, anfechtbare Beschlisse, unwirksame Be-
schllsse, Nicht-Beschllisse
a) Nichtigkeit ... ..o 10.1365
b) Anfechtbarkeit ..........cooiiiiii i 10.1367
C) UnwirksamkKeit ........ovviiiiiiii 10.1370
d) Nicht-Beschliisse (Scheinbeschllsse) ........c.vovviiiiiiennnnnn. 10.1373
e) Teilweise Fehlerhaftigkeit ..o, 10.1376
Il. Nichtigkeit
1. Bedeutung und Rechtsfolgen der Nichtigkeit ......................... 10.1385
2. Geltendmachung
a) AuBerprozessuale Geltendmachung ............ccvviiieiiinnn.. 10.1395
b) Nichtigkeitsklage und allgemeine Freistellungsklage ............ 10.1396
€) Unterlassungsklage ..........cooieiiiiiiiiiii i 10.1399
3. Neuvornahme und Heilung ...........ccooiiiiiiii e 10.1400
4. Einzelne Nichtigkeitstatbestande
a) Die Nichtigkeitsgriinde des § 241 AKtG ...........ccccoevvinnnn. 10.1415
aa) Einberufungsméngel, §241 Nr. 1 AKtG ..................... 10.1416
bb) Beurkundungsméngel, § 241 Nr.2 AKtG .................... 10.1423
cc) Wesen der AG, Glaubigerschutz und éffentliches Interes-
$€, 8241 N BAKIG ... 10.1426
dd) Sittenversto3, §241 Nr. 4 AKIG .........ooiiiiiiiiiii i 10.1431
ee) Anfechtungsurteil, § 241 Nr.5 AKIG .........oceviivinnnnnn. 10.1434
ffy  Amitsléschung, § 241 Nr.6 AKIG ........c.cceviiiieninenn. 10.1435
b) Sonderregelungen
aa) Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern........................... 10.1445
bb) Gewinnverwendungsbeschluss ...............ccovievinne.. 10.1452
lll. Anfechtbarkeit
1. Bedeutung und Rechtsfolgen der Anfechtbarkeit .................... 10.1465
a) Eintragungsbediirftige Beschlisse und Prifung durch das Re-
gistergericht ... ..o 10.1466
b) Prifungs- und Ausfiihrungspflicht des Vorstands ................ 10.1475
2. Geltendmachung ......ooueiii e 10.1485
3. HeIlUNG ..o e 10.1486
4. Bestétigung
@) UBEIBIICK ..eveieeeeei e 10.1490
b) Folgen flir die Anfechtung ... 10.1495
5. Einzelne Anfechtungstatbestande
A) AlIGEMEINES ...\ eee e 10.1500
b) Verfahrensfehler ......... ..o 10.1507
aa) Relevanztheorie ............ccooiiiiiiiiiiii e 10.1508
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bb) Verletzung des Informationsrechts .......................... 10.1510
cc) Weitere Einzelfalle .......cocvveviiiiiiiii e 10.1513
C) Inhaltsfehler ... ... 10.1520
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cc) Verletzung des Gleichbehandlungsgrundsatzes ........... 10.1527
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