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Sachregister

Fette Zahlen = Paragraphen, magere Zahlen = Randnummern

Abfindung auBenstehender Aktionire
— Angemessenheit s. dort

— Anspruchsentstechung 26 37

— Barabfindung als Regelfall 26 38

— bei Beherrschungs- und/oder Gewinn-
abfithrungsvertrag 15 1411f; 26 36ff, 45

— Bewertung 26 40ff, 52, 97, 111

— Borsenkurs als Wertuntergrenze 26 42

— Filligkeit 26 37, 100

— Folgen fehlender Vereinbarung 26 44

— gerichtliche Festsetzung 26 89

— Pflicht 15 139

— bei Squeeze-out 15 1411f; 26 891, 111

— Unangemessenheit 26 44, 98

— Verfassungsrecht 1 52

— Vergleichsverfahren 26 41

Abfindung fiir Vorstandsmitglieder

— 5. Golden parachutes

Abgestimmtes Verhalten

— 5. Acting in Concert

Abhingigkeit, Begriff 2 34

Absicherungsgeschifte 8 137

Absichten des Bieters

— Angebotsunterlage 14 67 ff'

— arbeitnehmerbezogene 14 73f; 22 82

— bieterbezogene 14 77

— geschiftsfithrungsbezogene 14 75

— Inaussichtnahme von Verinderungen 14 68

— kiinftige Geschiftstitigkeit 14 67; 22 81

— kiinftige strategische Ausrichtung 14 76

— kiinftige Verpflichtungen der Gesellschaft
14 72; 22 81

— notwendige Angabe 14 67

— Regelbeispiele 14 67, 70 ft

— Satzungsinderungen 14 76

— Sitz/Standort wesentlicher Unternehmensteile
14 70; 22 81

— Stellungnahme nach § 27 WpUG 22 78 ff

— StrukturmaBnahmen 14 76

— Vermogensverwendung 14 71

Abspaltungsverbot 11 46, 57

AbwehrmaBnahmen gegen Ubernahmean-
gebot

— 5. Ubernahmeabwehr

Abwicklung des Angebots

— Abwicklungsvertrag 17 36 ft

— Annahme- und Umbuchungsfrist 17 26 {f

— Annahmeerklirung 17 12f

— Bank als Abwicklungsstelle 17 2

— Bekanntmachungen 17 321, 41

— Dokumentation 17 35 ff

— Handel wihrend Annahmefrist 17 17 ff

— Nichteintritt von Vollzugsbedingungen 17 47

— Richtlinien 17 6

— Riickabwicklung des Angebots 17 43

— bei Riicktritt 17 50 f

— Share-for-share Deal 17 53 ff

— Ubertragung der Aktien auf Bieter 17 7 ff

— Umbuchung der Aktien 17 8ff

— Umtauschtreuhindervertrag 17 46

— Zug um Zug-Leistung 17 14

Abzinsung 15 148, 159

Acting in Concert 11 298t
— Abstimmung iiber Erwerb und VerduBerung
11 348

— Abstimmungsart 11 315ff

— Abstimmungsbeteiligte 11 311

— Back-to-back-Vertrige 11 336

— Business Combination Agreement 9 72

— Einflussbiindelung 11 349

— Einzelfallausnahme 11 337 ff

— Gentlemen Agreements 11 315

— Interessenschutzklausel 11 345

— Kettenabstimmung 11 306

— Konsortial- und Poolvertrige 11 344

— Mitteilungspflichten 8 69 ff

— Umfang der Zurechnung 11 301 ff

— Verstindigung tiber Stimmrechtsausiibung
11 321

— Vorschaltgesellschaft 11 310, 325, 349

— wechselseitige Zurechnung von Stimmrechten
8 70; 11 308

— Zusammenwirken in sonstiger Weise 11 328

Ad-hoc-Publizitit
— Adressat 8 29

— der Aktiondre 13 4t

— Aktualisierung 8 44

— durch anerkannte Dienstleister 8 33

— Anwendbarkeit auf Ubernahmesachverhalte
139

— Aufschub 8 38t

— nach Beendigung des Angebots 13 105 ff

— bei Beteiligungsaufbau 8 27 ft

— des Bieters 13 8ff

— Bindungswirkung 13 77 ff

— Durchfithrungsstandards 8 33

— Entscheidung zur Angebotsabgabe 13 76

— Erreichen der Mindestannahmequote 13 101

— fehlerhafte Mitteilungen 8 46

— Form/Aufbau 8 35f

1151



beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG

Sachregister

— Insiderinformation 13 88

— bei Insiderinformationen 8 10ff; 13 8

— Sanktionen bei Regelverstofen 8 218 ff

— Schutzweck 13 48

— Selbstbefreiung 13 28 ff, 39, 49t

— Sperrwirkung des § 10 VI WpUG 13 9, 37

— Sprache 8 34

— bei unerwartetem Bedinungseintritt/
—ausfall/-verzicht 13 88

— Verfahren 8 32t

— Verdtfentlichungszeit 8 37

— bei Vorbereitungshandlungen 13 15ff

— Zeitpunkt 8 39

— der Zielgesellschaft 13 36 ff

Akteneinsicht

— im Verwaltungsverfahren 28 19, 25

Aktien

— Begrift'5 33

— Nebenpapiere 5 33

— Streuung 15 18

— Tausch 5 14

— Ubertragung 11 52

— vergleichbare Wertpapiere 5 35

— vertretende Zertifikate 5 36

— s.a. Tauschangebot

Aktienanleihe 5 39

Aktiengesellschaften 5 45

Aktieninhaberschaft 11 46 ft'

fette Zahlen = Paragraphen

Schutzzweck 10 40

Sicherung der Gegenleistung? 10 50 ft
Systematik 10 52

Vereinbarung 17 68

Voraussetzungen 1 53

Andienungsverpflichtung

s. Irrevocables

Anfechtung

s. Beschwerde, Widerspruch

Anfechtung von Willenserkldrungen 14 4
Anfechtungsrisiko bei Hauptversamm-

lungsbeschliissen 10 95 ft’

Angebot

Abgrenzung zum Pflichtangebot 11 390 ff
Anderungen s. Angebotsinderungen
Anfechtbarkeit 14 4 ff

Angaben in Angebotsunterlage 14 44 ff'
Annahme s. dort

Annahmefrist s. dort

Anzahl in den Jahren 20022015 4 3
Bedingungen s. Angebotsbedingungen
Bestimmtheit 14 3

nach BGB 14 3

Bindungswirkung 14 3

Definition 5 7ff; 11 2, 6
Difterenzierungen 5 8 ff
Drei-Monats-Durchschnittskurs 11 393 ft’
europiisches 5 78f

Aktienleihe — Freiwilligkeit 5 8, 11f; 10 17
— 5. Wertpapierleihe — Gleichbehandlungsgebot 14 38
Aktienrecht — invitatio ad offerendum 5 13

— und Ubernahmerecht 2 2 ff

Aktienregister 11 54

Aktiensplit 15 64, 158

Aktienvertretende Zertifikate 19 97 ff

Aktualisierungspflicht

— Angebotsunterlage 14 19f'

— bei Barangebot 14 19

— Finanzierungsbestitigung 10 199

— bei Meldepflichten 8 94

— Stellungnahme nach § 27 WpUG 22 26 ff

— bei Unrichtigkeit/Unvollstindigkeit 14 21

— Zeitpunkt 14 23

Allgemeine Geschiftsbedingung

— Angebotsunterlage 14 5

Allgemeines Neutralitiatsgebot 24 6f, 17

Alongside purchases 7 42

Alternativangebot

— Annahmefrist 18 52

— Begrift 14 164

— Sicherstellung der Gegenleistung 10 3, 14

American Depositary Receipts (ADRs)
5 36; 14 92; 17 24;19 8, 97t

Andienungsrecht verbleibender
Minderheitsaktionire

— Anwendungsbereich 10 41f

— Gegenstiick zum Squeeze-out 1 76; 10 52

— bei nachtriglich Preis erhohenden
Vorerwerben 29 23 ft’
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Kauf- oder Tauschangebot 5 13 ff'
konkurrierendes 16 96; 18 1{f
Kontrollerwerb 11 380 ff
Mindestgegenleistung 11 393 ft
Nachbesserung 17 23

Nachtrag s. dort

oftentliches 5 19t

Pflichtangebot s. dort

Rechtstatsachen 4 3 ff

rechtswidrige Verzogerung 15 66 ft’
Riickerwerb eigener Aktien 5 27 f
Teilangebot 14 46, 93

Verpflichtung 5 12
Vollzugsbedingungen s. dort

als Vorgriff auf Kontrollerwerb 11 398 {f
Wahlméglichkeit 11 389
wirtschaftlicher/strategischer Hintergrund
14 64f

Zusammenfassung 14 42f

Angebotsabwicklung

s. Abwicklung

Angebotsanderungen

Alternativangebot 14 164

Anpassung der Gegenleistung 15 47 ft
Bedingungsverzicht 14 166

bieterseitige 10 56

Erhohung der Gegenleistung 14 162

bei Erreichen des 5 %-Schwellenwerts 15 39 ff



magere Zahlen = Randnummern

— und Finanzierung 10 11

— freiwillige Verbesserung 10 54

— aufgrund Gesetzespflicht 10 57

— Hiufigkeit 14 168

— Inhalt 14 172

— inhaltliche 14 161

— Kaufpreisanpassung 10 55

— aufgrund Markttransaktionen 10 58 ff

— nachtrigliche 10 54 ff; 14 3; 16 39 {f

— Rechtswirkungen 14 174 ff

— Reduzierung der Mindestannahmeschwelle
14 165

— Riicktrittsrecht 14 114, 175f

— Selbstbindung des Bieters 14 167

— Sicherstellung der Gegenleistung 10 54 ft

— Stellungnahme 22 95

— Stellungnahme nach § 27 WpUG 22 7, 23

— Untersagung durch BaFin 14 170f

— Verfahren 14 170 ff

— Verlingerung der Annahmefrist 14 177

— Verotfentlichung 14 173

— Zulissigkeit 14 161 ff

— Zulassigkeitsfrist 14 169

Angebotsannahme

— 5. Annahme

Angebotsbedingungen 14 3

— Anderungen s. Angebotsinderungen

— Angaben in Angebotsunterlage 14 96 ff

— auBlenwirtschaftliche Nichtuntersagung
16 63ff

— bankrechtliche Nichtuntersagung 16 66 ff'

— Bedingungsbegriff 16 9 ff

— zum Bedingungseintritt 16 16 ff

— Bedingungsfeindlichkeit 16 5

— Begrift 16 2, 9

— zu behordlichen Verfahren 16 28

— und Beschleunigungsgebot 16 15, 34, 41

— Bestimmtheit 14 96; 16 12

— Beurteilungsspielraum 16 11

— Business Combination Agreement 9 77 f

— Compliance-Bedingungen 16 6

— Darstellung des BCAs 9 67

— bei einfachen Erwerbsangeboten 16 4

— Einstiegsangebot 16 69

— Herbeiftihrung des Bedingungseintritts
16 16ff

— Informationspflichten 16 37

— Interessenausgleich 16 3

— Kartellvorbehalt 16 49 ff

— MAC-Klauseln 16 6, 36, 97 ff

— Mindestannahmeschwelle 16 69 ff

— Nichteintritt 17 47

— Nichtuntersagung durch BaFin 16 66 ft

— Nichtuntersagung durch BMWi 16 63 ff

— Paketerwerb auflerhalb Angebotsverfahrens
16 77

— bei Pflichtangeboten 16 5

— positive Stellungnahme 16 87 ff

— Rechtsfolgen bei Unzulissigkeit 16 32
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— Transparenz 16 14

— Trends 16 6

— im Ubernahmeverfahren 16 34 ff

— Unterbleiben von AbwehrmaBnahmen
16 91 ff

— Unterbleiben von Kapitalmanahmen 16 91 ff

— Unzulissigkeit 16 16 ft
— Verbot subjektiver Bedingungen 16 16 {f'
— Verfligbarkeit der Gegenleistung 16 78

— Verhinderung des Bedingungseintritts 16 27 ff

— Verottentlichung des Bedingungseintritts
16 38

— versicherungsaufsichtrechtliche
Nichtuntersagung 16 66 ft

— Verzahnung von Erwerbsvorgingen bei
GroBaktioniren 16 43 ff

— Verzicht, nachtriglicher 14 97, 166; 16 33,

40f

Widerrufs- und Ricktrittsvorbehalte 16 29 ft

zeitliche Vorgaben 16 34, 47

Angebotsgegenleistung

— 5. Gegenleistung

Angebotspflicht

— Haftung wegen Verletzung 29 50

Angebotspramie

— s. Primie

Angebotsunterlage

— als AGB 14 5, 87; 18 61

— Aktualisierungspflicht 6 80; 14 19t

— Angabe der Verantwortlichen 14 126

— Angaben bei Tauschangeboten 14 128

— Angaben zu Beratern 14 120

— Angaben zu Bieterabsichten 14 67 ft

— Angaben zu Geld-/geldwerten Leistungen
von Vorstand/Aufsichtsrat 14 117

— Angaben zu Genehmigungen/Verfahren
14 94t

— Angaben zu Rechtsgrundlagen 14 35, 37

— Angaben zu Riicktrittsrechten 14 114; 18 70

— Angaben zu Veroffentlichungen 14 122

— Angaben zu Wertpapiergeschiften 14 57 ft

— Angaben zu wirtschaftlichen Auswirkungen
14 108 ff

— Angaben zum Angebotshintergrund 14 64 f

— Angaben zum Anteilsbesitz 14 55f

— Angaben zum Gerichtsstand 14 125

— Angaben zur Abwicklung 17 35

— Angaben zur Angebotsannahme/-abwicklung
14 86t

— Angaben zur Finanzierung 14 100 ff

— Angaben zur Gegenleistung 14 78 ff

— Angaben zur Geschiftstitigkeit 14 62

— Angaben zur Rechtswahl 14 123 ft

— Angaben zur Zielgesellschaft 14 40

— Ausgestaltung 14 8

— Bereithaltung im Internet 17 3

— Berichtigungspflicht 14 19 ff

— Bieterbeschreibung 14 51 ff

— Billigungserfordernis 14 144 ff'
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— und Business Combination Agreement 9 68 f

— Darstellungsvereinbarung in BCA 9 87

— Detailtiefe 14 10

— entscheidungsrelevante Angaben 14 9 ff

— Ersetzung des Wertpapierprospekts 14 128

— Evidenzpriifung 14 144

— Fehlerhaftigkeit wesentlicher Angaben
14 185fF

— Finanzierungsbestitigung 14 107

— Geheimhaltungsinteressen 14 16

— Gestattung der Verdffentlichung 14 1441t;
15 186

— Gliederung 14 32

— Haftung 14 1791f, 205; 29 51t

— Haftung des Bieters 10 165 ff

— Hinweise fiir nichtannehmende Aktionire
14 115¢

— Informationsgebote 6 77

— Inhaltsvorgaben 6 80; 14 9ff, 33 ff

— Insiderinformationen 13 86

— notwendige Angaben 14 9

— Pflichtangaben 14 36

— Priifung durch BaFin 14 1401f; 15 165t

— Prifungsfrist 14 141 ff

— Richtigkeit und Vollstindigkeit 14 14ff, 144

— Sprache 14 25

— Transparenzgebot 14 28f

- Ubermlttlung an BaFin 14 131ff

— Ubermittlung an Betriebsrat/Arbeitnehmer
14 154

— Ubermittlung an Vorstand 14 153

— Ubermittlungsfrist 14 131 ff

— Ubersetzung 14 26

— Umfang 4 9; 14 10

— Unrichtigkeit 10 165 {f; 14 186

— Unterzeichnung 14 30f

— Unvollstindigkeit 14 15, 186

— Verkaufs- bzw. Wertpapierprospekt 14 6

— Verottentlichung 13 851f; 14 148 {f

— weitere Angaben 14 11

— zentrales Dokument 13 85; 14 1; 17 35

— zukunftsgerichtete Aussagen 14 41, 67 ff,
108t

— Zusammenfassung des Angebots 14 42f

Angebotsuntersagung

— 5. Untersagung des Angebots

Angemessenheit der Abfindung 26 89t

— gerichtliche Uberpriifung 26 89, 129, 147

— Vermutungsregel 1 51, 75; 26 90 ff

— Widerlegbarkeit der Vermutung 1 51; 26 95

Angemessenheit der Gegenleistung 15 57 ff
— nach auslindischem Bérsenkurs 15 96 {f

— Austauschzusammenhang 15 156

— bei Barangeboten 15 57 ff

— Disponibilitit der Regeln 15 61 f

— higher of-Ansatz 15 57, 69

— hohere Gegenleistung 15 146 ff

— individualrechtliche Anspriiche 15 188 ff'

— nach inlindischem Bérsenkurs 15 80 f
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fette Zahlen = Paragraphen

— Low Balling 15 58, 102

— bei nachgeholten Angeboten 15 65 ft

— Referenzzeitriume 15 63, 65f1t, 82

— bei Sondereffekten 15 64

— bei Tauschangeboten 15 105 ff

— nach Unternehmensbewertung 15 111

— bei verschiedenen Aktiengattungen 15 77 ft,
95

— bei Vor-, Parallel- oder Nacherwerb 15 117 ff

Ankaufsrecht eines Aktionirs

— als Ubernahmeprophylaxe 24 18

— Vereinbarung 24 18

Ankereffekt 3 38

Annahme des Angebots 14 3

— Angaben in Angebotsunterlage 14 86 ff

— Annahmeerklirung 17 7, 12ff, 29

— gegeniiber Depotbank 17 3 ff

— falsche/unvollstindige Erklirung 17 29

— Kostenfreiheit 17 20

— Mindestannahmeschwelle 14 165

— Rechtzeitigkeit 14 86

Annahmefrist

— Angebot 14 47t

— und Beschleunigungsgebot 6 105

— Business Combination Agreement 9 83

— durschnittliche 4 5

— einheitliche 18 33 ff

— Handel wihrend 17 17 ff

— bei Konkurrenzangbeot 18 35 ff

— Mindestannahmefrist 6 78

— unterschiedliche 6 56, 63

— Verlingerung 14 49, 177; 18 38; 23 7t

— Verlingerungssperre 18 40

— Vollangebotsgrundsatz 10 38

— weitere 10 39; 14 50; 16 71; 17 30

— Zaunkonigregelung 6 78; 16 71; 18 31

Anonymer Wertpapiererwerb 5 25

Anteilsbesitz

— Angaben in Angebotsunterlage 14 55f

AnwendbarkeitsVO 5 4; 69 ff; 86 ff

Anwendungsbereich des WpUG 5 1ff

Anzahl der Investoren 8 110

Appreciation Awards 21 14

ARAG/Garmenbeck-Entscheidung 7 34

Arbeitnehmer

— Berticksichtigung der Interessen 3 76 ff'

— Haftung fiir fehlerhafte Stellungnahme 22 130

— Stellungnahme 4 12; 22 14, 93ff

— Verpflichtungen gegeniiber 20 64 ft

Asset Lock-Up

— als Ubernahmeprophylaxe 24 61f, 102

Audiolux-Entscheidung 6 32

Aufbau bedeutender Beteiligungen

— 5. Beteiligungsaufbau

Aufschiebende Wirkung

— Anordung 28 29

— bei Beschwerde 28 18

— bei Widerspruch 28 2, 28

— Wiederherstellung 28 30



magere Zahlen = Randnummern

— s.a. Einstweiliger Rechtsschutz

Aufsichtsrat/Ausichtratsmitglieder

— Abberufung 25 42 ff

— Abberufung vor Amtszeitablauf 24 32

— Drittvergiitung 21 10 f

— Eignungsvoraussetzungen, statutarische 24 54

— Einsichts- und Priifungsrecht 25 16 ff

— keine Geschiftsfiihrungsbefugnis 25 1, 14t

— gestaffelte Amtszeiten 24 31 ff

— Neutralititspflicht, aktienrechtliche 20 17 ff

— Neutralititspflicht, allgemeine 20 42

— Personalkompetenz 25 22 ff

— Rechte/Pflichten im Angebotsvorfeld 20 36 ff'

— Rechte/Pflichten nach Angebotsabschluss
20 69

— Rechte/Pflichten wihrend Ubernahme-
angebot 20 58 ff

— Schadensersatzhaftung 29 56 ff

— Uberwachung der Geschiftsfiihrung 25 14

— Unabhingigkeit 21 4

— Vereinbarung kiinftiger Besetzung 9 118t

— Verschwiegenheitspflicht 20 44 ft, 59 ft

— Vertrauenshaftung 29 56 ff

— Wahl der Aufsichtsratsmitglieder 25 46 ft’

Aufzinsung 15 148, 159

Auktionsprozess 6 98; 8 120; 13 25; 18 1

Ausgleich auBenstehender Aktionire

— Bewertungsmethoden 26 40 ff, 52

— Gewinnabfithrungsvertrag 26 31 ff, 40 ff

— Unangemessenheit 26 44

Auskunfteien 7 83

Auskunftsrecht

— der Aktionire 7 68; 25 55ff; 26 64f

— des herrschenden Unternehmens 25 100; 26 4

Auskunftsverweigerungsrecht 26 66; 27 32t

Auslindische Aktionire, Ausschluss

— Antragserfordernis 19 63 ff

— Antragsfrist 19 65 ff

— Antragsinhalt 19 69

— Befreiungsverfahren 19 63 ft

— Befreiungsvoraussetzungen 19 54 ft

— Entscheidungsfrist 19 68

— Ermessensentscheidung 19 71 ff

— Hinweis in Angebotsunterlage 19 78

— hypothetische Anwendbarkeit auslindischer
Regeln 19 151, 54

— Nebenbestimmungen/Auflagen 19 74

— Pflichtenkollision 19 55

— Rechtsbehelfe bei Ablehnung 19 75

— Schriftformerfordernis 19 64

— unzumutbare Einhaltung auslindischer Regeln
19 171, 54ff

— s.a. Grenziiberschreitende Angebote

Auslegungsleitende Grundsitze 6 20

Aussageverweigerungsrecht 27 35

Ausschluss auslindischer Aktionire

— 5. Ausldndische Aktiondre

Ausschluss von Minderheitsaktionidren

— 5. Squeeze-out
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AuBenwirtschaftsrecht 16 63ff; 19 79t
Austauschzusammenhang 15 156
Austrittsrecht 2 8, 38f; 11 118; 29 23

Back-to-back-Vertrige 11 336

BaFin 1 4

— Anordnungsbefugnis 27 7, 15t

— Aufsicht nach WpUG 27 9

— Betretungsrecht 27 39t

— Dispensmoglichkeiten 27 70 ff

— Ermittlungsbefugnisse 15 165; 27 21 {f'

— Handeln durch Verwaltungsakt 28 1

— Informationsrechte 27 22 ft'

— Jahresberichte 1 4; 27 6

— Misstandsaufsicht 27 10t

— offentliches Interesse 27 8, 18f

— ordnungswidrigkeitenrechtliche Zustindigkeit
27 98

— Priifung der Angebotsunterlagen 14 1401t;
15 165

— Priifung der Gegenleistung 15 166

— Rechtsform 27 4

— tbernahmerechtliche Aufsicht 27 1t

— unabhingige Aufsichtsstelle 27 3, 5

— Untersagung eines Angebots 27 63 ff

— Verottentlichungsrecht 27 42 f

— Werbungsverbot 27 69

— Widerspruchsausschuss 28 12, 14

— Zwangsmittel 27 52 fF

Banken

— Beteiligungsaufbau durch Derivate 8 140

— Erwerb auf eigene Rechnung 8 133 ff

— Erwerb auf Investorenrechnung 8 130 ff

— Informationserhalt 8 130

— s.a. Depotbanken

Bankgarantie 10 196

Barangebot

— Angaben in Angebotsunterlage 14 104

— Angemessenheit 15 57

— Geldleistung auf Euro 15 3, 9

— Nichtannahmevereinbarung 10 28f

— Sicherstellungspflicht 10 62 ft, 88 ff; 14 104

Bedingtes Kapital 10 130 ff

Bedingungen

— Begrift 16 9

— Nichteintritt 17 47

— s.a. Angebotsbedingungen

Bedingungsfeindlichkeit

— Finanzierungsbestitigung 10 184

— Pflichtangebot 2 62; 10 76; 11 395fF; 16 5

— Verottentlichung 13 73 {f

Befreiendes Ubernahmeangebot 13 64

Befreiung nach § 24 WpUG

— 5. Grenziiberschreitende Angebote

Befreiung nach § 36 WpUG

— Antragsadressat 12 46

— Antragsberechtigung 12 29, 46t

— Antragserfordernis 11 136; 12 10, 46t

— Antragsform 12 49f
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Antragsfrist 12 51

Antragsinhalt 12 52 ff
Ausnahmetatbestinde 11 144 ftf; 12 7ff
Dispensmoglichkeiten der BaFin 27 79 ff
bei Erbauseinandersetzung 12 27

kein Ermessen 12 11

Erwerb von Aktien 12 18t

Erwerb von Wertpapieren 12 21

Fortfall der Gestattung 11 112 fF
gebundene Entscheidung 12 59 ff

bei Gesamtrechtsnacholge 12 18, 25 ft
Gestattung 12 59

jahrliche Antragsanzahl 4 15; 12 13

bei Konzernumstrukturierung 12 41 ft
mittelbare Kontrollerlangung 12 19
Nichtgestattung 12 63

objektive Feststellung 12 10

Rechtsfolge 12 12, 71 ff

bei Rechtsformwechsel 12 37 ft
Rechtsschutz 12 651f; 29 15f
Suspensiveffekt des Antrags 12 55 ff

bei unentgeltlichen Zuwendungen 12 31 ff
bei Vermogensauseinandersetzungen 12 34 ff
Ver6ftentlichung 12 621

Wegtall 15 73 ff

bei Zurechnung von Stimmrechten 12 18 ff'
Zweck 12 71t

s. Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten

Befreiung nach § 37 WpUG

Antragsadressat 12 136

Antragsberechtigtung 12 136

Antragsform 12 140

Antragsfrist 12 138f

Antragsinhalt 12 141 ff

Antragsvorpriifung 12 147
Befreiungstatbestinde 12 78 ff
Beteiligungsverhiltnisse an Zielgesellschaft
12 123fF

Entscheidungsinhalt 12 150 ft
Ermessensentscheidung 12 80, 148 f
fehlerhafte 29 65

Fortfall 11 115

Konkretisierungen durch WpUG-AV 12 93 ff,
108ff, 1171t 1281, 134f

Kontrollerwerb als Zwischenziel/Nebenfolge
12 104 fF

bei mittelbarem Kontrollerwerb 12 86
mittelbares Bezugsrecht 12 105

Moglichkeit der Kontrollaustibung 12 130 ft
nachtrigliche Schwellenunterschreitung

12 116fF

bei passivem Kontrollerwerb 12 84 ft'
Rechtsfolge 12 17, 156 ff

Rechtsschutz 12 1531t 29 17, 65

bei Sanierungsbediirftigkeit 12 108 ff

bei Share-for-share Deal 17 64 {f'

bei Spaltung 12 91

bei Ubergang Allein-/Gemeinschaftskontrolle
12 89f
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— bei Ubernahmeangebot 11 377 ff

— Verottentlichung 12 151

— Wegfall 15 73t

— Zweck 12 14t

Beherrschungsvertrag

— Abfindung 26 36 ff'

— Abfindung auBenstehender Aktionire
26 48

— Abschluss 26 47 f

— Ausgleich auBenstehender Aktionire 26 36 ff,

48

— Auskunftsrecht der Aktionire 26 64

— Bericht des Vorstands 26 50 ft

— Eintragung in Handelsregister 26 68 ff'

— Funktionsverlagerungen 26 24

— Garantiedividende 26 31, 33t

— Konzerninteresse 26 23

— Nichtigkeit 26 35

— Nullausgleich 26 35

— Priifung durch Sachverstindigen 26 56 ff

— variabler Ausgleich 26 32

— Verlustausgleich 26 27 ff

— Vertrag zugunsten Dritter 26 36

— Weisungen der herrschenden Gesellschaft
26 6ff

— Weisungen des herrschenden Unternehmens

26 4
— Zustimmung der Hauptversammlung 26 5,
47, 60ff
— Zweck 26 1
Behinderungsverbot 3 120f; 6 92
Behordliche Genehmigungen 9 81; 14 94
Bekanntmachung
— Abwicklung des Angebots 17 321t, 41
— BaFin-Bescheide 4 2
— Kontrollerwerb 11 350 ff, 357 ff
Berater
— Begrift 16 25
— Haftung 7 48t
Berichtigungspflicht
— Angebotsunterlage 14 19t
— bei Barangebot 14 19
— bei Unrichtigkeit/Unvollstindigkeit 14 21
— Zeitpunkt 14 23
Beschleunigungsgebot 28 2
— Adressaten 6 106
— Fristenregelungen 6 107 f
— Genehmigungsfiktion 6 109
— Normzweck 6 104
— Programmsatz 6 110
Rechtsfolgen bei Missachtung 6 111
— Rechtsvergleich 6 100
— Spannungsverhiltnis 6 105
— Verottentlichung 13 11
Beschluss der Hauptversammlung
— bei AbwehrmaBnahmen 23 5
— Ausschluss bei Interessenkonflikt 22 41
— Beherrschungsvertrag 26 47
— Beschlussfassungsrisiko 10 89 ff



magere Zahlen = Randnummern

Kapitalerhohung 10 88 ff'
s. a. Kapitalerhdhungsbeschluss

Beschlussmingelklage

— Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage 29 34
Bediirfnis 29 30 ft

Begriindetheit 29 42 ff

Feststellungsklage 29 35 ff'
Freigabeverfahren 29 45 ff

Fristen 29 40 ft

wegen Ruhen der Mitgliedschaftsrechte
29 29ff

Unterlassungsklage 29 39

Beschwerde

allgemeine Feststellungsbeschwerde 28 20
allgemeine Leistungsbeschwerde 28 4, 20
Amtsermittlung 28 26
Anfechtungsbeschwerde 28 20
Anwaltszwang 28 22

aufschiebende Wirkung 28 18

Befugnis 28 21

Begriindung 28 24

Begriindungsfrist 28 23
Beibringungs-/Mitwirkungspflichten 28 26
Beteiligte 28 26

Divergenzvorlage 28 18, 27

Drittschutz von Aktioniren 1 44

Form 28 22
Fortsetzungsfeststellungsbeschwerde 28 20
Fristen 28 23

gerichtliches Verfahren 28 18

Inhalt 28 24

miindliche Verhandlung 28 26

kein Rechtsmittel 28 18, 27

Rechtsweg 28 18, 19
Untitigkeitsbeschwerde 28 5, 20
Verpflichtungsbeschwerde 28 20
Versagungsbeschwerde 28 20

verspitete Beweismittel 28 26
Zustindigkeit 28 19, 25

Besserungsabreden 15 153
Bestandsschutz 6 94; 29 45
Beteiligungsaufbau

— Abbruch 8 144

durch Derivate 8 140 ff

Due Diligence 8 124 ff

bei Kursbeeinflussungspotential 8 107
durch mandatierte Banken 8 130 ff
Marktsondierungen 8 109 ff
Vorbereitungshandlungen 8 117 {f

im Vorfeld geplanter 6ffentlicher Ubernahme
8 109ft

im Vorfeld ohne Ubernahmepline 8 114
Vorfeldvereinbarungen 8 148 ff
Zielsetzung 8 1f

Beteiligungspublizitit

Adressaten 8 86, 92
Aktualisierung 8 94
aubBerborsliche Paketerwerbe 8 157

Berechnung der Beteiligungshohe 8 54 ff, 76 ff
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— bei direkter Schwellenberiihrung 8 56

— Futures/Forwards 8 215

— bei indirekter Schwellenberithrung 8 61 ft'

— fiir Instrumente nach § 25 WpHG 8 72ff

— Irrevocable Undertakings 8 165f

— durch Konzernunternehmen 8 79 ff

— Meldeformular 8 82

— meldepflichtige Instrumente 8 49

— Meldeschwellen 8 51, 88

— Mitteilungsfrist 8 84, 92 ff

— Mitteilungsinhalt 8 82, 90f

— Nichtberticksichtigung von Stimmrechten
8 95ff

— Option mit physischem Settlement 8 177 ff

— Optionen mit Barausgleich 8 189 ff

— Sanktionen bei Regelverstofien 8 233 ff

— Stimmrechte aus Aktien 8 51 ft’

— Stimmrechtszurechnung 8 61 ft

— Verottentlichungsfrist 8 87

— Vorfeldvereinbarungen 8 150f, 153

— Wandelanleihen 8 204 {f'

— Wertpapierdarlehen 8 197 f

— bei wesentlicher Beteiligung 8 88 ff

Betretungsrecht

— der BaFin 27 391f

— ohne Einverstindnis 27 41

— Zeitpunkt 27 40f

Betriebsrat

— Haftung fiir fehlerhafte Stellungnahme
22 130

— Stellungnahme 4 12; 22 14, 93ff

Bewertung der Gegenleistung 14 57, 78,
80ft

Bewertungsmethoden

— Angaben in Angebotsunterlage 14 80 ff;
15 116

— Angemessenheit 14 83

— betriebswirtschaftlich begriindbare 15 114

— Borsenkurs 14 82; 15 57 ff

— Gewichtung 14 84

— interne 14 80

- WpUG-AngVO 14 80

— s.a. Unternehmensbewertung

Bezugsrecht 15 142

Bidder MAC 16 21, 99

Bieter

— Angaben in Angebotsunterlage 14 51 ff

— wirtschaftlicher 14 51, 69, 109

Bieterabsichten

— 5. Absichten des Bieters

Bietergemeinschaft 10 21

Bietergleichbehandlung 6 41

Bieter-Gruppe

— Angaben in Angebotsunterlage 14 51 ff

BKN-Rechtsprechung 29 7 ft, 20

Bleibepriamie 21 36f

Board of directors

— Pflichtenprogramm 18 22

Borsengesellschaftsrecht 2 3
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Borsenkurs

— auslindischer 15 96 ft

— Bestimmung 15 85 fF

— Bewertungsmethode 14 82; 15 57 {f; 22 65a

— inldndischer 15 80 ff

— Kursspriinge 15 92

— Wertuntergrenze 26 42

Borsensachverstandigenkommission 1 11 ff

Borsentag 15 91

Borsenzulassung

— 5. Handelszulassung

Break Fee 9 95ftf; 18 16f

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht s. BaFin

Business Combination Agreement (BCA)

— und Abgabe eines Angebots 9 65f

— Abschluss 20 50

— Abschlusskompetenz 9 24 ff

— acting in concert 9 73

— aktienrechtliche Rahmenbedingungen 9 27 ff

— Angabe in Angebotsunterlage 9 87; 14 66

— Angebotsbedingungen 9 77 ff

— Angebotsfinanzierung 9 84 ff

— Angebotsstrukturierung 9 75

— Annahmefrist 9 83

— Bediirfnis 9 2

— Beschriankung der Leitungsverantwortung
9 271f, 36ff, 53 {F

— Beschriankung des Bietereinflusses 9 131

— Besetzung des Aufsichtsrats 9 118 ff

— Besetzung des Vorstands 9 114 ff

— Beteiligte 9 17

— Beteiligung mittels KapitalmaBnahme 9 105 ff

— Bieterinteressen 9 6

— Bindungswirkung 9 13

— Break fees 9 95{F

— Darstellung in Angebotsunterlage 9 68 f

— deal protection 9 88, 112

— Einbeziehung der Zielgesellschaftsaktionire
919

— Einwirkungs-/Forderpflichten des Vorstands
9 38

— fiduciary out-Klausel 9 33 ff

— Folgen aktienrechtlicher VerstoBe 9 53 ff

— Garantien/Gewihrleitungen 9 129f

— Gegenleistung 9 76

— als Gegenstand der Angebotsbedingung 9 67

— gemeinsam handelnde Personen 9 72

— Genehmigungen, behordliche 9 81

— keine gesetzliche Regelung 9 2

— Gleichbehandlungsgebot 9 52

— Informationspflichten 9 49

— Inhalt 99

— Insidertatsache 13 27

— Integration der Zielgesellschaft im faktischen
Konzern 9 125 ff

— Interessenlage 9 5fF

— Kapitalerhaltung und Umgehungsgeschifte
951
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— kapitalmarktrechtliche Aspekte 9 74

— KapitalmaBnahmen 9 100 ft, 134

— KapitalmaBnahmen, Zustimmungserfordernis
9 1014F

— Lock up-Klauseln 9 133

— MAC-Klauseln 9 82

— Mindestannahmeschwellen 9 80

— Nachteilsausgleichsregelungen 9 135

— no shop-Klausel 9 92

— no talk-Klausel 9 93

— Rahmenbedingungen, rechtliche 9 26 ff'

— Rechtsnatur 9 13ff

— Satzungsinderungen 9 134

— schuldrechtlicher Vertrag 9 13 ff

— Stand still-Klauseln 9 132

— Stellungnahme nach § 27 WpUG 9 70f,
90f

— StrukturmaBnahmen 9 128, 134

— Systematisierung 9 8 ff

— Terminologie 9 8

— Transaktionsplan 9 75

— kein Typenzwang 9 16

— tbernahmerechtliche Rahmen 9 59 ft

— Unternehmensausrichtung 9 126

— Unternehmensvertrige 9 42 ft

— Verbot gebundener Aktien 9 50

— Verbreitung 9 12

— bei verbundenen Unternehmen 9 18

— Vereinbarungsgarant 9 20 f

— Vergiitung der Organmitglieder 9 122

— Verhiltnis zu nachfolgenden Beherrschungs-
vertrigen 9 136 ff

— Verhinderungsverbot 9 61 ff

— Vertrag mit Schutzwirkung zugunsten Dritter
923

— Vertrag zugunsten Dritter 9 23

— Vertragsparteien 9 17 ff

— Verzicht auf KapitalmaBnahmen 9 101 ff

— Wahrung des Gesellschaftsinteresses
20 50

— Zielgesellschaftsinteressen 9 7

— Zulissigkeit 9 4; 25 9ff

— Zustindigkeitsbegriindung anderer Organe
9 271f, 36ff

— Zustimmunggserfordernisse 9 41 ff

— Zweck 93

Business Judgment Rule 6 43; 7 34, 54;
18 14; 22 30

Business MAC 16 99, 103 ff

BuBgeld 27 84 ff

— Blankettvorschriften 27 84, 88

— Leichtfertigkeitsbegrift 27 90

— nach § 60 Abs. 1 WpUG 27 92f

nach § 60 Abs. 2 WpUG 27 96f

— Rechtsschutz 29 1

— s.a. Ordnungswidrigkeiten

Call-Optionen 11 244 ff; 15 124, 151
Cash Pool 25 80; 26 26
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Cash-Settled Options

— 5. Option mit Barausgleich

Change of Control-Klauseln 16 107; 24 68f

Chinese Walls 8 137

Clean Team 7 62

Clearstream 17 2, 8ff

Closing 10 145

Commercial Due Diligence 7 23

Committee on Foreign Investment in the
United States (CFIUS) 19 79

Compliance

— Bedingungen 16 6

— Due Diligence 7 25

— Vorbehalt 16 109

Confirmatory Due Diligence 13 21

Contingent Value Rights (CVRs) 15 53

Continued Trading 18 69

Cornering 8 105

Corporate Governance 3 40 {f’

Corporate Shaming 8 242

Creeping in 1 54

Cultural Due Diligence 7 26

Datenbanken 7 83

Datenraum, elektronischer 7 1, 92, 100

Datenschutz

— Due Diligence 7 63

Deal Breaker 7 50

Deal protection 9 88, 112

Defense manual 24 81{f

Delegation

— Due Diligene 7 47 ft

Deliktshaftung 22 122 ff'

Depositary Receipts 11 591t; 15 15, 22

Depotbank

— Abwicklungsrichtlinien 17 6

— Angebotsannahme tiber Bank 17 3 {f'

— Distributionsbestimmungen 17 5

— Incentivierung 17 20 {f

— Provision 17 20

— Richtlinien zur technischen Abwicklung 17 6

— Umbuchung der Aktien 17 8ff

— Verantwortlichkeit flir Umbuchung 17 11

Depotsperrvereinbarung 10 28, 30

Depotstimmrecht 11 277

Derivate 8 140

Desinvestitionen 10 83 ff'

Discount-cash-flow-Methode (DCF-
Methode) 26 40

Dispositionseffekt 3 38

Distributionsbeschrankungen 19 7, 50 ff

Distributionsbestimmungen 17 5

Divergenzvorlage 28 18, 27

Dividendenausschiittung 15 46, 159

Doppelmandate 25 87 ff

Draft Report 7 50

Dreifachfunktion 6 16

Drei-Monats-Durchschnittskurs 11 393 ff

Drittvergiitung

Sachregister

— an Angehorige/nahestehende Personen 21 15

— Angemessenheitsgebot 21 46

— Appreciation Awards 21 14

— des Aufsichtsrats 21 10f, 44 ff

— Beschluss des Aufsichtsrats? 21 48

— Beschlusserfordernis? 21 33f

— Beteiligung an Ziel-/Erwerbsgesellschaft
21 40ff

— durch Bieter 21 12ff, 44 ff

— Bleibeprimien 21 36

— Erfolgsprimien 21 39

— Erhohung der Vergiitung 21 38

— Fallgruppen 21 35ft

— Geldleistungen/geldwerte Vorteile 21 16

— keine gesetzliche Regelung 21 6 ff

— Gewihrung 21 17

— in Aussicht Stellen 21 17

— Interessenkollisionen 21 47

— Oftenlegungspflicht 21 50

— Rechtfertigung 21 20 ff

— in Ubernahmesituation 21 12 ff

— tblicher Geschiftsverkehr 21 18

— Verbot ungerechtfertigter Vorteilsgewihrung
21 13ff

— aus Vermogen der Zielgesellschaft 21 26 ff

— aus Vermdgen des Bieters 21 29 ff

— des Vorstands 21 6 ff, 12ff

— Weiterbeschiftigungzusage 21 37

— Zulassigkeit 21 7ff, 44

— Zustimmung der Hauptversammlung? 21 48

— s.a. Verbot ungerechtfertigter Vorteilsgewdihrung

Dual Listing 15 111

Due Diligence

— Ablauf 7 85ff

— Aufklirungspflichten 7 46, 711t, 78, 94

— Begrift 7 1

— bei Beteiligungsaufbau 8 124 ff

— Beweissicherungsfunktion 7 16

— Commercial Due Diligence 7 23

— Compliance Due Diligence 7 25

— Confirmatory Due Diligence 7 3; 13 21

— Cultural Due Diligence 7 26

— Datenschutz 7 63 {ff

— Delegation 7 47

— Dokumentation s. Due Diligence Report

— Dokumentationsfunktion 7 16

— Durchfithrung 7 74ff, 95{f

— Durchfithrungsanspruch 7 27, 29, 68 ff

— Eckpunkte 7 4, 27t

— eingeschrinkte 7 18

— Einschaltung von Beratern 7 47

— Environmental Due Diligence 7 24

— Ergebnisverwertung 7 37 ff

— Financial Due Diligence 7 21

— Gewihrleistungsfunktion 7 15

— Haftung der Geschiftsleitung 7 32, 34, 51

— Haftung des Beraters 7 48 f’

— Haftung flir Beraterhandeln 7 51

— Koordination 7 19
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— Legal Due Diligence 7 20

— Nachfragepflichten 7 44

— offentlich zugingliche Informationsquellen
7 794F

— Planungs-/Integrationsfunktion 7 17

— Risikoermittlungsfunktion 7 14

— SorgfaltsmafBstab 7 33 f

— Standards 7 4, 74

— Tax Due Diligence 7 22

— Technical Due Diligence 7 26

— Umfang der Informationsbeschaffung 7 7 ft,
354

— Unterlassungsfolgen 7 28 ff, 43 ff'

— vendor due diligence 7 2

— Verpflichtung/Obliegenheit? 7 29

— Vertraulichkeitspflichten 7 62 ff

— vorbereitende Maf3nahmen 7 86 ff

— VorbereitungsmalBnahme 13 20

— Vortiiberlegungen 7 75 ff

— Wertermittlungsfunktion 7 13

— Zeitplan 7 76, 90

— Zulassung 7 521t, 61

Due Diligence Request List 7 87

Due Diligence-Report 7 481t, 88, 99f

Due Diligence-Team 7 76, 86

Durchsuchungsrecht 27 39

Early Bird Settlement 10 10

Earn-out 10 170

Earn-out Klausel 10 55; 15 153

Eigene Aktien 10 16ff, 133; 11 90t

Eigenmittel 10 80 ff'

Eigentumserlangung 5 15

Eignung der Organmitglieder 24 54 {f'

Einberufung der Hauptversammlung

— Anmeldefrist 23 14

— Bekanntmachung 23 17

— Erleichterung von Stimmrechtsvollmachten
23 16

— Ermessensspielraum 23 1

— Form 23 2

— Fristen 23 2, 12

— Fristenreduzierung 23 18

— Mitteilungen an Aktionire 23 17

— Mitteilungsfrist 23 15

— Mitteilungspflicht des Bieters 23 25

— Mitteilungspflichten des Vorstands 23 21 {f'

— Rechtslage vor Inkrafttreten des WpUG
233

— Rechtsmissbrauch 25 41

— Ubernahmekodex 23 3f

— Unterbleiben von Zusendungen 23 20

— Verletzung der Mitteilungspflicht 23 24

— nach Verdftentlichung der Angebotsunterlage
239

— vor Verbftentlichung der Angebotsunterlage
239

— Verdtentlichungspflicht des Bieters 23 25

— Versammlungsort 23 13
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— zum Wohl der Gesellschaft 23 1

— Zeitpunkt 23 9

— im Zusammenhang mit Angebot 23 10

Eingangsbestitigung 14 27, 140

Einlagenriickgewihr 25 67 ff; 26 12

Einstweiliger Rechtsschutz

— Anordnung aufschiebender Wirkung 28 29

— Sicherungs- oder Regelungsanordnungen
28 31

— Wiederherstellung aufschiebender Wirkung
28 30

Einziehung eigener Aktien 11 109

Elektronische Register 7 81

Empfehlungen der Expertenkommission
,,Unternehmensiibernahmen** 6 7

Empfehlungsverbot 8 15, 19ff

Entry Standard 5 55

Entschiadigung

— Angabe in Angebotsunterlage 14 85

Entscheidung zur Angebotsabgabe

— bedingte Vorankiindigung 13 73 ff

— subjektive Willensbildung 13 67

— Verottentlichung 13 68 {f

— Vorliegen 13 66

Entsenderechte

— als Ubernahmeprophylaxe 24 42

Environmental Due Diligence 7 24

Equity Carve-Out

— als Ubernahmeprophylaxe 24 63f

Equity Swaps 11 244 ff

Erbauseinandersetzung 12 27f, 85

Erfolgspramien 21 39

Erhohung der Gegenleistung

— Andienungsrecht 29 23 ff

— Anspruchsberechtigte 29 23

— Pflichtangebote 29 22

— Postbank-Rechtsprechung 29 19 ff

— Rechtsschutz 29 18 {f

— Ubernahmeangebote 29 19 ff

— bei Unangemessenheit 29 18 ff

Ermessensleitende Funktion 6 24

Erwerb

— Aktienerwerb 15 120

— bedingte/befristete Vereinbarungen 15 123

— Begrift 15 119ff

— borslicher/auBerbérslicher 15 120

— Call-Optionen 15 124

— dingliche Ubertragung 15 120

— gemeinsam handelnde Personen 15 128

— gestreckter 15 131

— gleichgestellte Vereinbarungen 15 122 ff

— hohere Gegenleistung 15 146 ft'

— mittelbarer 15 127

— Nacherwerb 15 136 ff

— Put-Optionen 15 126

— schuldrechtliche Kaufvertrige 15 124

— Verottentlichungspflichten des Bieters
15 177 ff

— Vorerwerb 15 131 ff
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— Wandelanleihen 15 125

— zwischen gemeinsam handelnden Personen
15 130

Erwerb eigener Aktien

— als Ubernahmeprophylaxe 24 78 ff

Erwerbsangebot

— einfaches s. Enwerbsangebot, einfaches

— offentliches Angebot 5 19f

— s.a. Angebot

Erwerbsangebot, einfaches

— Definition 5 7 ff'

— freiwilliges Angebot 5 8; 11 ff

Erwerbsverbot

— als Ubernahmeprophylaxe 24 20

Ethical Screens 8 137

Europaische Angebote 5 78f

Europaischer Pass 5 85; 14 25, 147; 19 96

Europiisches Ubernahmerecht

— anwendbares Recht 1 78

— Aufsichtsstelle 1 77

— Durchbrechunggsregel 1 67

— Entwicklungslinien 1 55 ff

— Harmonisierung 1 55ff; 3 58

— Ubernahmerichtlinie 1 57 ff, 67 ff

— Zustindigkeitsverteilung 1 78

Exchange offer 5 14

Exklusivititsvereinbarung 6 97; 8 149;
18 18£; 20 49

Expert sessions 7 1

Expertenkommission ,,Unternehmens-
iibernahmen* 1 21; 6 7

Face to Face-Geschifte 8 127t

Fact Book 7 2

Fairness Opinion 1 6; 4 13; 22 71f

Faktischer Konzern

— Anwendbarkeit des AktG 2 30

— Bilanzauskunftsrecht 25 100 ff

— Einflussnahme 25 72t

— nachteilige Rechtsgeschifte 25 73 ft

— nach Ubernahme 25 70 ff

Filligkeit der Gegenleistung 10 10f, 61

Family Office 24 26

Feindliche Ubernahme

— 5. Ubernahmeabwehy, Ubernahmeprophylaxe

Fiduciary out 9 33ff; 16 87

Financial assistance 9 51; 24 27

Financial Due Diligence 7 21

Finanzierung

— Anderungen vor Vollzug 10 161 ff

— Angaben in Angebotsunterlage 14 100 ff,
103 f

— iiber Anleihen 10 80

— Barangebote 10 88 ft'

— durch bedingtes Kapital 10 130 ft

— Business Combination Agreement 9 84 ff

— durch Desinvestitionen 10 83 ff

— durch eigene Aktien 10 133

— aus Eigenmitteln 10 80 ff'

Sachregister

— freiwillige Gegenleistungen 10 159f

— Fremdfinanzierung 10 88 ff; 14 104

— durch Gesellschafter 10 8; 14 105

— hybride 10 79

— durch Kapitalerhohung 10 88f, 140; 14 104

— liquide Aktien anderer Gesellschaften 10 141

— liquide, zum Borsenhandel zugelassene Aktien
10 142

— Phantom-Finanzierung 10 25

— durch Sachkapitalerhohung 10 106 ff, 125 ff

— Sicherstellung der Gegenleistung
s. Sicherstellungspflicht

— Tauschangebote auslindischer Bietergesell-
schaften 10 146 f

— Tauschangebote deutscher Bietergesellschaften
10 103 ff

— durch Wertpapierleihe 10 134 ff

Finanzierungsbedarf

— Angaben in Angebotsunterlage 14 101f

Finanzierungsbestiatigung

— Adressenausfall-/Bonititsrisiken 10 193 ff, 226

— Anderung finanzieller Situation 10 229 ff

— Anlage zur Angebotsunterlage 14 107

— Barangebot 10 170

— Bedingungsfeindlichkeit 10 182 ff

— Berichtigung 10 204 ff, 257 ft

— Bestandteil der Angebotsunterlage 10 169,
187

— Datierung 10 187

— Erginzungen, klarstellende 10 183

— Fehleinschitzungen 10 225 ff

— Fehlerhaftigkeit 10 204 ft

— flankierende MaB3nahmen 10 195 ff

— Inhalt 10 182ff

— malgeblicher Zeitpunkt 10 188

— keine Priifungs- und Aktualisierungspflicht
10 199

— Priifungshandlungen 10 190 ff, 224

— Rechtsnatur 10 180

— Reduzierung des Risikoprofils 10 195 ff'

— Richtigkeit eigener Erklirung 10 181

— Schriftlichkeit 10 186

— Tauschangebot 10 171

— unabhingiges Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen 10 172 f

— Unrichtigkeit 10 256

— Wiahlangebot 10 170

— Wissenserklirung 10 180

— zugrundeliegende Vertrige 10 185

Finanzierungsverantwortung

— Anforderungen 10 8, 106

— auslindische Bietergesellschaften 10 150 f

— Bedingungen 10 7; 16 79

— erhohte Anforderungen bei Tauschangebot
10 138f

— Finanzierungsvorbehalt 16 20

— geidnderte Gegenleistung 10 57

— bei KapitalmaBinahmen wihrend
Andienungsfrist 10 50 ff
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— bei KapitalmaBnahmen wihrend Annahmefrist
10 43fF

— unterstelltes Vollangebot mit korrespondieren-
der 10 13 ft

Finanzierungsvorbehalt 10 2; 16 20, 32

Force-Majeure-Klauseln 16 98, 99

Forwards 8 214

Frage- und Antwortrunden 7 1

Freigabeverfahren 26 124 ff; 29 46f, 47

Freiverkehr 5 55

Freiverkehrswerte 2 39

Freiwillige WpUG-Anwendung 5 91 ff

Fremdfinanzierung 7 88; 10 621f; 14 104

Fiithrung der Gesellschaft 25 1

Full disclosure 6 69

Funktionsgrenzen 6 19

Funktionsverlagerungen 25 79; 26 24

Fusionskontrollrechtliche Anmeldepflicht
8 991f, 155

Fusionskontrollverordnung (FKVO) 8 99

Futures 8 213

Garantiedividende 26 31, 33 ff
Gateposts 19 53
Gebot ziigiger Verfahrensdurchfithrung
— 5. Beschleunigungsgebot
Gegenleistung
— alternative 14 164; 15 8
— Angaben in Angebotsunterlage 14 78;
15 169ff
— Angemessenheit 15 57 ff
— Anpassung 15 43 ff
— Barangebot 15 3, 9
— Barangebot, zwingendes 15 23 ft
— Bestimmbarkeit 15 43 ff
— Bewertung 14 57, 78, 801t; 15 170 ff
— Contingent Value Rights (CVRs) 15 53
— Drei-Monats-Durchschnittskurs 11 393 ff
— Erhohung 14 162f; 15 41, 45, 1461f; 29 18{F
— bei Erwerben 15 117 f
— Filligkeit 10 10f, 61; 14 88
— freiwillige 10 159 ff
— Geld- und/oder Sachleistungen 10 3
— Gleichbehandlungsgrundsatz 15 4f
— hohere ~ bei Erwerben 15 146 f
— kalte Erhéhung 14 163
— Kaufpreis 14 44
— Kombinationen 15 48 {f'
— Meistbegtinstigung 11 366 ff
— Mindestgegenleistung 11 393 ff
— Mindestpreisregel 14 78; 15 2
— Nachbesserung 17 23
— Nachbesserung, freiwillige 15 45
— notwendige Mittel 10 3
— Schadensersatz 15 192
— Sicherstellung s. dort
— Tauschangebot 15 3, 10F
— Umfang sicherzustellender 10 13 ff
— unangemessen niedrige 15 188 {f; 29 18 ff
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— Wahlgegenleistung 15 52 ff

— zu niedrige 1 48; 29 48ff

— zwingende Geldleistung 15 23 ff

— s.a. Angemessenheit der Gegenleistung

Gegenseitige Beteiligungen

— als Ubernahmeprophylaxe 24 36 ff

Geheimhaltungsinteressen 6 81, 95, 114f;
7 531t 14 16; s. a. Verschwiegenheitspflicht

Geheimhaltungsklauseln 7 52, 58

Geheimnis, Begriff 7 53

Gemeinsam handelnde Personen 9 72;
14 531t, 63; 15 128; 16 22t

Genehmigtes Kapital 10 88, 99 ff

Gentlemen Agreements 11 315

Genussrechte 24 48f

Genussscheine 5 35, 42

Geregelter Markt 5 56; 8 6

Gerichtsstand

— 5. Rechtsweg

Geriichte 13 45t

Gesamtrechtsnachfolge 12 18, 25ff, 85

Gesamtschuld 10 266

Geschaftsfithrung

— abgestufte Uberwachungspflicht 25 14

— Berichterstattung durch Vorstand 25 15

— SorgfaltsmaBstab 25 14

— Uberwachung durch Aufsichtsrat 25 14

— durch Vorstand 25 1

— Zustimmungbediirfnisse 25 18

Geschaftstatigkeit

— Angaben in Angebotsunterlage 14 62

Gesellschafterfinanzierung

— Angaben in Angebotsunterlage 14 105

Gesellschaftsinteresse

— Abwigung gegenliufiger Interessen 20 9

— Aktionirsinteressen 20 8, 13

— Begrift 20 6t

— Gewichtung verschiedener Einzelinteressen
20 104t

— Interessenpluralitit 20 7, 9 ff

— Verpflichtung der Organwalter 6 88 ff; 25 7

— Vorrang der Aktionirsinteressen 20 13 ff

— Zuriicktreten des Aktionirsinteresses 20 16

— s.a. Interessenbindung der Organwalter

Gestaltungsfreiheit 16 2

Gestattung der Angebotsunterlage 14 144 ff;
15 186

Gestattung nach § 24 WpUG

— 5. Grenziiberschreitende Angebote

Gestattung verzogerter Veroffentlichung
28 4,6, 12

Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)
14 110ff

Gewinnabfiihrungsvertrag

— Abfindung 26 36 ff'

— Ausgleichszahlung 26 31

— Vertrag zugunsten Dritter 26 36

Gewinnung eines GroBaktionirs

— als Ubernahmeprophylaxe 24 25 ff



magere Zahlen = Randnummern

Gewinnverwendungsbeschluss

— Mangelhaftigkeit 29 43 f

Gleichbehandlungsgebot
— Abgrenzungen 6 65

— allgemeines kapitalmarktrechtliches 6 32

— Angebot 14 38

— Angebotsverfahren 14 12

— Ausnahme bei grenziiberschreitendem
Angebot 19 4

— Bietergleichbehandlung 6 41; 7 66

— Bieterpflicht 6 34

— Business Combination Agreement 9 52

— Differenzierungskriterien 6 48 ff, 53 ff

— einfaches Erwerbsangebot 6 61

— Einzelausprigungen 6 45

— Gegenleistungsart 6 62

— Gegenleistungshohe 6 37, 59

— Grenzen 6 45, 57 ff

— Information durch Bieter 6 64

— Konkurrenzen 6 66

— bei mehreren potenziellen Bietern 20 48

— Normzweck 6 33

— Rechtsfolgen bei Verstol3 6 67

— Rechtsvergleich 6 28 ff

— verbandsrechtliches 6 34

— WerbemaBnahmen 6 64

Golden parachutes 20 57; 24 70f, 204 ft

Grenziiberschreitende Angebote

— Aktientauschangebot 19 41 ff

— Ausnahme vom Gleichbehandlungsgebot
19 4ff

— Barangebot 19 28 {f

— Befreiungsverfahren 19 63 ft

— Befreiungsvoraussetzungen 19 54 ft

— Begrift 19 2, 13

— Dispensmoglichkeiten 27 74

— Distributionsbeschrinkungen 19 7, 50 ff

— Erfolgswahrscheinlichkeit des Angebots 19 8

— gemischtes Bar- und Aktientauschangebot
19 47

— Gestattungswirkung 19 6

— hypothetische Anwendbarkeit auslindischer
Regeln 19 151, 54

— kein Kollisionsrecht 19 10

— no action relief 19 48

— Pflichtenkollision 19 55

— Richtlinienkonformitit 19 11

— Sicherstellung der Gegenleistung 10 22

— Tier I Exemption 19 30 ff

— Tier II Exemption 19 35t

— U.S.-Bundesrecht 19 18t

— unzumutbare Einhaltung auslindischer Regeln
19 171f, 54ff

— s.a. Ausschlus. auslandischer Aktiondre

Gun Jumping 7 62

Haftung fiir fehlerhafte Angebotsunterlage
— nach auslindischem Recht 14 205
— deliktische 14 201 ff
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— Unrichtigkeit 10 165 ff

— vertragliche 14 199

— nach WpUG 10 165 ff; 14 179F

Haftung fiir fehlerhafte Stellungnahme
22 1181t 129, 131

Haftung fiir Nichterfiillung der
Sicherstellungspflicht 10 209 ff

Halten von Stimmrechten 11 46t

Haltevereinbarungen 10 31

Handelsregistereintrag

— aktienrechtlicher Squeeze-out 26 122

— Beherrschungsvertrag 26 68 ff

— umwandlungsrechtlicher Squeeze-out 26 143 f

Handelstage, Begriff 8 85

Handelszulassung

— durch Borsengeschiftsfithrung 5 59 ft

— in anderen EWR-Staaten 5 68 ff; 15 14

— im Inland 5 59 ff, 80

— teilweise 5 62t

— Unerheblichkeit fiir WpUG-Anwendung
11 83ff
— Zeitpunkt 5 60f; 15 16

Handlungsempfehlungen 4 11; 22 41

Hauptversammlung

— Absage 23 10

— Anderung des Unternehmensgegenstands
25 524t

— Auskunftsrecht der Aktionire 25 55 ft

— Ausiibung der Stimmrechte 25 40 ff

— Bedeutung 23 6

— Beschlussfassung 23 5

— Beschlussfassungsrisiko 10 89

— Einberufung s. dort

— Kompetenzen 25 40

— Sonderpriifungen 25 65f

— Stimmrechtsvollmachten 23 16

— ungeschriebene Zustindigkeit 9 45

— Verlingerung der Annahmefrist 23 7 ff

— Versammlungsort 23 13

— Vollmacht 11 278f

— Wiahl der Aufsichtsratsmitglieder 25 46 ft’

— im Zusammenhang mit einem Angebot
23 10

— Zustimmung zum aktienrechtlichen
Squeeze-out 26 118t

— Zustimmung zum Beherrschungsvertrag 26 5,
47, 60ff

— Zustimmungserfordernisse 9 41 ff

— Zwecke 23 5

Hauptversammlungsbeschluss

— 5. Beschluss

Hedgefonds 24 26

Hedging 8 136

Herdenverhalten 3 4ft, 39

Hinweisbekanntmachung 17 32

Hochststimmrechte 11 88f

Holzmiiller-Rechtssprechung 2 14; 29 39

Hubris hypothesis 3 17, 36

HVB/Bank Austria 2 40
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Immobiliengesellschaft

— als Zielgesellschaft 17 67

Inadequacy Opinions 22 71

Inaugenscheinnahme von Betriebsstéitten

— s. Site visits

Incentivierung

— . Drittvergiitung, Verbot ungerechtfertigter
Vorteilsgewdihrung

Indicative List of Financial Instruments
875

Informationsanspruch, ungeschriebener
770

Informationsaustausch 7 1

Informationsbeschaffungspflicht

— Stellungnahme nach § 27 WpUG 22 30

Informationsgebot

— Adressat 6 76

— Angebotsunterlage 6 77

— Begiinstigte 6 76

— Einzelausprigungen 6 77 ff

— Ermoglichung reflektierter, informierter
Entscheidung 6 69 ff

— gegenliufige Geheimhaltungsinteressen
6 81

— Normzweck 6 75

— Rechtsfolgen bei Verstof3 6 82

— Rechtsvergleich 6 69 ff

Informationspflicht des Vorstands 20 39 ff'

Informationsquellen 7 79 ft

Informationsrecht

— Auswahlermessen 27 31

— der BaFin 27 22f

— Erforderlichkeitsbegriff 27 29

— Handeln durch Verwaltungsakt 27 30, 38

— Handlungsmoglichkeiten der BaFin 27 24 ff

— individuelles 7 69

Informationsweitergabe

— Berechtigung 7 8

— im faktischen Konzern 25 84 {f'

— Wall Crossing 13 55 ft'

— s.a. Weitergabe von Insiderinformationen

Inhaberaktien 11 50, 61, 64

Innenregress 10 227

Insiderhandelsverbot 6 126; 7 37 ff; 8 6,
116, 223

Insiderinformation 22 1

— in Angebotsunterlage 13 86

— Aufschub der Verdffentlichung 8 38 ft, 122

— Definition nach MMVO 8 10

— Gerlichte 8 31, 41

— gestreckte Prozesse 8 13, 40

— Kenntnisnahme des Kaufinteressenten 7 39

— Konsequenzen flir Vorstand/Aufsichtsrat
20 53fF

— Marktgertichte 13 47

— noch nicht eingetretene Umstinde 8 12

— Nutzung zur Stornierung/Anderung
8 146

— prizise Information 8 10f
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— publizititspflichtige 8 10 ff, 291t; 13 8, 88

Selbstbefreiungen 7 38

— unterlassene Veroftentlichung 8 218

— unwahre 8 219

Vorliegen 20 52

— Vorstufen/Zwischenschritte 8 14

— s.a. Ad-hoc-Publizitdtspflicht

Insiderrecht

— Insiderinformation 8 10 ff'

— legitime Handlungen 8 25f

— Marktmissbrauchsverordnung 8 5 ff

— Sanktionen bei Regelverstofien 8 218 ff

— verbotene Handlungen 8 15 ft

IntegrationsmaBBnahmen

— 5. Beherrschungsvertrag, Squeeze-out

Interesse des Unternehmens

— 5. Gesellschaftsinteresse

Interessenbindung der Organwalter

— Interesse der Zielgesellschaft 6 88 ff'

— Normzweck 6 87

Rechtsfolgen bei Verstof3 6 99 ff

— Rechtsvergleich 6 83 ff'

— Verschwiegenheit 6 95 ff

— s.a. Gesellschaftsinteresse

Interessenkonflikte

— MafBnahmen 22 39t

— Oftenlegungspflicht 22 43, 85

Interessenschutzklausel 8 209

Interimsgattung 17 9, 17

Interims-ISIN 17 9, 37

Investitionspriifverfahren 19 79 ff

— PriifungsmaBstab 19 82

— sektorenspezifisches 19 81, 89 ft

— sektorentibergreifendes 19 80, 83 ff

Investment Agreement 9 8f; 16 88; 22 38;
2513

Investmentaktiengesellschaften 5 49

Investmentanteile 5 42

Investorenkonsortien 8 138

Investorenvereinbarung

— 5. Investment Agreement

Invitatio ad incertas personas 14 3

Invitatio ad offerendum 5 13

Irrelevanzthese 3 78 ft, 108

Irrevocable Tender Commitment 13 22, 33,
43f, 99

Irrevocable Undertakings 4 7; 6 63; 8 162fF;
10 23; 18 15; 24 19; 26 91

Kapitalerh6hung

— Angaben in Angebotsunterlage 14 104, 106
— Barkapitalerhdhung 10 140

— Bis-zu-Kapitalerhohung 10 113f, 127

— genehmigtes Kapital 10 88, 99ff, 125 ff

— ordentliche Barkapitalerhohung 10 88 ff
Sachkapitalerhohung 10 106 ft, 125 ft
Sondereftekte 15 64

— Umstruktierungsmafnahme 12 44
Zeichnungsvereinbarungen 10 93 ff



magere Zahlen = Randnummern

Kapitalerhohungsbeschluss 10 88 ff

Anfechtungsrisiko 10 95 ff, 122
Beschlussfassungsrisiko 10 89 ff, 109, 147
Bindungswirkung 10 118t
Platzierungsrisiko 10 93 ff

Zeitpunkt der Beschlussfassung 16 79

Kapitalherabsetzung 15 64
Kapitalverwaltungsgesellschaften 11 67 ff,

149, 206, 231, 276

KapMuG 29 82
Kartellrecht

und Ubernahmerecht 2 53 ff

Kartellrechtliche Freigabe 2 62; 16 5, 51, 57,

59f

Kartellverbot 7 62
Kartellvorbehalt

Angebotsbedingungen 2 59; 16 49 ff
deutsches Kartellrecht 16 50
europiisches Kartellrecht 16 51, 56
Forderpflichten 16 53
US-amerikanischer Markt 16 51

Kaufgegenstand 14 44
Kaufoption

s. Option

Kaufpreis

s. Gegenleistung

Kaufpreisanpassungen

s. Earn-out

Kettenabstimmung 11 306
Kettenwertpapierleihe 8 194
Kick-off Meeting 7 86
Kommanditgesellschaften auf Aktien

(KGaA) 5 46

Konkurrenzangebot

Abwehrmalimahmen gegen Erstangebot 18 21
Aktienrecht 18 8

bei Allerthal-Werke AG 18 26
Ankiindigung 18 39

Annahmefrist, einheitliche 18 33 ff
Annahmefrist, kiirzere 18 35 ff
Annahmefrist, Verlingerung 14 178; 18 38
Annahmefrist, Verlingerungsspere 18 40 ff
Begriff 18 28 {f'

break fee 18 16t

von Dritten 18 30
Exklusivititsvereinbarungen 18 18
Handlungsmoglichkeiten des Angebots-
adressaten 18 2

Informationsfreigabe 18 7 ff
Informationsumfang 18 9 ff

Insiderrecht 18 8

Konkurrenzsituation 18 1

Kooperation mit komkurrierenden Bietern
18 20

Mitteilungspflichten 18 53

Ptlichten des board of directors 18 22
rechtsékonomische Bewertung 3 119

bei REpower Systems AG 18 25

Rcktritt 18 54 ff
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— Stellungnahme nach § 27 WpUG 22 9

— Suche der Zielgesellschaft 18 5 ff

— bei Techem AG 18 24

— Ubernahmerecht 18 8

— unerwiinschtes 18 11

— Untersagung 18 34

— UnterstiitzungsmaBnahmen 18 21

— Verhinderung der Suche 18 15

— Verhinderungsverbot 18 5 ff

— Verhinderung/Verringerung 8 2

— Verpflichtung zur Suche 18 12ff

— bei Vollangebot 10 24

— weiller Ritter 18 7

— Wettbewerbsrecht 18 8

— WpUG-Regelungen 18 2

— zeitliche Vorgaben 18 31

— Zusammentreffen mehrerer Angebote 18 32

Kontrollbegriff 2 54; 11 6t

— formaler 2 34ff; 11 18ff

Kontrollerwerb

— aktiver/passiver 11 99

— Begrift 11 2

Bekanntgabe 11 350, 357 ft

— vor Borsenzulassung 11 41

— Einziehung eigener Aktien 11 109

— Erhohung gehaltener Stimmrechte 11 103 ff

— Fortfall von Befreiungstatbestinden 11 112 ff,
115

— vor Inkrafttreten des WpUG 11 40

— Mitteilungspflichten 13 60 ff

— mittelbarer Hinzuerwerb 11 103 ff

— aufgrund Ubernahmeangebot 11 380 ff

— Umwandlung nach UmwG 11 116t

— Umwandlung stimmberechtigter Aktien
11 111

— unmittelbarer Hinzuerwerb 11 103 ft

— Verminderung der Stimmrechte 11 108 ff

— Zurechnung 11 107

— Zurechnung von Stimmrechten 11 128 ff

— Zusammenlegung von Aktien 11 110

Kontrollerwerber

— Abgabe eines Pflichtangebots 11 354

— keine Erben-/Giitergemeinschaft 11 45

— Halten von Stimmrechten 11 43, 46 ff

— im Inland 11 44

— mehrere 11 355 ff

Kontrollkriterien, materielle 11 21 ff

Kontrollpramie 2 7, 8; 3 116t 6 37

Kontrollschwellen, abgestufte 11 27 ff

Konzern 5 18

— Definition 12 43

— gemeinsam handelnde Personen 14 54

— Umstrukturierung 12 41 ff

— s.a. Beherrschungsvertrag

Konzerneingangs- und Konzernfolgeschutz
2 164f

Konzerninteresse 26 23

Konzernrecht

— und Ubernahmerecht 2 16 ff
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Koordinationsdogmatik 2 10

Kreditvertrag

— Auszahlungsvoraussetzungen 10 69, 73

— Bereitstellungszeitpunkt 10 63 f

— Durchsetzbarkeit 10 65 ff

— Finanzierungsmittel bei Barangeboten
10 62fF

— Kiindigungsrechte 10 69 ft'

— verbindliche und einklagbare Zusage 10 67

— Vertragstreue 10 66

— Wirksamkeit 10 68

Kundenanschreiben, individuelles 17 6

Kiindigung des Kreditvertrags 10 69 ff'

KurspflegemaBnahmen

— aktive Kapitalmarktkommunikation 24 77

— Erwerb eigener Aktien 24 78 ff'

— als Ubernahmeprophylaxe 24 76 ff

Kursrelevanz 8 107; 13 1f, 16

Kursverianderungen 10 245

Kurzstellungnahme

— s. Fairness Opinion

Lagebericht 20 57

Legal Due Diligence 7 20, 48f

Legal Red Flag Due Diligence Report
7 50

Legitimationsaktionir 11 61

Leichtfertigkeitsbegriff 27 90

Leitsitze fiir Ubernahmeangebote 1 8 ff

Leitsitze fiir Ubernahmeangebote der
Borsensachverstindigenkommission
beim BMF 6 4

Leitung der Gesellschaft

— Begrift 9 30

— Beschriankung der Leitungsverantwortung
9 27ff

— keine Delegation 25 2

— Leitungsermessen 25 1

— Ubertragung von Hilfsfunktionen 25 3

— durch Vorstand 25 1

— Weisungsfreiheit 25 4 f

Leitungsermessen

— nach Unternehmensinteresse 24 15

LeitungsmaBnahmen

— Begrift 9 27

Letter of Intent (LoI) 7 56; 8 148; 13 26

Liquiditdt 10 141f, 142t

Lock up-Klauseln 9 133

Lock-in 16 43

Long-form Report 7 88

Low balling 11 407; 15 58, 102

Loyalitatspflicht 21 31

M & A-Vertrige 8 154f
MAC-Klauseln

— als Angebotsbedingungen 16 97 ff
Bidder MAC 16 21, 99

— Business Combination Agreement 9 82
— Business MAC 16 99, 103 ff
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— Compliance-Verstoe 16 109

— Insolvenz der Zielgesellschaft 16 105

— Kiindigung wesentlicher Vertrige 16 107

— Market MAC 16 21, 99, 102

— Unbestimmtheit 16 101, 103

— zeitliche Vorgaben 16 36

— Zweck 16 97

Magna Charta des Aktionars 2 8

Management meetings 7 1

Management-Buy-out 16 90

Managementsynergien 3 22

Market MAC 16 21, 99, 102

Marktgeriichte 13 45t

Marktmanipulation

— Begrift nach MMVO 8 45

— Verbreitung von Gertichten 13 52 ff'

Marktmanipulationsverbot

— falsche/irreflihrende Angaben 8 45; 13 53

— fehlerhafte Ad-hoc-Mitteilungen 8 46

— Verschweigen von Angaben 8 47

Marktmissbrauchssanktionsrichtlinie
(MMSanktions-RL) 8 5

Marktmissbrauchsverbot 8 106

Marktmissbrauchsverordnung (MMVO)

— Anwendungsbereich 8 6 ft'

— Aufsicht durch BaFin 8 8

— legitime Handlungen 8 25f

— verbotene Handlungen 8 15 ft

Marktsondierungen

— vor Beteiligungsaufbau 8 109 ff

— Voraussetzungen 8 115; 13 57 f

Marktverzerrungsverbot

— Adressaten 6 118

— Konkurrenzen 6 117, 127f

— Marktverzerrungsbegriff 6 119

Rechtsfolgen bei Missachtung 6 129

— Rechtsvergleich 6 112

— Schutzzweck 6 116

— Veranlassung einer Marktverzerrung 6 120 ff

Masterplan 7 40

Masterplan-Ausnahme 8 126, 138

Material Adverse Change-Klauseln

— 5. MAC-Klauseln

Mehrheitserfordernis, verschirftes

— als Ubernahmeprophylaxe 24 50 ff

Mehrmiitterherrschaft 8 64; 11 200 ff

Mehrstimmrechte 11 86f; 24 41

Meistbegiinstigung 15 68

— Gegenleistung 11 366 ft'

— Haftung 11 375f

— bei mehreren Kontrollerwerbern 11 365 ff

— Vollzugsbedingungen 11 370 ff

Meldepflichten nach WpHG

— 5. Ad hoc-Publizitit, Beteiligungspublizitit

Memoranda of Understanding (MoU) 8 148

Merger of Equals

— Begrift 9 10

— Business Combination Agreement 9 124

Minderheitenabschlag 6 37
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Minderheitenschutz 2 7, 10, 16ff, 28

Minderheitsbeteiligung

— Aufbau 81,3

Mindestannahmeschwelle 4 6; 9 80; 14 165;
16 691f, 701, 77, 96

Mindestgegenleistung 14 78 ff

Mindesthaltedauer 11 37 ff

Mindestpreisregeln

— Futures/Forwards 8 216

— Irrevocable Undertakings 8 168

— Optionsgeschift 8 182f

— Wandelanleihen 8 211f

— Wertpapierdarlehen, Repo-Geschifte,
Sell-Buyback Arrangements 8 202 ft

— s.a. Angemessenheit der Gegenleistung

Missstandsaufsicht 5 96; 27 10ff; 28 3

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 19 26;
24 28fF

Mitarbeitermotivation 3 94

Mitgliedschaftliches Schuldverhaltnis

— BKN-Entscheidung 29 8

Mitteilungspflichten

— bei Einberufung der Hauptversammlung
23 211t 25

— bei Kontrollerlangung 13 60 ft

— s.a. Ad hoc-Publizitit, Beteiligungspublizitit

Mittelbare Beteiligung 22 87

Multilaterale Handelssysteme 8 6

Musterverfahren 15 191; 16 33

Nachbesserung des Angebots 15 139;
17 23
Nachbuchungsfrist 17 27
Nacherwerb 8 169; 15 136 ff
Nachteilsausgleich 25 72, 73 ff
Nachtrag
— kein Billigungserfordernis durch BaFin 14 24
— fehlerhafter 14 24
— Pflicht 14 20
Nachzahlungspflicht 26 45
Namensaktien 11 51, 55, 61, 65; 24 721t
Naming and Shaming 8 227 ft, 240
Nebenkosten
— Ersatzfihigkeit 10 246
Negativerklarung 26 124
Neutralitatsgebot, allgemeines 20 42; 24 6ft,
17
Neutralitatspflicht, aktienrechtliche 20 17 ff
Neutralitatspflichtverletzungen 29 70
Nichtannahmeerkldrung 10 25 ff
Nichtbefreiung
- §27 WpUG 12 4
Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten
— s. Befreiung nach § 36 WpUG
Nichtberiicksichtigung von Wertpapieren
— Dispensmoglichkeiten der BaFin 27 71 ff
NieBbrauchsbelastete Aktien 11 255t
No shop-Klausel 9 92
No talk-Klausel 9 93

Sachregister

Non Disclosure Agreement (NDA)
— 5. Vertraulichkeitsvereinbarung
Non-Tender Agreements 10 25 ff’
Notierungsaufnahme 17 39

Offenlegungsverbot 8 23f

Offentliche Ubernahme

— Ausnahme vom Vollzugsverbot 8 101

— mehrstufiger Entscheidungsprozess 8 117 ft

Offentliches Angebot

— Abgrenzungen 5 19ff

— allgemein zugingliche Medien 5 23

— Auslegung 5 22

Fallgruppen 5 23 ff

Gleichbehandlungsgrundsatz 5 26

— bei individueller Adressierung 5 23

— Vielzahl von Wertpapierinhabern 5 23 f

Offentlichkeit 4 1f

Ontario 10 155

Open market purchases 5 25

Open Text 10 155

Option mit Barausgleich 8 135, 186, 187

Option mit physischem Settlement 8 134,
173 ff

Optionales Ubernahmerecht 3 63 ff

Optionsanleihen 5 38; 10 46 {f'

Optionsscheine 5 38

Ordnungswidrigkeiten

— gerichtliche Zustindigkeit 27 103 ff

— bei Nichtbeachtung des WpUG 5 96 f

— sachliche Zustindigkeit 27 98

— Zustindigkeit der BaFin 27 98

— s.a. Bufigeld

Organisierter Markt 8 6

— in anderen EWR-Staaten 5 56

— Begrift' 5 54ff

— im Inland 5 55

Organwalter 6 87 ff'

Osterreich 2 41; 6 14, 31, 74, 86, 103, 115

Pac-man defense 18 51

Paketerwerb

— Ad hoc-Publizitit 8 35

— auBerborslicher 8 127, 154 ff

— Face to Face-Geschift 8 127

— mehrstufiger Entscheidungsprozess 8 117 ft

Pakettransaktionen 10 23

Paketzuschlag 3 116; 6 60

Parallelerwerbe 8 169

Personalabbau 25 77f

Personalkompetenz 25 22 f

Pfandrecht 10 196

Pflichtangebot

— Abgabepflicht 11 354

— Abgrenzung zum Ubernahmeangebot
11 390fF

— Bedingungsfeindlichkeit 11 395 ft

— Befreiung s. dort

— besondere Vorschriften 5 9
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— Definition 5 7t
— dogmatische Einordnung 2 23 ff
— Drei-Monats-Durchschnittskurs 11 393 ff
— einheitliches 11 361 ff
— bei mehreren Kontrollerwerbern 11 361 ff
— Mindestgegenleistung 11 393 ff
— offentliches Angebot 5 19
— rechtsokonomische Bewertung 3 113 ff
— Ubernahmerichtlinie 1 71 ff
— bei unmittelbarem Kontrollerwerb 11 404 ff
— unterbleibendes 29 7 {ft'
— Verpflichtung 5 12
— Wahlmoglichkeit 11 389
Pflichtwandelanleihe 8 205
Phantom-Finanzierung 10 25
Platzierungsrisiko 10 93 ff, 100
Poison debt
— als Ubernahmeprophylaxe 24 65 ff
Poolvertrag 5 15
Postbank-Rechtsprechung 1 48, 50; 29 19t
Priamie 4 8; 13 31
Pre-arranged trade 15 137
Preisanpassungsklausel 15 43f, 153
Prinzipal-Agenten-Probleme 3 32 ff'
Private interest theory 3 53
Property rights theory 3 87ff
ProSiebenSat.1-Beschluss 1 44
Prospekthaftung 22 1191t 29 54f
Proxy voting 23 16
Public interest theory 3 53
Publizitit
— nach Ablauf der Annahmefrist 13 92 ff
— Angebotsunterlage 13 85t
— Bindungswirkung 13 77 ff
— Entscheidung zur Angebotsabgabe 13 65 ff
— nach Entscheidung zur Angebotsabgabe
13 84fF
— vor Entscheidung zur Angebotsabgabe 13 6 ff
— Gegenleistung 13 102 ff
— nachlaufende 13 102 ff
— bei Schwellenerreichung Squeeze-out 13 100
— Stellungnahme 13 90f
— Stimmrechtsmeldungen nach WpHG 13 59
— im Vorfeld von Pflichtangeboten 13 60 ft
— Wiasserstandsmeldungen s. dort
— nach WpHG s. Ad hoc-Publizitdt, Beteiligungs-
publizitdt
Put up or shut up-Rule 13 45ff
Put-Optionen
— Gegenleistung 15 126, 152

Q&A71,77,91

Qualified Institutional Buyers (QIBs) 17 61

Qualifizierte Nichtannahmeerklarungen
10 25fF

Qualifizierte Vertragsstrafe 10 28

Rechtsbedingung 16 10
Rechtsformwechsel 12 37ff; 26 146t
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Rechts6konomie 3 52 ff

Rechtsschutz

— aktienrechtlicher Squeeze-out 26 123 ff'

— Anspruch auf eftektiven Rechtsschutz 28 1

— Beschlussmingelklage 29 29 ff

— Beschwerde s. dort

— zwischen Bieter und Zielgesellschaft 29 67 ft

— gegen BubBgeld 29 1

— einstweiliger 12 66; 28 28 ff’

— gegen Nichtgestattung der Stimmrechtsnicht-
berticksichtigung 12 65

— wegen Stellungnahmepflichtverletzung 29 73

— tibernahmerechtlicher Squeeze-out 26 88

— unterbleibendes Pflichtangebot 29 7 ft

— bei UWG-Anspriichen 29 72

— Verhiltnis zivil-/verwaltungsrechtlicher
Rechtsschutz 29 68

— wegen Verletzung der Neutralititspflicht
29 70

— verwaltungsrechtlicher 1 44 ff; 27 103; 28 7

— wegen Werbungsmissstinden 29 71

— Widerspruch s. dort 28 2t

— Zinsanspruch nach § 38 29 10ff

— zivilrechtlicher 1 47 f; 29 1ff, 7ff

— zweistufiges System 28 1

Rechtsverlust

— bei MeldeverstoBen 8 83, 236 ff

— Unangemessenheit der Gegenleistung 15 193

— unterlassene Due Diligence 7 30, 43

Rechtswahl

— Angabe in Angebotsunterlage 14 123f

Rechtsweg

— Angabe in Angebotsunterlage 14 125

— bei Beschwerdeverfahren 28 18

— bei zivilrechtlichen Verfahren 29 75 ff

— s.a. Zustindigkeit

Record Date 11 64

Red Flag Report 7 88

Referenzzeitraum 15 65 ff

— auslindische Borsenkurse 15 96 ft

— gewichteter Durchschnittskurs 15 82, 85 ff'

— inldndische Borsenkurse 15 82 f

— Vorverlegung 15 68

Refinanzierungsmittel

— Sicherstellung der Gegenleistung 10 33 ff

Reformatio in peius 28 5, 7, 17

Register, elektronische 7 81

Registersperre 16 78

Regress 10 227

REIT-Aktiengesellschaft 5 49

Relevanzthese 3 86 ff

Repo-Geschifte 8 195

Retention Bonus 21 39

Reziproke Offerte 18 51

Richtlinie iiber Ubernahmeangebote
(UbRL) 12

Risikobegrenzungsgesetz 1 36; 11 154

Roadshows 24 27, 77

Riickabwicklung des Angebots 17 43
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Riickbeteiligung 15 55

Riickerwerb eigener Aktien 5 27f
Riicktritt

— bei Anderung jeweils anderen Angebots 18 67
— Angaben in Angebotsunterlage 14 114; 18 70
— bei Angebotsinderungen 14 175f

— Ausiibung 18 59 ff

— kein Begriindungserfordernis 17 49; 18 58
— keine Beschrinkung 18 63

— Continued Trading 18 69

— bei konkurrierenden Angeboten 18 54 ff
— Mitteilungspflichten 18 70

— Riickabwicklung 17 50f; 18 57, 64t

— Riickbuchung 17 49

— vom Ruiicktritt 17 52

— Unwiderruflichkeit 17 52

— versteckter 16 19

— Vorbehalt 16 29 ft

— Zeitpunkt 17 48 1t; 18 56, 62
Riicktrittsvorbehalt

— Unzulissigkeit 16 29 ff

Ruhen der Mitgliedschaftsrechte

— Beschlussmingelklage 29 29 ff

— des Kontrollerwerbers 29 29 ff

Sachkapitalerhohung 10 106 ff

Sachverstandige Priifer

— Beherrschungsvertrag 26 56 ff

Safe Harbor-Entscheidung 7 64

Sanierung

— beabsichtigte 4 16

Satzungsinderung 9 134; 25 52

Scalping 13 54

Schadensersatz

— Anspriiche der Bieter 29 50 ff

— Anspriiche der Zielgesellschaftsaktionire
29 49

— Anspriiche gegen Vorstand/Aufsichtsrat 29 56

— nach BGB 29 54

— wegen fehlerhafter Angebotsunterlage 29 51

— aus Prospekthaftung 29 54f

— wegen Verletzung der Angebotspflicht 29 50

— aus Vertrauenshaftung 29 56 ff

Schalterpublizitat 22 106

Schaukelbérse 15 92

Schuldrechtliches Grundgeschaft 5 16

Schuldverschreibungen 5 35

Schuldverschreibungen ohne
Wandlungsrecht 5 42

Schweiz

— Beschleunigungsgebot 6 101

— Gleichbehandlungsgebot 6 29

— Informationsgebote 6 71f

— Interessenbindung der Organwalter 6 84

— Marktverzerrungsverbot 6 113

Securities and Exchange Commission
(SEC) 10 148

Sektorenspezifisches Investitionspriif-
verfahren 19 81, 89ff
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Sektoreniibergreifendes Investitions-
priifverfahren 19 80, 83 ff

Selbstbefreiung 7 38; 8 122f; 13 28ff, 39, 49{f

Selbstregulierung 1 81t; 3 60 ff'

Sell-Buyback-Arrangements 8 196

Settlement des Angebots 17 7 ff

Share-for-share Deal 5 14

— Aktienteilrechte 17 60

— Befreiung von Pflichtangebot 17 64 ft'

— Sachkapitalerhhung 17 53

Spitzenregulierung 17 55

— technische Abwicklung 17 53 ff'

— Ubereignung der Aktien 17 58

— Ubertragung nach Umtauschverhiltnis 17 54

— Umbuchung der Vollrechte 17 57 ft

— Umtauschtreuhandervertrag 17 46

— US-Aktionire 17 61 ff

Shareholder Activism 16 75

Sicherstellung der Gegenleistung

— Alternativangebot 10 14

— Andienungspflichten 10 23

— Anforderungen 10 4t

— bei Angebotsinderungen 10 54 ff

— Ausnahmen 10 15t

— bei Barangeboten 10 62 ff

— Bedingungen 10 7

— bei Bietergemeinschaft 10 21

— bei freiwilliger Angebotsverbesserung 10 54

— bei Gesellschafterfinanzierung 10 8

— grenziiberschreitende Angebote 10 22

— Haftung des Bieters 10 164

— bei Kaufpreisanpassung 10 55

— konkurrierende Bieter 10 24

— Non-Tender Agreements 10 25 ff'

— Pakettransaktionen 10 23

— Refinanzierungsmittel 10 33 ff

— Schutzzweck 10 2

— strenge Verhaltenspflichten 10 1

— Transaktionskosten 10 32

— Umfang 10 13ff

— Vollangebotsgrundsatz 10 13 {f

— vollstindige Angebotserfiillung 10 13

— zeitliche Aspekte 10 37 ff

— Zeitpunkt 10 9 ff

Sicherungs-GmbH 24 35

Sicherungsiibertragung 11 248t

Site visits 7 1

Sitz der Zielgesellschaft

— in anderem EWR-Staat 5 77 {f'

— Auskunft iiber Bieterabsichten 14 70

— im Inland 5 50f, 67 ff

Societas Europaea (SE) 5 48

Sonderpriifungen 25 65f

Sovereign wealth funds 24 26

SpectorPhoto 8 25

Sperrfrist 16 32, 72; 27 76 f

Sperrkonto 10 196

Sperrminoritit 8 114

Spitzenregulierung 17 55
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Sponsored ADR Programs 19 97

Sprache 8 34; 10 186; 12 49; 14 25; 22 34

SpruchG 29 82

Squeeze-out, aktienrechtlicher 16 69;
26 1024

— Barabfindung 26 111 ff

— Handelsregistereintrag 26 122

— Kapitalbeteiligungsquote 26 103 ff

— Negativerklirung 26 124

— Rechtsschutz der Minderheitsaktionire
26 1231t

— Verlangen des Hauptaktionirs 26 107 ff

— Zustimmung der Hauptversammlung 26 118

Squeeze-out, iibernahmerechtlicher 8 171;
16 69

— Abfindung 26 89 ff'

— Angemessenheitsvermutung 1 51; 26 94 ff

— Antrag des Bieters 26 84 ft

— Antragsfrist 26 79

— durch Beschluss des Gerichts 26 73, 88

— Mitwirkungspflichten des Bieters 26 87

— Rechtsmissbrauch 26 81 ff

— Rechtsschutz der Minderheitsaktionire
26 88

— Sperrwirkung des Antrags 26 85f

— Stimmrechtsschwelle 26 75 ft

— Ubernahmerichtlinie 1 75

— Verfahren nach FamFG 26 87

— Verottentlichungspflichten 13 100

— vorangegangenes Ubernahme-/Pflichtangebot
26 72,74

Squeeze-out, umwandlungsrechtlicher

— Handelsregistereintrag 26 143

— Kapitalbeteiligungsquote 26 130

— Verschmelzungsvertrag 26 134 ft

— Zustimmung der Hauptversammlung 26 138

Staggered Board 24 311{f

Stakebuilding 13 59, 99

Stakeholder 9 23

Stand still-Klauseln 9 132

Standardformular der ESMA 8 111

Standing in the market 5 25

Standort wesentlicher Unternehmensteile

— Auskunft iiber Bieterabsichten 14 70

Stellungnahme nach § 27 WpUG

— abweichende Meinungen 22 44

— Aktualisierung 22 26 ff

— bei Angebotsinderungen 22 7, 23, 95

— als Angebotsbedingung 16 87 ff

— Angebotsinformationen 22 58 ff

— Angemessenheit der Gegenleistung 22 66 ft

— Attraktivitit des Angebots 22 86

— Aufbau 22 49

— Ausgangspunkt 22 31

— bei Auslandsbezug 22 5

— Begriindung 22 18

— durch Betriebsrat/Arbeitnehmer 4 12; 22 14,
93t

— BeurteilungsmafBstab 6 95; 22 16
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— Bewertung und Beurteilung 22 17, 30 ff

— Bewertung und Empfehlung 22 91

— Bieterabsichten 22 78

— nach Bieterangaben 22 31

— Bieterinformationen 22 57

— Bieterziele 22 83

— Business Combination Agreements 9 90;
22 38

— Checkliste 22 21

— Darstellung des BCAs 9 70f

— Delegation 22 37

— Eigeninteressen von Vorstand/Aufsichtsrat
22 851t

— Einleitung 22 51

— erfasste Angebote 22 4ft, 7

— externer Expertenrat 22 33, 70, 76, 96, 132

— fehlerhafte 22 118 {f

— Folgen erfolgreichen Angebots 22 77 ff, 80 ff

— Folgen fiir Arbeitnehmer 22 82

— Folgen fiir Zielgesellschaft 22 81

— Gegenleistungsart 22 62 ft

— Gegenleistungshohe 22 65

— Gegenstiick zur Angebotsunterlage 22 1, 15

— gemeinsame 4 10

— Gesellschaftsinteresse 6 95; 22 16

— getrennte 4 10

— Glaubwiirdigkeit 22 86

— Grenzen 22 22

— Haftung 22 55, 118ff

— Handlungsempfehlung 18 19; 22 91

— Informationsbeschaftungspflicht 22 30 ft

— Informationsgrundlage 22 30 ff

— Inhalt 22 50ff, 97

— inhaltliche Anderungen 22 101

— Interessenkonflikte 22 39 ff

— Investorenvereinbarungen 22 38

— bei konkurrierenden Angeboten 22 9

— Korrektur 22 25

— Kurzstellungnahme 4 13

— Mitteilung der Veréffentlichung 22 117

— mittelbare Beteiligung 22 87

— negative Folgen einer Angebotsannahme/-
nichtannahme 22 84

— Offenlegung der Mehrheitsverhiltnisse 22 44

— Pflichtausloser 22 7 ff

— positive 16 87 ff; 22 38

— Prognose kiinftiger Liquiditit 22 64

— Quellenangaben 22 53

— Rechts- und Tatsachengrundlagen 22 52

— Rechtsnatur 22 2

— Rechtsschutz bei Pflichtverletzung 29 73

— Rechtstatsachen 4 10 ff

— Richtigkeitsgebot 22 19

— Sondervoten 22 45

— Sprache 22 34

— Standardisierung 22 46

— Synergieeftekte 22 67

— Tauschangebote 22 69

— Transparenz 22 1, 35



magere Zahlen = Randnummern

— Trennung von Fakten und Bewertung 22 79

— Ubermittlung an Betriebsrat/Arbeitnehmer
22 1121t

— Ubermittlung an Vorstand 22 98

— Umfang/Reichweite der Angaben 22 74, 88

— Verottentlichung 13 90f; 22 104 ft

— Verottentlichungshinweis 22 54

— Verpflichtete 22 12 f

— und Verschwiegenheitspflichten 22 22

— Vollstindigkeitsgebot 22 20

— Wertermittlungsgrundsitze 22 66

— zentrales Dokument 22 1

— Zielgesellschaftsinformationen 22 56

— zusammenfassende Darstellungen 22 36

— Zusammenfassung wesentlicher Aussagen
2248

— Zustindigkeit bei KGaA 22 13

— Zustindigkeit bei SE 22 13

— Zustandigkeit der Kollegialorgane 2 13; 4 10;
228,37, 44

— Zustimmung/-svorbehalt 22 37

Steuerliche Auswirkungen 14 121

Stimmrechte

- Absorptlon 11 341, 137f
aus Aktien 8 51t

— Anteilsberechnung 11 74 ff

— Auseinanderfallen von Inhaber-
schaft/wirtschaftlicher Zuordnung 11 218 ft

— Ausiibung 25 40 ff

— Ausiibungsbeschrinkungen 11 90ff, 96 ft

— aus eigenen Aktien 11 90ff, 141 ff

— Hochststimmrechte 11 88f

— Inhaberschaft 11 46 ft

— Mehrstimmrechte 11 86 f

— Nichtberticksichtigung s. Befreiung nach § 36
WpUG

— Zurechnung s. dort

— s.a. Beteiligungspublizitit

Stimmrechtsbeschriankungen

— als Ubernahmeprophylaxe 24 41

Stimmrechtslose Vorzugsaktien 11 791t;
24 454F

Stimmrechtsmeldungen nach WpHG
13 59

Stimmrechtsvollmacht 11 268 ff

Stimmverbot 16 51; 22 41

Strukturanderungen 29 45

Sunk-cost-Effekt 3 39

Synergien 3 22; 15 10, 89; 22 67

Takeover Code 2 17

Tauschangebot

— Abwicklung 17 53 '

— Aktien anderer Gesellschaft 15 12

— Aktien des Bieters 15 12

— Angaben in Angebotsunterlage 14 103,
128

— Angemessenheit der Gegenleistung 15 105

auslindischer Bietergesellschaften 10 146 ff'
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— Barkapitalerhdhung 10 140

bedingtes Kapital 10 130 ff

— Depositary Receipts 15 15, 22

— deutsche Bietergesellschaften 10 103 ff

— eigene Aktien 10 133

— Finanzierungsalternative 14 106; 15 3, 9ff’

— Gegenstand 14 44; 15 81t

— handelszugelassene Aktien 15 14 ff

— Herkunft der Aktien 15 12f

— Liquiditatskriterium 15 17

— Nachteile 15 11; 16 78

— Nichtannahmevereinbarungen 10 26 ft

— Sachkapitalerhdhung 10 106 ff, 125 ff

— Sicherstellungspflicht 10 103 ff

— stimmberechtigte Aktien 15 19 ff

— Umtauschtreuhinder 10 115 F

— Verbreitung 16 78

— Verfligbarkeit der Gegenleistung 16 78 {t'
— Wertpapierleihe 10 134 f'

— zwingende Geldleistung 15 23 ff

Tax Due Diligence 7 22

Technical Due Diligence 7 26

Teilangebot 11 2; 14 93

Termingeschifte 8 58

Tier I Exemption 19 30 ff

Tier II Exemption 19 35ff

Tochterunternehmen

— Begrift 11 180

beherrschender Einfluss 11 198 f

— Definition nach WpHG 8 63

— gemeinsam handelnde Personen 14 53

— nach HGB 11 186 ff

— Kapitalgesellschaften 11 207 ff

— Kapitalverwaltungsgesellschaften 11 206

— Mehrmiitterherrschaft 11 200 f

— Personengesellschaften/KGaA 11 210t

— Rechtsform und Sitz 11 182 ff

— Stiftungen 11 215

— Trusts 11 216
— Wertpapierdienstleistungsunternehmen 11 205

— Zurechnung der Stimmrechte 11 175 ff'

Transaktionskosten 10 32

Transaktionsvolumen 4 3

Transparenzgebot 4 1f; 14 9, 28f; 15 43;
16 14;22 1

Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie-
Umsetzungsgesetz 8 48

Treuhandlésung 11 231

U. S. Securities Exchange Act 19 19

Ubernahmeabwehr

— Abfindungszahlungen flir Vorstandsmitglieder
24 204t

— mit Ad-hoc-Ermichtigungen 3 122; 24 163 ff

— im Angebotsverfahren 24 172 fF

— Ausbleiben 16 12, 91 ff

— Ausgabe neuer Aktien 24 172f

— Ausgabe von Wandel- oder Optionsanleihen
24 177
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mit Beschlussfassung 2 14; 23 5; 24 149t
Break Fee-Vereinbarungen 24 217 ff
Change of Control-Klauseln 24 208
Durchbrechungsregelung 1 73
Einberufung einer Hauptversammlung
24 225¢

Erwerb eigener Aktien 24 179t
Erwerb von Unternehmen 24 210 f
Gegenangebot 24 213
kollektiv-arbeitsrechtliche MaB3nahmen
24 2151t

Kommunikationsmafinahmen 24 221 ff
Lock Up-Agreements 24 189
Optionsmodell 1 74
rechtsokonomische Bewertung 3 120 ff
rechtspolitische Beurteilung 1 64, 66
Regelungsgeflecht 1 72f
Sonderdividende 24 207
Stillhalteabkommen 24 191

zur Suche nach Konkurrenzangebot 1 72;
18 21; 24 123fF

im Ubernahmeverfahren 24 86 ff
Verinderung der Finanzierungsstruktur
24 200

VeriuBerung eigener Aktien 24 187 ff

VeriuBerung wesentlicher Vermogensgegen-

stinde 24 195 ft

Verhaltenspflichten des Vorstands 2 14
Verhinderungsverbot 1 72; 24 86 ff
Verteuerung des Angebots 3 120; 16 91
Verweigerung zur Zustimmung vinkulierter
Namensaktien 24 192 ff

Vorratsbeschliisse der Hauptversammlung
127;3122; 24 143t

Zulissigkeit 1 72; 6 92; 18 23; 20 56

mit Zustimmung des Aufsichtsrats 24 127 ff

Ubernahmeangebot

s. Angebot

Ubernahmekodex der Borsensach-

verstandigenkommission 1 111 6 5

Ubernahmekommission 1 14
Ubernahmeprophylaxe

Analyse der Ubernahmeanfilligkeit 24 11
Ankaufs-/Vorkaufsrechte 24 18

Asset Lock-Up 24 611

Begrift 24 5

Beobachtung der Aktiondrsstruktur 24 11
Beobachtung der Handelsaktivititen 24 11
Change of Control-Klauseln 24 68 f
Defense manual 24 81t

Eignungsvoraussetzungen fliir Organmitglieder

24 544t

Entsenderechte 24 42

Equity Carve-Out 24 63f

Erwerb eigener Aktien 24 78 ff
Erwerbsverbote 24 20

Genussrechte 24 48f

gestaffelte Amtszeiten flir Aufsichtsrats-/
Vorstandsmitglieder 24 31 ff
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Gewinnung von GroBaktioniren 24 25 ff
Golden parachutes 24 70 f
KurspflegemaBinahmen 24 76 ff
MaBnahmen 24 11f
Mehrheitserfordernisse, verschirfte 24 50 ff
Mehrstimmrechte 24 41
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme,
aktienbasierte 24 28 ff

Namensaktien 24 72 ff

PflichtenmalBstab 24 14 ff

Poison debt 24 65 ft’

Sicherungs-GmbH 24 35
Stimmrechtsbeschrinkungen 24 41
stimmrechtslose Vorzugsaktien 24 45 ff
VeriuBerung von Vermogensgegenstinden
24 584t

Verfligungsbeschrinkungen 24 19
Vinkulierungen 24 22f

wechselseitige Beteiligungen 24 36 ff
Zwangseinziechung 24 21
Zweischneidigkeit 24 12

Ubernahmerichtlinie

Anwendungsbericht 1 86 ff
Beurteilungsstudie 1 85 ff
Durchbrechungsregel 1 73
Entwicklung 1 57 ff
Kernelemente 1 70 {f
Optionsmodell 1 69, 74
Reformvorschlige 1 94 ff
Umsetzung 1 79 ff
Verhinderungsverbot 1 72
Winter-Bericht 1 67

Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz

12,31fF

Ubersetzung 14 26

Ubertragung der Aktien 17 7 ff
Umbuchung der Aktien

nach Annahmefristablauf 17 27
iber Clearstream 17 9 ft
ISIN/Interims-ISIN 17 9
Nachbuchungsfrist 17 27
Riickbuchung 17 49
Umbuchungsfrist 17 26 ft'
Verantwortung 17 11
Zeitpunkt 17 11

Umschreibe-Stopp 11 64
Umstrukturierung von Konzernen 4 16;

12 41t

Umtauschtreuhinder 10 1151, 115; 17 46

Umwandlung der Zielgesellschaft 26 145 ff

Umwandlungsrecht

und Ubernahmerecht 2 40 ff

Unabhiangige Wertpapierdienstleistungs-

unternehmen 10 172ff, 228

Unangemessen niedrige Gegenleistung

Andienungsrecht 29 23 ff
Anspruchsberechtigte 29 23
Pflichtangebote 29 22

Postbank-R echtsprechung 29 19 ff
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— Prospekthaftung 29 55

— Rechtsschutz 29 18t

— Ubernahmeangebote 29 19 ff
Unbedenklichkeitsbescheinigung 16 65
Unentgeltliche Zuwendungen 12 31 {f'
Unterbleiben eines Pflichtangebots

— BKN-Entscheidung des BGH 29 7f

— Positionen im Schrifttum 29 9

— Rechtsschutz 1 47; 29 7ff, 66
Unternehmensbewertung

— Angaben in Angebotsunterlage 15 116
— betriebswirtschaftlich begriindbare Methode

15 114
— Durchfithrung 15 112
— Erforderlichkeit 15 111
— freiwillige 15 111
— Liquidationswert 15 112
— objektivierter Wert 15 112
— Standard IDW S 1 15 112, 150; 22 66;

26 401t
— nach WpUGAngVO 22 68
Unternehmensgegenstand
— Anderung 25 52, 53f
Unternehmensinteresse 24 15;

s. Gesellschaftsinteresse
Unternehmensverlagerungen 25 79
Untersagung des Angebots
— durch BaFin 27 63 ff
— Gegenstand 27 65ff
— konkurrierendes Angebot 18 34
— bi Missachtung des Gleichbehandlungs-

grundsatzes 6 67
— bei Nichtbeachtung des WpUG 5 96
— Rechtsfolgen 27 68
Rechtsschutz 28 3 ft
— bei unzulissigen Angebotsbedingungen

16 32
USA 357
— Beschleunigungsgebot 6 100
— Gleichbehandlungsgebot 6 28
— Informationsgebote 6 69 ff
— Interessenbindung der Organwalter 6 83
— Marktverzerrungsverbot 6 112

Vendor Due Diligence 7 2

VerauBerung von Gesellschaftsvermogen

— als Ubernahmeprophylaxe 24 58 ff

Verbot der Einlagenriickgewahr 25 67 ff;
26 12

Verbot gebundener Aktien 9 50

Verbot ungerechtfertigter Vorteils-
gewahrung 21 13t

— Adressaten 21 14

— Anwendungsbereich 21 13

— Beteiligung an Ziel-/Erwerbsgesellschaft
21 401

— Bleibeprimien 21 36

— erfasste Zuwendungen 21 16

— Erfolgsprimien 21 39
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Erhohung der Vergiitung 21 38
Fallgruppen 21 35fF

gesetzliches Verbot 21 52

Gewihrung/in Aussicht Stellen 21 17 ff
Rechtsfolgen bei Verletzung 21 52
ungerechtfertigte Zuwendungen 21 20 ff
Weiterbeschiftigungzusage 21 37
zeitlicher Anwendungsbereich 21 18

Vereinigtes Konigreich 3 6

Beschleunigungsgebot 6 102

General Principles des City Code 6 12f
Gleichbehandlungsgebot 6 30
Informationsgebote 6 73
Interessenbindung der Organwalter 6 85
Marktverzerrungsverbot 6 113

Verfahrensgarantien 3 110t
Vergleichsverfahren 26 41
Verhaltenspflichten

bei feindlichen Ubernahmen 2 14
Prozeduralisierung 2 11 ff

Verhinderungsverbot 1 72; 24 86 ff

Adressaten 24 106

und allgemeines Neutralititsgebot 24 8
Ausnahmen 24 110

Beurteilungsmal3stab 24 114

Business Combination Agreement 9 61 ff
business judgement rule 24 115

erfasste Angebote 24 87f
Gesellschaftsinteresse 20 28

Handlungen ordentlichen und gewissenhaften
Geschiftsleiters 24 113 ft’
Hauptversammlung der Zielgesellschaft

20 32

Inkrafttreten 24 10

Kodifizierung des Neutralititsgebots 24 7
Pflichten von Vorstand/Aufsichtsrat 20 29
sachlicher Anwendungsbereich 24 90 ff
Suche nach Konkurrenzangebot 18 5 ff;

24 123ff

Vorverlagerung 20 37

Weiterverfolgung des Tagesgeschifts 24 117
Weiterverfolgung eingeschlagener Strategien
24 1181t

zeitlicher Anwendungsbereich 24 97 ff

Verjahrung

Anspruchs auf Gegenleistungserhdhung
29 26t

Verlustausgleich

Beherrschungsvertrag 26 27 ff

Vermogensauseinandersetzungen 12 34 ff
Vermogensumschichtungen 12 45
Vermogensverwendung

Auskunft tiber Bieterabsichten 14 71

Veroffentlichung der Angebotsunterlage

14 148ff

im Bundesanzeiger 14 151

durch Depotbanken 14 152

im Internet 14 150

MaBnahmen nach Veréftentlichung 14 153 ft
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— Rechtsfolgen 14 149

— Rechtsfolgen bei Pflichtverletzung 14 158 f

— Schalterpublizitat 14 151

— Unverziiglichkeit 14 148

— Verbot der Vorabpreisgabe 14 160

Veroftentlichung der Stellungnahme

— Form 22 104ff

— Mitteilung an BaFin 22 117

— Zeitpunkt 22 108

Veroftentlichungs- und Angebotspflicht

— Befreiung 27 811

Veroftentlichungspflichten

— bei Kontrollerwerb 15 177 {f

Veroftentlichungsrecht der BaFin 27 42 ff

— betroftene Verfligungen 27 43

— EntschlieBungs-/Auswahlermessen 27 46 ft’

— Unterlassungsbeschwerde 27 51

— Verotentlichungspflicht 27 47

Verordnungserlass 6 23

Verschmelzungsvertrag 26 134 ff

Verschwiegenheitspflicht

— nach AktG 6 95; 7 531f; 20 59t; 22 22, 44ft;
25 64

— bei Due Diligence 20 44

— wihrend Ubernahmeangebot 20 59 ff

Versteckte Vergiitung 15 156

Vertragskonzern

— Geltung des AktG 2 31

— s.a. Beherrschungsvertrag, Gewinnabfiihrungs-
vertrag

Vertragsstrafe 8 149

— zur Absicherung von Einwirkungs- und
Forderpflichten 9 40

— s.a. Break Fee

Vertrauliche Angaben

— Begrift 7 53

Vertraulichkeitspflichten 7 8, 52 ff

Vertraulichkeitsvereinbarung 7 4, 55, 60;
8 149

Verwaltungsakte

— Rechtsschutz 28 2t

— Verfligungen der BaFin 28 1

— s.a. Beschwerdeverfahren, einstweiliger
Rechtsschutz, Widerspruchsverfahren

Verwaltungsrechtsschutz

— 5. Beschwerdeverfahren

Verwaltungszwang

— 5. Zwangsmittel

Verwisserung 15 158

Verzogerung des Angebots 15 66 ff

Vinkulierung

— faktische 7 69

— Namensaktien 11 55

— als Ubernahmeprophylaxe 24 22f

Virtual data room (VDR)

— 5. Datenraum

Vollangebotsgrundsatz 2 7; 10 13 ff

Vollmachtstreuhand 11 228, 233

Vollrechtstreuhand 11 228f
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Vollzugsbedingungen

— Angaben in Angebotsunterlage 14 98f

— als Filligkeitsbestimmungen 16 42

— Meistbegtinstigung 11 370 ff

— Nichteintritt 17 47

Vollzugsverbot 7 62; 16 50

Vorbereitungshandlungen

— publizititspflichtige 13 15 ff

Vorerwerb 8 158, 169; 15 131

Vorkaufsrecht

— als Ubernahmeprophylaxe 24 18

— Vereinbarung 24 18

Vorlageverweigerungsrecht 27 37

Vorratsbeschliisse 3 122; 24 9

Vorschaltgesellschaft 11 235 ff, 310, 349

Vorstand/Vorstandsmitglieder

— Abschluss von Vereinbaungen 25 9 ff

Bestellung/Abberufung 25 22 ff’

— Drittvergiitung 21 6 ff

— Eignungsvoraussetzungen, statutarische 24 56

— Einwirkungs- und Forderpflichten 9 38 ff

— Folgepflicht bei Beherrschung 26 19f

— Fihrungsaufgabe 25 1

— gestaffelte Amtszeiten 24 34

— Haftung ggii Angebotsadressaten 22 118 ff'

— Haftung ggii Bieter 22 128

— Haftung ggii Zielgesellschaft 22 126 ft

— Informationsverpflichtung 20 39 ft

— Leitungsfunktion 25 11t 26 4

— Leitungsverantwortung, unveraufB3erliche
9 271{f

— Neutralititspflicht, aktienrechtliche 20 17 ff

— Neutralititspflicht, allgemeine 20 42

— Rechte/Pflichten im Angebotsvorfeld 20 36 ff

— Rechte/Pflichten nach Angebotsabschluss
20 69

— Rechte/Pflichten wihrend Ubernahme-
angebot 20 58 ff

— Schadensersatzhaftung 29 56 ff

— Unabhingigkeit 21 4; 26 2

— Vereinbarung kiinftiger Besetzung 9 114 ff

— Verschwiegenheitspflicht 20 44 ft, 59 ft

— Vertrauenshaftung 29 56 ff

— Weisungsabhingigkeit bei Beherrschung
26 19t

— Weisungsfreiheit 25 4f; 26 4, 6ff

— Zustindigkeit fir BCA-Abschluss 9 24 ff

Vorvertragliche Haftung 22 118

Vorzugsaktien, stimmrechtslose

— als Ubernahmeprophylaxe 24 45 ff

Wahlgegenleistung 15 52 ff'

Wall Crossing 13 55 ft

Wandelanleihen 8 204 ff; 10 46 ff; 15 125

Wandelgenussscheine 5 38

Wandelschuldverschreibungen 5 38

Warehousing 8 138

Wasserstandsmeldungen 3 112; 8 161, 172;
13 921F; 14 122; 17 34
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‘Webpages 7 80, 82
Wechselseitige Beteiligungen

als Ubernahmeprophylaxe 24 36 ff

Weisungen

ausgenommene Angelegenheiten 26 10
Berechtigte 26 15ff

Durchsetzung 26 21

Empfinger 26 18

existenzgefihrdende 26 13f

Folgen bei Nichtumsetzung 26 21
Folgepflicht des Vorstands 26 19f
gesetzesverletzende 26 11

des herrschenden Unternehmens 26 4 ff
nachteilige 26 8

bei Unterbevollmichtigung 26 16

— iRd Unternehmensgegenstands 26 9
vertragliche Regelungen 26 49

Weisungsfreiheit des Vorstands 25 4f; 26 4,

6ff

Weiterbeschiftigungzusage 21 37
Weitergabe von Insiderinformationen

an Banken 8 130
bei Vorbereitungshandlungen 8 119t

Weitergabeverbot 8 24f, 109, 114
Wella-Beschluss 1 44
WerbemaBnahmen 13 110
‘Werbungsverbot

durch BaFin 27 69
Rechtsschutz 28 3 ff

Wertminderung 15 155
Wertpapierdarlehen 8 194
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Definition 10 172 ff

Haftung aus Beratungsvertrag 10 263
Haftung aus unerlaubter Handlung 10 264
Stimmrechte 11 148, 205

Unabhingigkeit 10 173 ff, 228

Wertpapiere

Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

Aktien 5 32

mit Aktien vergleichbare 5 35
allgememer Begriff 5 30

Definition 5 29 ff

Emittent 5 43
kapitalmarktrechtlicher Begriff 5 30
Papiere mit Erwerbsaussicht 5 39 ff
Papiere mit Erwerbsrecht 5 38
Papiere mit schuldrechtlichen Anspriichen
542

Registerrechte 5 31

urkundliche Verbriefung 5 31

nach WpUG 5 29 ff

Zertifikate, die Aktien vertreten 5 36

(WpUG)
s. WpUG

Wertpapierleihe 10 20, 134 t; 11 239
Wertpapierpensionsgeschaft 11 240 ff
‘Wertpapierprospekt 14 7, 128
Wertrealisierung 3 28 ff
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Wertschopfung 3 21 ff

Wertungsinkonsistenzen 2 39

Wertverschiebung 3 25 ff

White Knight 16 87; 20 32

White wash-Beschluss 12 87

Widerspruchsausschuss bei BaFin 28 12,
14

Widerspruchsverfahren

— Abhilfe 28 14

— durch Adressaten angefochtener Verfligung
28 6

— Anhorung 28 15

— aufschiebende Wirkung 28 2, 28

— Befugnis 28 6t

— gegen belastende Verfligungen 28 3 ft’

— Beteiligte 28 13

— durch Dritten 28 7

— Entbehrlichkeit 28 5

— Entscheidungsfrist 28 16

— Form 28 9

— Fortsetzungsfeststellungswiderspruch 28 3

— Frist 28 10

— Hinzuziehung 28 13

— Inhalt 28 11

— kassatorische Wirkung 28 4

— gegen Nebenbestimmungen 28 3

— Priklusion 28 15

— Priifungsumfang 28 2

— reformatio in peius 28 5, 7, 17

— Teilanfechtung 28 3

— Verfahrensforderungspflicht 28 15

— Verletzung eigener Rechte 28 6

— Verpflichtungswiderspruch 28 4

— Verwirkung 28 10

— Widerspruchsbehorde 28 12

— Widerspruchsbescheid 28 17

— Widerspruchsinteresse 28 8

Widerufsvorbehalt

— Unzulissigkeit 16 29 ff

Wiedereinsetzung in vorigen Stand 28 10,
23

Willkiirverbot 6 55

Windhundrennen 6 37, 59

Winter-Bericht 1 67

Wirtschaftspriifer 26 56

WMEF-Urteil 1 36, 49

Wohlverhaltensregeln 1 8

wpUG

— Diskussionsentwurf 1 22; 6 8

— Doppelnatur 2 5

— Entstehungsprozess 1 19 ff

— Entwicklungslinien 1 7 ff

— Fortentwicklung 1 36

— Inkrafttreten 1 1, 28

— Leitziele 1 3

— parlamentarische Beratung 1 25

— Rechtsprechung 1 41 ff

— Referentenentwurf 1 23; 6 9

— Regelungsvorbilder 6 11 ff
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— Regierungsentwurf 1 24; 6 10

— Verwaltungspraxis 1 37 ff

WpUG-AngebotsVO

— Mindestpreisregeln 8 4, 203, 216

WpUG-AnwendbarkeitsVO

— Einschrinkungen 5 72 ft, 88f

— Regelungskataloge 5 70f, 87

— Unvollstindigkeit 5 72 ff, 90

WpUG-BeaufsichtigungsmitteilungsVO
583

Zaunkonigregelung 3 112; 6 78; 16 71; 18 31

Zielgesellschaft

— AG 2 2; 5 44ff

— Bechreibung in Angebotsunterlage 14 61 ff

— Begrift' 5 44

— Definition 2 3; 5 17, 44 ff

— Identifikation 14 61

— Immobiliengesellschaft 17 67 f

— KGaA 5 46f

— als Konzerngesellschaft 25 70 ff

— REIT-AG 5 49

— Societas Europaea (SE) 5 48

— Sitz im Inland 2 2; 5 50f, 67 ff

— Sitz in anderem EWR-Staat 5 52, 77 ff

— mit Sitz und Borsenzulassung im Inland 5 6 ff

Zinsanspruch nach § 38 WpUG

— Akzessorietit 29 10f, 13f

— BKN-Entscheidung 29 8

— BKN-Entscheidung des BGH 29 10

— Regelungszweck 29 12

Zulassung

— 5. Handelszulassung

Zulassungsprospekt 15 11

Zurechnung von Stimmrechten

— abgespaltene Stimmrechte 11 281 ft

— kraft abgestimmten Verhaltens 11 129,
298t

— abgestimmtes Verhalten 1 49; 11 298 ff

— abschlieBende Tatbestinde 11 130

— keine Absorption 11 137

— Analogie- und Reduktionsverbot 11 170

— aus anvertrauten Aktien 11 268 {f

— ausgenommene Stimmrechte 11 141 ff

— Auslegung 11 150 fF

— Depotstimmrecht 11 277

— aufgrund einseitigen Erwerbsrechts 11 260 ff'

— Erwerbsoptionen 11 244 ff
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— aus flir fremde Rechnung gehaltenen Aktien
11 218

— grenziiberschreitende 19 102 ff

— Kapitalverwaltungsgesellschaften 11 276

— keine Mehrfacherfassung 11 139

— aus nieBbrauchsbelasteten Aktien 11 255 ft

— Rechtsschutz 29 49t

— aufgrund Rechtsstellung 11 129

— zum Sicherheitenverwahrer 11 287 ff

— Sicherstellung der Gegenleistung 10 19 ff

— aus Sicherungsiibertragung 11 248 ff

— bei Stimmrechtsvollmacht 11 268 ft

— von Tochterunternehmen 11 175ff

— Treuhandverhiltnisse 11 227 ff

— Vertretungs- und Verwaltungsrechte 11 273 ff

— Vorschaltgesellschaften 11 235 ft

— Wertpapierleihe 11 239

— Wertpapierpensionsgeschift 11 239 {f

Wirkung 11 133 ft, 150

zwingender Rechtscharakter 11 136

Zusammenfassung des Angebots 14 42f

Zusammenlegung von Aktien 11 110;
15 64

Zusammenschluss

— Begrift 8 102

— Kontrolle 8 99t

— Untersagung 2 55; 16 51

— Vereinbarungen s. Business Combination Agree-
ment

Zusicherungen 10 197

Zustandigkeit

— bei Ordnungswidrigkeiten 1 42; 27 103

— bei zivilrechtlichen Verfahren 1 42

Zustindigkeitskonzentration 1 42; 29 75{f

Zustimmung der Hauptversammlung

— Business Combination Agreement 9 41 ff

Zustimmung des Bieters

— zu KapitalmaBnahmen 9 101 ff

Zuwendungen, unentgeltliche 12 31 ff

Zwangseinziehung

— Ubernahmeprophylaxe 24 21

Zwangsmittel

— zur Durchsetzung von BaFin-Verfligungen
27 524t

— Ersatzvornahme 27 59

— unmittelbarer Zwang 27 61

— Zwangsgeld 27 60

Zweckgesellschaft 16 19, 24



