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Stichwortverzeichnis

Fette Zahlen bezeichnen die Paragraphen, magere Zahlen die Randnummern.

Abhingige Aktiengesellschaft s. a. Beherr-
schungsvertrag; herrschendes Unterneh-
men; Konzern

— ,,Abhingigkeit” 40 18

— Anleihefinanzierung 46 11t., 5, 11

— Aufdecken stiller Reserven 43 4 ft.

— Auflésen von Gewinnriicklagen 43 8 ft.

— Aufwirtsfinanzierungen 43

— Bankdarlehen 46 1 ft.

— Darlehen an das herrschende Unternehmen
41 86 1t.; 43 70 ft.

— Darlehen des herrschenden Unternehmens
42 83 ft., 95ft.

— Erwerb von Anteilen am herrschenden
Unternchmen 43 46 f.

— externe Kapitalaufnahme 46

— finanzielle Unterstiitzung des Erwerbs
eigener Aktien 22 551t.; 43 70 £., 110 .

— Finanzplanung 41 51 ff.

— finanzwirtschaftliche Leitung s. dort

— Gewinnabfithrungsvertrag s. dort

— Gewinnthesaurierung 43 29 ff.

— Informationen an das herrschende
Unternehmen 41 44

— Kapitalaufbringung 42 56 ft.; 43 71

— Kapitalstruktur(politik) 41 68 ft.

— Liquidititsbiindelung (cash pooling) s. dort

— Minderheitenaufwand 45 24

— Pflichten des Vorstands
s. Geschiftsleiterpflichten im Konzern

— Sicherheitenbestellung zugunsten des
herrschenden Unternehmens 43 110 ff.

— Thesaurierung s. Gewinnthesaurierung

— Tresoreffekt 43 38

— upstream-Finanzierungen 43

— Vermogensbindung 41 40 t.; 43

— Verzicht auf Riicklagenbildung 43 16 ft.

— zentrale Kapitalbeschaffung 41 63 ft.

Abhingige GmbH s. a. Beherrschungsver-
trag; herrschendes Unternehmen; Konzern

— ,,Abhingigkeit” 40 18

— Anleihefinanzierung 46 11ft., 5, 11

— Aufdecken stiller Reserven 43 21 f.

— Auflosen von Gewinnriicklagen 43 23 ft.

— Bankdarlehen 46 1 ff.

— Beherrschungsvertrag s. dort

— Darlehen an das herrschende Unternehmen
41 86 1t.; 43 511t., 63 ff.

— Darlehen des herrschenden Unternehmens
42 831f., 95ft.

— Erwerb von Anteilen am herrschenden
Unternehmen 43 49

— externe Kapitalaufnahme 46

— Finanzplanung 41 46 f.

— finanzwirtschaftliche Leitung s. dort

— Gewinnabfiihrungsvertrag s. dort

— Gewinnthesaurierung 43 29, 38

— Informationen an das herrschende
Unternehmen 41 38

— Kapitalaufbringung 42 56 ft.

— Kapitalstruktur(politik) 41 68 ff.

— Liquidititsbiindelung (cash pool) s. dort

— Minderheitenaufwand 45 24

— Pflichten des Geschiftsttihrers
s. Geschiftsleiterpflichten im Konzern

— Sicherheitenbestellung zugunsten des
herrschenden Unternehmens 43 87 ff.

— Tresorettekt 43 38

— upstream-Finanzierungen 43

— Vermogensbindung 41 29 ft.; 43

— Verzicht auf Riicklagenbildung 43 27 f.

— zentrale Kapitalbeschaffung 41 63 ff.

Abnehmerkredit 32 1 ft.

Abschreibungsfinanzierung 18 3, 10

Absichtserkldrungen (term sheet)
37 13; 68 4

Abstrakte Zahlungsverpflichtungen

— abstraktes Zuwendungsgeschift 34 45

— Akkreditiv 34 49

— Eigenwechsel 34 46

— Einreden 34 46

— Form 34 44

— als Kreditsicherheit 34 46; 43 97

— Saldoanerkenntnis 34 46

— Schuldanerkenntnis 34 44

— Schuldversprechen 34 44

— schuldverstirkende 34 46, 50

— Ubernahme erfiillungshalber 34 47 fF.

— Ubernahme sicherungshalber 34 47 f.

— Wechselakzept 34 46, 48

Abtretung s. Sicherungsabtretung

Abwirtsfinanzierung im Konzern s. herr-
schendes Unternehmen

Abzinsung 25 45; 43 58; 59 28

AGB-Kontrolle

— Anleihebedingungen 37 30 ft.

Agio

— Agiotage 11 13

— Beitrag 11 2, 8 ff.

— Bilanzierung 11 5

-KG 269

— korporatives 11 1 ff.

— schuldrechtliches 11 6 ft.

AKA-Ausfuhrkreditgesellschaft 72 3

AKkkreditiv s. Dokumentenakkreditiv

Akquisitionsfinanzierung s. a. Beteiligungs-
kauf; Unternehmenskauf

— Akquisitionsdarlehen 65 7
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Stichwortverzeichnis

— Alternativen 65 4

— Finanzierungsbedarf 65 8 ff.

— Holdingmodell 65 19, 23, 28

— Konsortialfinanzierung 65 15

— Laufzeitkredit s. dort

— Management buy-out-Finanzierung
65 20 ff.

— offentliche Ubernahmeangebote 65 3

— strukturierte Beteiligungsfinanzierung
(LBO) s. dort

— Vertragsbedingungen 65 11 ff.

Aktie; Aktiondr s. a. Aktiengesellschaft

— absolut unverzichtbare Mitgliedsrechte
50 16, 21

— Aktienanleihe s. Pflichtwandelanleihe

— Aktiendividende 10 3; 22 34

— Aktienemission auf Termin 38 71

— Aktienemissionen 8 1 ft.

— Aktienerwerbsrecht s. Bezugsrecht;
Umtauschrecht

— Aktiensplit 10 3; 50 1

— Aktienswap 20 18; s. a. Swapvertrag

— Andienungsrecht 22 44, 52

— Ausschluss 22 42; 60 26

— Ausschluss durch Kapitalherabsetzung 62 26

— Ausstattungsmerkmale 12 3 ff.

— Befristung 12 9

— Begriff 5 3

— Berichtigungsaktien 10 14

— Besonderheiten 5 2 ft.

— Bezugsrecht s. dort

— contingent shares s. Zusatzaktien

— eigene Aktien s. dort

— Einlagen s. dort

— Einlagenriickgewihr 22 4 f., 9

— Einziehung s. dort

— equity kicker s. Bezugsrecht;
Umtauschrecht

— Festpreisemission 6 10

— Finanzierungsinstrument 5 1 ff.

— Gattungen 5 11ff,; 50 23 f.

— Gestaltungsmoglichkeiten 5 9 ft.; 12 14

— Gleichbehandlungsgebot 50 20

— Gratisaktien 10 6, 14; 38 39 {t.

— hold-up 50 19

— Informations- und Einwirkungsrechte
12 12, 14

— Insolvenzplan 62 21 £, 26

— Kaduzierung 23 37

— Kapitalriickzahlung 12 7, 26

— Kollektivhandlungsprobleme 5 6; 50 19;
58 52 ff.

— Kiindigungsrecht 12 9

— Mitgliedschaftsrecht 5 3

— Mitwirkungspflichten, Stimmpflichten
58 52ff.

— Nachschusspflicht 60 12; 62 26

— Namensaktien 34 81
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fette Zahlen = Paragraphen

— Nebenverpflichtungen 60 12

— Nennbetragsaktien 4 12; 5 25

— nennwertlose 4 13 f.

— Obstruktionsverbot 58 58

— oftentliches Angebot 8 18 £., 32

— Pflichten s. Agio; Einlage; Treupflicht

— Quotenminderung 6 18 ft.

— rationale Apathie 55

— redeemable shares s. riickerwerbbare Aktien

— relativ unentziehbare Mitgliedsrechte
50 16, 21; 60 21

— Residualberechtigung 3 1; 5 2; 12 4, 26

— Riickerwerb, -kauf von Aktien s. eigene
Aktien

— riickerwerbbare Aktien 5 20; 50 31

— Riickgaberecht 12 9

— Sachdividenden 5 20

— ,,Sanieren oder Ausscheiden® 60 23 ff.

— Spartenaktien 5 17

— stapled stock s. Verbundaktien

— stock dividends 22 34; s. a. Gratisaktien

— stock split s. Aktiensplit

— Stiickaktien 4 13

— targeted stock s. Spartenaktien

— total return swap s. Aktienswap

— tracking stock s. Spartenaktien

— transferable put right 22 52

— Treupflicht 58 55

— Uberpariemission 6 10

— Uberschussbeteiligung 3 1; 12 26

— Umtausch, -angebote s. Umtausch von
Aktien

— Umwandlung s. dort

— Urkunde 5 3; 23 3; 50 3

— Verbundaktien 5 18

— Vergiitung 3 1; 5 2; 12 4, 26

— Verlustbeteiligung 3 11, 13ff; 12 26

— verdeckte Vermogenszuwendungen
22 10ff.

— Verpfindung 34 81

— Vorratsaktien 5 24

— Vorzugsaktien 5 11 ff.

— Wandelaktien 5 20, 22

— Wertverwisserung 6 18 ff.

— Zinsen 5 12; 12 14

— Zusatzaktien 5 19, 20

— Zustimmungspflichten 60 18 s. a.
Obstruktionsverbot

— zwingende Ausgestaltung 12 14

Aktiengesellschaft s. a. Aktie

— abhingige s. dort

— Anlageentscheidungen 56 42

— Anleiheemission 28 16 ff., 221t.

— Auflosen stiller Reserven 43 4 ft.

— Auflésung 43 10

— Ausschiittungsbeschluss 22 34

— Bargriindung 5 24 ff.

— Beherrschungsvertrag s. dort
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magere Zahlen = Randnummern Stichwortverzeichnis
— Berichtspflicht kraft Sachzusammenhangs — anteilsbezogene 36 36 f., 38
58 38 — Ausfallursachen 29 15 ff.
— bérsennotierte 8 11 — Auslandsanleihe 36 13
— Darlehen an Aktionir 22 13; 43 72 f. — Auslosungsanleihe 36 30
— Darlehensaufnahme 28 16 ft., 22 ft. — Begriff 36 1
— Delisting 54 45 — BOLO-Bonds 36 25
— Desinvestitionsentscheidungen 43 9 f., 17 — Bonds with warrants s. Optionsanleihe
— Dividendenpolitik 19 13 ff.; 43 2ff; — Bonititspriifung 36 16 ft.
44 17 ft. — Bucheftekten 36 3
— Ergebnisverwendung 19 13 ft.; 22 20 ft. — CoCo-Bonds s. Pflichtwandelanleihe
— finanzielle Unterstiitzung des Erwerbs — collar 36 23
eigener Aktien s. eigene Aktien — collective action clause s.
— Finanzplankredite 31 81 ff. Kollektivhandlungsklausel
— Fritherkennungssystem s. Bestandserhaltung ~ — commercial paper s. dort
— Gesellschafterkredite s. dort — consols s. ewige Anleihe
— Gesellschaftszweck s. dort — contingent convertibles
— gesetzlicher Reservefonds 22 17 {t; s. Pflichtwandelanleihe
44 28, 47 — covered bonds
— Gewinnabfiihrungsvertrag s. dort s. gedeckte Schuldverschreibungen
— Gewinnriicklage s. dort — und Darlehen 28 7; 35 6 {t.
— Griindung 5 1 ff. — Diskontanleihe 36 22
— als herrschendes Unternehmen s. dort — Doppelwihrungsanleihe (dual currency
— Hin- und Herzahlen 5 40 f.; 42 58 ft. bonds) 36 34
— Investitionsentscheidungen 56 42 — Emission(sprogramme) s. Anleiheemission
—IPO s. dort — equity linked note s. anteilsbezogene
— Jahresabschluss 22 20 ft. Anleihe
— Kapitalaufbringung s. dort — Euromarktanleihe; Eurobonds 36 14
— Kapitalerhohung s. dort — ewige 36 35
— Kapitalherabsetzung s. dort — exchangeable bonds s. Umtauschanleihe
— Kapitalriicklage s. dort — und Finanzplankredite 39 8
— Kapitalsammelbecken 5 4; 45 24 — floater (cap f.; floor £.) s. variabel
— als Konzerntochter s. abhingige A. verzinsliche Anleihe
— Kreditauthahme 28 22 ft. — floating rate note s. variabel verzinsliche
— Liquidititstest 22 2; 44 8 Anleihe
— Riickerwerb von Aktien s. eigene Aktien — Geldmarktanleihe s. commercial paper
— Sachgriindung 5 30 ft. — gedeckte Schuldverschreibungen 36 4
— Teilgewinnabftihrungsvertrag — Genussobligationen s. dort
s. Gewinnabftihrungsvertrag — und Gesellschafterdarlehen 39 8
— Unternehmensgegenstand s. dort — Gestaltungsfreiheit 28 13
— verdeckte Sacheinlage 5 36 ft.; 42 64 ff. — Gewinnschuldverschreibungen s. dort
— Vermogensbindung s. dort — Glaubigervertreter 39 21; 48 8f., 28
Aktienkurssicherung s. a. Finanztermin- — Globalanleihen (global bonds) 36 15
geschifte — going public-Anleihe 38 11
— Aktienswap 20 18; s. a. Swapvertrag — haircut 59 53
— Differenzgeschifte 54 48 {f. — high yield-Anleihe 36 19 £.; 45 19
— Festgeschifte mit Realleistung 54 43 ff. — Hochzinsanleihe 36 19; 45 19
— Forwardkontrakt 54 49 — Hybridanleihe (-formen) s. dort
— Optionsgeschifte s. dort — income bonds s. Gewinnschuld-
— Termin(ver)kauf eigener Aktien 54 46 f. verschreibungen
— total return swap s. Aktienswap — Indexanleihe 29 6; 36 23, 26
Amortisation s. Einzichung — Industrieanleihe 36 5, 11
Anleihe(n) s. a. Standardanleihe — Inlandsanleihe 36 11
— Aktienanleihe s. Pflichtwandelanleihe — investment grade-Anleihe 36 16 ft.
— Anleihebedingungen s. dort — junk bonds s. Ramschanleihe
— Anleiheemission s. dort — Kollektivhandlungsklausel 48 12
— Anleiheemittenten s. dort — Kollektivhandlungsproblem 36 10
— Anleihetypen 36 12 ff. — Kommunalanleihe 36 5
— Annuititenanleihe 36 31 — und Kreditbegrift 28 6 f.
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Stichwortverzeichnis

— Kiindigung s. Schuldverschreibungen
— Kupon 36 21
— mandatory convertible bond
s. Pflichtwandelanleihe
— mandatory exchangeable bond
s. Pflichtumtauschanleihe
— medium term notes 36 29
— mezzanine 36 39 f.
— Mittelstandsanleihe 36 11
— multiplier-bond 36 25
— Nachranganleihe s. dort
— non-investment grade-Anleihe 36 19;
45 19
— Nullkuponanleihe 36 22
— Obligation 36 1
— Optionsanleihe s. dort
— Optionsumtauschanleihe s. Optionsanleihe
— perpetuals s. ewige Anleihe
— Pfandbrief 36 5
— Pflichtumtauschanleihe s. dort
— Pflichtwandelanleihe s. Wandelanleihe
— plain vanilla bond s. Standardanleihe
— Projektanleihe 67 6
— Ramschanleihe 36 19
— Repartierung 37 16
— reverse convertible bond
s. Pflichtwandelanleihe
— reverse floater 36 24
— Schuldverschreibungen s. dort
— Staatsanleihe 36 3, 5
— Staffelzinsanleihe 36 24
— Standardanleihe s. dort
— step up (-down)-Anleihe 36 24
— straight bond s. Standardanleihe
— Stufenzinsanleihe 36 24
— Teilschuldverschreibung
s. Schuldverschreibungen
— Tilgungsanleihe 36 30
— Tilgungswahlrecht 36 33
— Umtauschanleihe s. dort
— variabel verzinsliche Anleihe 36 23; 39 14
— Vertragsvertreter 48 8, 10
— Wahlvertreter 48 8, 10
— Wertrechte 36 3
— Zahlungskredit 28 2, 4
— zerobond s. Nullkuponanleihe
— Zinskorridor 36 23
— Zinskupon 36 21
— Zinssammler 36 21
— Zuwachsanleihe 36 21
Anleihebedingungen s. a. Schuld-
verschreibungen
— AGB-Kontrolle 37 30 ft.
— Anderung s. A.-Anderung
— Anderungsvorbehalt 48 15
— Auflagen 36 19; 37 26, 29
— change of control-Klausel 38 37
— covenants s. Auflagen

794

beck-shop.de

fette Zahlen = Paragraphen

— Drittverzugsklauseln 37 96

— Formzwang 37 19 ff.

— gemeinsamer Vertreter 37 106

— Gestaltungsrecht 48 15

— Gliubigervertreter 48 8, 10

— Kiindigungsrechte in A.
37 96, 98, 107, 109

— Leistungsbestimmungsrecht 48 15

— Nachverhandeln 36 9 f.

— Schuldnerersetzung s. dort

— Sicherheitentreuhinder 37 48

— Umtauschvorbehalt s. Umtausch von
Schuldverschreibungen

— Wandelanleihen 38 9 ff., 23 f., 46 ff.

— Zahlungssicherung 37 18, 22 f., 43 ff.

Anleihebedingungen — Anderung s. a.
Umwandlung von Schuldverschreibungen

— Aggregation 48 12

— Anderungsvorbehalt 48 15

— Bedingungen 48 15

— Gestaltungserklarung, -recht 48 15

— durch Gliubigerbeschluss 48 11 ff.

— durch Gliubigervertreter 48 8 ff.

— Gleichbehandlungsgebot 48 14

— Leistungsbestimmungsrecht 48 15

— und Sicherheiten 48 17

— Verjihrung 48 18

— Verpflichtung zu Leistungen 48 35

— durch Vertragsschluss 48 6 f.

— Vollziehung 48 16

Anleiheemission

— Absatzvermittlung 37 3

— Basisprospekt 36 29

— Begebungsvertrag s. Schuldverschreibungen

— Einzelemission 37 1

— Emissionskonsortium 37 6

— Emissionsprogramme 36 29

— Entstehen der Forderungen
s. Schuldverschreibungen

— Festiibernahme 37 2

— freihidndiger Verkauf 37 14

— Fremdemission 37 1

— gesellschaftsinterne Zustimmungs-
erfordernisse 28 16 ft.

— Konsortialvertrag 37 5 .

— offentliches Angebot 37 11

— Platzierung 37 11 {f.

— private placement s. Platzierung

— Rating 36 16 ft.

— Repartierung 37 16

— Selbstemission 37 1

— Subskription 37 13

— term sheet 37 13; 68 4

— Ubernahmevertrag 37 7 ff.

— Wertpapierprospekt 37 13

— Zuteilungsverfahren 37 14 ft.

Anleiheemittenten

— auslindische Finanzierungstochter 38 52 ff.;
46 11f., 5, 11



magere Zahlen = Randnummern

— herrschendes Unternehmen
459 f., 181t 22
— Kommunalanleihe 36 5
— Mittelstandsanleihe 36 11
— Staatsanleihe 36 3, 5
Anteil s. GmbH-Geschiftsanteil
Anteilsahnliche Finanzierungs-
instrumente 12 22; 13; 14; 36 38
Anteilsdahnliche Genussrechte 13
s. a. Genussrechte
Anteilsbezogene Anleihen 36 36 f.; 38
Anwachsung 66 33
Anzahlungen 32 1 ft.
Arbitrage 53 20
Arrangeur s. Konsortialdarlehen;
strukturierte Beteiligungsfinanzierung
Asset backed-Finanzierungen
s. Verbriefungen
Asset backed securities 20 37
Asset deal s. Unternchmenskauf’
Asset specificity s. Spezifische Wirtschaftsgii-
ter
Aufgeld s. Agio
Auflagen
— in Anleihebedingungen 36 19; 37 26, 29
— Begrift 30 34
— finanzielle 3 29; 30 37 ff; 68 19 (Darlehen)
— und Gesellschaftsrecht 30 40
— Informationspflichten 30 35 (Darlehen)
— sonstige 30 40; 68 20 (Darlehen)
— Verzicht, Aussetzen, Anderungen von A.
59 57
Aufwirtsfinanzierung im Konzern
s. abhingige AG; abhingige GmbH
Ausfallrisiko
— Adressenausfallrisiko 53 58
— Begriff 29 2
— Delkredererisiko 72 16
— Finanztermingeschifte 53 58 f.
— Kontrahentenausfallrisiko 53 58
— und operationelles Risiko 52 11
— Reduzierung durch Kreditsicherheiten
2933;332
— Steuerung durch gesetzliche Vorschriften
29 26
— UberwachungsmaBnahmen 29 27 ff.
— Verglitung fiir 29 12{f.; 43 59
— und Vertragsgestaltung 29 20 ft.
Ausschluss
— Aktionir 22 42; 60 26; 62 26
— GmbH-Gesellschafter 21 41; 60 37; 62 28
Ausschiittung s. Gewinnausschiittung;
Dividendenpolitik
Ausschiittungsbilanz 21 9, 14 f.
Ausschiittungssperre (GmbH) 21 9 ff.
AuBenfinanzierung 2 8; 41 1; 45
AuBenhandelsfinanzierung
— Exporteurgarantien
s. Bankgarantien im Aufenhandel

beck-shop.de

Stichwortverzeichnis

— Exportfinanzierung s. dort

— Gegenstand 69 1

— Importfinanzierung s. dort

— spezifische Probleme 69 2 ft.

— Zahlung und Zahlungssicherung s. dort

AuBergerichtliche Sanierung s. freie
Sanierung

Avalkredit 34 5

Avalprovision 34 5; 34 31; 43 105

Bankaval 34 5

Bankbiirgschaft s. Biirgschaft

Bankdarlehen s. Darlehen

Bankgarantie s. Zahlungsgarantie

Bankgarantien im AuBlenhandel

— Akkreditiv s. Dokumentenakkreditiv

— Anzahlungsgarantie 71 2

— Erfiillungsgarantie 71 2

— formeller Garantiefall 71 3, 12

— Garantieverschaffungsklausel 71 5

— Gewihrleistungsgarantie 71 2

— Leistungsgarantie 71 2

— Liefergarantie 71 2

— materieller Garantiefall 71 3

— Rechtsbeziehungen 71 5 ff.

— Zahlung aut erstes Anfordern 71 11

— Zahlungsgarantie 70 42 f.

— Zweck 711

Barkapitalerhohung s. Kapitalerh6hung

Barkredit, -linie 30 5

Barwert 43 58; 59 28

Basispunkte 30 22

Basiswert 1 9; 53 23

Bedingte Kapitalerh6hung

— Aktienoptionen flir Mitarbeiter 9 12

— Alternativlosungen 9 13

— Austiben des Bezugsrechts 9 20

— Einlagen 9 17 ff.

— Einsatzzwecke 9 1 f.

— Hauptversammlungsbeschluss 9 14

— Pflichtwandelanleihe 38 72

— Schutz der Altaktiondre 9 14 ff.

— Verfahren 9 14 ff.

— und Wandelschuldverschreibungen 9 3 ff.;
388, 151t

— Zusammenschluss von Unternehmen 9 11

Beherrschungsvertrag s. a. Konzern, Kon-
zernbegrift

— AG als abhingige Gesellschaft
44 11, 61, 101t 25ft.

— Anleiheemission 44 11

— Begriff 44 1

— Bilanzpolitik 44 17 f.

— Darlehensaufnahme 44 11

— Eigenkapitalaufnahme 44 12, 16

— und Erwerb eigener Aktien 44 6

— gesetzliche Riicklage 44 28

— und Gewinnabfiihrungsvertrag 44 3, 36

— Gewinnriicklagen 44 18 ff.
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Stichwortverzeichnis

— Gewinnverwendungsbeschluss 44 21

— GmbH als abhingige Gesellschaft
44 41, 9,231, 34

— Inpfandnahme eigener Aktien 44 6

— Kapitalautbringung 44 6 (AG);
44 9 (GmbH)

— Kapitalriicklage 44 18

— Konzernverrechnungspreise 44 22

— Liquidititsbiindelung (cash pool);
Liquidititssteuerung s. dort

— Liquidititstest 44 8, 9, 13

— Organschaft(svertrag) 44 3, 36

— Rechtsfolgen 44 2, 7, 10 ff., 25 ff.

— Sicherheitsleistung 44 32 f.

— Sicherung der abhingigen Gesellschaft;
Gldubigersicherung 44 13 f., 25ff., 34

— stille Reserven 44 17

— Thesaurierung 44 21

— Unternehmensgegenstand 44 14

— Unternehmensvertrag 40 24 f.

— verdeckte Vermogenszuwendungen 44 22 f.

— Verlustausgleichspflicht 44 29 ff.

— Vermogensbindung 21 33; 44 9 (GmbH);
2215f; 447 f. (AG)

— Vertragskonzern 40 23

— Weisungsrecht 44 10 ft. (AG);
44 23 f. (GmbH)

Beitrag (Gesellschafter-) s. a. Einlagen

—in der AG 505

— Agio 112, 7ff.

— Biirgschaftsiibernahme 34 4

— Finanzplankredite 31 72 f., 80 f.

— Kreditsicherheiten 33 38

— Personengesellschaften 25 10

Besserungsabrede; Besserungsschein
39 33; 58 19 £.; 59 56

Bestitigungen und Zusicherungen 30 33

Bestandserhaltung

— Fritherkennungssystem 56 34 ft.

— Gesellschaftszweck 1 8

— Pflichten der Geschiftsleiter 55 5 f.; 56;
57 6 ff.

Bestandsrisiko

— Begriff 55 1, 4

— Bestandserhaltung s. dort

— Bestandsgefihrdung 55 5

— und Einzelrisiken 55 2

— Liquidititsplanung s. dort

— Risiko der Zahlungsunfihigkeit
s. Zahlungsunfihigkeit

— Uberschuldung s. dort

Beteiligungskauf

— Akquisitionsfinanzierung s. dort

— borsennotierte Anteile 50 39 1t.; 66 10

— finanzielle Unterstiitzung durch AG
(financial assistance) 22 55 ff.

— durch das Management (MBO/MBI)
65 16 ft.
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— strukturierte Beteiligungsfinanzierung
(LBO) s. dort

— als Unternehmenskauf 65 1

— und Wirtschaftsgiiterkauf (asset deal) 65 1 f.

Betriebskapital 2 6

Betriebsmittelkredit

— Begrift 302 £, 5

— Bereitstellungsprovision 30 13

— Inanspruchnahme 30 11

— Insolvenzerdfthung 62 37; 63 13 f.

— Kontokorrent(abrede) s. dort

— Kreditlimit (Kreditrahmen) 30 8, 21

— revolvierender Kredit 30 8

— Saldo(-anerkenntnis) 30 19 f.

— Vertragstyp 30 13

— Zahlungsdienste 30 16

— Zustandekommen 30 6 f.

Bezugsrecht s. a. Umtauschrecht

— des Aktionirs 6 52 ff.

— Ausschluss bei genehmigtem Kapital 7 12

— Ausschluss im Insolvenzplan 62 26

— Ausschluss in Sanierungsfillen 59 9 ff.

— Ausschlussgriinde 6 32; 59 9 ft.

— Ausschlussvoraussetzungen 6 33 f.; 59 10 ff.

— Bezugspflicht s. Pflichtwandelanleihe;
Pflichtumtauschanleihe

— Bezugsrechtsemissionen 8 34 ff.

— Bezugsrechtshandel 6 30 f.

— borsennotierte AG 8 26 ff., 34 ft.

— Darlehensgeber 31 4

— Doppeldecker 8 35

— equity kicker (Aktienerwerbsrecht) 31 4;
381

— erleichterter Bezugsrechtsausschluss 6 35;
8 26 ftf.

— gekreuzter Bezugsrechtsausschluss 8 36

— GmbH-Gesellschafter 6 37

— des herrschenden Unternehmens 42 31 f.

— mittelbares Bezugsrecht 8 38

— nackte Bezugsrechte (naked warrants) 9 9

— Optionsanleihe 38 76

— Quotenminderung 6 18 f.

— rechtspolitische Bewertung 6 22 ft.

—rump 8 34

— Insolvenzplan 62 22

— Wandelanleihe 38 10; 38 18 ft.

— Wertverwisserung 6 20 f.

Bilanzierungswahlrechte 18 11

Bilanzpolitik 44 17 f.

Bilanztest 21 9 ff.

Block trade 38 60

Bodmerei (Seedarlehen) 12 34

Bookbuilding s. Kapitalerh6hung

Boérsengang s. Anleiheemission; IPO

Biirgschaft s. a. Kreditsicherheiten

— des abhingigen Unternehmens 43 81 ff.

— Akzessorietit 34 8

— auf erstes Anfordern 34 10
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— Aufwendungsersatz 34 13 f.; 43 103 — Authebungskiindigung 30 44

— Awvalprovision 34 5 — Auflagen s. dort

— Befreiungsanspruch 43 103 — Aufstockungskredit 49 8

— Begriff 34 1 — Ausfallursachen 29 15 ff.

— cessio legis 34 12 ff. — Bank an Bank-Darlehen 72 41

— Einreden 34 9, 11 — Bankdarlehen an abhingige Gesellschaft
— Form 34 1 46 1ft.

— Gesellschafterbtirgschaft 42 100 ff.; 58 33 — Bankdarlehen an herrschendes

— Globalbiirgschaft 34 8 Unternehmen 45 3 ff,, 11ff,, 18

— Hochstbetragsbiirgschaft 34 2 — Beitragsdarlehen s. Finanzplankredit

— Insolvenz des Biirgen 58 32, 33 — Bestellerdarlehen 72 38 f.

— Insolvenz des Schuldners 58 32, 33 — Beteiligungsdarlehen s. Partiarisches

— kausales Zuwendungsgeschift 34 7 Darlehen

— mehrere Biirgen (Mitbiirgschaft) 34 16 — Betriebsmittelkredit s. dort

— Rechtsverhiltnis zum Hauptschuldner 34 4 — Bodmerei (Seedarlehen) 12 34

— Riickgriffsanspruch 34 13 £.; 43 103 — Bonititspriifung 28 S ff.; 45 51F.; 46 4 .
— und Schuldbeitritt 34 21 f. — Brauereidarlehen 40 2 f.

— selbstschuldnerische 34 7 — Dauerschuldverhiltnis 30 50

— Vorausklage 34 9 — Drittverzugsklausel 30 49

— weitere Sicherheiten 34 17 f. _ Effektenkredit 34 73

— Zahlung des Biirgen 33 68; 34 12 _ Einheitstheorie 30 6

— Zahlung des Schuldners 33 67 — Filligkeitskiindigung 30 44

— und Zahlungsgarantie 34 34 f.
— Zeitbiirgschaft 34 2

— Festdarlehen s. Laufzeitkredit
— Finanzplankredit s. dort

Busgness angels. 16 4 — Forward-Darlehen 30 29; 54 31
Business combination agreement — Fremdwihrungskredit 54 1
s. Zusammenschlussvereinbarung _ Geldmarktdarlehen 30 22
Buy back 16 15 — an Geschiftsfiilhrer der GmbH 43 52;
Buy out-Gesellschaften 16 1 65 24 ff.
Cashflow 2 5; 66 6 — an Gesellschafter 22 13 (AG);
Cashflow-basierte Finanzierungen 66 6; 21 31 £. (GmbH)
67 1,5 — Gesellschafterdarlehen s. dort
Cash management s. Liquidititssteuerung — gesellschaftsinterne Zustimmungs-
Cash pool(ing) s. Liquidititsbiindelung erfordernisse 28 16 ff.; 31 9 ft.; 65 25
Change of control-Klausel 38 37; 66 35 — Gestaltungsfreiheit 28 10 ff.
Clearing 53 59 — Glidubigerauswechselung 49 25 ft.
Clearstream Banking AG 34 73; 37 51 — hybride 31
Club-deal-Finanzierungen 30 60 — idealtypische Ausgestaltung 28 8 f.
Commercial paper 20 37; 36 28 — Inhaltsinderung s. Darlehen/
Contingent shares s. Zusatzaktien Schuldinderung
Convertible shares s. Wandelaktien — Insolvenzersffung 62 37; 63 13 f.
Covenants s. Auflagen — Investitionskredit 30 23
Credit default swap s. Kreditausfallswap — Juniordarlehen s. Nachrangdarlehen
Cross border-Leasing s. Finanzierungs- — kapitalersetzendes 31 56; 42 5
leasing — Konsensualvertrag 30 12
Cross default-Klausel s. Drittverzugsklausel  _ gonsortialdarlehen s. dort
Crowdinvesting s. Schwarmfinanzierung _ Kontokorrentkredit 30 8 ff.
Current ratio s. Liquidititsklausel — konzerninternes D. an abhingige G.
Darlehen s. herrschendes Unternehmen
— an abhingige Gesellschaft s. herrschendes — konzerninternes an herrschendes
Unternehmen Unternehmen s. abhingige AG; abhingige
— Abschottungsvereinbarung 46 7 GmbH
— Akquisitionsdarlehen — Konzernverrechnungsklauseln 45 17
s. Akquisitionsfinanzierung — und Kreditbegrift 28 4 £, 7
— und Anleihe 28 7; 35 6 ft. — Krediter6finungsvertrag 30 6
— Annuititendarlehen 30 45 — Kreditvergabepflichten 60 67 ff.
— Anschlussfinanzierung 60 67 ft. — Kreditsicherheiten s. dort
— und Anzahlungen 32 4 — Kiindigung 30 44 ft.; 60 57 ft.
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Stichwortverzeichnis

— Langfristkredit s. Laufzeitkredit

— Lombardkredit 34 73

— Massekredite 63 5, 15, 39; 64 14

— mezzanine 31

— Nachrangdarlehen s. dort

— Novation s. Umschuldung

— pactum de non petendo 49 10; 58 24

— Paralleldarlehen 30 59 ft.

— partiarisches s. dort

— PIK-Darlehen 49 11; 66 22

— Plafondkredit 63 40

— Prolongation 49 10

— Rahmenvertrag 30 6

— Rangriicktritt s. Nachrangvereinbarung

— Realvertrag 30 12

— revolvierender Kredit 30 44

— risikoerh6hende MaBnahmen 29 17

— rollover-Kredit 30 22, 44; 49 3

— Riickerwerb von Darlehensforderungen
49 20 ff.

— Sanierungsdarlehen s. Sanierungskredite

— Schuldinderung s. dort

— Schuldersetzung s. Umschuldung

— Schuldnerauswechselung s. dort

— Schuldscheindarlehen 30 65 ft.

— second lien-Kredit s. Nachrang

— Seedarlehen 12 34

— Seniordarlehen s. Nachrangdarlehen

— Sicherheiten s. Kreditsicherheiten

— Sondertilgungen 30 46

— Stillhalteabkommen s. dort

— Stundung s. dort

— syndiziertes s. Konsortialdarlehen

— Tilgung 30 43 ft.

— Tilgungsdarlehen 30 45

— Trennungstheorie 30 6

— Uberbriickungsdarlehen 58 27 ft.

— Umschuldung s. Darlehen/Umschuldung

— Unterbeteiligung 30 63 f.

— Valutierung 30 67

— Vereinbarungsdarlehen 26 28

— Verlingerungskredit 49 9 f.

— Verlustbeteiligung 12 34 f.

— Vertragsschluss 30 6 f.

— Vertragsiibernahme 49 24 ff.

— Verwalterkredite 63 5, 15, 39; 64 14

— vollwertige Gegenleistung 43 62

— vollwertiger Riickzahlungsanspruch
43 53ff.

— Vorfilligkeitsentschidigung 30 46; 53 8;
54 27

— Vorrangdarlehen s. Nachrangdarlehen

— und Vorschussleistung 70 14; 72 13

— Warenkredit s. dort

— Wandeldarlehen 9 3; 31 4

— Wertpapierdarlehen (-leihe) 20 15 ft.

— Zahlungskredit 28 2, 4

Darlehen/Schuldinderung

— Abinderungsvertrag 49 5
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— Aufstockungskredit 49 8

— Begrift 49 2

— Eintritt von Bedingungen 49 3

— Einzelbeispiele 49 8 ft.

— Leistungsbestimmungsrecht 49 3

— pactum de non petendo 49 10; 58 24

— Prolongation 49 10

— Sicherheiten 49 6

— Stillhalteabkommen s. dort

— Stundung s. dort

— Verjihrung 49 6

— Verlingerungskredit 49 9

Darlehen/Umschuldung

— debt-equity swap s. dort

— debt-mezzanine swap 49 16; 59 39

— Neudarlehen 49 14 f.

— Novation 49 17 ff.

— Schuldersetzung 49 16 ft.

Darlehenszins s. a. Zinsen

— Begrift 30 26

— Bereitstellungsprovision 30 13

— Disagio 30 32

— Effektivzins 30 30

— Festsetzung 29 12 .

— Festzins 30 26

— floating rate s. verinderlicher Sollzinssatz

— gebundener Sollzinssatz 30 26

— Geldmarktdarlehen 30 22

— Kontokorrentkredit 30 8 ft.

— Laufzeitkredit 30 26 ff.

— Nominalzins 30 30

— variabler 30 26

— verinderlicher Sollzinssatz 30 27

— Zinsinderungsklausel 28 4

— Zins(anderungs)risiko s. Zinsrisiko,
-sicherung

— Zinsdeckel (Zinscap) 28 29

— Zinseszinsverbot s. dort

— Zinsgleitklausel 28 4

Debt-asset swap 48 29, 48

Debt/equity ratio s. Verschuldungsgrad

Debt-equity swap

— Bewertung 6 14

— bei Darlehen 49 18 f.

— bei freier Sanierung 59 44 ff.

— Insolvenzplan 62 15 f.

— Kapitalerhhung und D. 6 13; 48 32

— reverse debt-equity swap 60 Fn. 154

— bei Schuldverschreibungen s. Debt-equity
swap von Schuldverschreibungen

Debt-equity swap von Schuldverschrei-
bungen

— Bewertung 6 14

— in GmbH-Geschiftsanteile 48 35 f.

— im Insolvenzplan 62 16

— Kapitalerhohung 6 13; 48 32

— negative Vereinigungsfreiheit 48 34

— und Umwandlung 48 22



magere Zahlen = Randnummern

— wirtschaftliche Bedeutung 48 30 f., 44

Debt-mezzanine swap 49 16; 59 37 ff.

Debt push-down 49 33; 66 28

Debt push-up 49 32

Deckungsverhiltnis 33 41; 70 30

Delkredererisiko s. Ausfallrisiko

Derivate s. a. Finanztermingeschifte

— Begriff 53 21

— borsengehandelte 53 38 ft.

— Hebelwirkung, -effekt 53 53

— OTC-Derivate 53 35

— Verlustrisiken 53 51 ft.

Devisentermingeschifte s. Finanztermin-
geschifte; Wihrungsrisiko

Differenzgeschifte 53 29; 54 48 ft.

Disagio 30 32

Diskontkredit 72 14

Dispo(sitions)kredit 30 5

Dividendenpolitik 19 13 ft.; 43 2{f;
44 17 ff. s. a. Gewinnausschiittung; Gewinn-
riicklage

Dokumentenakkreditiv

— abstraktes Zuwendungsgeschift 70 40

— Abwicklung 70 19 ft.

— Akkreditiveinrede 70 26

— Begrift 70 18

— bestitigtes 70 21, 41

— Dokumente gegen Akzept des Importeurs
7219

— Dokumente gegen Bankakzept 72 20

— Dokumentenrisiko 70 26

— Einheitliche Richtlinien 70 22

— Pfandrecht der Akkreditivbank 72 25

— Rechtsnatur 70 39 f.

— Rechtsverhiltnisse 70 23 ft.; 72 22 ft.

— Sicherungseigentum der Akkreditivbank
72 26 .

— und Zahlungsgarantie 34 32; 70 39

Dokumenteninkasso

— Abwicklung 70 7

— Begriftf 70 6

— Dokumente gegen Akzept 70 10

— Einheitliche Richtlinien 70 8

— Rechtsverhiltnisse 70 9 ff.; 72 22 f.

Downstream-Finanzierungen 42

Drittverzugsklausel 30 49; 37 96

Early stage s. Frithphasenfinanzierung
Earn out 39 33

EBITDA 30 38; 66 6
ECA-Garantien 70 47
Effektenkredit 34 73

Effektivzins 30 30

Eigene Aktien

— und Beherrschungsvertrag 44 6

— Bilanzierung 22 54; 43 47

— und Einziehung 22 40 f; 50 35 f.

— Erwerb 22 50 ff.

— Erwerb durch Tochtergesellschaft 43 43 ft.
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Stichwortverzeichnis

— finanzielle Unterstiitzung des Erwerbs
22551t; 4370 ., 1104t; 65 23

— Kauf/Verkauf auf Termin 54 46 f.

— Kaufoption auf 54 51 ft., 58

— rechtliche Behandlung 22 53 f.

— Regelungszwecke 22 37 ft.

— Riickkaufangebote 50 33 ft.

— Umtauschangebote s. Umtausch von
Aktien

— Verkaufsoption auf 54 51 ft., 59 ff.

Eigene Anteile (GmbH)

— Bilanzielle Behandlung 21 39

— Einziehung 21 40 ft.

— Erwerb 21 36 ft.

— Erwerb durch Tochtergesellschaft 43 48

— finanzielle Unterstiitzung des Erwerbs
65 24

Eigenkapital s. a. Finanzierungsinstrumente

— ,,andere Zuzahlungen* 11 14 t.; 58 18

— angemessenes 3 29 ff.

— Anspruch 3 5

— Auffiillung bei Verlusten 4 8

— Aufgaben 3 6 ft.

— AuBenfinanzierung 5-17

— Begriff 31 £.

— Bestandteile 4 1

— bilanzieller Ausweis 3 3 f., 12

— Eigenkapitalpyramide 42 12, 49 ft.

— Eigenkapitalquote 3 29; 30 38

— ergebniswirksame Zuschiisse 11 20 f.; 58 18

— Gewinnriicklage s. dort

— Grundkapital s. dort

— Innenfinanzierung 18-20

— Kapitalautbringung 5-14

— Kapitalerhaltung 21 4

— Kapitalriicklage s. dort

— Mindesteigenkapitalklausel 30 38

— OHG 25 7ff.

— Residuum; Residualbetrag 3 1

— Risikoputfer 3 28

— Schuldentilgung 3 10

— Selbstbehalt 3 19 ft.; 42 51 ft.

— Stammbkapital s. dort

— Vereinbarungen 3 29 ff.

— Verlustpuffer 3 11 ff.

Eigenkapitaldeckung 30 38

Eigenkapitalfinanzierung 3-27

Eigenkapitalfinanzierung im Konzern
s. a. abhingige AG/GmbH; herrschendes
Unternehmen

— abhingige G. bei Beherrschungsvertrag
44 12, 16

— der abhingigen G. durch herrschendes
Unternehmen 42 9 ft.

— externe Kapitalaufnahme der abhingigen
G. 46 121f.

— externe Kapitalaufnahme des herrschenden
Unternehmens 45 23 ff.
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— und Fremdkapitalfinanzierung abhingiger

G. durch herrschendes Unternehmen
42 74 ff.

— des herrschenden Unternehmens durch
abhingige G. 43 39 ff.

— Kapitalaufbringungsvorschriften 41 3;
42 56 ff.; 43 87 L.

— Kapitalstrukturpolitik 41 66 ff.

— Mitwirkung Gesellschafter der
Obergesellschaft 42 23 ff. (AG); 42 33 ff.
(GmbH)

— Vermogensbindung 41 3

Eigenkapitalgeber

— Anspriiche 3 6 f., 13 ft.

— Banken 17 4 f.

— Begriff 2 9ff.

— herrschendes Unternehmen s. dort

— institutionelle Investoren 17

— Investmentfonds 17 8 ff.

— Pensionstonds 17 15

— Pensionskassen 17 14

— Private Equity 16

— Residualanspriiche 5 2; 12 4 £.

— Triger der Altersvorsorge 17 12 ff.

— Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
16 9 f.

— Unterstiitzungskassen 17 13

— Verlustbeteiligung 3 11, 13{f,; 12 25ff.

— Verlustverrechnung 3 17 £.

— Versicherungen 17 7

— Wagniskapitalgesellschaften 16 6 ft.

Eigenkapitalpyramide 42 12, 49 ff.

Eigenkapitalquote 3 29; 30 38; 41 66

Eigentumsvorbehalt s. a. Warenkredit

— Anwartschaftsrecht 35 10, 12

— Bedeutung 35 1ff.

— cinfacher 35 1ff.

— Einzugsermichtigung 35 22

— erweiterter 35 13 ff.

— Herstellerklausel 35 26

— Insolvenz 35 8

— Kontokorrentforderungen 35 14

— Konzernvorbehalt 35 16

— nachgeschalteter 35 18

— Rechtsstellung Kiufer 35 9 ff.

— Rechtsstellung Verkiufer 35 7 f.

— Sicherungsiibereignung Vorbehaltsware
34 981t

— Verarbeitungsklauseln 35 23 ff.

— VerduBerungsermichtigung 35 20

— Verbindungsklauseln 35 27 £.

— verlingerter 35 17 ft.

— Vorausabtretung 34 115 ft.; 35 21

— weitergeleiteter 35 19

— Zwangsvollstreckung 35 8, 11

Eigenverwaltung s. a. Insolvenz, -verfahren

— Antrige; Eroffnungsverfahren 64 3 ft.
— Begriff 64 1
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— Insolvenzplan bei E. 64 10, 13;
s. a. Insolvenzplan

— im Insolvenzverfahren 64 12 ff.

— Plandurchfiihrung 64 16

— Schutzschirmverfahren 64 9 ff.

— Unternehmensfinanzierung nach
Anordnung der E. 64 14 f.

— vorliufiger Sachwalter 64 7

Einlagen s. a. Beitrag; Griindung; Kapital-
erhohung

—und Agio 112

— gesplittete Einlage 12 7; 26 10 ft.

- KG 26 2.

— OHG 25 10

— Pflichteinlage 26 7

— Riickgewihr s. Vermogensbindung

— Sacheinlage s. dort

— Verwendung 4 4

Einzelunternehmen

— Betriebsvermdgen 24 7

— Bilanzierung 24 13 ff.

— Eigenkapitalfinanzierung 24 1 ff.

— Entnahmen 24 9

— Entwidmung 24 9

— Fortfithrung bei Insolvenzplan 62 31

— Fremdkapitalfinanzierung 24 2, 4

— Haftung 24 8 f,, 11 f.

— Insolvenz 24 10; 61 14

— Privatvermogen 24 6 ft.

— Unternehmenstriger 24 1

— Unternehmensvermogen 24 6 ft.

Einzelwertberichtigung 43 60

Einziehung

— Aktien 23 37f.; 50 30 ff.; 60 25

— Einsatzzwecke (AG) 23 42 ft.

— und Erwerb eigener Aktien 22 40 f.,
50 35 f.

— GmbH-Geschiftsanteile 21 40 ff.; 51 15ff.;
60 36

— Nennbetragsaktien 50 32

— als Sanktion 60 25 (AG); 60 36 (GmbH)

— Sttickaktien 23 41; 50 32

— Umtausch in andere Finanzierungs-
instrumente 50 30, 31

— Verlangen des Aktionirs 50 31

— Zwangseinziehung (AG) 23 46 ff.

Emissionen

— Aktienemissionen 8 1 ff.

— Anleiheemissionen 37 2 ff.

Entity shielding s. struktureller Nachrang

Entnahmen

— GmbH 2155

— OHG 25 30ft.

— KG 26 36ff., 391f.

Equity carve-out 8 4

Equity cover s. Eigenkapitaldeckung

Equity kicker s. Bezugsrecht;
Umtauschrecht



magere Zahlen = Randnummern

Equity ratio s. Eigenkapitalquote

Ergebnisabfithrungsvertrag
s. Gewinnabfiihrungsvertrag

Ergebnisbeteiligung s. Gewinnanteil

Ergebnisverwendung 18 13 ff.; 22 20 ff.
(AG); 21 43 ff. (GmbH)

Ergebniswirksame Zuschiisse 11 20 f.

Erlassvertrag 59 53 ft.

Ermessensreserven 18 9 ff.

Erwartungswert 29 17; 59 52

Euribor 30 22

Euro(geld)markt 30 22

Europiischer Risikokapitalfonds (Euro-
pean Venture Capital Fund) 16 10

Exportfinanzierung

— Besicherung von Ausfuhrkrediten 72 5 ff.

— Bevorschussen von Warendokumenten
7213

— Diskontkredit 72 14

— Exportfactoring 72 16; s. a. Factoring

— Festdarlehen 72 4

— Forfaitgeschift 20 31; 72 9 f.

— kurzfristige Finanzierungen 72 12 ff.

— Lieferantenfinanzierung 72 11, 31

— mittel- und langfristige Finanzierungen
72 3 ff.

— Negoziierungskredite 72 15, 33

— Remboursgeschift 72 15, 21, 35 ff.

Factoring
— Bedeutung 20 23 ff.
— echtes 20 26
— Exportfactoring 72 16
— reverse factoring 20 32
— umgekehrtes Factoring 20 32
— unechtes 20 27
— und verlingerter Eigentumsvorbehalt
20 28 ft.
Fahrnispfandrecht s. Pfandrecht
Festbetragsanspruch 12 5
Festdarlehen s. Laufzeitkredit
Festgeschiifte s. a. Finanztermingeschifte
— Begrift 53 27
— Devisenfestgeschifte s. Wihrungsrisiken,
-sicherung
— feste Aktientermingeschifte 54 43 ff.
s. a. Aktienkurssicherung
— forward rate agreement
s. Zinstermingeschifte
— und Optionsgeschift 53 27, 28; 54 17
— Terminkurs 53 27
— Zinstermingeschifte 54 28 ff.
s. a. Zinsrisiko
Financial assistance s. Eigene Aktien
Financial covenants s. Auflagen
Financial leverage s. Verschuldungsgrad
Financial ratios s. Finanzierungskennzahlen
Finanzberichterstattung
— zur Finanzplanung 56 25, 27
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Stichwortverzeichnis

— im Konzern 41 21 ff.

— zur Liquiditit der Kapitalgesellschaft
56 24 ft.

— und Liquidititsplanung 56 13 ff.

Finanzplanung s. Liquidititsplanung

Finanzierung in Unternehmensverbin-
dungen

— Brauereidarlehen 40 2 f.

— genossenschaftliche Zusammenschliisse
40 4 f.

— Konzern s. dort

— Vertriebssysteme 40 2 f.

Finanzierungsfolgenverantwortung 42 5

Finanzierungsgenussrechte s. Genussrechte

Finanzierungsinstrumente

— Aktie s. dort

— Anleihe s. dort

— anteilsihnliche s. dort

— Begriff 2 13 £.

— Darlehen s. dort

— Eigenkapitalfinanzierung
12 1, 14 £, 251t

— Fremdkapitalfinanzierung 12 1f., 16 t.

— Genussrecht s. dort

— GmbH-Geschiftsanteil s. dort

— Grundformen 12 1 ff.

— hybride Finanzierungsinstrumente 5 14;
12-14; 31; 39

— Schuldverschreibungen s. dort

— Stille Beteiligung s. Stille Gesellschaft

— Umtausch s. dort

— Umwandlung s. dort

Finanzierungskennzahlen 3 29; 30 38

Finanzierungsleasing

— Bedeutung 32 10 ff.

— grenziiberschreitendes 72 42 f.

— Hindler-Leasing 32 12

— Hersteller-Leasing 32 12

— operatives 32 20

— Rechtsnatur 32 21 ft.

— ,,spezifische Wirtschaftsgiiter™ 32 13

— Teilamortisationsleasing 32 16

— Vollamortisationsleasing 32 15

Finanzierungsphasen

— bei Projektfinanzierungen s. dort

— Unternehmen 15 2 ff.

— Wagniskapitalfinanzierungen (staged
financing) 11 6; 16 12

Finanzierungsverantwortung 42 5

Finanzinstrumente 2 14

Finanzplankredit

— Auslegungsfragen 31 76 ff.

— Beitragsdarlehen 31 70

— Gesellschafterbeitrag 31 72 £; 80 f.

— Kapitalgesellschaften 31 80 ff.

— Personenhandelsgesellschaft 31 71 ff.

— Uberlebensgarantie 58 29

Finanzplanung

— abgestimmte 41 46 ff.
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— Beherrschungsvertrag 44 15

— dezentrale 41 25

— Einzelschritte 41 47

— Elemente 41 46

— im Konzern 41 22, 46 ft.

— zentralisierte 41 50 ff.

Finanztermingeschifte, -kontrakte

— Aktientermingeschifte
s. Aktienkurssicherung

— aleatorische Vertrige 53 55

— Arbitragemotiv 53 20

— Austallrisiko 53 58 f.

— mit Barausgleich 53 30

— Begriff 53 21 f.

— borsengehandelte 53 38 ft.

— und Derivate 53 21

— Devisentermingeschifte s. Wihrungsrisiken,
-sicherung

— Differenzgeschifte 53 21

— mit einseitiger Risikotibernahme 53 33

— Festgeschifte s. dort

— Forward-Kontrakte 53 40; 54 28, 49

— Futures 53 40; 54 6, 31

— Geschiiftsleiterpflichten 53 60 ff.

— gesellschaftsinterne Berichts- und
Zustimmungserfordernisse 53 63 ff.

— und Grundgeschift 53 41 ff.

— Hedgingmotiv 53 18

— und Kreditsicherheiten 53 15

— Optionsgeschifte s. dort

— OTC-Derivate 53 35

— Pflichten der Anbieter 53 56 {f.

— mit Realleistung 53 29

— Sicherungsmotiv 53 13 ff., 18

— Spekulationsmotiv (Trading) 53 19

— Spiel- und Wetteinwand 53 55

— Termingeschifte s. dort

— Verlustrisiken 53 51 ff.

— und Versicherungsvertrige 53 47 ff.

— Wihrungsrisiken, -sicherung s. dort

— mit wechselseitiger Risikotibernahme 53 34

— Zinstermingeschifte s. Zinsrisiko

Finanzwirtschaftliche Leitung

— Beherrschungsvertrag 44 15

— dezentrale 41 7 ft.

— einheitliche 41 20, 25, 45 ff.

— Geschiftsleiterpflichten s. dort

— Finanzplanung s. dort

— Kapitalstrukturpolitik 41 66 ff.

— Liquidititssteuerung s. dort

— zentrale Kapitalbeschaffung 41 58 ff.

Floating rate s. verinderlicher Sollzinssatz

Force majeure-Klausel 68 21

Forderungen

— Abtretung s. Sicherungsabtretung

— Abzinsung 25 45; 43 58; 59 28

— Barwert nichtverzinslicher E 25 45; 43 58;
59 28
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— Einzelwertberichtigung 43 60

— Erlass von E 59 49 {f.

— Kontokorrentforderungen 30 17 t.; 34 108

— Sicherungsabtretung s. dort

— Verpfindung 34 79 f.

— Vollwertigkeit 43 55 ft., 62

— Vorausabtretung 34 115 ft.

Forderungsgarantie s. Zahlungsgarantie

Forfaitierung 20 31; 72 9 f.

Free float s. Streubesitz

Freie Sanierung

— Eigenverwaltung 57 17 f.

— durch Finanzinvestoren 57 16

— Geschiftsleiterpflichten 57 6, 8, 9 ff.

— Gliubigerinitiativen 57 14 ff.

— grenziiberschreitende Restrukturierungen
575

— und Insolvenzverfahren 57 3 f.

— Krisensignale 57 6 f.

— Minimalziel 58 3; 59 1

— Problemkreditbearbeitung 57 15

— Priifungsphase 58 1 ff., 10f.

— Restrukturierung verbundener
Unternehmen 57 5

— Sanierung oder Liquidation 57 1 f.

— Sanierungsbediirftigkeit 57 6 ff.

— Sanierungsberater 57 19

— Sanierungsgutachten s. dort

— Sanierungsvereinbarung s. dort

— UberbriickungsmaBnahmen
s. Restrukturierung/
UberbriickungsmaBnahmen

— tibertragende Sanierung 57 1; 61 2

— Unternehmenskrise s. dort

— workout-Gruppe 57 14

Fremdkapitalbegriff 28 1

Fremdkapitaleinsatz(-quote) 30 38

Fremdkapitalfinanzierung 28-39

Fremdkapitalfinanzierung im Konzern
s. a. abhingige AG/GmbH; herrschendes
Unternehmen

— abhingige G. bei Beherrschungsvertrag
44 11, 16

— der abhingigen G. durch herrschendes
Unternehmen 42 69 ft.

— Abschottungsvereinbarung 46 7

— und Eigenkapitalfinanzierung abhingiger
G. durch herrschendes Unternehmen
42 741t

— externe Kapitalaufnahme der abhingigen
G. 46 11t

— externe Kapitalaufnahme des herrschenden
Unternehmens 45 1 .

— des herrschenden Unternehmens durch
abhingige G. 43 50 ft.

Fremdkapitalgeber 2 9 ft.

Fremdkapitalinstrumente

— Ausstattungsmerkmale 12 1 ff., 16 ff.



magere Zahlen = Randnummern

— Gestaltungsfreiheit 28 10 ff.
— Grundformen 28 4 ff.
— hybride 39 (Anleihen);
12 23; 31 (Darlehen)
— mezzanine 12 23
— Verlustbeteiligung 3 8; 12 3, 6 ft., 23
Fremdwihrungsrisiko 29 5
Fristentransformation 29 40; 36 8
Fritherkennungssystem s. Bestands-
erhaltung
Frithphasenfinanzierung 15 2, 5
Futures 53 40

Garantie s. Zahlungsgarantie
Gearing s. Verschuldungsgrad
Gegenwartswert 43 58; 59 28
Geldmarktdarlehen 30 22
Genehmigtes Kapital
s. Kapitalerhohung
Genussobligationen s. a. Genussrechte
— Ausstattung 39 30 f., 34 f.
— Begrift 39 22
— equity content 39 3
— Finanzierungsgenussrecht 39 31
— Fremdkapitalinstrument 39 32
— und Gewinnschuldverschreibungen 39 15
— hybride Fremdkapitalinstrumente 36 39;
39 11
— mezzanine Anleihe 39 2
— und Nachranganleihe 39 23
— rechtliche Behandlung 39 36 f.
Genussrechte s. a. Genussobligationen
— aktiengleiche 13 17
— anteilsihnliche 12 17 £.; 13
— Bilanzierung 13 28
— und Drittglaubigerschutz 13 14 ft.
— Finanzierungsgenussrechte 13 1 ff.
— Genussschein 13 5
— Gesellschafterrechte 13 19 ff.
— und Gewinnschuldverschreibungen 39 10
— Optionsgenussrecht 9 3; 38 81; 39 35
— Schutz der Genussrechtsinhaber 13 24 ff.
— Umtauschgenussrecht 39 35
— Wandelgenussrecht 38 5; 39 35
Geschiftsanteil s. GmbH-Geschiftsanteil
Geschiftsleiterpflichten im Konzern
— Ausiiben der Anteilsrechte 41 10 ft.
— bei dezentraler Leitung 41 7 ff.
— finanzwirtschaftliche Leitung s. dort
— gegentiber der Gesellschaft 41 4, 9
— Geschiftsfithrer abhingige GmbH
41 271f., 351f.,; 43 108
— Geschiiftsleiter der Obergesellschaft
41 9ff, 211F, 25 f.
— informelle Einflussnahme 41 15 ff.
— Konzernbelange 41 5 f.
— Vorstand abhingige AG 41 39ft., 51 ft.
Gesellschafterbeitrag s. Beitrag; Einlagen

beck-shop.de

Stichwortverzeichnis

Gesellschafterdarlehen s. a. Finanzplan-
kredit

— bei allseits beschrinkter Haftung 31 54 ft;
60 41 ff.

— des herrschenden Unternehmens s. dort

— Insolvenz 31 58 f.

— vor Insolvenz 31 55ft., 60; 60 41 ff.

— kapitalersetzendes 31 56; 42 5

— Kreditsicherheiten als G. 42 100 ft.

— Normzweck 61 62 ft.

— an Personengesellschaft 31 71 ff.; 60 44 f.

— Sanierungsprivileg 31 59

— Sicherheiten fiir G. 31 55

— Uberbriickungsdarlehen 58 28

— Zwangsvollstreckung 31 61

Gesellschaftsanteil

— Aktie s. dort

— GmbH-Geschiftsanteil s. dort

- KG 26

— OHG 25 151t

Gesellschaftsgriindung

- AG 5 1L

— GmbH 5 421f.

Gesellschaftszweck

— Beherrschungsvertrag 44 14

— Einsatz von Derivaten 53 60

— Gewinnabfiihrungsvertrag 44 35

— Gewinnerzielung 1 6

— bei konzerninterner Zweckgesellschaft
4131;46 3

— sonstige Verbandszwecke 1 6

— Unternehmenswertsteigerung 1 6; 29 17

Gesetzliche Riicklage s. Gewinnriicklage;
Kapitalriicklage

Gewinnabfiihrungsvertrag

— und Abhingigkeit 44 44

— Anspruch auf Bilanzgewinn 44 35

— und Beherrschungsvertrag 44 3, 36

— Bilanzierung 44 41 f.

— Ergebnisabfiihrungsvertrag 44 38

— Gesellschaftszweck 44 35

— gesetzliche Riicklage 44 47

— Gewinnverwendungsbeschluss 44 35

— mit GmbH 44 40, 43, 47 f.

— Nachteilsausgleich 44 45

— Organschaft(svertrag) 44 3, 36

— Sicherung der abhingigen Gesellschaft;
Gldubigersicherung 44 46 ff.

— steuerliche Bedeutung 44 36 f.

— Teilgewinnabfithrungsvertrag 14 16; 31 10;
39 17; 44 39

— Unternehmensvertrag 44 35

— Verlustausgleichspflicht 44 38, 48

— Vermogensbindung 21 33 (GmbH);
2215 f. (AG)

Gewinnanteil, -beteiligung, Ergebnisbe-
teiligung

— Aktionir 22 34
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— ergebnisabhingige Verglitungen 12 17;
13 20; 39 13

— ergebnisbezogene Verglitungen 12 17, 33

— ergebnisorientierte Vergiitungen 12 17

— Genussrechtsgliubiger 13 11; 39 34, 36

— Gewinnschuldverschreibungen 39 9, 13

— GmbH-Gesellschafter 21 45

— Kommanditist 26 29 f.

— Nachranganleihe 39 23 ff.

— OHG 2525 f.

— partiarisches Darlehen 317

— stiller Gesellschafter 14 8; 31 19

— Verlustverrechnung 12 33; 39 24

— Vorzugsaktien 5 12

Gewinnausschiittung
s. a. Dividendenpolitik; Gewinnriicklage

— AG 22 34ft,; 43 16 ft.

— Beherrschungsvertrag 44 17 ff.

— GmbH 21 43 ff.

Gewinnerzielung
s. Unternehmenswertsteigerung

Gewinnkonto (KG) 26 28

Gewinnriicklage

— Auflosung 43 8 ft., 23 ff. (abhingige
Gesellschaften); 22 32 f. (AG);
2150 ff. (GmbH)

— ausschiittungsfihige 43 4

— Bedeutung 19 1 ff.

— Beherrschungsvertrag 44 18 t., 28

— Dividendenpolitik 18 13 ft.

— Dotierung ,,anderer G.*“ 19 5ff., 13 ft.
(AG); 19 9ff. (GmbH)

— freie 43 4

— gesetzliche Riicklage (AG) 22 24 ff;
44 28, 47

— Gewinnthesaurierung in abhingigen
Unternehmen 43 29 ft.

— Kapitalerhdhung aus G. 10 8 ft.

— satzungsmiBige 19 4; 22 31

— Verzicht auf Riicklagenbildung im Konzern

43 161t 27 f.
— Vorteile der Riicklagenbildung 43 16
Gewinnschuldverschreibungen
— Anpassungsklauseln 39 19
— und anteilsihnliches Genussrecht 39 10
— Ausstattung 39 9ft., 19, 21
— Begriff 39 9
— Bezugsrecht der Aktionire 39 13, 16
— Einsichts- und Priifungsrechte 39 21
— Entwertungsschutz 39 18 ff.
— equity content 39 3
— ergebnisbezogene Vergiitung 39 9, 13
— und Genussobligationen 39 15
— Gliubigerschutz 39 18 ff.
— Glaubigervertreter 39 21; 48 81f., 28
— hybride Fremdkapitalinstrumente 36 39;
39 1ff.
— income bonds 39 9
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— mezzanine Anleihen 39 2

— und Teilgewinnabfithrungsvertrige 39 17

— und variabel verzinsliche Anleihen 39 14

— Verlustverrechnung 39 9, 10

— Verwisserungsschutzklauseln 39 19

— Verzinsung 39 12 ff.

— Wandelgewinnschuldverschreibungen 38 5

— Zustimmung der Hauptversammlung
3913, 16

Gewinnverteilung s. Gewinnanteil

Gezeichnetes Kapital s. Nennkapital

Gldaubigergemeinschaften

— Gldubiger eines sanierungsbediirftigen
Unternehmens 58 61

— Kreditkonsortium 30 55, 56, 60

— Schuldscheindarlehensgeber 30 69

— Sicherheitenpool 33 53

— Teilschuldverschreibungsgliubiger
s. Schuldverschreibungen

— Verfahrensgemeinschaft der
Insolvenzgliubiger 58 61

Gleichstellungsverpflichtung s. Kredit-
sicherheiten

Globalzession s. Sicherungsabtretung

GmbH

— abhingige s. dort

— Anleiheemission 28 16 ff., 25 ft.

— Ausschluss s. GmbH-Geschiiftsanteil

— Ausschiittungssperre 21 9 ft.

— Bargriindung 5 48 f.

— Beherrschungsvertrag s. dort

— Besonderheiten der Rechtsform 5 42 ft.

— Bilanztest 21 9 ft.

— Darlehen an Geschiftsfihrer 43 52

— Darlehen an Gesellschafter 21 31 f;
43 521tf., 63 ft.

— Darlehensaufnahme 28 25 ff.;
4283, 87, 89 f.

— Desinvestitionsentscheidungen 43 25 f.

— eigene Anteile s. dort

— Finanzierungspflichten der Gesellschafter
59 11f.

— Finanzplankredit 31 80, 82 ff.

— ,freies” Vermogen 21 54 ff.

— Fritherkennungssystem s. Bestandserhaltung

— Geschiftsanteil s. GmbH-Geschiftsanteil

— Gesellschafterdarlehen s. dort

— Gesellschaftsgliubiger 31 45 ff.

— Gesellschaftszweck s. dort

— Gewinnabfiithrungsvertrag s. dort

— Gewinnausschiittung 21 43 ff.

— Gewinnrticklage s. dort

— Griindung 5 42 ff.

— als herrschendes Unternehmen s. dort

— Hin- und Herzahlen 5 50; 42 58 ft.

— Investitionsentscheidungen 56 42

— Jahresabschluss 19 9 ff.

— Kapitalaufbringung s. dort
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— Kapitalerhdhung s. dort

— Kapitalherabsetzung s. dort

— Kapitalriicklage s. dort

— Konzerntochter s. Konzern

— Kreditaufnahme 28 25 ff.

— Liquidititstest 21 7 f.; 44 9

— Sachgriindung 5 50

— Teilgewinnabfiihrungsvertrag
s. Gewinnabfiihrungsvertrag

— Unterbilanz s. dort

— Unternehmensgegenstand s. dort

— Unternehmergesellschaft s. dort

— verdeckte Sacheinlage 5 50; 42 64 ff.

— verdeckte Vermogenszuwendungen
21264t 56 f.

— Vermogensbindung s. dort

— Vermogensschutz 21 5 f.

GmbH-Geschiftsanteil; -Gesellschafter

— Abandon s. Preisgaberecht

— absolut unverzichtbare Mitgliedsrechte
512,9

— Ausschluss des Gesellschafters 21 41; 60 37;
62 28

— Ausstattungsmerkmale 5 43 f.; 12 3 ff.

— Austrittsrecht 12 9

— Bezugsrecht s. dort

— eigene Anteile s. dort

— Entnahmen 21 55

— Ergebnisbeteiligung 21 45

— Finanzierungspflichten der Gesellschafter
59 11ff.;; 62 25, 28

— Gestaltungsfreiheit 12 15

— Informations- und Einwirkungsrechte 12 12

— Inhaltsinderung s. GmbH-Geschiftsanteile/
Inhaltsinderung

— im Insolvenzplan 62 21 f.

— Kapitalriickzahlung 12 7, 27

— Kiindigungsrecht 12 9

— Nachschusspflicht 60 5 ff.; 62 28

— oOffentliches Angebot 45 28

— ohne Stimmrecht 12 15

— Preisgaberecht 60 6

— relativ unentziehbare Mitgliedsrechte
515, 10; 60 21

— Residualberechtigung 3 1; 12 26

— ,Sanieren oder Ausscheiden® 60 23, 35 ff.

— Sicherungsabtretung 34 82

— Sonderrechte 51 5

— Uberschussbeteiligung 3 1; 12 26

— Umtausch s. dort

— Umwandlung s. Inhaltsinderung

— Vergiitung 3 1; 12 4, 26

— Verlustbeteiligung 3 11, 13ff; 12 26

— Verlustdeckungshaftung 5 51

— Verpfindung 34 81 ft.

— Verzinsung 12 15

— Vorbelastungshaftung 5 50

— Vorzuggsrechte 51 5
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GmbH-Geschiftsanteile/
Inhaltsinderung

— Eingriff in Vorzugs- und Sonderrechte 51 5

— einvernehmliche 51 4 f.

— Leistungsvermehrung 515, 7, 10

— nicht vorbehaltene 51 8 ff.

— Schranken 51 2 f.

— Umwandlungsverbote 51 3

— vorbehaltene 51 6 f.

GmbH & Co. KG

— Einheits-GmbH & Co. 27 6

— Kapitalaufbringung 27 2 ft.

— Vermogensbindung 27 8 ft.

Gratisaktien 10 6, 14; 38 39 ff.

Green shoe s. Mchrzuteilungsoption

Grundkapital s. a. Nennkapital

— und Anteilsrechte 4 9 ff.

— Aufbringung 5-11

— Bedeutung 4 2 ft.

— Bilanzierung 4 7

— Hohe 42

— Wiederauffiillungspflicht 4 8

Grundschuld s. a. Kreditsicherheiten

— Ablosungsrecht des Eigenttimers 33 69 f.

— abstraktes Zuwendungsgeschift 33 42 f.;
34 135

— Begriff 34 124

— dingliches Verwertungsrecht 34 134 ft.

— Duldungsanspruch, -pflicht 33 76; 34 125

— Eigentiimergrundschuld 34 133

— Einzelzwangsvollstreckung 34 130

— enger Sicherungszweck 34 135

— freihidndige Verwertung 33 69

— Geltendmachung 33 77

— Grundstiicksbestandteile 34 132

— Haftungsverbund 34 132

— Insolvenz 33 78; 34 131

— Miet- und Pachtforderungen 34 132

— Neuvalutierung 34 136

— nichtakzessorische Sicherheit 33 51 f.;
34 137

— Rang 34 129 f.

— Riickiibertragungsanspruch 33 67

— als Sicherungsrecht 34 134 ff.

— Sicherungszweckabrede 34 134 f., 138 ff.

— Versicherungsforderungen 34 132

— Verwertung des Grundstiicks 33 69;
34 1271ff.

— weiter Sicherungszweck 34 135

— Zahlung des Eigentiimers 33 69 f., 72

— Zubehor 34 132

Griindung s. a. Einlagen

— Aktiengesellschaft 5 1 ff.

— GmbH 5 42 1f.

Griindungsfinanzierung 15 2

Haftsumme (KG) 26 4 ff.
Haftungskredite 28 3
Hausbankbeziehung 60 66
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Hebelwirkung, -effekt

— bei Derivaten 53 53

— Eigenkapitalpyramide 42 10 {f., 53 ff.

— bei strukturierten Finanzierungen 66 3

— Verschuldungsgrad 17 11; 30 38; 42 53 ft.

Hedgefonds 17 11

Hedging 53 18; s. a. Finanztermingeschifte

Hermes-Garantien 70 47

Herrschendes Unternehmen s. a. abhin-
gige AG; abhingige GmbH

— Abwirtsfinanzierungen 42

— Anleihefinanzierung 45 9 f., 18 ft.

— Ausgliederung 42 15ft., 43 {f.

— Bankdarlehen an 45 3ftf., 11 ff., 21

— Begriff 40 17 ff.

— Beherrschungsvertrag s. dort

— Bezugsrecht 42 31 f.

— Bonititspriifung 45 5 ff.

— Darlehensvergabe im Konzern
42 76 ff., 95 ft.

— Desinvestitionsentscheidungen
4391, 17, 25f1.

— dezentrale Kapitalbeschaffung 46

— dezentrale Konzernleitung 41 7 ff.

— Dividendenpolitik 43 2 ff.; 44 17 ff.

— downstream-Finanzierungen 42

— Eigenkapitalfinanzierung 45 23 ft.

— Eigenkapitalfinanzierung abhingiger
Unternehmen 42 9 ft.

— Eigenkapitalpumpe des Konzerns 45 24

— Eigenkapitalpyramide 42 12, 49 ff.

— Eigenkapitalquote 42 41

— ,einheitliche Leitung* 40 14 f., 22

— Erwerb eigener Anteile durch Tochter
43 43 ft.

— externe Kapitalaufnahme 45

— Finanzholding 41 11

— Finanzierungsanreize 42 6 ff., 72 f.

— Finanzierungspflichten 42 1 ff.; 44 28

— als Finanzintermediir 41 84

— Finanzplanung s. dort

— finanzwirtschaftliche Leitung s. dort

— Fremdkapitalfinanzierung 45 1 ff.

— Fremdkapitalfinanzierung abhingiger
Unternehmen 42 69 ft.

— Geschiiftsleiterpflichten s. dort

— Gewinnthesaurierung in
Tochtergesellschaften 43 29 ff., 38

— Griindung Tochtergesellschaft
42 17t 33 ft., 45ft.

— Hebeleftekt, ~wirkung 42 10 ff.; 42 53 ff.

— Holdingkonzern 40 30

— ,,Holzmiiller*“-Fille 42 15 ft., 27 ff.; 43 33

— Kapitalerhdhung in Tochter
42 291f., 33ft., 45 ft.

— Kapitalstrukturpolitik 41 66 ff.; 44 15

— Konzern s. dort

— Kreditsicherheiten zugunsten abhingiger
Unternehmen 42 100 ff.
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— Liquidititsbiindelung (cash pool) s. dort

— Liquidititssteuerung im Konzern s. dort

— Managementholding 41 11

— Mediatisierungseffekt 42 15 ff., 25

— Metamorphoseneffekt 42 50

— Mitwirkungsbefugnisse der Gesellschafter
42 23ff. (AG); 42 33ff. (GmbH)

— Patronatserklirungen s. dort

— Sicherheiten bei Kreditaufnahme
43 69, 77; 45 111f., 20

— struktureller Nachrang der Glaubiger 42 39 ff.

— Teleskop-Effekt 42 50 ff.

— Thesaurierungspolitik 43 29{t; 44 17, 21

— Vor- und Nachteile zentraler
Kreditaufnahme 45 11f.; 46 1 ff.

— Weisungsrecht 41 28 ft. (abhingige
GmbH); 41 39 (abhingige AG)

— Zeichnung neuer Anteile durch abhingige
Unternehmen 43 39 ft.

— zentrale Kapitalbeschaffung 41 58 ft.

Hin- und Herzahlen 5 40 f., 50; 42 58 ff.;
43 71

Hohere Gewalt-Klausel 68 21

Huckepack-Emissionen 9 8

Hybridanleihen 12; 36 38f.; 39

Hybride Darlehen 12; 31; 39 7

Hybride Finanzierungsinstrumente 5 14;
12-14; 31; 39

Hybride Fremdkapitalinstrumente 12 23;
311;392

Hypothek s. a. Kreditsicherheiten

— Ablosungsrecht des Eigentiimers 33 69 f.

— akzessorische Sicherheit 33 47 ff.

— Bedeutung 34 141

— dingliches Verwertungsrecht 34 141

— Duldungsanspruch, -pflicht 33 77

— geborenes Sicherungsrecht 33 35; 34 141

— Geltendmachung 33 77

— Hochstbetragshypothek 34 143

— Insolvenz 33 78

— Schiffshypothek 34 74

— Wertpapierhypothek 37 49

— Zahlung des Eigentiimers 33 69 ft.

— Zahlung des Schuldners 33 67

Immobilien-Aktiengesellschaft 4 2

Importfinanzierung

— Akzeptkredit 72 34

— Anschlussfinanzierungen 72 29 f.

— Bank an Bank-Darlehen 72 41

— Bankkredite 72 22 ff.

— Besicherung von Warenkrediten 72 18 ff.

— Bestellerdarlehen 72 38 f.

— Bezahlung der Dokumente durch
Kreditinstitut 72 22 ff.

— grenziiberschreitendes Leasing 72 42

— Kreditleistungen des Exporteurs 72 17 ft.

— Lieferantenfinanzierung 72 31 f.

— Negoziierungskredite 72 33
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— Remboursgeschift 72 15, 21, 35 ff.

— Sicherheiten zugunsten der Akkreditivbank
72 24 ff.

— Sicherung bei Warenkrediten 72 18 ff.

— Warenkredit s. dort

Inflationsrisiko 29 6

Innenfinanzierung 2 1; 18-20

Insolvenz

— Antragsberechtigung 61 16

— Antragspflichten 61 17f.

— Auflosung der Gesellschaft 62 29

— Begrift 61 23

— Eigensanierung oder Fremdsanierung
615 ff.

— Eroffnungsgriinde 61 19 ff.

— Eroffnungsvoraussetzungen 61 8 ff.

— und freie Sanierung 57 3 f.

— Insolvenzfihigkeit 61 9 ff.

— Insolvenzplan s. dort

— Insolvenzverfahren s. dort

— Uberschuldung s. dort

— Zahlungsunfihigkeit s. dort

Insolvenzplan

— Absonderungsberechtigte 62 12

— Annahme des Insolvenzplans 63 21 ff.

— Aufnahme von Neudarlehen 62 34 f.

— auBenstehende Dritte 62 11

— Aussonderungsberechtigte 62 10

— darstellender Teil 62 4 ff.

— debt-equity swap s. dort

— Durchftihrung 63 32 ft.

— bei Eigenverwaltung s. dort

— Eingriff in Gesellschafterrechte 62 21 £.;
63 29

— Finanzierungspflichten der Gesellschafter
62 25 ff.

— Finanzierungspflichten der Kreditgeber
62 39

— Fortsetzung der Gesellschaft 62 30

— gestaltender Teil 62 8 £.

— Gestaltungswirkungen 62 10 ff.; 63 32

— Gleichbehandlungsgebot 62 21

— Haftungsbefreiung 62 32

— Insolvenzgliubiger 62 13 ff.

— Kreditrahmen 62 14, 35; 63 40

— Liquidationsplan 62 2

— Masseglaubiger 62 11

— Massekredite 62 38; 63 15, 39

— Nachrang gegentiber Neukrediten 62 14

— nachrangige Insolvenzgliubiger im I. 62 17

— Obstruktionsverbot 63 26

— Planerfiillung 63 35 ff.

— Planiiberwachung 63 36 f.

— Rechtsgeschift 62 2; 63 21

— Schlechterstellungsverbot 62 22; 63 31

— im Schutzschirmverfahren
s. Eigenverwaltung

— Ubertragungsplan 62 2
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Stichwortverzeichnis

— Unternehmensfortfithrung 62 29 {f.

— Verfassung des Unternehmenstrigers
62 181f., 24

— Verwalterkredite 62 38; 63 15, 39

— Zielsetzung 62 11f.; 63 35

— Zustimmunggserfordernisse, -verfahren
63 22f.

Insolvenzverfahren

— Authebung 63 34

— Eigenverwaltung s. dort

— Eroftnungsverfahren 63 2 ff.

— Eroffhungsvoraussetzungen s. Insolvenz

— Fortfiihrungsbeschluss 63 18 ff.

— Insolvenzgeldfinanzierung 63 8

— Insolvenzplan s. dort

— Sanierung im I. 61-64

— Schutzschirmverfahren s. Eigenverwaltung

— Unternehmensfinanzierung nach
Authebung 63 38 ft.

— Unternehmensfortfiihrung im 63 2 ff., 9 ft.

Institutionelle Investoren 16; 17

Intercreditor-Vereinbarung 31 40; 68 6

Interimsdividenden 5 20

Interzession 34 4

Investitionskredit s. Laufzeitkredit

Investment grade 36 18

Investmentfonds 17 8 ff.

IPO

— Ausgabepreis 8 19 f.

— Begriff 8 5

— Bookbuilding 8 19

— Borse 87

— Borsenzulassung 8 21

— equity carve-out 8 4

— Kursstabilisierung 8 23

— Marktschutzklausel (lock up) 8 17; 16 14

— Marktsegment 8 8

— Mehrzuteilungsoption (green shoe) 8 23

— Notierung 8 22

— offentliches Angebot 8 18

— Ubernahmevertrag 8 17

— Vorbereitung 8 7 {f.

— Wertpapierprospekt 8 16

— Zulassungsvoraussetzungen 8 9 ff.

Jahresabschluss

— AG 22 20ff.

— GmbH 22 20; 43 23 ff.

- KG 26 29

— OHG 25 24

Jahresiiberschuss 21 43 (GmbH)
Junior loan s. Nachrangdarlehen

Kaduzierung 5 27; 23 37

Kapitalanteil 25 12, 15 ff. (OHG);
26 24, 34 f. (KG)

Kapitalaufbringung

— bei Beherrschungsvertrag 44 6 (AG);
44 9 (GmbH)
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— bei Bestellen von Sicherheiten zugunsten
des herrschenden Unternehmens 43 87 ff.

— bei Griindung 5 23 ft. (AG);
5 48 ff. (GmbH)

— Hin- und Herzahlen 5 40 f., 50; 42 58 ft;
4371

— bei Kapitalerhdhung s. dort

— bei Pflichtwandelanleihen 38 72

— verdeckte Sacheinlage 5 36 ff. (AG);
550 (GmbH); 42 64 ft. (cash pool)

Kapitalbegriff 2 6 f.

Kapitalerhaltung

— Begriff 21 4

— Kapitalerhaltungsabrede 43 98

Kapitalerhohung

— in abhingiger Gesellschaft 42 33 ff;
43 87ff.

— Backstop-Zusagen 8 34; 59 9

— Barkapitalerhdhung borsennotierter AG
8 24 ff.

— Bedingte Kapitalerhohung s. dort

— Begriff 6 1

— Bezugsrecht(sausschluss) s. dort

— und bilanzielle Uberschuldung 59 6

— Bookbuilding 6 7; 8 19

— debt-equity swap s. dort

— Einlagen s. dort

— Einzahlung auf Konto im Debet 60 48 ff.

— Festpreisemission 6 10

— Formen 6 1ff.

— Genehmigtes Kapital 7 1ff. (AG);
7 13 (GmbH)

— aus Gesellschaftsmitteln s. dort

— in Konzernobergesellschaft 43 39 ft.

— Nachweis der Einzahlung 60 52

— OHG 25 35ff.

— Ordentliche 6 1ff. (AG); 6 36 ft. (GmbH)

— Platzierungsgarantie 8 34; 59 9

— Sacheinlage s. dort

— Sachkapitalerhhung 6 11 ff.

— Uberpariemission 6 10

— und Unterbilanz 59 6

— Voreinzahlung 60 53 ff.

— Zustimmunggspflicht der Gesellschafter
60 18 (AG); 60 22 (GmbH)

Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln

— Aktiendividende 10 3

— Aktiengesellschaft 10 1 ff.

— Bedeutung 10 1 ff.

— aus Gewinnrticklage 10 8 ff.

— GmbH 10 15

— Gratisaktien 10 6, 14; 38 39 ft.

— aus Kapitalriicklage 10 4 ff.

— stock dividend 10 3

— Verfahren 10 11 ff.

— und Wandelschuldverschreibungen 38 39 ff.

— Zusatzaktien 10 6

—Zweck 101, 3
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Kapitalersetzendes Darlehen 31 56; 42 5
Kapitalgeber 2 8 ft; s. a. Eigenkapitalgeber
Kapitalgesellschaft
— Aktiengesellschaft s. dort
— Begrift 3 13
— GmbH s. dort
— Griindung 5
— kapitalmarktorientierte 13 6
— Vermogensschutz 21 5 f.
Kapitalherabsetzung (AG)
— auf null 60 24
— Buchsanierung 23 201t., 59 5
— als Desinvestitionsentscheidung 43 10
— Einziehung von Aktien 23 37 ff.
— Kapitalschnitt 23 291t.; 59 6 £.
— Ordentliche 23 5 ff.
— bei Restrukturierungen 59 5 ff.
— Vereinfachte 23 19 ff.
— und Wandelschuldverschreibungen 38 50 f.
— Zwecke 23 11f.
Kapitalherabsetzung (GmbH)
— auf null 60 35
— Ordentliche 23 57 ft.
— bei Restrukturierungen 59 5 ff.
— Vereinfachte 23 60 ft.
— Zwecke 23 53 ff.
Kapitalkonto 25 12 ff. (OHG);
26 24 ff. (KG)
Kapitalriicklage
— Agio 115
— Auflésung 21 47 ff. (GmbH)
— Beherrschungsvertrag 44 18
— gesetzliche Riicklage 22 17 ff.; 44 28, 47
— Kapitalerhohung aus K. 10 4 ff.
— Verwendung 22 17 ff. (AG)
— Zuzahlungen 11 14 ft.
Kapitalsammelstellen 17 3
Kapitalstruktur
— Kapitalstrukturpolitik im Konzern 41 66 ff.;
4415
— Kennzahlen 41 66
— optimale 3 32
KfW-IPEX-Bank 72 3
Kommanditgesellschaft 26
— Anleiheemission 28 16ft., 29
— Darlehensaufnahme 28 16 ff., 29
— Insolvenz 61 15
— Insolvenzplan 62 27
Kommanditist
— Agio 26 9
— Beitrag s. dort
— Beitragserhohung 60 13 ff., 19 ft.
— Bestimmtheitsgrundsatz 60 14
— Einlage 26 2 ff., 17 .
— einlagenihnliche Leistungen 26 21 ff.
— Entnahmen 26 36 ft., 39 ff.
— Finanzplankredit 31 71 ft.; 60 44 f.
— Gesellschafterdarlehen 31 71 ff.; 60 44 f.



magere Zahlen = Randnummern

— gesplittete Einlage 26 10f.; 31 75

— Gewinnanteil 26 29 f., 32

— Gewinnkonto 26 28

— Haftsumme 26 4 ff.

— Haftungsbefreiung 26 15 ff.

— Kapitalkonto 26 24 ft., 27

— Kernbereich der Mitgliedschaft 60 14

— Kommanditrevers 26 38

— negativer Kapitalanteil 26 34 f.; 60 21

— Obstruktionsverbot 60 22

— Pflichteinlage 26 7

— ,,Sanieren oder Ausscheiden 60 23, 28 ff.;
62 27

— Treupflicht 60 20 f.

— verdeckte Vermogenszuwendungen 26 41

— Verlustanteil 26 31, 32 ft.

Kompensationsgeschifte 69 5

Konsortialbanken 8 17

Konsortialdarlehen

— Arrangeur 30 53

— Begriff 30 52

— Besicherung 33 54 ff.

— club-deal-Finanzierungen 30 60

— dezentralisierter Konsortialkredit 30 59

— echter Konsortialkredit 30 55, 56

— Innenkonsortium 30 56 ft.

— Konsortialdisziplin 30 62

— Konsortialfithrer 30 53

— Konsortialvereinbarung 30 56, 60; 68 6

— Kreditkonsortium 30 55, 56, 60

— lead manager s. Konsortialfithrer

— Paralleldarlehen 30 591t.; 33 57 f.

— bei Projektfinanzierungen 68

— Riickerwerb von K.quoten 49 22

— Sicherheitenagent, -treuhinder 33 56

— Sicherheitenpool 33 56

— syndiziertes 30 52

— Syndizierung 30 60; 49 28

— unechter Konsortialkredit 30 59

— zentralisierter Konsortialkredit 30 55, 56

Kontokorrent

— Eigentumsvorbehalt 35 14

— Forderungsabtretung 30 17; 34 108

— Insolvenzerofinung 62 37; 63 14

— Kontokorrentabrede 30 17 ff.

— Kontokorrentkredit 30 8 ff.

— laufende Rechnung im Konzern 42 57

— Periodenkontokorrent 30 19

— Pfindung 30 17

— Saldofeststellung 30 20

— Schlusssaldo 34 108

— Staftelkontokorrent 30 19; 42 57

— Tagessaldo 30 17

— Zahlungsauftrige 30 18

— Zustellungssaldo 30 17

Kontokorrentkredit 30 8 ff.

Konzern

— abhingige Aktiengesellschaft s. dort
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— abhingige GmbH s. dort

— Abhingigkeitsbericht 41 32, 43

— Abwirtsfinanzierung (down-stream-
Finanzierung) 42

— Aufwirtsfinanzierung (upstream-
Finanzierung) 43

— AuBenfinanzierung 41 1; 45

— Begriff s. Konzernbegrift

— Beherrschungsvertrag s. dort

— Bilanzpolitik 44 17 f.

— Controlling-System 41 26

— credit circle 45 20

— Eigenkapitalfinanzierung im K. s. dort

— Eingliederung 40 26

— ,,einheitliche Leitung™ 40 14 f., 22; 44 15

— Finanzberichterstattung 41 21 ft.

— Finanzplanung s. dort

— finanzwirtschaftliche Griinde der
Konzernbildung 40 31 ft.

— finanzwirtschaftliche Leitung s. dort

— Fremdkapitalfinanzierung im Konzern
s. dort

— Geschiiftsleiterpflichten im Konzern s. dort

— Gleichordnungskonzern 40 28

— herrschendes Unternehmen s. dort

— Holdingkonzern 40 30

— Informationspflichten der Konzerntochter
41 211t 38, 44

— Institutionenokonomie 40 31

— Kapitalstrukturpolitik s. Kapitalstruktur

— konsolidierte Bilanz 42 41

— Konzerninsolvenz 57 5

— konzerninterne Finanzierungen 42-44

— konzerninterner Kapitalmarkt 40 8

— Konzerntypen 40 29 f.

— Konzernumlage 41 37

— Konzernverrechnungsklauseln 45 17

— Kreditnehmereinheit 42 55

— Liquidititsbiindelung (cash pool) s. dort

— Liquidititshilfe s. dort

— Liquidititssteuerung im Konzern s. dort

— Managementholding 41 11

— Mehrmiitterkonzern 40 27

— Nachteil(sausgleich) s. dort

— nichtrechtstihiger Verbund 40 16

— Organschaft(svertrag) 44 3, 36

— Organschaftsrevers 44 32

— Profitcenter 41 25

— Rechnungslegung 41 24, 32; 42 41

— related parties transactions 41 33

— Stammbhauskonzern 40 30

— Unterordnungskonzern 40 22

— Vermogensbindung konzernabhingiger
Gesellschaften s. Vermogensbindung

— Verrechnungspreise 41 53

— Zweckgesellschaft 41 11, 31

— Zwischenholding 40 27

Konzernbegriff

— in Anleihebedingungen 40 11

809



Stichwortverzeichnis

— in Darlehensbedingungen 40 11
— ,einheitliche Leitung* 40 14 f., 22

— konzernrechtlicher Unternehmensbegriff

40 17 f.
— normative Bedeutung 40 10 ff.

— Schutzzweck der §§ 291 ft., 311 ff. AktG

40 14, 20
— Tatbestandsmerkmale 40 14, 16 ft.
— Trennungsprinzip 41 1 ff.
— verbundene Unternechmen 40 11
— Vertragskonzern 40 23 ff.; 44
Konzernfinanzierung 40-46
Konzernverrechnungsklauseln 45 17
Kredit
— Austallursachen 29 15 ft.
— Ausfallwahrscheinlichkeit 29 12 ff.
— Begriff 28 2
— erwarteter Verlust (expected loss) 29 12
Kreditausfallswap 48 47
Kreditderivate 33 3
Krediteroffnungsvertrag 30 6
Kreditfahigkeit 28 8
Kreditinstitut
— disintermediation 29 41
— Eigenkapitalentlastung 29 41
— Eigenkapitalinvestments 17 19 ft.
— Eigenkapitalunterlegung 29 41
— Finanzierungspflichten 60 67 ff.
— Finanzintermediation 29 36 ff.
— Fristentransformation 29 40
— Genossenschaftsbanken 40 4 f.
— Hausbankbeziehung 60 66
— Kontrahierungszwang 60 72
— als Kreditgeber 29
— Kreditgenossenschaften 40 4 f.
— Problemkreditbearbeitung 57 15
Kreditleihe 28 3
Kreditlinie
— Geldmarktdarlehen 30 22
— Konsortialkredit 30 22
— Kontokorrentkredit 30 3, 8, 17 f.
Kreditnehmereinheit 42 55
Kreditrahmen
— im Insolvenzplan 62 14, 35; 63 40
— Kreditlinie s. dort
Kreditrisiken 29 1.
Kreditsicherheiten
— Abgrenzung 33 5
— Ablosen von Sicherheiten 33 67 ff.

— abstrakte Zahlungsverpflichtungen s. dort

— abstrakte Zuwendungsgeschifte
3326 f, 30ft., 421t
— bei Anleihen 37 43 1t.; 45 18ft.; 46 11
— Akzessorietit 33 46 ff.
— Aufwendungsersatz 33 38
— und Ausfallrisiko 29 33; 33 2
— im AuBenhandel 72 5ff., 18 ff., 24 ff.
— Avalkredit 34 5
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— Bankaval 34 5

— bei Bankdarlehen an abhingige Gesellschaft
46 Sff.

— bei Bankdarlehen an herrschendes
Unternehmen 45 11 ff.

— Bedeutung 29, 331f,; 33, 1£,; 68 22 f.

— Befreiungsanspruch 33 38; 43 103

— Begrift 29, 32; 33 1

— Belastungsverbot 33 17

— Besicherungspflicht auf erstes Anfordern
3315

— Bilanzierung 43 100 ft.

— Biirgschaft s. dort

— causa 33 24 ft.

— Eigentumsvorbehalt s. dort

— enger Sicherungszweck 33 11

— Erflillung 33 67

— und Finanztermingeschifte 53 15

— Freigabe 33 63 ff.

— Gesellschafterbeitrag 33 38

— und gesicherte Forderung 33 46 ff.

— Gleichstellungsverpflichtung 33 21

— Globalsicherheiten 33 66

— Grundschuld s. dort

— Hypothek s. dort

— Interzession 34 4

— kausale Zuwendungsgeschifte
33 23ff, 40 f.

— Konsortialkredite 33 54 ft.

— bei konzerninternen Darlehen an
herrschendes Unternehmen 43 59ft., 67,
77,79

— Mehrheit von Kreditgebern 33 53 ft.

— Nachbesicherung 33 14 f.

— nachtrigliche Ubersicherung 33 63 ff.

— Negativklauseln (negative pledge) 33 16 ff.

— nichtakzessorische 33 51 f.

— Parallelschulden 33 57 f.

— Patronatserklirungen s. dort

— Personalsicherheiten 33 4; 34 11f.; 37 45 ff.

— Pfandrecht s. dort

— Pflicht zur Bestellung 33 10 ft.

— Positiverklirung 33 15

— bei Projektfinanzierungen 67 14 f.; 68 22 f.

— Realsicherheiten 33 6; 34 67 ft.; 37 48 ft.

— Ruiickstellung fiir Haftung 43 100 ff.

— fiir Sanierungskredite 60 85 ff.

— Schuldbeitritt s. dort

— Schuldscheindarlehen 33 54 ff.

— Schuldverschreibungen 37 43 ft.

— Sicherheitenagent, -treuhinder 33 56

— Sicherheitenbeschaffungsabrede 33 12, 37

— Sicherheitenfreigabe 33 63 ft.

— Sicherheitenpool 33 53, 56

— Sicherungsabtretung s. dort

— Sicherungseigentum/-tibereignung s. dort

— Sicherungsgrundschuld s. Grundschuld

— Sicherungszession s. Sicherungsabtretung



magere Zahlen = Randnummern

— Sicherungszweckabrede 33 28 ff.

— Ubersicherung 33 59 ff.

— Verfligungsverbot 33 18

— Verpfindung s. Pfandrecht

— Verpflichtung zur Bestellung oder
Beschaffung von K. 33 10 ff.

— Verpflichtungsverbot 33 19

— Warenkredite s. Eigentumsvorbehalt

— Warenkredite im AuBlenhandel 72 18 ft.

— weiter Sicherungszweck 33 11

— Zahlungsgarantie s. dort

— zugunsten einer abhingigen Gesellschaft
42 100 ff.

— zugunsten des herrschenden Unternehmens
43 811t

— Zuwendungsgeschitte 33 23 ft.

— Zwecke 29 33ff; 33 1£; 68 22 f.

Kreditiiberwachung

— Anleihen 36 7

— Bankdarlehen 29 13 f., 27 ff.

— konzerninterne Darlehen 41 87;
43 68 f., 80

Kreditvergabeentscheidung

— Bankdarlehen 29 8 ft.

— konzerninterne Darlehen 42 79; 43 61

Kreditvertrag s. Darlehen

Kreditwiirdigkeit 28 8; 36 6

Kreditzinsen s. Darlehenszinsen

Kundenanzahlungen 32 1 ft.

Kiindigung

— aus wichtigem Grund 30 50; 37 102 f.

— Darlehen 30 44 ft.

— Eigenkapitalinstrumente 12 9

— Schuldverschreibungen 37 93 ft.

— unzulissige Rechtsausiibung 60 59 ff.

— zur Unzeit 60 58

Kupon 36 21

Langfristkredit s. Laufzeitkredit
Laufende Rechnung s. Kontokorrent
Laufzeitkredit
— Abrufverpflichtung 30 44
— Akquisitionsdarlehen
s. Akquisitionsfinanzierung
— Aufhebungskiindigung 30 44
— Auflagen (covenants) 30 34 ft.
— Bestitigungen und Zusicherungen 30 33
— Filligkeitskiindigung 30 44
— Gebtihren 30 30
— Hauptleistungspflichten 30 24 ff.
— Investitionskredit 30 23; 65 7
— als Konsortialdarlehen s. dort
— Kiindigung 30 44 ft.
— Langfristkredit 30 23
— als Schuldscheindarlehen s. dort
— Sondertilgungen 30 46
— Tilgung 30 43 ft.
— Vorfilligkeitsentschidigung 30 46
— Zinsen 30 26 ff.
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Leasing s. a. Finanzierungsleasing

— grenziiberschreitendes 72 42 f.

— sale and lease-back 20 12 ff.

Leerverkauf 16 26

Leverage-Effekt s. Hebelwirkung

Leverage ratio s. Verschuldungsgrad

Leveraged buy-out (LBO) s. Strukturierte
Beteiligungsfinanzierung

Libor 30 22

Lieferantenkredit s. Warenkredit

Liquidationswert 59 38

Liquiditat s. a. Zahlungsunfihigkeit

— allgemeiner Sprachgebrauch 56 1

— im betriebswirtschaftlichen Sinne 56 1

— Liquidititsliicke 56 6, 9

— Liquidititsplanung s. dort

— Liquidititsreserve 56 10

— Liquidititsrisiko 29 3; 56 6, 16

— Liquidititssteuerung s. dort

— Liquidititstest s. dort

— und Zahlungsfihigkeit 56 2 ff.

Liquiditatsausstattungspflicht 34 56

Liquidititsbeschaffung

— durch Eigenkapitalaufnahme
s. Eigenkapitalfinanzierung; E. im Konzern

— durch Fremdkapitalaufnahme
s. Fremdkapitalfinanzierung; F im Konzern

— durch Vermégensumschichtung 20

Liquiditétsbilanz 61 19

Liquiditatsbiindelung (cash pool)

— Abbuchen von Guthaben 41 80

— account sweep s. Abbuchen

— Ausgleich von Debetsalden 41 80, 83

— Beherrschungsvertrag 44 15

— echte L. 41 80 ff.

— fiktive L. 41 77 ff.

— Gefahren fiir abhingige Unternehmen
42 91 ff.

— und Hin- und Herzahlen 42 57 ff.

— und Kapitalaufbringung 42 57 ff.

— notional pooling s. fiktive L.

— Rechtsnatur 41 82 ft.

— sweeping s. Abbuchen

— topping s. Ausgleich

— und verdeckte Sacheinlage 42 64 ff.

— Vereinbarung als GbR 41 82

— Zwecke 4178, 81

Liquidititshilfe, -garantie 34 62ff.; 58 34

Liquiditatsklausel 30 38

Liquiditatsplanung

— Bedeutung 56 9, 16 1t.

— und Finanzplanung 56 11, 25, 27 f.

— gesellschaftsinterne Berichtspflichten
56 25 (AG); 56 27 (GmbH)

— und Jahresabschluss 56 13 f.

— und Kapitalflussrechnung 56 15

—im Konzern 41 73 £.

— Lagebericht 56 24
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— Liquidititsstatus 56 12
— Liquidititssteuerung s. dort
— Liquidititsvorschau 56 36
— Pflicht zur 56 23ff., 29 (AG);
56 26 ft. (GmbH)
— Planungsgrundsitze 56 10
— Rechnungslegung 56 23 f. (AG);
56 26 (GmbH)
Liquiditatsrisiko 29 3; 56 6, 16
Liquiditatsstatus s. Zahlungsunfihigkeit
Liquiditatssteuerung s. a. Risiko-
management, -system
— interne Kommunikation 56 20
—im Konzern s. L. im Konzern
— Liquidititsbeschaftung s. dort
— Liquidititsbiindelung (cash pool) s. dort
— und Liquidititsplanung 56 16 ff.
— Liquidititsreserve 56 21
— Pflicht zur 56 31 ff.
— working capital management 20 11
Liquidititssteuerung im Konzern
— Liquiditat s. dort
— Liquidititsbiindelung (cash pool) s. dort
— Liquidititsplanung s. dort
— Zicle 4171 1., 75
Liquiditatstest
—AG 222; 448
— bei Beherrschungsvertrag 44 8, 9, 13
— GmbH 21 7f.; 449
Lock up-Klausel s. Marktschutzklausel
Lombardkredit 34 73

Management buy-in (MBI) s. Unter-
nehmenskauf

Management buy-out (MBO) s. Unter-
nehmenskauf

Marktfolgevotum 29 9

Marktschutzklausel 8 17; 16 14

Mehrheitsprinzip 63 24

Mehrzuteilungsoption 8 23

Meilensteine 16 12

Mezzanine Anleihen 12; 36 38 ff.; 39

Mezzanine Darlehen 12; 31; 39 7

Mezzanine Fremdkapitalinstrumente
12 23;311;392

Migrationsrisiko 29 2

Mindesteigenkapitalklausel 30 38

Mindestnennkapital 3 23 ft.; 4 2

Mitschuld s. Schuldbeitritt

Mobiliarpfandrecht s. Pfandrecht

Monitoring s. Kreditiiberwachung

Nachrang

— und anteilsahnliche Genussrechte 13 9, 28
— Besicherungsnachrang 31 42; 66 19

— Eigenkapitalgeber 12 7

— Fremdkapitalinstrumente 3 8; 12 7 f.

— Gesellschafterdarlehen s. Nachrangdarlehen
— Nachranganleihe s. dort
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— Nachranganordnung im Insolvenzplan
62 14

— Nachrangdarlehen s. dort

— Nachrangklausel 31 30

— Nachrangvereinbarung s. dort

— qualifizierter 31 28 ft.; 39 26 f.

— Rangriicktritt s. Nachrangvereinbarung

— relativer 31 38 1t.; 39 28; 66 20 f.

— second lien s. Besicherungsnachrang

— struktureller 31 45 ff.; 42 39ff.; 66 22

— strukturierte Finanzierungen
31 391f, 52; 66

— und Verlustbeteiligung 12 8; 39 24

— zeitlicher Nachrang 31 41; 66 19 f.

Nachranganleihe

— Begrift 39 22

— equity content 39 3

— ergebnisbezogene Vergiitung 39 23

— und Genussobligation 39 23

— hybrides Fremdkapitalinstrument
36 39; 39 1ff.

— Junioranleihe 39 28

— mezzanine Anleithe 39 2

— qualifizierter Nachrang 39 26 f.

— Rangriicktritt 39 26 ft.

— Rating 45 9

— relativer Nachrang 39 28

— struktureller Nachrang 39 29

— Verzinsung 39 23

— Zustimmung der Hauptversammlung 39 22

Nachrangdarlehen

— Aufhebung 31 37

— Besicherungsnachrang 31 42

— Eigenkapital 31 37

— Finanzplankredit (Kapitalgesellschaft)
31821

— Finanzplankredit (Personengesellschatt)
31711t

— Gesellschafterdarlehen (Kapitalgesellschaft)
31581

— Gesellschafterdarlehen (Personen-
gesellschaft) 25 29; 26 10

— Handelsbilanz 59 33

— Insolvenz 31 28 ft., 44

— Juniordarlehen 31 39 ft.; 66 20 ft.

— mezzanine Darlehen 31 39; 66 20

— qualifizierter Nachrang 31 28 ff.; 59 32 ff.

— second lien-Kredit s. Besicherungsnachrang

— Seniordarlehen 31 39 ff.; 66 16 ft.

— Sicherheiten 31 55; 49 12

— struktureller Nachrang s. Nachrang

— strukturierte Finanzierungen 31 39 ft., 52

— Vertrag zugunsten Dritter 31 35

— Vertragsiibernahme 31 53

— Vorrangkredite s. Seniordarlehen

Nachrangvereinbarung

— Authebung 31 35, 36

— debt push-up 3153



magere Zahlen = Randnummern

— Kompensation fur 59 36

— nachtrigliche 31 32; 49 12

— Rechtsnatur 31 33 ff.

— relativer Nachrang 31 40

— bei Restrukturierung 58 14 ft.

— Sicherheiten bei 49 12

— struktureller Nachrang 31 53

— Vertrag zugunsten Dritter 31 35

— Widerruf 31 35

Nachteil(sausgleich)

— Aufgabe von Geschiftsbereichen 41 53, 54

— Auflésen von Gewinnriicklagen
43 10, 12, 15

— Ausgleich 41 55; 43 79

— Ausgliedern von Funktionen 41 53

— AusschlieBlichkeitsbindung an das
herrschende Unternehmen 42 91 ff.

— Darlehen an herrschendes Unternehmen
43 741t

— Erwerb von Anteilen am herrschenden
Unternehmen 43 46

—in der GmbH 43 22

— Kreditfinanzierung durch das herrschende
Unternehmen 42 86, 88, 91 ff.

— niedrige Eigenkapitalquote 41 68 ff.

— Projekte mit negativem Erwartungswert
4153

— Priifungsschritte 41 53

— Sicherheitenbestellung zugunsten des
herrschenden Unternehmens 43 113 ff.

— Verbundvorteile 41 41

— Verzicht auf Riicklagenbildung 43 16 ft.

— Waren und Dienstleistungen 41 53

— zentrale Kapitalbeschaffung 41 63 ff.

— zweistufige Priifung 41 53

Naked warrants 9 9

Negativklausel (negative pledge) 33 16 ft.

Negoziierungskredite 72 15, 33

Nennbetragsaktien 4 12; 525; 23 11 f.

Nennkapital

— und Anteilsrechte 4 9 ft.

— Aufbringung 5-11

— Bedeutung 4 2 f.

— Begriff 4 2

— Bilanzierung 4 7

— gezeichnetes Kapital 4 2

— Grundkapital s. dort

— Hohe 42

— Mindestnennkapital 3 23ff.; 4 2

— Nominalkapital 4 2

— Stammbkapital s. dort

— Wiederauftiillungspflicht 4 8

Nennwertlose Aktien 4 13 f.

Net present value s. Nettobarwert

Nettobarwert 1 13

Nominalkapital s. Nennkapital

Nominalzins 30 30

Notwendiges Betriebsvermogen

— Abwenden der Verwertung 58 47
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— Begriff 58 44
— Vollstreckungsaufschub 58 46

Obligation 36 1

Off balance sheet-Finanzierung 67 7

OHG

— Abfindung 25 42 ff., 48 ft.

— Anleiheemission 28 16 ff., 29

— Beitrag s. dort

— Beitragserhéhung 60 13 ff., 19 ft.

— Bestimmtheitsgrundsatz 60 14

— Bilanzierung 25 39 ff.

— Buchwertklausel 25 45

— Darlehensaufnahme 28 16 ft., 29

— Darlehenskonto 25 14, 34

— Eigenkapital 25 7 ff.

— Einlagen 25 10

— Entnahmen 25 30 ft.

— Finanzplankredit 31 71 ff.; 60 44 f.

— Fremdkapitalfinanzierung 25 10

— Gesellschafter ohne Kapitalanteil 60 32

— Gesellschafterdarlehen 31 71 ff.; 60 44 f.

— Gesellschaftervermogen 25 1 ft.

— Gesellschaftsanteil 25 15 ft.

— Gesellschaftsvermogen 25 1 ff.

— Gewinnverteilung 25 24 ff.

— Insolvenz 61 15

— Insolvenzplan 62 27, 31

— Jahresabschluss 25 24

— Kapitalanteil 25 12, 15ff.

— Kapitalerhohung 25 35 ff.

— Kapitalkonto 25 121f.

— Kernbereich der Mitgliedschaft 60 14

— Kreditaufnahme 28 29

— Nachrangdarlehen 25 29

— negativer Kapitalanteil 60 21

— Obstruktionsverbot 60 21

— Privatkonto 25 14, 34

— Riicklagen 25 32

— ,Sanieren oder Ausscheiden® 60 23, 28 ff.;
62 27

— struktureller Vorrang OHG-Gldubiger 25 5

— Treupflicht 60 20 f.

— Verlustverteilung 25 27 ff.

— Vermogensbindung 25 6

— Verzinsung 25 26

Optionsanleihe

— Aktien der Konzernobergesellschaft 38 83

— anteilsbezogene Anleihe 36 36; 38 2

— Austiben des Bezugsrechts 9 20; 38 87 f.

— bedingte Kapitalerhhung s. dort

— Begrift 38 76, 78

— Bezugspreis 38 77

— Bezugsrecht s. dort

— bonds with warrants 38 76

— Emission durch Konzerntochter 38 83

— equity linked note 36 37; 38 2

— Fremdemission 38 82

— und hybride Fremdkapitalinstrumente 38 2
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— Optionsgenussrechte 9 3; 38 81
— Optionsschein 38 79 f.
— Optionsumtauschanleihe 38 84
— und Pflichtwandelanleihe 38 85
— unselbstindiges Optionsrecht 38 79
— und Wandelanleihe 38 78, 81 ft.
— warrant s. Optionsschein
Optionsgeschifte s. a. Finanztermin-
geschifte
— Austibunggspreis 53 25
— Basispreis 53 25
— Begriff 53 25
— call, call option s. Kaufoption
— Devisenoptionen 54 16 ft;
s. a. Wihrungsrisiko
— europiische Option 54 23
— und Festgeschift 53 27, 28; 54 17
— Kassakurs 53 26
— Kaufoption 53 25
— Kaufoption auf Aktien 54 51 ft., 54 ff.
— Optionsprimie 53 25
— put, put option s. VerkaufSoption
— Rechtsnatur 54 201f., 42
— Stillhalter 53 25
— strike price s. Austibungspreis
— Verkaufsoption 53 25
— Verkaufsoption auf Aktien 54 59 ff.
— Zinsoptionsvertrige 54 39 ff.;
s. a. Zinsrisiko
Ordentliche Kapitalerh6hung s. Kapital-
erhohung
Organschaft(svertrag) 44 3, 36
Organschaftsrevers 44 32
OTC/over the counter-Derivate 53 35

Paralleldarlehen 30 59 ff.

Parallelschuld 33 58; 37 50

Pari passu-Klausel 33 22

Partiarisches Darlehen

— Begriff 31 6 f.

— Ergebnisbeteiligung 31 7 £.

— gesellschaftsrechtliche
Zustimmungserfordernisse 31 9 ff.

— Haftung 31 8

— Kontrollrechte 31 8

— und stille Gesellschaft 31 13 ft.

— Teilgewinnabfuihrungsvertrag 31 10

— Verzinsung 31 6

Partizipationsschein 13 5

Patronatserkldarungen

— bei Anleihen 37 45

— Begriff 34 51 f.

— harte 34 51, 53 ff.

— konzernexterne 34 53 ff.

— konzerninterne 34 62 ff.

— Liquidititsausstattungspflicht 34 53 ft.

— Liquidititshilfe, -garantie 34 63; 58 34

— in der Unternehmenskrise 58 34; 59 16 ft.

— Verlustdeckungszusage 34 76
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— weiche 34 52, 65 f.

— Werthaltigkeitsgarantie 59 18 f.

Pensionsgeschift 20 19 ff.

Periodenkontokorrent 30 19

Personalsicherheiten 33 4; 34 11f.; 37 451f.

Personengesellschaften s. GmbH &
Co. KG; OHG; KG; stille Gesellschaft

Pfandrecht s. a. Kreditsicherheiten

— Ablosungsrecht des Eigentiimers 33 69 ft.

— AGB 34 72, 80; 72 25

— an Aktien 34 81

— Akzessorietit 34 77

— Bestimmtheitsgrundsatz 34 75

— Effektenkredit 34 73

— Fahrnispfandrecht 34 70 ff.

— Faustpfand 34 74

— an Flugzeugen 34 74

— an Forderungen 34 80

— an Forderungen aus Gesellschafterdarlehen
45 16

— geborenes Sicherungsrecht 33 35; 34 76

— an Gesellschaftsanteilen 34 81 ft.

— an Immaterialgiiterrechten 34 81

— Insolvenz 33 78

— Inventar Pachtgut 34 74

— Kabelpfandrecht 34 74

— Lombardkredit 34 73

— Mitverschluss 34 71

— Mobiliarpfandrecht 34 70 ff.

— Pfandreife 34 80

— an Rechten 34 79

— an sammelverwahrten Wertpapieren 37 92

— an Schiffen 34 74

— an Schuldverschreibungen 37 92

— Verwertung durch Pfandgliubiger 33 77;
3478

— an Warenlager 34 71

— an Wertpapieren 34 73; 72 25

— Zahlung des Eigentiimers 33 69 ft.; 34 78

— Zahlung des Schuldners 33 67; 34 78

Pflichtumtauschanleihe

— anteilsbezogene Anleihe 36 36; 38 2

— Ausgestaltung 38 75

— equity linked note 36 37; 38 2

— und hybride Fremdkapitalinstrumente 38 2

— mandatory exchangeable bond 38 75

Pflichtwandelanleihe

— Aktienanleihe 38 70

— Aktienemission auf Termin 38 71

— anteilsbezogene Anleihe 36 36; 38 2

— bedingte Kapitalerh6hung s. dort

— bedingte Pflichtwandelanleihe 38 70

— CoCo-Bonds 36 32

— Contingent Convertibles 36 32

— debt-equity swap 38 1; 70

— equity linked note 36 37; 38 2

— Gestaltungsvarianten 38 68 ff.

— und hybride Fremdkapitalinstrumente 38 2
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— Kreditinstitute 36 32

— mandatory convertible bond 38 67

— und Optionsanleihe 38 85

— reverse convertible bond 38 67

— Tilgungswahlrecht 38 69

— umgekehrte Wandelanleihe 36 36; 38 67

— Umtausch 38 73 f.

— Umtauschrecht 38 72

— wirtschaftliche Bedeutung 38 71

Principal-agent-Problem 42 18

Private Equity 16

Private Equity-Fonds 16 1; 66 3, 5, 26

Projektfinanzierung

— Anwendunggsbereich 67 3, 8

— Auszahlungsvoraussetzungen 68 10 ff.

— Bauphase 67 10ff.; 68 10ff.

— Begriff 67 1

— Betriebsphase 67 13 ft.

— Bilanzierungsfragen 67 7

— cashflow-basierte Finanzierung 67 1, 5

— Darlehensinhalt 68 9 ft.

— Eintrittsklauseln 68 23

— Konsortialkredite 68 s. a.
Konsortialdarlehen

— Kreditsicherheiten 67 14 f.; 68 22 ft.

— Leistungsstorungen 68 21

— offentlich-private Partnerschaft/ OPP 67 8

— Projektanleihe 67 6

— public private partnership/PPP 67 8

— Risiken fuir die Kreditgeber 67 9 ff.

— Sponsoren 67 1

— Tilgung 68 16

— Vertragsdokumentation 68 6 f.

— Vertragsnetz 67 17; 68 6 f.

Qualifizierter Nachrang s. Nachrang

Rangriicktritt s. Nachrangvereinbarung
Rating
— Anleihen 36 16 ff.
— Darlehensvergabe durch Kreditinstitute
299
— Emissionsrating 36 17; 45 9
— Emittentenrating 36 17; 45 9
— Hochzinsanleihen 45 9
— investment grade 36 18
— konzerninterne Darlehen 42 79; 43 67
— Ratingklassen (-codes) 36 18
Ratingagentur 36 16
Realsicherheiten 33 6; 34 67 ft.; 37 48 {t.
Referenzzinssatz 30 22
Reinvermoégen 2 3; 3 3
REIT-AG 4 2
Relativer Nachrang s. Nachrang
Remboursgeschift 72 15, 21, 35 ff.
Repo-Geschift 20 19 ff.
Representations and warranties
s. Bestitigungen und Zusicherungen
Reserven s. Gewinnriicklage; Kapital-
riicklage; stille Reserven
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Residuum; Residualanspruch 3 1; 5 2;
12 4 f.

Restbetragsanspruch 12 5

Restrukturierung s. a. Freie Sanierung

— Sanierungsgutachten s. dort

— Sanierungsvereinbarung s. dort

Restrukturierung/
FinanzierungsmaBnahmen

— Auflagen — Aussetzen, Verzicht, Anderung
59 57

— autonome finanzwirtschaftliche
MaBnahmen 59 2

— Bezugsrechtsausschluss 59 9 ff.

— covenants s. Auflagen

— debt-equity swap s. dort

— debt-mezzanine swap
s. Umtausch/Umwandlung von
Finanzierungsinstrumenten

— debt push-up
s. Ubernahme von Verbindlichkeiten

— Eigenkapitalfinanzierung 60 46 ft.

— Einschrinken von Mitgliedsrechten 59 14

— Finanzierungshilfen der Gesellschafter
59 16t

— Finanzierungspflichten der bisherigen
Kreditgeber 60 56 ft.

— Finanzierungspflichten der Gesellschafter
60 2 ft.

— Gesellschafterdarlehen 60 40 ff.

— Haftungsbeschrinkungsvertrag 59 58

— Kapitalherabsetzung 59 5 ft.; 60 24, 35

— Kiindigungsbeschrinkungen 60 57 ff.

— Rangriicktritt 59 15, 30 ff.
s. a. Nachrangvereinbarung

— reverse debt equity swap 59 46

— Sanierungskredite s. dort

— Sicherheitenaustausch, -freigabe 59 59

— Stundung von Forderungen 59 26 ft.
s. a. Stundung

— (Teil-)Erlass von Forderungen 59 15, 49 ff.

— Ubernahme von Verbindlichkeiten 59 21 fF.

— Umtausch/Umwandlung von
Finanzierungsinstrumenten 59 37 ff.

— Verzichtleistungen der Gesellschafter
59 4ft.

— Verzichtleistungen der Gliubiger 59 24 ff.

— Voreinzahlung vor Kapitalerhohung
60 53 ff.

— Werthaltigkeitsgarantien 59 18 ff.

Restrukturierung/
UberbriickungsmaBnahmen

— autonome finanzwirtschaftliche
MaBnahmen 58 12

— Einzahlung ins Eigenkapital 58 18

— Liquidititshilfe, -garantie 34 63; 58 34

— Patronatserklirung 34 51 {f.

— Rangriicktritt 58 14 ff.

— Sicherheitenbestellung durch abhingige
Gesellschaft 43 81 ft.
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— Sicherheitenbestellung durch Dritte
58 31 f.

— Sicherheitenbestellung durch Gesellschafter
42 100 1t.; 58 33

— Stillhalteabkommen s. dort

— Uberbriickungsdarlehen 58 27 ff., 31

— Uberlebensgarantie 58 29

— verlorener Zuschuss 58 18

— Vollstreckungsaufschub 58 46

Revolvierende Kreditlinie 30 22, 44

Risiko

— Austallrisiko s. dort

— Begriff 52 2

— Bestandsrisiko s. dort

— betriebliches 29 7; 52 11

— Delkredererisiko s. Ausfallrisiko

— Einzelrisiken 52 4, 6

— endogenes 52 7 ft., 11

— exogenes 52 7ff., 11

— Fremdwihrungsrisiko 29 5

— und Gefahr 52 3

— Inflationsrisiko 29 6; 53 1

— bei Investitionsentscheidungen 52 1

— Kreditrisiko s. Ausfallrisiko

— Liquidititsrisiko 29 3; 56 6, 16

— Migrationsrisiko 29 2

— Nettorisikoposition 53 7

— operationelles 29 7; 52 11

— Preis(inderungs)risiko 53 5

— Rechtsrisiko 52 10

— Risikopositionen 53 9 ff.

— systemisches 53 58

— und Ungewissheit 52 2

— und Unsicherheit 52 2

— unsystematisches 52 14

— Verlustrisiken Derivate 53 51 ft.

— Wihrungsrisiken s. dort

— Wechselkursrisiko 29 5; 54 1 ft.

— Zins(dnderungs)risiko s. Zinsrisiko,
-sicherung

Risikomanagement, -system

— Aufgabe 52 12

— gesetzliche Vorgaben 56 33

— Risikoanalyse 52 13

— Risikobewiltigung 52 13

— Risikobewertung 52 13

— Risikoidentifikation 52 13

— Risikoinventur 52 13

— Risikosteuerung s. dort

— Risikostrategie 52 12

Risikopuffer 3 28

Risikosteuerung

— durch Finanztermingeschifte s. dort

— durch gesetzliche Vorschriften 29 26

— durch Kreditsicherheiten s. dort

— Risikoausgleich 52 14; 53 7 f.

— Risikodiversifikation 52 14

— Risikokompensation 52 14
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— Risikolimitierung 52 14

— Risikotiberwilzung 52 14

— Risikounterbeteiligung 30 64

— Risikoverzicht 52 14

— Risikovorsorge 52 14

— UberwachungsmaBinahmen 29 27 ff.

— durch Vertragsgestaltung 29 20 ft.; 53 3 {t.;
54 25, 40

Rollover loan s. Revolvierende Kreditlinie

Riickerwerb

— Aktien s. eigene Aktien

— Darlehensforderungen 49 20 ff.

— GmbH-Geschiftsanteil s. eigene Anteile

— Schuldverschreibungen 48 37 ff., 42 f.

Riicklagen s. Gewinnriicklage; Kapital-
riicklage

Riickstellungsfinanzierung 18 2, 6 f.

Sachdividenden 5 20

Sacheinlage s. a. Einlagen

— Aktienrecht 5 30 f.

— echte Mischeinlage 5 33

— gemischte Sacheinlage 5 33

— Hin- und Herzahlen 5 40 f., 50; 42 58 ff;
43 71

— Sachiibernahme 5 32

— verdeckte Sacheinlage s. dort

— Wandelschuldverschreibungen 9 19

Sachgriindung 5 30ff. (AG); 550
(GmbH)

Sachkapital 2 6

Sachkapitalerhohung 6 111f,; 7 3; 9
17 ff.

Sachiibernahme 5 32

Saldoanerkenntnis 30 20

Sale and lease-back 20 12 ff.

Sanierung im Insolvenzverfahren 61-64
s. a. Eigenverwaltung; Insolvenzplan; Insol-
venzverfahren

Sanierungsfinanzierung 57-64

Sanierungsgutachten s. a. Freie Sanierung

— Bedeutung 58 2

— gesellschaftsinterne Vorlagepflichten
58 7 (AG); 58 8 (GmbH)

— Inhalt 58 5

— Pflicht zur Einholung 57 12

— Sanierungsplan 58 6

— Sanierungsziele 58 3 f.

Sanierungskredite s. a. Restrukturierung/
Finanzierungsmalnahmen

— Ausgestaltung 60 89 ft.

— Begrift 60 76

— Darlehensgeber 60 77 ff.

— in der Insolvenz 60 81

— Kiindigungsrechte 60 92

— Pflicht zur Kreditgewihr 60 67 ft.

— Sicherheiten 60 85 ff.

— sittenwidrige Insolvenzverschleppung
60 82 ft.
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Sanierungsvereinbarung s. a. Freie Sanie- — Gldubigervertreter 48 55
rung — offentliches Angebot 48 56 f.

— absonderungsberechtigte Glaubiger 58 44 ff.  — Rechtsfolgen 48 50

— Akkordstorer 58 37, 46, 52 ff. — vorbehaltene 48 52

— Anleihegliubiger 58 41 Schuldschein 30 70

— aussonderungsberechtigte Gliubiger 58 44 Schuldscheindarlehen

— GbR 58 36 £. — Begriff 30 65 ff.

— gesellschaftsihnliches Rechtsverhiltnis — Besicherung 33 54 ft.
58 36 f. — Riickerwerb von S.quoten 49 22

— gesellschaftsinterne Zustimmungs- Schuldiibernahme s. Schuldbeitritt
erfordernisse 58 38 (AG); 58 39 (GmbH); Schuldverschreibungen s. a. Anleihe;
58 40 (OHG; KG) Standardanleihe

— Inhalt 58 35; 59; 60 s. a. Restrukturierung/ ~ — abstraktes Schuldversprechen 37 64
FinanzierungsmaBnahmen — Abtretung 37 71, 73

— Kleingliubiger 58 41 — Anleihebedingungen s. dort

— Kollektivhandlungsprobleme 58 52 ft. — asset backed securities 20 37

— Koordinationsprobleme 58 48 ft. — Ausfallrisiko _37 22fF, ?7 f.

— Mitwirkungspflichten des Aktionirs — auBerordentliche Kiindigung 37 95 ff.
58 52 ff. — Bedingungen 48 15

— Mitwirkungspflichten der Gliubiger - Begebungsvertrag 37 65
58 59 ff. — Begriff 36 2

— Obstruktionsverbot 58 58 — commercial paper 20 37; 36 28

— Rahmenvertrag 58 37 — covered bonds s. gedeckte S.

_ Rechtsnatur 58 36 — Dauerschuldverhiltnis 37 99, 103

— schuldrechtliche Mitwirkungspflichten — debt-debt swap 48 45
58 62 ff. — debt-equity swap s. dort

— Vertragsparteien 58 35, 41 ft. — aigene 48 421. o
Schitzungsreserven 18 9 ff. — Einzelschuldverhiltnisse 37 93
Scheinkapital 43 39 — Entstehen der Forderungen 37 61 ft.
Schuldbeitritt s. a. Kreditsicherheiten B geﬁlecl?te 364
— und Biirgschaft 34 21 f. - Glagblgerversammlung 48 13

— Gleichbehandlungsgebot 48 14, 39
— gutgliubiger Erwerb 37 72 f., 92
— kollektive Bindung 48 7, 38
— Kollektivhandlungsprobleme 36 10
— Kollektivkiindigung 37 107
— Kreationstheorie 37 63 f.
— Kiindigung 37 93 ft.
— Lehre vom mehrgliedrigen Rechtsgeschift

— cessio legis 34 28

— Einwendungen 34 25

— und Erfulllungstibernahme 34 23
— Form 34 24

— Gesamtschuld 34 20, 27

— nichtakzessorisch 34 25

— Rechtsnatur 34 20

— Ruiickgriffsanspruch 34 27 37 64

— und Schuldiibernahme 34 23 — Mehrheitsbeschliisse 48 11

—und Vertrags?eitritt 3423 — offentliche Riickkaufangebote 48 37 ff., 42
— und Vertragsiibernahme 34 23 — opportunistisches Verhalten 48 11

— Zahlung 34 28 — ordentliche Kiindigung 37 94
Schuldendeckung 3 10 — rationale Apathie 48 11
Schuldnerauswechselung (Darlehen) _ Rechtsscheinlehre 37 67 f.
— debt push-down 49 33; 66 28 f. — Redlichkeitstheorie 37 64
— debt push-up 49 32 — Riickkauf, -angebote 48 37 ff., 42 f.
— durch Gesellschafter 49 32 — Schuldnerersetzung s. dort
— Schuldiibernahme 49 31 — Schuldverschreibungsurkunde s. dort
— Sicherheiten 49 31 — Sicherheiten 37 43 ff.
— Vertragsiibernahme 49 31 — Sichern der Zahlung 37 18, 22 ft.
Schuldnerersetzung (Anleihen) — Skripturakt 37 63

s. a. Vertragsiibernahme — Struktur des Schuldverhiltnisses 37 98
— Begrift 48 50 — Teilschuldverschreibung 36 2; 37 93
— debt push-down 48 56 — Vertragstheorie 37 65 ff.
— debt push-up 48 56 — Verzinsung 36 21 ff.
— kraft Gesetzes 48 51 — Ubereignung
— Gldubigerbeschluss 48 54 s. Schuldverschreibungsurkunde
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— Umtausch, -angebote s. Umtausch von

Schuldverschreibungen
— Umwandlung s. dort
— Zessionslosung 37 71, 73
Schuldverschreibungsurkunde
— Begriff 36 2 f.

— Besitzpyramide 37 75 ff.

— Blankoindossament 37 59

— Bruchteilsgemeinschaft 37 75

— Clearstream Banking AG 34 73; 37 51
— Dauerglobalurkunde 37 76

— Effektengiro(verkehr) 37 74

— Effektenhandel 37 78 ff.

— Formzwang 37 19 ff.

— Globalurkunde 36 3

— gutgliubiger Erwerb 37 72, 92

— Herausgabeanspruch 37 76, 77

— Inhaberschuldverschreibungen 37 54 f.
— Miteigentum 37 75

— Namensschuldverschreibungen 37 56 f.
— Orderpapiere 37 58 ff.

— Sammelurkunde 36 3; 37 51

— Skripturakt 37 63

— Skripturprinzip 37 19

— Teilurkunden 37 76

— Ubereignung 37 69 ff., 74 ff.

— Verpfindung s. Pfandrecht

— Wertpapier 37 51 ft.

— Wertpapiergiro(-verkehr) 37 57, 74

— Wertpapierkonto 37 77

— Wertpapiersammelbank 37 51
Schutzschirmverfahren 64 9 ff.;

s. a. Eigenverwaltung
Schwarmfinanzierung 16 5; 31 6
Secondary buy-out 16 15; 66 34
Secondary equity offering 8 24 ff.
Seed financing s. Frithphasenfinanzierung
Selbstbehalt 3 19ff.; 42 51 ff.
Selbstfinanzierung 19 1
Senior loan s. Nachrangdarlehen
Share for share-Transaktionen 6 11
Short selling s. Leerverkauf
Sicherheiten s. Kreditsicherheiten
Sicherungsabtretung s. a. Kredit-

sicherheiten
— Ablosungsrecht des Sicherungsgebers 33 74
— abstraktes Zuwendungsgeschift

33 321f, 44 1; 34 104
— Abtretungsausschluss 34 106 f.

— Begriff 34 101

— Bestimmtheitsgrundsatz 34 118 ft.

— Einziehen der Forderung 33 81; 34 110
— Forderungen aus Gesellschafterdarlehen

45 16

— Globalzession 34 113 ff.

— GmbH-Geschiftsanteil 34 82

— Insolvenz 33 81

— Kontokorrentforderungen 30 17; 34 108

818

beck-shop.de

fette Zahlen = Paragraphen

— Mantelabtretung 34 111 f.
— nichtakzessorische Sicherheit 33 51 f.;
34 104
— Priorititsgrundsatz 34 117
— Riickuibertragungsanspruch 33 67, 73, 75
— stille Zession 34 102, 110
— Ubergang von Sicherheiten 34 110
— und verlingerter Eigentumsvorbehalt
34 121 1T
— Verzichtsklauseln 34 122 f.
— Vorausabtretung 34 115 ff.
Sicherungseigentum; -iibereignung
s. a. Kreditsicherheiten
— Abl6sungsrecht des Sicherungsgebers 33 74
— abstraktes Zuwendungsgeschift 33 32 t.,
441 34 87
— Bedeutung 34 86
— Bestimmtheitsgrundsatz 34 92 ft.
— Eigentumsvorbehaltsware 34 98 ft.
— Einzelzwangsvollstreckung 34 91
— Insolvenz 33 80; 34 91
— nichtakzessorische Sicherheit 33 51 f.;
3488
— Riickiibertragungsanspruch 33 67, 73, 75
— verlingerte Sicherungsiibereignung 34 97
— Verwertung 33 79 f.
— Warenlager 34 92 ff.
Sicherungsgrundschuld s. Grundschuld
Skonto 32 6
Solvabilitit 61 23
Solvenz 61 23
SPAC 8 10
Spartenaktien 5 16
Special purpose vehicle (SPV)
s. Zweckgesellschaft
Spekulation
— Einsatz von Finanztermingeschiften 53 19
— Geschiftsleiterpflichten bei 53 60
— und Unternehmensgegenstand 1 9; 53 60
Spezifische Wirtschaftsgiiter 32 13;
67 13,726
Staffelkontokorrent 30 19; 42 57
Stammkapital s. a. Nennkapital
— und Anteilsrechte 4 9 ff.
— Bedeutung 4 2 ff.
— Bilanzierung 4 7
— Hohe 4 2
— Kapitalaufbringung s. dort
— Unterbilanz s. dort
— Vermogensbindung s. dort
— Wiederauftillungspflicht 4 8
Standardanleihe s. a. Anleihe
— Anleihebedingungen s. dort
— Anleiheemission s. dort
— Auflagen (covenants) 37 26, 29
— Begriff 36 1, 21
— und Darlehen 28 7; 35 6 ft.
— gesellschaftsinterne Zustimmungs-
erfordernisse 28 16 ft.



magere Zahlen = Randnummern

— investment grade 36 18

— und Kreditbegrift 28 6 f.

— Kreditsicherheiten 37 43 ff.; 45 181f.; 46 11

— Kiindigung s. Schuldverschreibungen

— Patronatserklirung 37 18

— plain vanilla bond 36 21

— Rating 36 16 ft.; 459

— Schuldverschreibungen s. dort

— Schuldverschreibungsurkunde s. dort

— Sicherheiten 37 43 ff.

— Skripturprinzip 37 19

— straight bond 36 21

— und Umtauschanleihe 38 62

— Zahlungsgarantie 37 18

— Zahlungskredit 28 2, 4

— Zahlungssicherung 37 18, 22 ff.

— Zinsen s. dort

Stapled stock s. Verbundaktien

Start up-Finanzierung 15 2, 5

Stille Gesellschaft

— Abfindung des Stillen 14 11 f.

— atypische 14 2

— Beendigung 14 11 f.; 31 23 f.

— Bilanzierung 14 17; 31 26

— darlehensihnliche 31 18 ff.; 39 8

— Drittgliubigerschutz 14 14 f.

— Einlage 14 5

— Ergebnisbeteiligung 14 8 ff.; 31 19 ft.

— gesplittete Einlage 14 7

— Innengesellschaft 14 5

— Insolvenz des Unternehmenstrigers
14 13; 3125

— Insolvenzfihigkeit 61 12

— Mindestverzinsung 31 21

— und partiarisches Darlehen 31 13 ff.

— Riickzahlung der Einlage 31 22

— Teilgewinnabfiihrungsvertrag 14 16

— typische 14 2

— mit Verlustbeteiligung 14

— Zustimmung der Hauptversammlung 14 16

Stille Reserven 18; 43 4ft., 21ff.; 44 17

Stillhalteabkommen

— Auslegungsbedarf 49 10; 58 21

— bloBes Stillhalten 58 22

— Moratorium s. Stundung

— pactum de non petendo 49 10; 58 24

— Prolongation s. Stundung

— Stundung s. dort

— Verzicht auf Ausiiben des Kiindigungsrechts
58 26

— Vollstreckungsaufschub 58 25

Stock dividend s. Aktiendividende

Stock split s. Aktiensplit

Streubesitz 8 13

Struktureller Nachrang 31 45 {f; 42 39 {t;
66 22

Strukturierte Beteiligungsfinanzierung
(LBO) s. a. Akquisitionsfinanzierung

— Ablauf 66 5ff., 9 ff., 24 ff.
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— Arrangeur 66 13

— asset stripping 66 25 f.

— Auflagen (covenants) 66 17

— Ausschiittungen 66 25

— Ausstieg (exit) s. Desinvestition

— Bedeutung 66 1

— Begriff 66 2

— buy out-Gesellschaften 16 1

— cashflow-basierte Finanzierung 66 6; 67 5

— debt push-down s. Ubertragung der
Darlehensverbindlichkeiten

— Desinvestition 66 34 f.

— Hebelwirkung s. dort

— junior loan s. Nachrangdarlehen

— Kreditpyramide 66 12

— Kreditsicherheiten 66 18

— Kreditsyndizierung 66 13 f.

— Kredittranchen 66 16

— leverage-Effekt s. Hebelwirkung

— leveraged buy-out 66 1

— und management buy-out 66 4

— Nachrang(darlehen) s. dort

— PIK-Darlehen 66 22

— Private Equity-Fonds 16 1; 66 3, 5, 26

— Seniordarlehen (senior loan) 66 16 ft.

— Ubertragung der Darlehensverbindlich-
keiten 66 28 f.

— unternehmerische MaBBnahmen 66 24 {f.

— Unterstiitzung des Erwerbs eigener Aktien
2260f,;4370f, 110

— Verschmelzung von Erwerbs- und
Zielgesellschaft 66 30 ft.

— Vorrangkredit s. Seniordarlehen

— Zusicherungen (representations and
warranties) 66 17

Stiickaktien 4 13; 5 26; 23 13

Stundung

— Auswirkung auf Schuldverhiltnis 59 27

— und Barwert der Forderung 59 28

— Bedeutung 59 26

— Moratorium 58 23

— Prolongation 49 10

— Rechtsnatur 59 27

— von Zinsen 49 11; 59 28

Subordinated loan s. Nachrangdarlehen

Substanzwert 31 46

Swapvertrag s. a. Finanztermingeschifte

— Devisenswaps 54 9 {f.; s. a. Wihrungs-
risiken, -sicherung

— und Grundgeschift 53 45 f.

— Indexswap 54 33

— Kreditausfallswap 48 47

— Rechtsnatur 54 12, 15, 37 f.

— und Versicherungsvertrag 53 49

— Wihrungsswap 54 9 ff.;
s. a. Wihrungsrisiken, -sicherung

— Zinssatzswapvertrige 54 33 ft.;
s. a. Zinsrisiko
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Syndizierung s. Konsortialdarlehen;
strukturierte Beteiligungsfinanzierung

Targeted stock s. Spartenaktien

Teilgewinnabfiithrungsvertrag

— 5. Gewinnabfiihrungsvertrag

Teilschuldverschreibungen s. Schuldver-
schreibungen

Term sheet s. Absichtserklirungen

Termingeschifte, -kontrakte

— Begriff 53 21

— und Derivate 53 21

— Finanztermingeschifte s. dort

— Warentermingeschifte 53 11

Thesaurierung s. Gewinnriicklagen

Total return swap 20 18

Tracking stock s. Spartenaktien

Trade sale 16 15; 66 34

Treupflicht

— Aktionar 58 55; 60 18

— GmbH-Gesellschafter 41 37; 43 22; 60 22

— in der Personengesellschaft 60 19 ff.

UberbriickungsmaBnahmen s. Restruktu-
rierung/ UberbriickungsmaBnahmen

Uberschuldung

— Ausschluss der U. 58 10fF.; 59; 60

— Bedeutung des Insolvenzgrunds U. 55 7 f.

— Begriff 61 23

— bilanzielle 21 12; 23 29; 59 6

— Fortbestehensprognose 61 24

— Fritherkennungssystem 56 34 ft.

— nicht anzurechnende Verbindlichkeiten
31 281F; 3926 f; 59 40 f.

— rechnerische Uberschuldung 61 24

— ,.,Uberschuldungsbilanz“ 6124

— Uberschuldungsstatus 61 24

— Verlusttragfihigkeit 3 11, 28; 55 9

— und Zahlungsunfihigkeit 55 6 ft.; 56 7;
6125

— zweistufiger Uberschuldungsbegriff 55 8;
6124

Uberschussbeteiligung s. Gewinnanteil

Umtausch von Aktien

— Begriff 50 25 f.

— und Einziehung 50 30 ff., 35 f.

— individualvertragliche Rechte auf 50 28 f.

— und Riickkauf eigener Aktien 50 33 ff.

— statutarische Umtauschpflichten 50 28

— Umtauschangebot einer abhingigen
Gesellschaft 50 42

— Umtauschangebot der Gesellschaft 50 33 ft.

— Umtauschangebot eines Aktionirs 50 41

— Umtauschrecht s. dort

— und Umwandlung 50 2, 8

Umtausch von Finanzierungsinstrumen-
ten

— Aktien s. Umtausch von Aktien

— Bedeutung 47 1

— Darlehen s. Darlehen/Umschuldung
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— GmbH-Geschiftsanteile s. Umtausch von
Geschiftsanteilen

— Griinde 47 2 f.

— Schuldverschreibungen s. Umtausch von
Schuldverschreibungen

Umtausch von GmbH-Geschiftsanteilen

— Abfindung bei Einziehung 51 17

— einvernehmlicher Umtausch 51 12 f.

— individualvertragliche(s) Umtauschrecht/-
pflicht 51 15

— korporatives Erwerbsrecht 51 16, 19

— mitgliedschaftliches Andienungsrecht
5118, 20

— vorbehaltener Umtausch 51 14 ft.

Umtausch von Schuldverschreibungen

— debt-debt swap 48 45

— debt-equity swap s. dort

— debt-mezzanine swap 59 37 ft.

— Formen 48 19 £.

— aufgrund Gliubigerbeschluss 48 25 ft.

— nicht vorbehaltener Umtausch 48 37 ff.

— Novation 48 21 f.

— Pflichtumtauschanleihe s. dort

— Pflichtwandelanleihe s. dort

— Riickkauf, -angebot 48 37 ff.

— Schuldersetzung 48 21 f.

— Tauschvertrag 48 19 f.

— Umtauschangebot 48 37 ff., 45 ff.

— Umtauschanleihe s. dort

— Umtauschpflicht 48 24

— Umtauschrecht 48 23 f.

— Umtauschvorbehalt 48 23

— und Umwandlung 48 1

— vorbehaltener Umtausch 48 23 ff.

— Wandelanleihe, -schuldverschreibung s. dort

— Zustimmung des Glaubigervertreters
48 8 ft.

Umtauschanleihe

— Anleihebedingungen 38 64

— anteilsbezogene Anleihe 36 36; 38 2

— equity linked note 36 37

— exchangeable bond 38 59

— und hybride Fremdkapitalinstrumente 38 2

— Optionsumtauschanleihe s. Optionsanleihe

— Preissteigerung der Referenzaktien 54 53

— Umtausch 38 66

— und Wandelanleihe 38 62 f.

— Zustiandigkeit (AG) 38 65

Umtauschrecht

— Beeintrichtigung 38 29 ff.

— equity kicker (Aktienerwerbsrecht) 31 4;
381

— Umtauschanleihe 38 59

— Umtauschpflicht s. Pflichtwandelanleihe;
Pflichtumtauschanleihe

— Wandelschuldverschreibungen
383, 10, 211

Umwandlung von Aktien

— Aktiensplit 50 1



magere Zahlen = Randnummern

— in anteilsihnliche Genussrechte 50 6

— Begriff 50 1

— einvernehmliche 50 9 ff.

— equity-debt swap 50 6

— in Fremdkapitalinstrumente 50 6

— in GmbH-Geschiftsanteile 50 7

— Schranken 50 5 {f.

— von Stamm- in Vorzugsaktien 50 17

— stock split s. Aktiensplit

— und Umtausch 50 2, 8

— Umwandlungsverbote 50 6 f.

— Umwandlungsvorbehalt 50 12

— von Vorzugs- in Stammaktien 50 18

— vorbehaltene 50 13 ft.

— nicht vorbehaltene 50 19 ft.

Umwandlung von Finanzierungs-
instrumenten

— Aktien s. Umwandlung von Aktien

— Bedeutung 47 1

— Darlehen s. Darlehen/Schuldinderung;
Darlehen/Umschuldung

— GmbH-Geschiftsanteile s. Inhaltsinderung
von Geschiftsanteilen

— Griinde 47 2 f.

— Schuldverschreibungen s. Umwandlung
von Schuldverschreibungen

Umwandlung von Schuld-
verschreibungen s. a. Anderung von
Anleihebedingungen

— Begrift 48 1

— und debt-equity swap 48 5

— Drittgliubigerschutz 48 3

— durch Gliubigervertreter 48 8 ff.

— in Kapitalgesellschaftsanteile 48 5

— mittelbare Inhaltsinderungen 48 4

— Rechtsnatur 48 2

— und Umtausch 48 1

— Umwandlungsverbote 48 5

— kraft Umwandlungsvorbehalts in den
Anleihebedingungen 48 11ff, 15 f.

— Wandelanleihen; -schuldverschreibungen
s. dort

Underlying s. Basiswert

Unterbeteiligung (an Darlehen) 30 63 f.

Unterbilanz

— Anwendungsfragen zu § 30 GmbHG
21 191t.; 43 52f., 93 ff.

— Aufgaben 219, 17

— Aufstellung 21 14 ft.

— Ausschiittungsbilanz 21 9, 14

— und Auszahlung 21 19 ft.; 43 55ft., 97 {f.

— Begriff 21 11

— Beherrschungsvertrag 21 33

— Beseitigung 21 18; 23 29 £,; 59 6

— durch Bestellen von Sicherheiten 43 100 ff.

— bilanzielle Betrachtungsweise
2117, 31 £,; 43 541f.

— bilanzielle Uberschuldung 21 12
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— Bilanztest 21 9f., 15

— Darlehen an Gesellschafter 21 31 f.;
43 521t

— Gewinnabfiihrungsvertrag 21 33

— Kapitalerhaltungsabrede 43 98

— Kapitalerhhung 23 29 £.; 59 6

— Kreditsicherheiten zugunsten des
herrschenden Unternehmens 43 93 ff.

— limitation language
s. Kapitalerhaltungsabrede

— Rechtsfolgen 21 24 f.

— Unternehmergesellschaft 21 34

— verdeckte Vermogenszuwendungen
31 261t

— vollwertiger Riickgewihranspruch 43 55 ft.

— vollwertiger Vergiitungsanspruch
43 62, 105

— zweistufige Priifung 21 19ff.; 43 55 ff.

Unterkapitalisierung 3 34

Unternehmen s. Einzelunternehmen

Unternehmensbegriff

— allgemein 1 4 f.

— konzernrechtlicher 40 17 ff.

— und Unternehmenstriger 1 5

Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
16 9 t.

Unternehmensfinanzierung

— Literatur 1 4

— und Staatsfinanzierung 1 3

— und Verbraucherfinanzierung 1 2

Unternehmensgegenstand

— Begrift 19

— Einsatz von Derivaten 53 60

— Funktion 19

— Spekulation und U. 1 9; 53 60

— und Weisungen bei Beherrschungsvertrag
44 14

Unternehmenskauf

— Akquisitionsfinanzierung s. dort

— asset deal s. Wirtschaftsgiiterkauf

— Beteiligungskauf s. dort

— closing 66 10

— durch das Management (MBO/MBI)
65 16 ft.

— share deal s. Beteiligungskauf’

— strukturierte Beteiligungsfinanzierung
(LBO) s. dort

— Wirtschaftsgiiterkauf 65 1 f.

Unternehmenskredit s. Darlehen

Unternehmenskrise

— Begriff 57 8

— externe Berichtspflichten 57 9

— interne Berichtspflichten 57 10 (AG);
57 11 (GmbH)

— Krisensignale 57 6 ff.

— Restrukturierung s. freie Sanierung;
RestrukturierungsmaBinahmen

— Sanierungsbedarf 57 8
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Unternehmenstriager 1 4 f., 8; 24 1

Unternehmensverbindungen s. Finanzie-
rung in U.

Unternehmensvertrag

— Beherrschungsvertrag s. dort

— Betriebsfiihrungsvertrag 67 4

— Gewinnabfiihrungsvertrag s. dort

— Teilgewinnabfiihrungsvertrag
s. Gewinnabflihrungsvertrag

Unternehmenswert 2 5

Unternehmenswertsteigerung s. Gesell-
schaftszweck

Unternehmergesellschaft (haftungs-
beschrinkt)

— Auszahlungsverbote 21 35

— gesetzliche Riicklage 21 35

— Mindestnennkapital 3 24

— Sacheinlageverbot 5 50

— Volleinzahlungsgebot 5 48

Upstream-Finanzierungen 43

Valutaverhaltnis 33 36; 70 23

Valutierung 30 67

Venture Capital-Gesellschaften s. Wagnis-
kapitalbeteiligungsgesellschaften

Verinderlicher Sollzinssatz (floating rate)
3027

Verbandszweck 1 6 ff.

Verbriefungen 20 33 ff.

Verbundene Unternehmen s. Konzern;
Konzernbegriff

Verdeckte Gewinnausschiittung 21 28

Verdeckte Sacheinlage 5 36 ff. (AG);
550 (GmbH); 42 64 ft. (cash pool)

Verdeckte Vermogenszuwendungen

—AG 2212 f.

— GmbH 21 26 ft., 56 f.

- KG 26 41

Verkauf und Riickmiete
(sale and lease-back) 20 12 ff.

Verkauf und Wiederkauf s. Wertpapier-
pensionsgeschift

Verlustausgleichspflicht s. Beherrschungs-
vertrag; Gewinnabfiihrungsvertrag

Verlustbeteiligung

— anteilsihnliche Finanzierungsinstrumente
12 22; 13 8; 14 8ft.

— anteilsihnliche Genussrechte 13 8 ft.

— und Darlehen 12 34 f.

— Eigenkapitalgeber 3 7, 11, 13 ff.; 12 25 ff.

— und Fremdkapitalinstrumente 3 8;
12 3, 6ff., 23

— Gesellschafter in der OHG 25 28 f.

— in der Insolvenz 38 32

— Kommanditist 26 31, 34 f.

— und Nachrang 12 8; 39 24

— OHG 25 27ff.

— Stille Gesellschaft 14 8 ff.

Verlustdeckungszusage 34 62
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Verlustpuffer 3 11 {f.

Verlusttragfahigkeit 3 12, 29; 55 9

Verlustiibernahmevertrag 34 62; 44 38

Verlustverrechnung 3 17 f,; 12 30 {t,; 39 24

Vermogen

— bilanzieller Verméogensbegrift 2 2 ff.

— Einzelunternehmen 24 6 ff.

— haftungsrechtlicher Vermogensbegriff 2 1

— Konzernvermogen 41 2

— Personengesellschaften 25 1 ft.

Vermogensbindung

-AG 21

— bei Beherrschungsvertrag 22 15 f; 44 7 f.
(AG); 21 33; 44 9 (GmbH)

— Einzelunternehmen 24 9

— GmbH 22; 43 51 ff.

— GmbH & Co. KG 27 8ft.

— bei faktischer Abhingigkeit 41 40 ff;
43 (AG); 415, 291f; 43 (GmbH)

— und Kapitalerhaltung 21 4

— KG 26 391t

- OHG 256

— und Sicherheitenbestellung 43 110 ff. (AG);
43 93 ff. (GmbH)

— und Vermogensschutz 21 5 f.

Vermogensumschichtung 20

Verschuldungsgrad 17 11; 30 38; 42 53 ff.

Vertragskonzern

— Begrift 40 23 ff.

— Beherrschungsvertrag s. dort

— Gewinnabfiihrungsvertrag s. dort

Vertragsiibernahme

— und Forderungskaut 49 23

— durch Gesellschafter 31 53; 49 23

— Gliubigerauswechselung bei Darlehen
49 25 ft.

— Schuldnerauswechselung bei Darlehen
49 31 ft.

Verzinsung s. Zinsen

Vorrang(darlehen) s. Darlehen; Nachrang;
Nachrangdarlehen

Vorratsaktien 5 24

Vorschuss 70 14; 72 13

Vorzugsaktien 5 11 ff.

Wachstumsfinanzierung 15 3
Wagnisfinanzierung 15 2 f.; 16 3 {f.
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften
16 1, 6 ff.
Wagniskapitalfonds 16 1, 6 ff.
Wiahrungsrisiken, -sicherung s. a. Finanz-
termingeschifte; Risiko
— Devisenforwardgeschift 54 4
— Devisenkassageschift 54 2
— Devisenoptionen 54 16 ff;
s. a. Optionsgeschifte
— Devisenswaps 54 10 ff.; s. a. Swapvertrag
— Devisentermingeschifte 54 4 ff., 9 ff.
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— einfache Devisenfestgeschifte auf Termin
54 4ff.

— Fremdwihrungskredit 54 1

— pauschale Kurssicherung 54 7

— traditionelle Absicherungsformen 54 1 f.

— Wihrungsswap 54 13 ff.; s. a. Swapvertrag

— Wihrungsterminkontrakt 54 4

Wandelaktien 5 20, 22

Wandelanleihen; -schuldverschreibungen

— Aktien der Konzernobergesellschaft 9 5;
38 63

— Aktienanleihe 36 36

— Aktionarsschutz 9 14 f.; 38 13 ff.

— Anleihebedingungen s. dort

— anteilsbezogene Anleihe 36 36

— Ausgabe von Gratisaktien 38 39 ff.

— Austiben des Umtauschrechts 8 20;
38 211f.

— Bedingte Kapitalerhohung s. dort

— Begriff 38 3, 10

— Bezugserklirung 38 24

— Bezugsrecht der Aktionire 38 18 ft.

— Bezugsrecht der Schuldverschreibungs-
inhaber 38 10

— convertible, - bond 38 3

— debt-equity swap 38 1

— Einsatz eigener Aktien 38 8, 17

— Emission durch Konzerntochter 38 52 ft.

— Entwertungsschutz 38 28 ff.

— equity linked note 36 37; 38 2

— Ersetzungsbefugnis 38 12

— fremdniitziges Anleihemodell 38 56

— und genehmigtes Kapital 9 13

— going public-Anleihe 38 11

— Hauptversammlungsbeschluss 38 13 ft.

— und hybride Fremdkapitalinstrumente 38 2

— und Kapitalerh6hung aus Gesellschafts-
mitteln 38 39 ff.

— und Kapitalherabsetzung 38 50 f.

— Kursentwicklung 38 6; 54 53

— mittelbare Beeintrichtigungen 38 29 ff.

— und ordentliche Kapitalerh6hung 9 13

— Pflichtwandelanleihe s. dort

— pflichtwidrige Geschiftsfiihrung 38 29 ft.

— strukturelle Anderungen der Emittentin
3849

— Tilgungswahlrecht 38 69

— Umtauschanleihe s. dort

— Umtauschrecht 38 3, 5, 10

— Umtauschverhiltnis 39 11 f.

— unmittelbare Beeintrichtigungen 38 38 ff.

— Vereiteln des Umtauschrechts 38 32 ft.

— Verwisserungsschutzklauseln 38 46 f.

— Verzinsung 38 5, 7

— Wandelgenussrechte 9 3; 38 5

— Wandelgewinnschuldverschreibung 38 5

— Wandlungspreis 38 12

— Wandlungsverhiltnis 38 11 f.
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— wirtschaftliche Bedeutung 38 5 ff.

— Zeichnungsvertrag 38 23 ft.

Wandeldarlehen 9 3; 31 4

Warenkredit

— im AuBenhandel 72 17

— Begriff 32 5

— Bilanzierung 32 9

— Liefervertragskredit 72 17

— Sicherheiten s. Eigentumsvorbehalt

— Sicherheiten im AuBlenhandel 72 18 ff.

— Skonto 32 6

Warenlager

— Sicherungsiibereignung 34 92 ft.

— Verpfindung 34 71

Warentermingeschifte s. Termingeschifte

Wechsel

— Akzeptkredit 72 34

— Dokumente gegen Akzept 72 10, 19 f.

— Dreimonatsakzept 35 2

— Eigenwechsel 34 46

— als Kreditsicherheit 34 47 f.

— Negoziierungskredite s. dort

— Remboursgeschift s. dort

— schuldverstirkende Wechselverpflichtungen
34 46, 50

— Wechselakzept 34 46, 48; 72 9

— Wechseldiskontgeschift 35 2; 72 14

— Wechselverpflichtung erfiillungshalber
34 47 ff.

— Wechselverpflichtung sicherungshalber
34 47 f.

Wechselkursrisiko 29 5

Werthaltigkeitsgarantien 59 18 ff.

Wertpapierdarlehen (-leihe) 20 15 ff.

Wertpapierpensionsgeschaft 20 19 ff.

Wertpapierprospekt 8 16; 37 13; 45 10;
46 5

Willkiirreserven 18 12

Working capital-Management s. Liquidi-
tatssteuerung

Zahlung und Zahlungssicherung im
AuBenhandel

— Dokumentenakkreditiv s. dort

— Dokumenteninkasso s. dort

— ECA-Garantien 70 47

— Hermes-Garantien 70 47

— Kreditversicherungen 70 44 ff.

— Zahlungsgarantie s. dort

— Zahlungsklauseln 70 1 ff.

Zahlungsgarantie s. a. Kreditsicherheiten

— und Akkreditiv 34 32; 70 39

— bei Anleihen 37 46

— auf erstes Anfordern 34 38ft.; 70 42

— im AuBenhandel 70 42

— Avalprovision 34 31

— Begriff 34 29 f.

— und Biirgschaft 34 34 f.

— Einwand des Rechtsmissbrauchs 34 43
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— Forderungsgarantie 34 30

— Form 34 36

— formeller Garantiefall 34 40

— Garantiestrenge 34 40

— kausales Zuwendungsgeschift 33 41; 34 34;
70 43

— Kreditsicherheit 34 31 £.

— materieller Garantiefall 34 41

— nichtakzessorisch 33 41; 34 34

— Rechtsnatur 34 33

— Risikounterbeteiligung 30 64

— Riickforderungsprozess 34 42

— Zahlung des Garanten 34 37

Zahlungskredite 28 4 ft.

Zahlungsunfihigkeit

— absehbare 21 7 f.; 22 2

— Ausschluss der Z. 58 101t.; 59; 60

— Begriff 61 20

— drohende 61 22

— Filligkeit von Zahlungspflichten 58 22 ft;
59 26

— gesellschaftsinterne Berichtspflichten 56 41

— Mliquiditit 56 1

— Liquiditit s. dort

— Liquidititsplanung s. dort

— Liquidititsstatus 61 19

— Liquidititstest 22 2 (AG); 21 7 f. (GmbH)

— Risiko der 56 7

— und Uberschuldung 55 61f.; 56 7; 61 25

— Vorbeugung s. Liquidititssteuerung

— Zahlungsfihigkeit 56 1

Zeitgeschift s. Termingeschift

Zentrale Gegenpartei

— Wertpapierhandel 37 79

— OTC-Derivatehandel 53 58 f.

Zinsen

— Abzinsung 25 45; 43 58; 59 28

— Aktien 5 12; 12 14

— Anleihe s. dort

— anteilsihnliche Genussrechte 13 11

— Begriff 30 26

— Bereitstellungsprovision 30 13

— fiir Darlehen an abhingige Unternehmen
42 81

— fuir Darlehen an herrschendes
Unternehmen 43 67

— darlehensihnliche stille Gesellschaft 31 26

— Darlehenszins s. dort

— Euribor 30 22

— floating rate s. verinderlicher Sollzinssatz

— Gewinnschuldverschreibungen 39 12 ff.

— GmbH-Geschiftsanteil 12 15

— Kapitalisierung 49 11

— Libor 30 22

— Nachranganleihen 39 23

— Nominalzins 30 30

— OHG 2526

— partiarisches Darlehen 31 6
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— PIK-Marge 49 13

— Preisfindung 29 12 ff.; 43 59

— Referenzzinssatz 30 22

— Schuldverschreibungen 36 21 ff.

— Stundung von 49 11; 59 28

— verinderlicher Sollzinssatz 30 27

— Wandelanleihe 38 5, 7

— Zinsanderungsklausel 29 4

— Zins(anderungs)risiko s. Zinsrisiko,
-sicherung

Zinseszinsverbot 36 22; 49 11

Zinsgleitklausel 28 4

Zinskorridor 36 23

Zinskupon 36 21

Zinsrisiko, -sicherung s. a. Finanztermin-
geschifte; Risiko

— Basissatz 54 29

— Bezugsbetrag 54 29

— cap 54 391t.

— Festzinsabrede 30 26

— floor 54 39

— forward rate-agreement s. Zinstermin-
geschifte

— und Kreditinstitute 29 4

— Preisinderungsrisiko 53 4 ff.

— Risikosteuerung durch Vertragsgestaltung
53 31t.; 54 25, 40

— Terminsatz 54 29

— Terminsatzvereinbarung 54 28

— traditionelle Absicherungsformen 54 26 f.

— Zinsinderungsklausel 28 4

— Zinsbegrenzungsvertrage 54 39 ff.

— Zinsfutures 54 31

— Zinsgleitklausel 28 4

— Zinsoption s. Zinsbegrenzungsvertrige

— Zinsrisiko 29 4; 53 4; 54 24

— Zinssatzswapvertrige 54 33 ft.
s. a. Swapvertrige

— Zinstermingeschifte 54 28 ff., 39

Zusammenschlussvereinbarung 6 7

Zusatzaktien 5 19, 20

Zuwendungsgeschifte 33 23 ff.

Zuzahlungen ins Eigenkapital

— ,,andere Zuzahlungen* 11 14ff,; 58 18

— mit Besserungsabrede 58 19 f.

— ergebniswirksame Zuschiisse 11 20 f.

— bei Restrukturierungen 58 18 ff.

— verlorener Zuschuss 58 18 ff.

Zwangseinziehung s. Einziehung

Zwangsreserven 18 7 f.

Zweck s. Gesellschaftszweck

Zweckgesellschaft

— Erwerbsvehikel bei Akquisitions-
finanzierung 65 19; 66 5 ft., 16 ft, 30 ff.

— konzerninterne 41 31; 46 3

— bei Verbriefungstransaktionen 20 34

Zwischendividenden 5 20



