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– im engeren Sinne  33
– im weiteren Sinne  33
– Kasse  33
– Quote  40
– sonst. Verbindlichkeiten  33
– sonst. Vermögensgegenstände  33
– Verbindlichkeiten aus LuL  33
– Vorräte  33

Zahlungsüberschuss  s. Cashflow
Zielkapitalstruktur  49 ff., 68, 70, 85, 97, 106

ff., 110, 158 
Zinsaufwand  18, 41, 83 f., 89, 102, 104 f., 108,

115, 159, 171, 227
Zinserträge  18, 32, 35, 58, 89, 104 f., 115, 119,

166, 175, 233
Zinssatz
– Eigenkapitalkosten   29, 30 f., 51 ff.
– nominaler  83
– realer  83
– Renditeforderung der FK-Geber
– risikofreier  51, 52 ff., 54 ff., 57 ff., 72 f., 97

f., 126 f., 165, 185, 239
– Zinseszinseffekte 87
Zinsschranke  115 f., 116 f., 118 ff., 134 
Zinsstrukturkurve  51 ff., 56
Zirkularitätsproblem  48 f., 68, 85, 110, 137,

143
Zwei-Phasenmodell  38 f.

Vermögen
– betriebsnotwendiges  3 f., 28, 89, 143 ff. 
– immaterielles  4, 146 ff., 151
– nicht-betriebsnotwendiges  3, 9, 27 f., 32 f.,

35, 89 f., 105, 135 f., 143 ff., 152, 155, 166,
168, 184 f.

Verschuldungsgrad  56 ff., 62 ff., 68 ff., 97, 105
f., 109, 111, 235, 243

Volatilität  54, 56, 60 f., 263
Vollausschüttungshypothese 104 ff.
Vollauszahlungshypothese 104 ff.
Vorräte  s. Working Capital
Vorzugsaktien  46, 249

WACC  27 ff., 45 f., 74 ff.
– auf Basis von Total Cashflows  84 f.
– nach Einkommensteuer  127, 131 f., 141 f.
– periodenspezifische Berechnung  108 ff.
Wachstumsrate  39 ff., 41 f., 92
Währung  216 ff.
– harte  217 ff.
– lokale  219 ff.
Wahrscheinlichkeiten  172 ff.
Wahrscheinlichkeitsgewichtete Szenarien  s.

Szenarien
Werttreiber
– DCF-Verfahren  92 ff., 103 ff.
– Multiplikatorenbewertung  191, 244
– Planung  16 ff.
Working Capital  19 f., 32 f., 34, 36, 39 ff., 89,

95, 98, 100 f., 160, 240, 251
– Anzahlungen  33
– Forderungen aus LuL  33
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