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Arbeitsmarkt 84, 91, 102 f.
Arbeitsmarktinstitutionen 95
Arbeitsmarktpolitik 458 ff.
Arbeitsnachfragekurve 89 f.
Arbeitsproduktivität 55 f., 141
– und Kapitalintensität USA, Großbritannien, Japan 57
Arbeitsstunden 93
– und Durchschnittslöhne 88
Arbitrage 127, 169 ff.
– räumliche 171
Arbitragefreiheit 160
Argentinien, Wechselkurs 393 f.
Armutsfalle 74
AS-AD-Modell 331 ff.
Asymmetrische Information 448 f.
Aufwertung 123 ff., 291 ff.
Ausbildung 77
Ausgabenmultiplikator, keynesianischer 262 ff.
Ausländische Rendite 284
Auslandsverschuldung, staatliche 151 ff.
Außenhandelsquote 9
Autarkiepunkt 135

B
Bail-in 246
Balassa-Samuelson-Effekt 380
Bankenrettung (Bailout) 212
Bankbilanz 210, 212 ff.
Bankeinlagen 213 ff.
Banken 208 ff.
Bankreserven 210
Basispunkte 240
Beschäftigung 72 f.
– Eurogebiet, USA 108
Bestandsgrößen 25
Bestimmungsfaktoren, fundamentale 375
Beveridge-Kurve 459 f.
Bevölkerungswachstum 65 ff.
Bilanz der Erwerbs- und Vermögenseinkommen 40
Bilanz (Saldo) der Primäreinkommen mit dem Rest der 

Welt 37
Bilanz (Saldo) der Sekundäreinkommen mit dem Rest 

der Welt 37
Bimetallismus 477
Börsen 157 ff.
– Marktkapitalisierung und Handelsvolumen 158

Sachverzeichnis

Anmerkung: Definitionen finden sich im Glossar auf den Seiten 523–542.

A
Abschreibung 38, 58 ff., 140
Abschreibungsrate 59 ff., 194
Abschreibungsgerade 59
Absorption 34
Abwertung 123, 291 f., 340
Abwertungswettlauf 482 f.
abzinsen (siehe diskontieren)
Aggregierte Nachfragekurve bei festen Wechselkursen 

334
Aggregierte Nachfragekurve bei flexiblen Wechsel-

kursen 346
Aggregierte Nachfragekurve, Verschiebungen 335
Aggregierte Nachfrage und aggregiertes Angebot bei 

festen Wechselkursen 336
Aggregierte Nachfrage und aggregiertes Angebot bei 

flexiblen Wechselkursen 347
Aggregierte Nachfrage und aggregiertes Angebot, 

kurze und lange Frist 332
Aktien 158
– Entwicklungspfade des Kurses 175
Akzeleratorprinzip 195
Angebot 258
Angebotskurve, aggregierte 305, 310 ff.
Angebotsorientierte Wirtschaftspolitik 442, 446 f., 449
Angebotsschock 321 f., 352, 401
– negativer 351
animal spirits der Unternehmer 197
Anleihe 139, 157
Arbeit, effektive 69
Arbeitgebervereinigungen 95
Arbeitsangebotskurve, aggregierte 88
Arbeitsangebotskurve, individuelle 87
Arbeitsangebotskurve, kollektive 98 f.
Arbeitslosenlücke 310
Arbeitslosenquote 6, 162
– EU, Schweiz, USA 6
– gleichgewichtige 107, 323 ff.
Arbeitslosenunterstützung 105 f.
Arbeitslosigkeit 6, 84, 91 ff.
– Europa 99
– freiwillige 93
– friktionelle 107
– gleichgewichtige 104, 107
– strukturelle 107
– unfreiwillige 94 f.
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Dienstleistungsbilanz 40
Direkte Steuerung der erwarteten Inflation 236
Disinflation 353 ff.
diskontieren 136
Diversifikation 163 f.
Dollarverbindlichkeiten 485
Dreiecksarbitrage 171, 363 f.
Dynamische Stochastische Modelle des Allgemeinen 

Gleichgewichts (DSGE) 408

E
Effizienz 418
– dynamische 64
– technische 418
Effizienzlöhne 102
Effizienzmarkthypothese 169, 171 ff.
Eigentumsrechte 79, 447
Einkommen
– permanentes 185 ff.
– und Produktion 4 ff.
– verfügbares 33 ff., 38
Einkommenseffekt 87
Einlagensicherung 246
Einstellungsrate 104 f.
Endogene und exogene Variable 18
Endprodukte 25 f.
Ersparnis 34
Ertrag 166
Erwartungen
– rationale 392
– sich selbst erfüllende 383 f.
Erwerbsbeteiligung und Arbeitsstunden Europa, USA 

93
Erwerbspersonen 6
Erwerbsquoten 87
– von Frauen 94 Euroraum
– Geldmengenaggregate 208
– Geldpolitiken 353
– Inflation 333
– Phillips-Kurve 314
– Staatsausgaben und Finanzpolitik 417
– Stabilitäts- und Wachstumspakt 434 Europäische 

Währungsunion (EWU) 503 ff.
Europäische Zentralbank (EZB) 231 f.
Eurosklerose 109
Ewige Rente 166
Expansive Geldpolitik bei festen Wechselkursen 342
Expansive geldpolitische Schocks 275
Exportfunktion 260
Externe Effekte 417 f., 447 f.
EZB-Zinssätze 232

Bretton Woods, Konferenz und System 482 ff.
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 4, 10, 25 ff., 32
– Deflator 28 ff.
– Deutschland, Frankreich, Großbritannien 10
– gleichgewichtiges 261
– Komponenten 36
– nominales 27
– pro Kopf 27, 62, 68
– pro Kopf und Preisniveaus 381
– reales 27, 62
– Schätzungen 32
– und verfügbares Einkommen 38
Bruttoinvestition 140
Bruttonationaleinkommen (BNE) 37
Buchanan, James 515 f.
Budgetbeschränkung des Haushalts 87, 135 ff.
Budgetbeschränkung, intertemporale 133, 135 ff.
Budgetgerade 137
– des Staates 143
Bulgarien, Wechselkurs 393 f.
Burns-Mitchell-Diagramm 11 ff., 403 f.

C
Cambridge-Gleichung 117
China 188
– Devisenreserven 294
– Währungspolitik 293
– Wirtschaftswachstum 53
Cobb-Douglas-Produktionsfunktion 55
Credit Default Swap 169
Currency Boards 500

D
Dänemark, Inflation 333
DD-Kurve 261
DDR 172
Definitionsgleichungen 25
Deflation 397
Deregulierung 452 f.
Derivate 168
Deutschland
– Beveridge-Kurve 459 ff.
– fiskalische Folgen der Wiedervereinigung 421
– Inflationsraten 342, 486
– Investitionsausgaben und Tobinsches q 197
– Produktionslücke und Arbeitslosigkeit 311
Devisen 361 ff.
Devisenbilanz 42
Devisenmarktintervention 42, 288 f.
Devisenreserven 42, 288
Dichotomie, neoklassische 120, 257
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Geldpolitische Störung oder monetärer Schock 274 f.
Geldpolitische Strategie 235
Geldschöpfungsgewinn (Seigniorage) 417, 432
Geldschöpfungsmultiplikator 213 f.
Geldschöpfungsprozess 212 ff.
Geplante Nachfragen, Funktion (siehe Funktion der 

geplanten Nachfragen)
Gerade der internationalen Finanzmärkte (IFM) 285, 

290 ff.
Gesamtfaktorproduktivität 68, 71
Gesundheit 78, 451
Gewerkschaften 95 ff.
Gewinnaufschlag 317 f.
Gleichgewicht, allgemeines 257 f.
Gleichgewichtiger Wachstumspfad (siehe Steady-state)
Gleichheit 418
Globale Ungleichgewichte 151 f.
Globalisierung 9
Globalsteuerung 15
Golddevisenstandard 484
Goldene Regel 63 f.
Goldreserven 485
Goldstandard 477 ff.
Grenzkosten 192
Grenzproduktivität 54 f.
– der Arbeit (GPA) 89
– des Kapitals (GPK) 192
Grenzrate der Substitution 86
– intertemporal 183
Greshamsches Gesetz 477
Großbritannien
– Beveridge-Kurve 459 f.
– Geldmengenaggregate 208
– Inflationsraten 486
– Phillips-Kurve 309
Grundinflationsrate 320 ff.
Gütermarktgleichgewicht 260 ff.

H
Handel, intertemporaler 135
Handelsbilanz 40
Handelspolitik 454
Haushalt, zyklisch bereinigter 425
Haushaltsplanung 424
Haushaltssalden 420, 425 ff.
– und Schuldenquote 431
Hayek, Friedrich August von 515 f.
Hedging 364
Holland 377
Humankapital 77 f., 417, 450
Hume-Mechanismus 478 f.

Fakten, stilisierte 56 f.
Fälligkeit 166
Feste Wechselkurse und expansive Geldpolitik 342
Feste Wechselkurse und Fiskalpolitik 337
Finanzaktiva 158
Finanzintermediäre 34, 160 f., 210
Finanzintermediation 160 f.
Finanzmarktgleichgewicht, internationales 285
Finanzmarktkrise 352
Fisher-Gleichung 343
– internationale 367
Fiskalpolitik 18
– antizyklische 422
– bei festen Wechselkursen 337 ff.
Floaten, freies 481
Floaten, kontrolliertes 482
Fonds 168
Frankreich
– Inflationsraten 342
– Konsumausgaben, verfügbares Einkommen und 

Vermögen 189
– Nominal- und Realzinssätze auf Staatsschulden 344
Freebanking 221 f.
Freizeit 84
Friedman, Milton 402, 510 ff.
Fristentransformation 210
Funktion der geplanten Nachfragen 261
Funktion der primären Leistungsbilanz 374

G
Gegenwartswert des Konsums 137
Geld 115 ff.
– Neutralität 115 f., 118
Geldbasis 210
Geld-Brief-Spanne 171 f.
Geldillusion 313
Geldmarkt 216 f., 219
– bei festen Wechselkursen 288
Geldmarktgleichgewicht 219 f.
Geldmarktsatz 217
Geldmenge und Bankreserven 216
Geldmengenaggregate 208 f.
Geldmengen-Preismechanismus 478 f.
Geldmengensteuerung 235 f.
Geldmengenwachstum, Inflation und Währungs-

abwertung 117
Geldmengenziele 269
Geldnachfrage 217 f.
– abgeleitete 217
Geldpolitik 18, 227 ff.
– bei flexiblen Wechselkursen 295, 349, 373
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Job-matching 459
Jugendarbeitslosigkeit 101 f.

K
Kaldor, Nicholas 56 f.
Kampf der Aufschläge 315, 317 f.
Kapazitätsauslastungsgrad 7
– und Inflationsrate USA 9
Kapital und Output 56 f.
Kapitalakkumulation 58, 72
Kapitalbilanz 42
Kapitalbildung (siehe Investition)
– im öffentlichen Sektor 78
Kapitalerweiterung 65 ff.
Kapitalintensität 55, 57
Kapitalstock 54, 140
– optimaler 192 f.
Kapitalverkehrskontrollen 282, 285 f., 496 f.
Kapitalverlust 365
Kaufkraftparität (KKP) 126 f., 332
Kaufkraftparitätentheorie 126 f.
– absolute 127 f.
– relative 126 f.
Keynes, John Maynard 508 ff.
Keynesianer 22, 390, 392
Keynesianische Annahmen 257
Keynesianische Revolution 508 ff.
Keynesianischer Ausgabenmultiplikator 262 ff.
Knappheitsrente 444
Komfortfunktion 205
Kommunismus 79
Konditionalität 484, 487
Konjunktur, Impuls-Übertragungs-Mechanismus 

399 ff.
Konjunkturzyklus 11 ff., 398, 400
– Arten 15
– politische 405 f.
– reale (RBC) 408 f.
Konsol 166
Konsum 34
Konsumentenrente 456
Konsumfunktion 181, 190, 259
Konsumglättung 185, 419 f.
Kontraktiv bzw. restriktiv 275
Konvergenz 74 ff.
– bedingte 76 f.
Konvergenzhypothese 74 ff.
Koordinationsmängel 17
Korea, Wechselkurs des Won 383
Kosten 316
Kreditbeschränkung 149 f.

Hyperinflation 234
Hypothese säkularer Stagnation 74, 278

I
Importfunktion 260
Indexierung 357
Indexklauseln 321
Indifferenzkurven 85, 182 ff.
Indikatoren 403
Industriepolitik 453 f.
Ineffizienz, dynamische 64 f.
Inflation 7 f., 119 f., 236
– Dänemark und im Eurogebiet 333
– OECD-Länder 236
Inflationsgefälle 124
Inflationsrate 7, 16, 119, 121 f., 320 ff., 479, 486
– Frankreich und Deutschland 342
– Italien 30
– optimale 397
–, Reallöhne und Arbeitslosigkeit, Variabilität 396
Inflationssteuer 433 f.
Inflationssteuerung 236 ff., 356, 397
Inflationsziel 398
Information, asymmetrische 448 ff.
Infrastruktur
– öffentliche 78
– soziale 78 f.
Innovation 251
Input 54
Insider 99
Installationskosten 198 ff.
Instrumente 234 ff.
Interbankenmarkt 217
Interbankenzins 217 f., 231 f.
Internationale Rendite (siehe ausländische Rendite)
Internationaler Währungsfonds (IWF) 476, 484, 486 ff.
Interventionen
– sterilisierte 289 f.
– unsterilisierte 289 f.
Interventionismus 15
Investitionen 34, 138 ff.
Investitionsfunktion 181, 201, 259
Investmentfonds 168
Irland versus Island 354
IS-Kurve 264 ff.
IS-TR-Modell 273 ff.
Italien, Inflationsraten 486

J
Jamaika, Abkommen von 485 f.
Japan, Staatsausgaben und Finanzpolitik 417
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Mindestreserve 215 Mindestreserveanforderungen 
214 Mindestreservesatz 214 f.

Monetäre Stabilisierung 356
Monetaristen 22
Monopol 451 ff.
– natürliches 448
Moral Hazard 250
Mundell-Fleming-Modell 282, 299
Mussa, Michael 369

N
Nachfrage 258
– gesamtwirtschaftliche 266
Nachfragekurve, aggregierte bei festen Wechselkursen 

334
Nachfragekurve, aggregierte bei flexiblen Wechsel-

kursen 346
Nachfrageschock 401
– bei festen Wechselkursen 290
– bei flexiblen Wechselkursen 296
– negativer 352
Nachfragesteuerung, aktive 391
NASDAQ 178
Natürliche Ressourcen 376 f.
Neoklassik, Annahmen 305
Neoklassiker 390 f.
Neoklassische Dichotomie (siehe Dichotomie)
Nettoauslandsposition 377 f.
Nettoexporte 258
Nettoinlansprodukt (NIP) 38
Nettoinvestitionen 59
Nettokreditvergabe/Nettokreditaufnahme 42
Nettonationaleinkommen (NNE) 38
Nettosteueraufkommen 33
Neutralität des Geldes (siehe Geld)
Nicht-Ausschließbarkeit 417, 448
Nicht-Rivalität 417, 448
Nicht-preisliche Wettbewerbsfähigkeit 375 f.
Nickell, Stephen 516 f.
Niederlande
– Gewerkschaften und Reformen 470
– prozyklischer Staatshaushalt 423
– Reallöhne und Arbeitslosigkeit 470
Noise-trader 173
Nominalzins 122, 343 f.
Notleidende Kredite 231
Null-Gewinn-Bedingung 160
Nullzinsgrenze 220, 240, 243, 277 ff.
Nutzen 85, 182
Nutzungskosten des Kapitals 194

Kreditgeber der letzten Instanz 249
Kreditkanal 243
Kreditrationierung 190
Kreditsicherheit 214, 231
Kreditwesen 136
Kreislaufdiagramm 33 ff.
Krise aufgrund sich selbst erfüllender Erwartungen 

383 ff.
Krise, Südostasien 494
Kündigung 103
Kündigungsrate 104 f.
Kündigungsschutz 462 ff.
Kydland, Finn 514

L
Laffer-Kurve 457 f.
Lag 402
Laissez-faire 15, 444
Laspeyres-Index 30
Laufzeitprämie 161
Layard, Richard 516 f.
Lebenszyklushypothese 187
Leistungsbilanz 40
– primäre 150 f., 373 ff.
Leitwährung 362
Liquidität 171
LM-Kurve 271 f.
Löhne 316 ff.
–, Preise und Arbeitsproduktivität 319
Lohninflation 309
Lohnkosten, Anteile an der Wertschöpfung 317
Lohnquote 7 f., 318 f.
– und Aktienkurse Dänemark, Niederlande, Frank-

reich, Schweden 8
Lohnsumme 317
Lucas, Robert Jr. 513

M
Makroökonomik, Entstehungsgeschichte 15 ff.
Makroökonomik, Überblick 3
Makroprudenziell 247
Märkte, effiziente 169, 447
Marktmacher 171
Marktmacht 316
Marktversagen 444, 447 ff. 561
Mehrwert 26
Mengennotierung 123
Menschenrechte 79
Metallwährung 480 f.
Mindestkapitalanforderungen 248 Mindestlohn 100 ff.
– und Jugendarbeitslosigkeit 101 f.
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Q
Quantitative Lockerung 243 f.

R
Ramsey-Regel der optimalen Besteuerung 455
Random-walk-Hypothese 185
Rationale Erwartungen 134
Realeinkommen pro Kopf 4
Realer Wechselkurs des Franc gegenüber der D-Mark 

343
Realer Wechselkurs und Geldmengenwachstum bei 

festen Wechselkursen 333
Reale Störung/Schock 273 ff.
Realkapital 34
Reallohn 86
– Eurogebiet, USA 108
– Starrheit 95
Realzins 136
Realzinsparität 367
Rechtsordnung 450 f.
Refinanzierung 228
Regulierung 452 f., 452
Rendite 166
Rente, ewige 166
Reservemultiplikator 215 f.
Reservesatz 214
Rezession 257
Ricardianisches Äquivalenztheorem 146 ff.
Risiko 162 ff.
Romer, Paul 518 f.

S
Sargent, Thomas 513
Schattenwirtschaft 31 ff.
Schwankungsbreite 478
Schweden
– Inflationsprognosen 239
Seigniorage (siehe Geldschöpfungsgewinn)
Sektoren 38
Sich selbsterfüllende Attacken 493
Simbabwe, Inflation 119 f.
Skalenerträge 55 f., 448
Solow, Robert 70 ff., 518 f.
Sonderziehungsrechte (SZR) 488
Sparen 58 f.
Sparfunktion 59
Sparquote 59, 63
Spekulationsblasen 174 ff.
Staatsausgaben und Finanzpolitik 417
Staatsverschuldung 422, 426, 428 ff., 435
Stabilisatoren, automatische 403, 423

O
Offener Markt (siehe Interbankenmarkt)
Offenmarktgeschäfte 229 ff.
Öffentliche Güter 416 f., 448
Okunsches Gesetz 312 ff.
Ölpreis 315
Opportunitätskosten 192, 204
Ostdeutschland
– BIP, inländische Nachfrage und Leistungsbilanz 191
– laufendes Einkommen und Ausgaben 191
Output 54
Outsider 99

P
Paasche-Index 30
Papiergeld 207
Pareto-Prinzip 447
Personalkosten 316
Phillips-Kurve 304, 308 ff., 312 ff., 323
– langfristige 324
– und aggregierte Angebotskurve 324 ff.
Phillips-Trade-off 310
PLB-Funktion 374 ff.
Polen
– BIP, inländische Nachfrage und Leistungsbilanz 191
– Geldmengenaggregate 208
– laufendes Einkommen und Ausgaben 191
Politikversagen 444
Präferenzen 182
– des Haushalts 85
Preis, intertemporaler 136
Preisdeflator 28 ff.
Preise, Flexibilität 305
Preisindex 29 f.
Preisnotierung 123
Preissetzung 315 ff.
Prescott, Edward 514
Primärdefizit/überschuss 143
Primäre Leistungsbilanz, Funktion (siehe Funktion der 

primären Leistungsbilanz)
Privatisierung 452
Produktdifferenzierung 316
Produktionsfaktor 7, 84
Produktionsfunktion 54 ff., 138 f.
– und Arbeitsmarkt 307
– und Arbeitsnachfrage 90
Produktionslücke 239, 310
– und Arbeitslosigkeit 311
Produktionspotenzial 239 f.
Produzentenrente 456
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Volkswirtschaft, große 296
Volkswirtschaft, offene 283 f.
Vollgeld 222
Vorhersagen 20 f.
Vorleistungen 26

W
Wachstum
– des Bruttoinlandsprodukts Großbritannien 12
Wachstumsraten des nominalen und realen BIP 29
Währungen
– Anteile an den Devisenmarkttransaktionen 362
– fehlbewertete 375, 378
Währungsraum, optimaler 501 f.
Währungspaare, Anteile an Devisenmarkttransaktio-

nen 363
Warengeld 207
Washingtoner Währungsabkommen 485 f.
Wechselkurs 115
– des koreanischen Won 383
– D-Mark – Mark der DDR 172
– effektiver 125 f.
– gleichgewichtiger oder langfristig realer 374
– gleichgewichtiger und nicht-preisliche Wettbewerbs-

fähigkeit 376
– nominaler 115, 122 ff.
– realer 115, 122 ff., 375 f.
Wechselkursanker 298
Wechselkurse, feste 478, 495 f.
Wechselkurse, flexible 495
Wechselkurse, Schwankungen zwischen Euro und 

Pfund Sterling 368
Wechselkursregime 282, 286 ff., 351 f., 495 f.
Wertpapiere, festverzinsliche 166 f.
Wertpapierkurse und Renditen 167
Wertschöpfung 26 f.
Wettbewerbsfähigkeit, internationale 115
Wettbewerbspolitik 445
Wicksell, Knut 208 f.
Wirtschaftspolitik
– diskretionäre 479
– regelgebundene 479
Wirtschaftswachstum 10 f., 49 ff.
Woodford, Michael 514 f.

Z
Zahlungsausfall 435 f.
Zahlungsbilanz 39 ff.
– Beispiele für Verbuchung 40 f.
Zahlungssysteme 210 f., 228
Zeitinkonsistenzproblem 468

Stabilisierungspolitik 422
Stabilitäts- und Wachstumspakt 434
Stagflation 314
Steady-state (gleichgewichtiger Wachstumspfad) 58 f., 

64, 67 ff.
Steuern 420 f.
– verzerrende 454 ff.
Stromgrößen 25
Substitutionseffekt 86
Subventionen 453 f.
Systemrisiko 247

T
Tarifverhandlungen 95, 357
Taylor, John 514 f.
Taylor-Regel 239 ff., 267 ff., 345
Technischer Fortschritt 52, 68 f., 73 f., 246
– und Arbeitslosigkeit 91
Terminabschlag 365
Terminprämie 365
Terms of Trade
– externe 125
– interne 125
Tobinsches q 195 f.
Tobinsteuer 496
TR (Taylor-Regel)-Kurve 267 ff.
Trade-off zwischen Konsum und Freizeit 85
Transfers, staatliche 419
Triffin-Paradox 484
Trilogie, unmögliche 489 f., 497
Tulpenfieber 176

U
Überschießen des Wechselkurses 372
Überschussangebot 265
Unkonventionelle Geldpolitik 243 f.
USA
– Beveridge-Kurve 460
– Geldmengenaggregate 208
– Geldpolitiken 353
– Goldreserven und Dollarverbindlichkeiten 485
– Inflationsraten 486 f.
– Staatsausgaben und Finanzpolitik 417
UZP-Bedingung 370 f.

V
Verbriefung 168, 170
Vermögensgegenstände 157
Vermögensübertragungsbilanz 39
Vermögenspreiskanal 243
Volcker-Regel 251
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– langfristiger 298
– natürlicher 240, 345
– neutraler 240, 345
– kurzfristig neutraler 272
Zinsschocks auf internationalen Finanzmärkten 291
Zinsstrukturkurve 161 f.
– USA 452
Zuwanderung 446 f.
Zwischenprodukte 26
Zwischenziel 233 ff.
Zyklisch bereinigter Haushalt 425 f.
Zyklische Schwankungen 257

Zentralbank 208 ff.
Zentralbankgeld 210
Ziel 233 f.
Zielinflationsrate 234 ff., 239
Zielzins 272, 345
Zinsarbitrage 170 f.
Zins 187 f.
Zinsparität 283 ff.
– gedeckte (GZP) 364 f.
– ungedeckte (UZP) 365 f.
Zinssatz 148
– Erhöhung 371
– Eurogebiet 218
– Eurogebiet und USA 353


