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einer neunten Richtlinie) 4 3, 15 f., 34
–	 Konzerntransparenz 4 37
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„Kraus“-Entscheidung 3 3
Krititische Grundhaltung 9 65 L
Lagebericht s. Rechnungslegung
Liquidation der Gesellschaft 4 3; 5 48 M
Managervergütung 4 23 f.; 7 37 ff.
–	 Say on pay 7 37 ff., 43 ff., 50
–	 Vergütungsbericht 7 48 ff.
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28; 13 17; 15 4

Missbrauch der Vertretungsmacht s. Vertre-
tungsmacht

Mitbestimmung 3 17, 27, 29, 46 f., 59; 4 2, 
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1 f., 7 f., 32 f., 36 ff.; 15 10 f.
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s. auch SE, SCE 

N
Nachgründung 6 34 ff., 80
Nachhaftung 12 35 f.
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Nichtigkeit der Gesellschaft 5 41 ff.
Niederlassungsfreiheit 3 1 ff.
–	 Anerkennung von Auslandsgesellschaften 

3 12 ff., 28 ff.
–	 Beschränkungsverbot 1 2; 3 1 f., 3 ff.
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Publizität als Harmonisierungsziel 4 6
Publizitätsgegenstände 5 15 ff., 62
Publizitätsmittel 5 12 ff., 61
Publizitätsrichtlinie 4 1; 5 1; s. Gesell-

schaftsrechts-Richtlinie
Publizitätswirkungen 5 21 ff., 61 Q
Qualifizierte faktische Unternehmensver-

bindung 10 15; 13 49 R
Rechnungslegung 9 1 ff.; s. auch Bilanz-

richtlinie, Konzernrechnungslegung
–	 Anhang 9 29
–	 Bilanz 9 26 f.
–	 Gewinn- und Verlustrechnung 9 28
–	 größenspezifische 9 22 ff.

–	 Grundsätze ordnungsmäßiger Buchfüh-
rung 9 19, 46 ff.

–	 Lagebericht 9 10 f., 30 ff.
–	 Prüfung und Offenlegung 9 54 f.
–	 „Tomberger“-Entscheidung 9 50 ff.
–	 true and fair view 9 2, 21, 27, 49 ff., 56, 61
–	 Vorsichtsprinzip 6 22 f.; 9 2, 17, 27, 48, 

49 ff., 56
–	 Zweigniederlassung 5 64
Rechtsangleichung 1 2; 3 58 ff.; s. auch 

Richtlinie
Rechtsmissbrauch 6 73; 8 23
Reflection Group 4 18
Related Party Transactions 7 54 ff.; 9 29
–	 Ausnahmen von den Richtlinienvorgaben 

7 72 ff.
–	 Fairness opinion 7 65
–	 Konzerninterne Geschäfte 7 73 ff.
–	 Nahestehende Unternehmen und Perso-

nen 7 55 ff.
–	 Offenlegungserfordernis 7 61 ff.; 9 29
–	 Stimmverbot 7 68
–	 Vertragskonzern 7 77 f.
–	 Zustimmungserfordernis 7 67 ff.
Richtlinie 3 65 ff.
–	 Adressat 3 65
–	 als Instrument der Rechtsangleichung 

3 65 ff.
–	 Auslegung 3 70, 75 ff.
–	 gespaltene Auslegung des angeglichenen 

Rechts 3 78 f.; 8 5, 30; 9 18 f.
–	 Mindest- oder Maximalharmonierung 

3 82 ff.
–	 richtlinienkonforme Auslegung 3 70 ff.
–	 richtlinienkonforme Rechtsfortbildung 

3 72 ff.
–	 Schadensersatz 3 69
–	 überschießende Umsetzung 3 78; 8 5, 30; 

9 18 f.
–	 Umsetzungsverpflichtung 3 65, 68, 80
–	 unmittelbare Wirkung 3 68 f.
–	 Vorabentscheidungsverfahren 3 65, 76 f.; 

8 5, 30; 9 18
–	 Vorwirkung 3 80 f.
Richtlinien auf dem Gebiet des Gesell-

schaftsrechts s. Gesellschaftsrechtliche 
Richtlinien

Richtlinie über den konsolidierten Ab-
schluss 9 5; s. auch Bilanzrichtlinie, 
Konzernrechnungslegung

Richtlinie über die Beteiligung der Arbeit-
nehmer 
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–	 SCE 4 2, 11, 40; 14 13
–	 SE 4 2, 11, 40; 13 1, 36 ff.
Richtlinie über die grenzüberschreitende 

Verschmelzung 4 1; s. Gesellschafts-
rechts-Richtlinie 

Richtlinie über Übernahmeangebote s. 
Übernahmerichtlinie

Richtlinienkonforme Auslegung s. Richt-
linie

Richtlinienkonforme Rechtsfortbildung s. 
Richtlinie

„Rozenblum“-Konzept 4 35 f. 
Rückerwerbbare Aktien 6 58 S
Sacheinlage 6 30 f.
–	 Sondervorschriften 6 31
–	 verdeckte 6 35, 37 ff., 80
Sachkapitalerhöhung s. Kapitalerhöhung
Sachübernahme 6 35, 37 ff.
Sanktionen für die Verletzung angegliche-

nen Rechts 3 65
Say on Pay 7 37 ff., 43 ff., 50
SCE s. Europäische Genossenschaft 
SE s. Europäische Gesellschaft
„Sevic“-Entscheidung 3 35; 8 53, 59 
Sicherheitsleistung bei Umwandlungsmaß-

nahmen 4 31; 6 88
„Siemens/Nold“-Entscheidung 6 85
Sitztheorie 1 2; 3 14 ff., 24 ff.; 12 7; 13 13; s. 

auch Niederlassungsfreiheit 
Sitzverlegung
–	 EWIV 12 4
–	 grenzüberschreitender Formwechsel s. 

dort
–	 rechtsformwahrende 3 12 ff.
–	 SE 13 14 f. 
Sitzverlegungsrichtlinie (Vorentwurf) 4 3 
SLIM 4 19; 5 2; 6 2
Societas Europaea s. Europäische Gesell-

schaft
Societas Unius Personae s. SUPSociété 

fermée européenne s. Europäische Privat-
gesellschaft 

Solvenztest 4 35; 6 20 ff.; 10 29; 15 5
Sonderprüfung 4 28
Sonderverjährung 12 36 f.
Spaltung 8 28 ff.
–	 Abspaltung 4 31; 8 39 f.
–	 Aktientausch 8 37
–	 durch Übernahme 8 33 f.
–	 fehlerhafte 8 51
–	 grenzüberschreitende s. dort
–	 Gläubigerschutz 8 45 ff.

–	 Informationsrecht des Aktionärs 8 43
–	 nichtverhältniswahrende 8 37
–	 partielle Gesamtrechtsnachfolge 8 35
–	 Rechtsfolgen 8 35 ff.
–	 Spaltungsbericht 8 43, 44
–	 Spaltungshaftung 8 45 ff.
–	 Spaltungsplan 8 28, 35, 37, 42 f.
–	 Spaltungsvertrag 8 44
–	 Umsetzung der Richtlinienvorgaben in 

das deutsche Recht 8 30
–	 Umsetzungsdefizite 8 44, 48 ff.
–	 und Verschmelzung 8 28
–	 verhältniswahrende 8 37
–	 zur Neugründung 8 34, 39
Spaltungsrichtlinie 4 1; 8 28; s. auch Spal-

tung
SPE s. Europäische Privatgesellschaft 
Stellvertreterzusatz 5 17
Steuerbilanzrecht 9 19
Stewardship Code 7 84
Stimmrechtsausübung 4 26; 7 1 ff., 15 ff.
Stimmrechtsberater 7 88
Stimmrechtsvertretung 7 26 ff.
Strohmanngründung 10 9 f.
Strukturrichtlinie (Entwurf) 4 3, 13 
Subsidiaritätsprinzip 3 62; 4 17
SUP (Societas Unius Personae) 4 3; 10 2, 

23 ff.; 15 1, 3
Supranationale Rechtsform 1 1; 3 63, 68; 4 1, 

39 ff.

T
Takeover-Panel 11 16
Takeover-Richtlinie s. Übernahmerichtlinie
Tochtergesellschaft 5 60; 7 63 f.; 9 42 f.
Tochter-SE 13 23
„Tomberger“-Entscheidung 9 50 ff.
Transparenzrichtlinie 1 5; 5 15; 6 91 f.; 9 5 
True and fair view s. Rechnungslegung

U
Übernahmerecht 11 1 ff.; s. auch Übernah-

merichtlinie
Übernahmerichtlinie 4 1, 11 1 ff.
–	 Acting in concert 11 20
–	 Anwendungsbereich 11 10
–	 Aufsicht 11 16
–	 Befreiung vom Pflichtangebot 11 27
–	 Creeping in 11 5, 19
–	 Durchbrechungsregel 11 4, 29 ff. 
–	 Entwicklung 11 1 ff.
–	 „goldene“ Aktien 1 3; 3 52 ff.; 11 3
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–	 Grundsätze eines fairen Übernahmever-
fahrens 11 12 ff.

–	 Kontrollerwerb 11 18
–	 Low balling 11 5, 19
– 	Mindest-/Maximalharmonisierung 11 9, 

34, 37 
–	 Mindestpreis für Pflichtangebote 11 22 ff.
–	 „Neutralitätsgebot“ s. Verhinderungsver-

bot 
–	 Pflichtangebot 11 1 ff., 18 ff.
–	 Rechtsschutz der Aktionäre 11 28
–	 Reformperspektiven 11 5 f.
–	 Schutzzweck 11 7 f.
–	 Sell out 11 34 ff. 
–	 Squeeze out 11 34 ff. 
–	 Übernahmeangebot 11 12 f.
–	 Umsetzung in das deutsche Recht 11 11, 

24 ff., 33, 39 f. 
–	 Verfahrensgrundsätze 11 12 ff.
–	 Verhinderungsverbot 11 3 ff., 29 ff.
Überschießende Umsetzung s. Richtlinie
Überschuldung 6 18
„Überseering“-Entscheidung 3 17, 24 ff.
„Ultra-vires“-Lehre s. Vertretungsmacht
Umwandlungsgesetz 8 3 ff.
Unabhängigkeit der nicht geschäftsführen-

den Direktoren 4 22
Unabhängigkeit des Abschlussprüfers 9 66 f
Unmittelbare Drittwirkung von Grundfrei-

heiten 3 10 f.
Unternehmen des öffentlichen Interesses 

9 65 
US-GAAP 9 56 f. 

V
„Vale“-Entscheidung 3 37, 39 f.
Verbundene Unternehmen s. Konzernrecht
Vergütung von Mitgliedern der Unterneh-

mensleitung s. Managervergütung
Vermögensverwalter, Transparenzanforde-

rungen an 7 84 ff.
Verordnung 3 85 f.
Verschmelzung 8 8 ff.
–	 Berichtsprüfer 8 17, 19 f.
–	 Beteiligungsrecht des Aktionärs 8 18
–	 durch Aufnahme 8 8 f.
–	 durch Neugründung 8 8, 10
–	 fehlerhafte 8 26 f.
–	 gerichtliche Kontrolle 8 21
–	 Gläubigerschutz 8 15, 25 f.

–	 gleichgestellte Vorgänge 8 12
–	 grenzüberschreitende s. dort 
–	 im Konzern 8 10 f.
–	 Informationsrecht des Aktionärs 8 18
–	 innerstaatliche 8 7
–	 Offenlegung 8 21
–	 Rechtsfolgen 8 13 f.
–	 Sicherheitsleistung 8 25 f.
–	 Umsetzung der Richtlinienvorgaben in 

das deutsche Recht 8 3 ff.
–	 Umsetzungsdefizite 8 22 ff.
–	 Verschmelzungsbericht 8 17, 24
–	 Verschmelzungsplan 8 8, 13, 17, 21, 22, 25
–	 verschmelzungsspezifischer Squeeze out 

8 11
–	 Verschmelzungsvertrag 8 21, 22
Verschmelzungsrichtlinie 4 1; 8 1; s. auch 

Verschmelzung 
Vertretungsmacht 5 28, 33 ff.; 6 11 
–	 EWIV 12 22
–	 Grundsatz der unbeschränkten und 

unbeschränkbaren 5 33 ff.; 6 11
–	 Missbrauch 5 36
–	 Publizität 5 15 ff., 62
	 SCE 14 14
–	 „Ultra-vires“-Lehre 4 9; 5 34
–	 Zweigniederlassung 5 62
Verwässerungseffekt 6 81 f., 84
Vorabentscheidungsverfahren s. Richtlinie
Vorgesellschaft 5 29 f.; 12 18
Vorgründungsgesellschaft 5 29 f.
Vorsichtsprinzip s. Rechnungslegung
Vorstandsvergütung s. Managervergütung, 

say on pay
Vorwirkung einer Richtlinie 3 80 f.
VW-Gesetz 3 54 W
Wandelanleihen 6 76, 82; 8 14, 25a
Warenverkehrsfreiheit 3 3, 6 ff.
Wertprüfung 6 31 ff., 34, 40, 79; 8 8
Wettbewerb der Gesetzgeber 3 26 f., 33, 43; 

4 5, 17
Wrongful trading 4 28 

Z
Zuzahlungen 8 9, 33
Zweigniederlassung 5 60
–	 Handelsrechtliche Publizität s. Gesell-

schaftsrechts-Richtlinie
Zweigniederlassungsrichtlinie 4 1; 5 49; s. 

auch Zweigniederlassung


