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Abschlussprüferreformgesetz (AReG) 9 

66, 69
Abschlussprüfer-Richtlinie 1 1; 4 1, 8 22, 25; 

9 3, 6, 9 , 63 ff.
Abschlussprüfer-Verordnung 1 1; 9 3, 9 , 

63 ff.
Abspaltung s. Spaltung
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7 8 ff.
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7 13 ff.
– Identifizierung der Aktionäre 7 81
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– Related Party Transactions 7 54 ff., 9 29
– Say on pay 7 37 ff.

– Stimmrechtsberater 7 88
– Stimmrechtsvertretung 7 26 ff.
 – Teilnahme an der Hauptversammlung 

7 16 ff.
– Transparenzanforderungen an institutio-

nelle Anleger und Vermögensverwalter 7 
84 ff.

– Umsetzung in das deutsche Recht 7 6, 
52 f., 80

Aktionärsvotum in Vergütungsfragen s. Say 
on pay

Aktionsplan Gesellschaftsrecht 2003 4 17
Aktionsplan Gesellschaftsrecht 2012 4 18
„Angonese“-Entscheidung 3 10
Anschaffungskostenprinzip 9 27, 48
ARUG 6 9, 28, 32 f., 37 ff., 64; 7 6
Aufsichtsorgan 4 13, 22
– Diversität 4 27, 9 31
– Geschlechterquote 4 27
– Mitbestimmung s. dort
– Prüfungsausschuss 4 18; 9 66 ff.
– Unabhängigkeit der Aufsichtsratsmitglie-

der 4 22
Ausgliederung 8 41
Auskunftsrecht 7 23 ff.
Auslandsgesellschaften, Anerkennung von 

s. Niederlassungsfreiheit
Ausschüttung 6 20, 22 f., 42 ff.
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Bankenzweigniederlassungs-Richtlinie 5 59
Bareinlage 6 27, 30 f.
Barkapitalerhöhung s. Kapitalerhöhung
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– Konzernabschluss 9 33 ff.; s. auch Kon-
zernrechnungslegung
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30, 33, 53, 54 

– Regelungsziel 4 6; 9 7 ff.
– Umsetzung in das deutsche Recht 9 13 ff.
– Umsetzungsdefizite 9 20 f.
Bilanzrichtlinien-Gesetz 9 13 ff., 66
Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (Bil-
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Binnenmarkt 1 2
Brexit 3 27 
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„Cartesio“-Entscheidung 3 22 f.
„Centros“-Entscheidung 3 15 f.
City Code on Takeovers and Mergers 11 16
„Comply or explain“ 4 4, 22; 7 85, 88
Corporate Governance 4 18, 20 ff.
– von Kreditinstituten 4 24; 7 40
Corporate Governance Statement s. Erklä-

rung zur Unternehmensführung
CRD IV 4 24
CSR-Richtlinie s. Bilanzrichtlinie
CSR-Richtlinie-Umsetzungsgesetz 9 17, 

31 D
„Daihatsu“-Entscheidung 3 59 f.; 5 19; 10 17
„Daily-Mail“-Entscheidung 3 13 f.
Delaware-Effekt 4 5, 17
Digitalisierung 4 38; 5 2
Diskriminierungsverbot 3 3, 10 f.; 5 58
„Dori“-Entscheidung 3 68, 70
„Dowling“-Entscheidung 6 74
Drittwirkung von Grundfreiheiten 3 10 f.
Dualistische Verfassung der AG 4 13, 29; 

s. auch Europäische Gesellschaft (SE), 
Europäische Genossenschaft (SCE) 

E
Effet utile 3 75; 6 40, 55, 56, 96; 8 36; 10 17, 

19; 11 31
EHUG 5 9
Eigene Aktien 6 57 ff.
– Erwerb 6 62 ff.
– Hauptversammlung 6 64
– Verbot der Zeichnung 6 60 f.
Eigenkapital 6 18 f.
– Genussrechte mit Eigenkapitalcharakter 

6 19, 82
– gewillkürtes Eigenkapital 6 19

Einblicksgebot s. Rechnungslegung/true 
and fair view, Konzernrechnungslegung/
true and fair view

Einlageverpflichtung 6 25 ff.
Einpersonen-Gesellschaft 10 3, 7 ff.
– Beschlussfassung 10 18 f.
– Einpersonen-AG 10 5, 6
– Einpersonen-GmbH 10 6
– Gründung 10 7
– In-sich-Geschäfte 10 20 ff.
– Offenlegung 10 16
– Publizität 10 16 f.
– Strohmanngründung 10 9 f.
– SUP (Societas Unius Personae) 4 3; 10 2, 

23 ff.; 15 1, 3
– Zugangsbeschränkungen 10 12
Einpersonen-Gesellschaft-Richtlinie 4 1; 

10 1 ff.
– Anwendungsbereich 10 5
– Regelungszweck 10 3 f.
– Umsetzung in das deutsche Recht 10 6
Empfehlung 3 64, 87; 4 4, 20 ff.; 7 39 f.
Entsprechenserklärung s. Erklärung zur 

Unternehmensführung
Equity-Methode 9 43 f.
Erklärung zur Unternehmensführung 4 4, 

21; 9 31 f.
Europäische Gegenseitigkeitsgesellschaft 4 

43 Europäische Genossenschaft (SCE) 4 
41; 14 1 ff. 

– Entwicklung 14 1 
– Funktion 14 2
– Generalversammlung 14 15 
– Gründung 14 8 ff. 
– Kapital 14 5 f. 
– Mehrstaatlichkeit 14 8 
– Mitbestimmung 14 13 
– Monistisches und dualistisches System 

14 12 ff. 
– Organisationsverfassung 14 11 ff. 
– Publizität 14 10 
– Rechtsnatur 14 5 
– Rechtsquellen 14 3 f. 
– Sitz 14 7 
Europäische Gesellschaft (SE) 4 39 ff.; 13 

1 ff.
– Entwicklung 13 1 ff.
– Formwechsel 13 24, 37
– Funktionen 13 4 ff.
– Gründung 13 18 ff., 26
– Hauptversammlung 13 28, 47 f.
– Holding-SE 13 21 f., 37
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– Kapital 13 17
– Konzernrecht 13 20 ff., 49 f.
– Leitung 13 30 ff.
– Mehrstaatlichkeit 13 18
– Mitbestimmung 13 1 ff., 11, 36 ff. 
– monistisches und dualistisches System 

13 28 ff., 32 ff.
– Motive 13 7 f. 
– Publizität 13 27
– Organisationsverfassung 13 28 ff.
– Rechtsnatur 13 12
– Rechtsquellen 13 10
– Sekundärgründung 13 25
– SE-Verordnung 1 1, 4; 4 39 ff.; 13 1 ff. 
– Sitz 13 13 ff.
– Sitzverlegung 13 14 ff.
– Tochter-SE 13 23, 36, 41 f.
– Überwachung 13 30 ff.
– Umwandlung s. Formwechsel 
– Verschmelzung 13 20, 41 f.
– Vorkommen 13 6 Europäische Privatge-

sellschaft (SPE) 4 42; 15 1 ff.
– Entwicklung 15 1
– Gründung 15 8
– Kapital 15 4 f.
– Mehrstaatlichkeitserfordernis 15 9
– Mitbestimmung 15 10 f.
– Rechtsquellen 15 2
– Sitz 15 6
– Sitzverlegung 15 7
– Vollstatut 15 2 Europäische Stiftung 4 

43 Europäische Wirtschaftliche Interes-
senvereinigung 12 1 ff.

– Abwicklung 12 39
– Auflösung 12 38
– EWIV-Verordnung 1 1, 3; 3 63, 68; 4 40; 

12 1 ff.
– Fremdorganschaft
– Funktion 4 41; 12 5 f.
– Gründung 12 7 ff.
– Haftung der Mitglieder 12 28 ff.
– Holdingverbot 12 15
– Insolvenz 12 40
– Offenlegungspflichten 12 8 ff.
– Organisationsverfassung 12 19 ff.
– Rechtsnatur 12 17 f.
– Veränderungen im Mitgliederbestand 

12 23 ff.
– Zweck 12 13 ff.
Europäischer Verein 4 43 Europäisches 

Bilanzrecht s. Konzernrechnungslegung, 
Rechnungslegung

Europäisches Gesellschaftsrecht
– Begriff 1 1 ff.
– Ermächtigungsgrundlagen 3 58 ff.
– Rechtsangleichung 3 58 ff.; 4 1 ff.
– Richtlinien s. gesellschaftsrechtliche 

Richtlinien
– Stand und Perspektiven 4 1 ff.
– Supranationale Rechtsformen 4 39 ff.
Europäisches Kapitalmarktrecht 1 5 f.
European Model Companies Act 4 44
EWIV–Verordnung s. Europäische wirt-

schaftliche Interessenvereinigung

F
Fehlerhafte Gesellschaft 5 32, 48
Finanzielle Unterstützung (financial assis-

tance) 6 66 ff.
Finanzmarktstabilisierung 6 74; 7 6
Forum Europaeum Konzernrecht 4 35
Forum Europaeum on Corporate Groups 

4 36
Frauenquote 4 27
Fusion s. Verschmelzung, Verschmelzungs-

richtlinie
Fusionsbesteuerungsrichtlinie 8 7 G
„Gebhard“-Formel 3 4, 28 ff., 48
Genehmigtes Kapital 6 12, 77
Genussrechte 6 19, 82; 8 14, 25a
Gesamtrechtsnachfolge 8 13
Geschäfte mit nahestehenden Unternehmen 

und Personen s. Related Party Transac-
tions

Geschlechterquote 4 27
Gesellschaftskollisionsrecht, Reform des 

4 33
Gesellschaftsrechtliche Richtlinien 4 1; 

5 1 ff.; s. auch Richtlinienvorschläge und 
-entwürfe

– Abschlussprüferrichtlinie s. dort
– Aktionärsrechterichtlinie s. dort
– Bilanzrichtlinie s. dort
– Einpersonengesellschafts-Richtlinie s. 

dort
– Kapitalrichtlinie s. Gesellschaftsrechts-

Richtlinie
– Publizitätsrichtlinie s. Gesellschafts-

rechts-Richtlinie
– Regelungsbereiche 4 8
– Richtlinie über die grenzüberschreitende 

Verschmelzung s. Gesellschaftsrechts-
Richtlinie 
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– Spaltungsrichtlinie s. Gesellschaftsrechts-
Richtlinie

– Verschmelzungsrichtlinie s. Gesell-
schaftsrechts-Richtlinie

– Zweigniederlassungsrichtlinie s. Gesell-
schaftsrechts-Richtlinie

Gesellschaftsrechts-Richtlinie 4 1; 5 1 ff.; 6 
1 ff.; 8 1 ff.

– Ersetzung der früheren Richtlinien 4 1
– Gleichbehandlungsgrundsatz 6 4, 26, 57, 

62, 81, 85, 91 ff.
– Grenzüberschreitende Verschmelzung 8 

52 ff.
– Gründung der Aktiengesellschaft 6 10 ff.
– Handelsrechtliche Publizität 5 1 ff.
– Handelsrechtliche Publizität von Zweig-

niederlassungen 5 49 ff.
– Kapital der Aktiengesellschaft 6 18 ff.
– Kapitalmaßnahmen 6 70 ff.; s. auch Kapi-

talerhöhung und Kapitalherabsetzung
– Spaltung 8 28 ff.
– Umsetzung in das deutsche Recht 5 8 f., 

24 ff., 53; 6 8 f., 28 f., 33, 35, 47 f., 54 f., 59, 
78, 90, 93 f.; 8 3 ff., 30, 55

– Verschmelzung 8 1 ff.
– Wirksamkeit der von der Gesellschaft 

eingegangenen Verpflichtungen 5 28 ff.
Gesellschaftsregister s. Publizitätsmittel
Gespaltene Auslegung s. Richtlinie/über-

schießende Umsetzung
Gewinnschuldverschreibungen 6 82; 8 14, 

25a
Gewinn- und Verlustrechnung s. Rech-

nungslegung
Gezeichnetes Kapital 6 12
Gläubigerschutz 3 17, 28, 35, 45 f.; 5 4 f., 10, 

43, 48, 57; 6 4, 25, 52, 70, 89; 8 1, 15, 25 f., 
45 ff., 65a

Gleichbehandlungsgrundsatz 6 4, 26, 57, 62, 
81, 85, 91 ff.; 7 7; 11 8, 13

GmbH & Co. KG-Richtlinie 9 5, 20, 36
„Goldene“ Aktien 1 3; 3 52 ff.; 11 15 
Grenzüberschreitender Formwechsel 3 12, 

37 ff., 47; 4 31 f.; 8 53, 59
Grenzüberschreitende Spaltung 3 36 f., 46 f.; 

4 3, 18, 31 f.; 8 53, 59
Grenzüberschreitende Verschmelzung 3 

35 f., 47; 4 1, 18, 30 ff.; 8 52 ff.
– Mitbestimmung 8 52 f., 67 ff. 
– Umsetzung in das deutsche Recht 8 55
– Verhältnis zu Art. 49, 54 AEUV 8 59
– Verschmelzungsverfahren 8 62 ff. 

Gründung der Aktiengesellschaft 6 10 ff.
Gründungstheorie 3 15 ff., 24 ff., 47; 4 33; s. 

auch Niederlassungsfreiheit 
Grundsätze ordnungsmäßiger Buchführung 

s. Konzernrechnungslegung, Rechnungs-
legung

Grundsatz des festen Kapitals 6 4, 18 ff.
Gruppeninteresse s. Konzernrecht

H
„Haaga“-Entscheidung 5 16
Handelndenhaftung 5 29 f.; 10 7; 12 18
Handelsregister s. Publizitätsmittel
Hauptversammlung
– Allgemeine Mindeststandards 7 7 ff.
– Auskunftsrecht 7 23 ff.
– Einberufung 7 8 ff.
– Stimmrechtsberater 7 88
– Stimmrechtsvertretung 7 26 ff.
– Teilnahme 7 16 ff.
– Zuständigkeiten 6 52, 64, 71 ff., 88; 7 

37 ff., 54 ff.; 8 16, 18, 21, 43 f., 63 f.; 13 28, 
47 f.

High Level Group 4 17
Hin- und Herzahlen 6 28, 69
„Hirmann“-Entscheidung 6 44 I
IAS-Verordnung 1 1; 2 2; 4 6, 8 f.; 6 23 f.; 9 

2, 9, 56 ff. 
IFRS s. IAS-Verordnung 
Informal Company Law Expert Group 4 35
Inländergleichbehandlung 3 3
In-sich-Geschäfte s. Einpersonen-Gesell-

schaft
Insolvenzrecht 3 8, 20, 28, 30 ff.; 4 28
Insolvenzverschleppung 4 28
„Inspire Art“-Entscheidung 3 18 ff.
Interessenkonflikt 4 22; 5 38; 10 20
International Accounting Standards (IAS) 

9 9, 56 ff.
Internationale Verschmelzung s. grenzüber-

schreitende Verschmelzung
International Standards on Auditing 9 64 J
Jahresabschluss 9 26 ff.
Jahresabschlussrichtlinie s. Bilanzrichtlinie 

K
Kapitalaufbringung 6 20 ff., 25 ff.; 10 28; 

13 17; 15 4, s. auch Kapitalerhöhung, 
Sacheinlage

Kapitalerhaltung 6 20 ff., 42 ff.; 8 19; 10 29; 
13 17; 15 5 
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– Ausnahmen im deutschen Konzernrecht 
6 48 ff.

– Emittentenhaftung für fehlerhafte Kapi-
talmarktinformation 6 44

– Solvenztest 4 35; 6 20 ff.; 10 29; 15 5
– verdeckte Vermögensverlagerungen 6 43; 

10 29
Kapitalerhöhung 6 4, 27, 70, 71 ff.
– Aufbringung des Kapitals 6 79 f.
– Barkapitalerhöhung 6 82, 84 f.
– Bezugsrecht der Aktionäre 6 81 ff.
– Bezugsrechtsausschluss 6 81, 85 f.
– Hauptversammlung 6 71 ff.
– Publizität 6 78
– Sachkapitalerhöhung 6 82, 86
Kapitalgesellschaft 5 10, 56
Kapitalherabsetzung 6 4, 42, 70, 87 ff.
Kapitalmarktrecht 1 5
Kapitalrichtlinie 4 1, 6 1; s. Gesellschafts-

rechts-Richtlinie 
Kapitalverkehrsfreiheit 1 3; 3 48 ff.; s. auch 

„Goldene“ Aktien
„Karella“-Entscheidung 6 72
„Keck“-Entscheidung 3 6 ff.
„Kefalas“-Entscheidung 6 73
Kernbereichsharmonisierung 4 17 f.
Konzernrechnungslegung 9 33 ff.; s. auch 

Bilanzrichtlinie, IAS-Verordnung 
– assoziierte Unternehmen 9 38, 42 ff.
– befreiende Konzernabschlüsse 9 37
– Bestandteile 9 45
– Control-Konzept 9 12, 33
– Equity-Methode 9 43 f.
– Gebot des „true and fair view“ 9 49 ff.
– Gemeinschaftsunternehmen 9 42
– Größenspezifische Rechnungslegung 9 

22 ff., 37
– Grundsätze ordnungsmäßiger 9 45 f.
– IFRS s. IAS-Verordnung 
– Kapitalaufnahmeerleichterungsgesetz 

9 58
– Konsolidierung 9 39 ff.
– Konsolidierungskreis 9 35, 38
– Konsolidierungspflicht 9 33 ff.
– Konzernabschluss 9 11, 14, 42, 45
– Konzernlagebericht 9 14, 30 ff., 45
– Prüfung und Offenlegung 9 54 f.
– Sitzunabhängige Konsolidierung 9 35
– true and fair view 9 43, 49 ff.
– Vollkonsolidierung 9 39 ff.
Konzernrecht 4 15 f., 34 ff.; 6 47 ff. 
– Einpersonen-Gesellschaft s. dort

– Gruppeninteresse 4 34 ff.; 10 30
– Konzernrechtsrichtlinie (Vorentwurf 

einer neunten Richtlinie) 4 3, 15 f., 34
– Konzerntransparenz 4 37
– Konzernverschmelzung s. Verschmel-

zung
– Related Party Transactions 7 54 ff.
– Scheitern der neunten Richtlinie 4 3, 15 f., 

34
– SE-Konzernrecht 13 49 f.
– SPE als Konzernbaustein 15 1
– Squeeze-out von Minderheitsaktionären 8 

11; 11 34 ff.
– SUP und Konzernleitung 10 30
– Vereinbarkeit des deutschen Aktienkon-

zernrechts mit der Gesellschaftsrechts-
Richtlinie 6 47 ff.

„Kornhaas“-Entscheidung 3 8, 20
„Kotlik“-Entscheidung 6 74
„Kraus“-Entscheidung 3 3
Krititische Grundhaltung 9 65 L
Lagebericht s. Rechnungslegung
Liquidation der Gesellschaft 4 3; 5 48 M
Managervergütung 4 23 f.; 7 37 ff.
– Say on pay 7 37 ff., 43 ff., 50
– Vergütungsbericht 7 48 ff.
– Vergütungspolitik 7 41 ff.
„Marleasing“-Entscheidung 5 44 Mindest-

kapital 3 15 ff., 26; 4 9; 6 18 ff., 25 ff.; 10 8, 
28; 13 17; 15 4

Missbrauch der Vertretungsmacht s. Vertre-
tungsmacht

Mitbestimmung 3 17, 27, 29, 46 f., 59; 4 2, 
11 f., 22, 30 f., 33, 42; 6 14; 10 24; 12 15; 13 
1 f., 7 f., 32 f., 36 ff.; 15 10 f.

Mitbestimmungserstreckungsgesetz 3 29
Mitwirkungspolitik (engagement policy) 

von institutionellen Anlegern und Ver-
mögensverwaltern 7 84 f.

Mittelstandsförderung 10 4
Mittelstandsrichtlinie 9 5
MoMiG 3 26, 31, 33; 6 46, 47, 51, 68
Monistische Verfassung der AG 4 13, 29; 

s. auch SE, SCE 

N
Nachgründung 6 34 ff., 80
Nachhaftung 12 35 f.
„National Grid Indus“-Entscheidung 3 21, 

23
Negative Publizität 5 21
Nichtfinanzielle Erklärung 9 8, 32
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Nichtigkeit der Gesellschaft 5 41 ff.
Niederlassungsfreiheit 3 1 ff.
– Anerkennung von Auslandsgesellschaften 

3 12 ff., 28 ff.
– Beschränkungsverbot 1 2; 3 1 f., 3 ff.
– Beteiligung an Unternehmen 3 2
– Drittwirkung 3 10 f.
–  Grenzüberschreitende Umwandlungen 

s. grenzüberschreitender Formwechsel, 
grenzüberschreitende Spaltung, grenz-
überschreitende Verschmelzung

– „Keck“-Entscheidung 3 6 ff.
– primäre 3 2
–  Rechtsformwahrende Sitzverlegung 3 

12 ff.
– sekundäre 3 2
–  Sonderanknüpfungen 3 29 
–  Übergang zur Gründungstheorie 3 24 ff.

O
„one share one vote“ 4 29
Optionsanleihen 6 76, 82; 8 14, 25a
Organhaftung 4 28
Organismen für gemeinsame Anlagen in 

Wertpapieren 8 55
Organvergütung s. Managervergütung

P
Partielle Gesamtrechtsnachfolge s. Spaltung
Perspektiven des Europäischen Gesell-

schaftsrechts 4 20 ff., 41 ff.
Pflichtangebot s. Übernahmerichtlinie
„Polbud“-Entscheidung 3 41 ff.
Positive Publizität 5 22
Prinzip der begrenzten Einzelermächtigung 

3 57 ff.
Prüfungsausschuss 4 18; 9 66 ff.
Publizität als Harmonisierungsziel 4 6
Publizitätsgegenstände 5 15 ff., 62
Publizitätsmittel 5 12 ff., 61
Publizitätsrichtlinie 4 1; 5 1; s. Gesell-

schaftsrechts-Richtlinie
Publizitätswirkungen 5 21 ff., 61 Q
Qualifizierte faktische Unternehmensver-

bindung 10 15; 13 49 R
Rechnungslegung 9 1 ff.; s. auch Bilanz-

richtlinie, Konzernrechnungslegung
– Anhang 9 29
– Bilanz 9 26 f.
– Gewinn- und Verlustrechnung 9 28
– größenspezifische 9 22 ff.

– Grundsätze ordnungsmäßiger Buchfüh-
rung 9 19, 46 ff.

– Lagebericht 9 10 f., 30 ff.
– Prüfung und Offenlegung 9 54 f.
– „Tomberger“-Entscheidung 9 50 ff.
– true and fair view 9 2, 21, 27, 49 ff., 56, 61
– Vorsichtsprinzip 6 22 f.; 9 2, 17, 27, 48, 

49 ff., 56
– Zweigniederlassung 5 64
Rechtsangleichung 1 2; 3 58 ff.; s. auch 

Richtlinie
Rechtsmissbrauch 6 73; 8 23
Reflection Group 4 18
Related Party Transactions 7 54 ff.; 9 29
– Ausnahmen von den Richtlinienvorgaben 

7 72 ff.
– Fairness opinion 7 65
– Konzerninterne Geschäfte 7 73 ff.
– Nahestehende Unternehmen und Perso-

nen 7 55 ff.
– Offenlegungserfordernis 7 61 ff.; 9 29
– Stimmverbot 7 68
– Vertragskonzern 7 77 f.
– Zustimmungserfordernis 7 67 ff.
Richtlinie 3 65 ff.
– Adressat 3 65
– als Instrument der Rechtsangleichung 

3 65 ff.
– Auslegung 3 70, 75 ff.
– gespaltene Auslegung des angeglichenen 

Rechts 3 78 f.; 8 5, 30; 9 18 f.
– Mindest- oder Maximalharmonierung 

3 82 ff.
– richtlinienkonforme Auslegung 3 70 ff.
– richtlinienkonforme Rechtsfortbildung 

3 72 ff.
– Schadensersatz 3 69
– überschießende Umsetzung 3 78; 8 5, 30; 

9 18 f.
– Umsetzungsverpflichtung 3 65, 68, 80
– unmittelbare Wirkung 3 68 f.
– Vorabentscheidungsverfahren 3 65, 76 f.; 

8 5, 30; 9 18
– Vorwirkung 3 80 f.
Richtlinien auf dem Gebiet des Gesell-

schaftsrechts s. Gesellschaftsrechtliche 
Richtlinien

Richtlinie über den konsolidierten Ab-
schluss 9 5; s. auch Bilanzrichtlinie, 
Konzernrechnungslegung

Richtlinie über die Beteiligung der Arbeit-
nehmer 
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– SCE 4 2, 11, 40; 14 13
– SE 4 2, 11, 40; 13 1, 36 ff.
Richtlinie über die grenzüberschreitende 

Verschmelzung 4 1; s. Gesellschafts-
rechts-Richtlinie 

Richtlinie über Übernahmeangebote s. 
Übernahmerichtlinie

Richtlinienkonforme Auslegung s. Richt-
linie

Richtlinienkonforme Rechtsfortbildung s. 
Richtlinie

„Rozenblum“-Konzept 4 35 f. 
Rückerwerbbare Aktien 6 58 S
Sacheinlage 6 30 f.
– Sondervorschriften 6 31
– verdeckte 6 35, 37 ff., 80
Sachkapitalerhöhung s. Kapitalerhöhung
Sachübernahme 6 35, 37 ff.
Sanktionen für die Verletzung angegliche-

nen Rechts 3 65
Say on Pay 7 37 ff., 43 ff., 50
SCE s. Europäische Genossenschaft 
SE s. Europäische Gesellschaft
„Sevic“-Entscheidung 3 35; 8 53, 59 
Sicherheitsleistung bei Umwandlungsmaß-

nahmen 4 31; 6 88
„Siemens/Nold“-Entscheidung 6 85
Sitztheorie 1 2; 3 14 ff., 24 ff.; 12 7; 13 13; s. 

auch Niederlassungsfreiheit 
Sitzverlegung
– EWIV 12 4
– grenzüberschreitender Formwechsel s. 

dort
– rechtsformwahrende 3 12 ff.
– SE 13 14 f. 
Sitzverlegungsrichtlinie (Vorentwurf) 4 3 
SLIM 4 19; 5 2; 6 2
Societas Europaea s. Europäische Gesell-

schaft
Societas Unius Personae s. SUPSociété 

fermée européenne s. Europäische Privat-
gesellschaft 

Solvenztest 4 35; 6 20 ff.; 10 29; 15 5
Sonderprüfung 4 28
Sonderverjährung 12 36 f.
Spaltung 8 28 ff.
– Abspaltung 4 31; 8 39 f.
– Aktientausch 8 37
– durch Übernahme 8 33 f.
– fehlerhafte 8 51
– grenzüberschreitende s. dort
– Gläubigerschutz 8 45 ff.

– Informationsrecht des Aktionärs 8 43
– nichtverhältniswahrende 8 37
– partielle Gesamtrechtsnachfolge 8 35
– Rechtsfolgen 8 35 ff.
– Spaltungsbericht 8 43, 44
– Spaltungshaftung 8 45 ff.
– Spaltungsplan 8 28, 35, 37, 42 f.
– Spaltungsvertrag 8 44
– Umsetzung der Richtlinienvorgaben in 

das deutsche Recht 8 30
– Umsetzungsdefizite 8 44, 48 ff.
– und Verschmelzung 8 28
– verhältniswahrende 8 37
– zur Neugründung 8 34, 39
Spaltungsrichtlinie 4 1; 8 28; s. auch Spal-

tung
SPE s. Europäische Privatgesellschaft 
Stellvertreterzusatz 5 17
Steuerbilanzrecht 9 19
Stewardship Code 7 84
Stimmrechtsausübung 4 26; 7 1 ff., 15 ff.
Stimmrechtsberater 7 88
Stimmrechtsvertretung 7 26 ff.
Strohmanngründung 10 9 f.
Strukturrichtlinie (Entwurf) 4 3, 13 
Subsidiaritätsprinzip 3 62; 4 17
SUP (Societas Unius Personae) 4 3; 10 2, 

23 ff.; 15 1, 3
Supranationale Rechtsform 1 1; 3 63, 68; 4 1, 

39 ff.

T
Takeover-Panel 11 16
Takeover-Richtlinie s. Übernahmerichtlinie
Tochtergesellschaft 5 60; 7 63 f.; 9 42 f.
Tochter-SE 13 23
„Tomberger“-Entscheidung 9 50 ff.
Transparenzrichtlinie 1 5; 5 15; 6 91 f.; 9 5 
True and fair view s. Rechnungslegung

U
Übernahmerecht 11 1 ff.; s. auch Übernah-

merichtlinie
Übernahmerichtlinie 4 1, 11 1 ff.
– Acting in concert 11 20
– Anwendungsbereich 11 10
– Aufsicht 11 16
– Befreiung vom Pflichtangebot 11 27
– Creeping in 11 5, 19
– Durchbrechungsregel 11 4, 29 ff. 
– Entwicklung 11 1 ff.
– „goldene“ Aktien 1 3; 3 52 ff.; 11 3
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– Grundsätze eines fairen Übernahmever-
fahrens 11 12 ff.

– Kontrollerwerb 11 18
– Low balling 11 5, 19
–  Mindest-/Maximalharmonisierung 11 9, 

34, 37 
– Mindestpreis für Pflichtangebote 11 22 ff.
– „Neutralitätsgebot“ s. Verhinderungsver-

bot 
– Pflichtangebot 11 1 ff., 18 ff.
– Rechtsschutz der Aktionäre 11 28
– Reformperspektiven 11 5 f.
– Schutzzweck 11 7 f.
– Sell out 11 34 ff. 
– Squeeze out 11 34 ff. 
– Übernahmeangebot 11 12 f.
– Umsetzung in das deutsche Recht 11 11, 

24 ff., 33, 39 f. 
– Verfahrensgrundsätze 11 12 ff.
– Verhinderungsverbot 11 3 ff., 29 ff.
Überschießende Umsetzung s. Richtlinie
Überschuldung 6 18
„Überseering“-Entscheidung 3 17, 24 ff.
„Ultra-vires“-Lehre s. Vertretungsmacht
Umwandlungsgesetz 8 3 ff.
Unabhängigkeit der nicht geschäftsführen-

den Direktoren 4 22
Unabhängigkeit des Abschlussprüfers 9 66 f
Unmittelbare Drittwirkung von Grundfrei-

heiten 3 10 f.
Unternehmen des öffentlichen Interesses 

9 65 
US-GAAP 9 56 f. 

V
„Vale“-Entscheidung 3 37, 39 f.
Verbundene Unternehmen s. Konzernrecht
Vergütung von Mitgliedern der Unterneh-

mensleitung s. Managervergütung
Vermögensverwalter, Transparenzanforde-

rungen an 7 84 ff.
Verordnung 3 85 f.
Verschmelzung 8 8 ff.
– Berichtsprüfer 8 17, 19 f.
– Beteiligungsrecht des Aktionärs 8 18
– durch Aufnahme 8 8 f.
– durch Neugründung 8 8, 10
– fehlerhafte 8 26 f.
– gerichtliche Kontrolle 8 21
– Gläubigerschutz 8 15, 25 f.

– gleichgestellte Vorgänge 8 12
– grenzüberschreitende s. dort 
– im Konzern 8 10 f.
– Informationsrecht des Aktionärs 8 18
– innerstaatliche 8 7
– Offenlegung 8 21
– Rechtsfolgen 8 13 f.
– Sicherheitsleistung 8 25 f.
– Umsetzung der Richtlinienvorgaben in 

das deutsche Recht 8 3 ff.
– Umsetzungsdefizite 8 22 ff.
– Verschmelzungsbericht 8 17, 24
– Verschmelzungsplan 8 8, 13, 17, 21, 22, 25
– verschmelzungsspezifischer Squeeze out 

8 11
– Verschmelzungsvertrag 8 21, 22
Verschmelzungsrichtlinie 4 1; 8 1; s. auch 

Verschmelzung 
Vertretungsmacht 5 28, 33 ff.; 6 11 
– EWIV 12 22
– Grundsatz der unbeschränkten und 

unbeschränkbaren 5 33 ff.; 6 11
– Missbrauch 5 36
– Publizität 5 15 ff., 62
 SCE 14 14
– „Ultra-vires“-Lehre 4 9; 5 34
– Zweigniederlassung 5 62
Verwässerungseffekt 6 81 f., 84
Vorabentscheidungsverfahren s. Richtlinie
Vorgesellschaft 5 29 f.; 12 18
Vorgründungsgesellschaft 5 29 f.
Vorsichtsprinzip s. Rechnungslegung
Vorstandsvergütung s. Managervergütung, 

say on pay
Vorwirkung einer Richtlinie 3 80 f.
VW-Gesetz 3 54 W
Wandelanleihen 6 76, 82; 8 14, 25a
Warenverkehrsfreiheit 3 3, 6 ff.
Wertprüfung 6 31 ff., 34, 40, 79; 8 8
Wettbewerb der Gesetzgeber 3 26 f., 33, 43; 

4 5, 17
Wrongful trading 4 28 

Z
Zuzahlungen 8 9, 33
Zweigniederlassung 5 60
– Handelsrechtliche Publizität s. Gesell-

schaftsrechts-Richtlinie
Zweigniederlassungsrichtlinie 4 1; 5 49; s. 

auch Zweigniederlassung


