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– Übermittlung der Angebotsunterlage
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s. auch dort
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– Verwaltungsakt 2 WpÜG 19
– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 1;
s. auch dort

– Wertpapierleihe 2 WpÜG 14
– zeitlicher Ablauf 16 WpÜG 29
– Zielgesellschaft 2 WpÜG 63
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 1;
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21 WpÜG 1 ff.
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21 WpÜG 31 ff.
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21 WpÜG 37 ff.
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21 WpÜG 24

– Änderungen vor der Veröffentlichung
21 WpÜG 22

– Aktualisierung 21 WpÜG 28 f.
– Alternativangebot 21 WpÜG 27
– alternative Gegenleistung
21 WpÜG 72; s. auch dort

– Angebot 21 WpÜG 17
– angenommenes Angebot
21 WpÜG 135 ff.

– Anwendungsfälle 21 WpÜG 175
– automatische Änderung
21 WpÜG 136

– BaFin 21 WpÜG 20
– Basispreis 21 WpÜG 36
– Bedingungsverzicht 21 WpÜG 91;
s. auch dort

– Bindung vor Veröffentlichung
21 WpÜG 19

– Delistingangebot 21 WpÜG 7
– Dividenden der Zielgesellschaft
21 WpÜG 32

– Ergänzung 21 WpÜG 28 f.
– Erhöhung der Gegenleistung
21 WpÜG 42; s. auch dort

– Erwerbsangebot 21 WpÜG 7
– Finanzierungsbestätigung
13 WpÜG 77 ff.

– Folgeangebote 21 WpÜG 8, 26
– Gegenleistung 21 WpÜG 34, 42;
s. auch Erhöhung der Gegenleistung

– gesetzlich vorgesehene Varianten
21 WpÜG 42 ff.

– Haftung für die Änderungs-Angebots-
unterlage 21 WpÜG 140

– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 14

– Haftung für die Finanzierung
21 WpÜG 141

– Herabsetzung der Mindestannahme-
schwelle 21 WpÜG 81 ff.

– konkurrierendes Angebot
21 WpÜG 170 ff.

– Marktverzerrungsverbot
21 WpÜG 20

– Mindestannahmeschwelle
21 WpÜG 81 ff.

– Mindestpreis 21 WpÜG 33
– Möglichkeit mehrfacher ~
21 WpÜG 165 ff.

– Neutralitätspflicht 33 WpÜG 39
– nicht angenommenes Angebot
21 WpÜG 134

– Parallelerwerb 21 WpÜG 37
– Pflichtangebot 21 WpÜG 7
– Richtigstellung 21 WpÜG 28 f.
– Rücktrittsrecht 21 WpÜG 144; s. auch
dort

– sachlicher Anwendungsbereich
21 WpÜG 7 f.

– Schutz der Aktionäre 21 WpÜG 4
– Schutz der Zielgesellschaft
21 WpÜG 5

– Staffelangebote 21 WpÜG 8
– Stellungnahme, begründete
21 WpÜG 174; 27 WpÜG 1, 83 f.;
s. auch dort

– Übergang Teilangebot-Übernahme-
angebot 21 WpÜG 113

– Übernahmeangebot 21 WpÜG 7
– Übernahmekodex 21 WpÜG 13,
41

– Übernahme-RL 21 WpÜG 16
– Untersagung des Angebots
15 WpÜG 43 ff.; 21 WpÜG 142 f.

– Verlängerung der Annahmefrist
21 WpÜG 113, 158 ff.

– Veröffentlichung der Angebotsände-
rungen 21 WpÜG 114 ff.

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 9

– Voraussetzungen 21 WpÜG 1
– Wirkungen 21 WpÜG 2, 133 ff.
– zeitlicher Anwendungsbereich
21 WpÜG 9 ff.

– Zielgesellschaft 21 WpÜG 174
– zugunsten der Wertpapierinhaber
21 WpÜG 41

– zulässige Varianten 21 WpÜG 40 ff.
– Zulässigkeit anderer Änderungen
21 WpÜG 112

Angebotsaktualisierungen
– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 14

– Untersagung des Angebots
15 WpÜG 42
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Angebotsbedingungen
11 WpÜG 74 ff.; 18 WpÜG 1 ff.

– Abschluss/Wirksamkeit anderer Trans-
aktionen 18 WpÜG 159 ff.

– Abwehrmaßnahmen 18 WpÜG 220
– Änderungen von Bedingungen
18 WpÜG 77

– Angebotsunterlage 18 WpÜG 5
– Annahme durch Aktionäre
18 WpÜG 74 f.

– Annahmeschwellen 18 WpÜG 195
– Anpassung des Vertrags
18 WpÜG 277 ff.

– auflösende ~ 18 WpÜG 37
– aufschiebende ~ 18 WpÜG 37
– ausländisches Staatsunternehmen als
Bieter 18 WpÜG 166

– BaFin 18 WpÜG 266 ff.
– Bankaufsichtsrecht 18 WpÜG 151 ff.
– Bedingungseintritt durch den Bieter
18 WpÜG 92 ff.

– Begriff 18 WpÜG 34
– Beiträge dritter Personen
18 WpÜG 97 ff.

– Berater 18 WpÜG 83 ff., 88 ff.
– Beschleunigungsgrundsatz
18 WpÜG 45

– Bestimmtheitsgrundsatz 18 WpÜG 43
– Beteiligung staatlicher Einheiten
18 WpÜG 163 ff.

– Bieter 18 WpÜG 78
– bieterkontrollierte ~ 18 WpÜG 34
– Börsenkurs des Bieters
18 WpÜG 264 f.

– Change-of-Control-Klausel
18 WpÜG 242 ff.

– Compliance-Verletzungen
18 WpÜG 235 ff.

– Delisting-Angebot 18 WpÜG 14
– Drittverfahrensbedingungen
18 WpÜG 159 ff.

– Due Diligence 18 WpÜG 238 ff.
– einstweilige Verfügungen
18 WpÜG 192 ff.

– Eintritt einer Bedingung
18 WpÜG 269

– Erwerbsangebot 18 WpÜG 10 f.
– Experte 18 WpÜG 87
– Finanzierungsvorbehalt
18 WpÜG 249; s. auch dort

– Formulierung 18 WpÜG 42
– Fusionskontrollvorbehalt
18 WpÜG 128; s. auch dort

– gemeinsam handelnde Personen
18 WpÜG 79

– gerichtliche Entscheidungen
18 WpÜG 192 ff.

– Geschäftsführungsorgan
18 WpÜG 80

– Gesellschafterbeschluss des Bieters
18 WpÜG 103, 247 f.; 25 WpÜG 1;
s. auch dort

– Gesellschafterbeschluss einer anderen
Gesellschaft 18 WpÜG 119 ff.

– Gesellschafterversammlung
18 WpÜG 81

– Gesellschafterversammlung der Mut-
tergesellschaft 18 WpÜG 122 ff.

– Gesellschafterversammlung einer drit-
ten Gesellschaft 18 WpÜG 125

– Gesellschafterversammlung einer ge-
meinsam handelnden Person
18 WpÜG 124

– Gutachter 18 WpÜG 87
– Hauptversammlungsbeschluss der Ziel-
gesellschaft 18 WpÜG 207 ff.

– Höchstannahmebedingung
18 WpÜG 204

– Inhaltskontrolle 18 WpÜG 46
– Insolvenz der Zielgesellschaft
18 WpÜG 227 ff.

– Interessenabwägung 18 WpÜG 8
– Kartellrecht 18 WpÜG 128 ff.
– Klarheitsgebot 18 WpÜG 44
– konkurrierendes Angebot
18 WpÜG 167 ff.

– Kreditinstitute 18 WpÜG 85
– MAC-Klauseln 18 WpÜG 170; s. auch
dort

– Material Adverse Change
18 WpÜG 170 ff.

– Medienrecht 18 WpÜG 155
– Mindestannahmeschwelle
18 WpÜG 195; s. auch dort

– öffentliches Wirtschaftsrecht
18 WpÜG 158

– Paketerwerb 18 WpÜG 205
– Pflichtangebot 18 WpÜG 10, 12;
35 WpÜG 213 ff.; 39 WpÜG 10 ff.,
13

– Rechtsbedingungen 18 WpÜG 38
– Rechtsfolgen 18 WpÜG 266 ff.
– rechtswidrige ~ 18 WpÜG 267
– Rücktrittsvorbehalt 18 WpÜG 270 ff.
– Stellungnahme, begründete
18 WpÜG 211 ff.

– Steuerverwaltungsrecht
18 WpÜG 157

– Telekommunikationsrecht
18 WpÜG 156

– Übernahmekodex 18 WpÜG 2
– Unterbleiben von Abwehrmaßnahmen
18 WpÜG 220; s. auch dort

– unzulässige ~ 18 WpÜG 34 ff.

Sachverzeichnis fette Zahlen = Paragraphen

2274



– Verfügbarkeit der Gegenleistung
18 WpÜG 249 ff.

– Verhinderung des Bedingungseintritts
18 WpÜG 100 ff.

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 18 WpÜG 16

– Veröffentlichung des Bedingungsein-
tritts/-ausfalls 18 WpÜG 76

– Versicherungsaufsichtsrecht
18 WpÜG 151 ff.

– Verteidigungsmaßnahmen
18 WpÜG 209

– Vertragsbedingungen 18 WpÜG 39
– vinkulierte Namensaktien
18 WpÜG 225

– virtual bid 18 WpÜG 22
– vor Veröffentlichung 18 WpÜG 16
– Vorankündigung unter Vorbehalt
18 WpÜG 22

– Wegfall der Geschäftsgrundlage
18 WpÜG 277 ff.

– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
18 WpÜG 86

– Widerrufsvorbehalt 18 WpÜG 270 ff.
– zeitliche Bindung des Bieters
18 WpÜG 16 ff.

– Zeitpunkt des Bedingungseintritts/-
ausfalls 18 WpÜG 47; s. auch dort

– zulässige ~ 18 WpÜG 32 f.
– Zusammenwirken mehrerer Personen
18 WpÜG 96

Angebotsunterlage 11 WpÜG 1 ff.
– Absichten des Bieters 11 WpÜG 27,
91; s. auch dort

– Adressatenkreis 11 WpÜG 13
– Änderungen nach Veröffentlichung
14 WpÜG 10 ff.

– AGB-Kontrolle 11 WpÜG 17 f.
– Aktualisierungspflicht 11 WpÜG 40
– allgemeine Anforderungen
11 WpÜG 11 ff.

– Anfechtung 11 WpÜG 19
– Angaben zum Bieter 11 WpÜG 45 ff.
– Angaben zur Zielgesellschaft
11 WpÜG 52 f.

– Angebotsadressaten 35 WpÜG 195
– Angebotsankündigung 11 WpÜG 16
– Angebotsbedingungen
11 WpÜG 74 ff.; 18 WpÜG 5

– angebotsgegenständliche Wertpapiere
11 WpÜG 54 f.

– Annahme 11 WpÜG 15
– Annahmefrist 11 WpÜG 14, 77 f.,
134

– Annahmemodalitäten
11 WpÜG 115 ff.

– anwendbares Recht 11 WpÜG 123 f.

– BaFin 11 WpÜG 2, 133
– BCAVor 10 WpÜG 36
– behördliche Verfahren 11 WpÜG 120
– Berichtigungspflicht 11 WpÜG 39
– Betroffene 11 WpÜG 8
– BGB-Vorschriften 11 WpÜG 11 ff.
– Bieter 2 WpÜG 74
– Billigung Vor 1 WpÜG 20
– Börsenzulassung der Aktien
35 WpÜG 197

– Delisting-Angebot 11 WpÜG 119;
Anh 39c WpÜG 32

– Depositary Receipts 35 WpÜG 196
– Entschädigung für Rechtsentzug
11 WpÜG 73

– ergänzende Angaben 11 WpÜG 79 ff.,
114 ff.

– Erstellung 11 WpÜG 21
– Erwerbsangebot 11 WpÜG 10
– Europäischer Pass 11a WpÜG 1;
s. auch dort

– fehlerhafte ~ 11 WpÜG 135;
12 WpÜG 1; s. auch Haftung für die
Angebotsunterlage

– Finanzierungsangaben 11 WpÜG 80;
s. auch dort

– Finanzierungsbestätigung
11 WpÜG 113

– Form 11 WpÜG 36
– freiwillige Angaben 11 WpÜG 126
– Funktionen 11 WpÜG 22
– Gegenleistung 11 WpÜG 56; s. auch
dort

– gemeinsam handelnde Personen
11 WpÜG 48

– Gerichtsstand 11 WpÜG 125
– Gestattung durch die BaFin
11 WpÜG 32

– Gewährleistungsrechte des Bieters
11 WpÜG 20

– gewährte/in Aussicht gestellte Vorteile
11 WpÜG 108 ff.

– Gleichbehandlungsgrundsatz
11 WpÜG 9

– Haftung für die ~ 12 WpÜG 1; s. auch
dort

– Information der Angebotsadressaten
3 WpÜG 31

– Informationen Vor 1 WpÜG 18 ff.
– Inhalt 11 WpÜG 25 ff., 42 ff.;
35 WpÜG 194

– Inhaltsmängel 35 WpÜG 244 f.
– Interessenkonflikte 11 WpÜG 108
– Mindestangaben 11 WpÜG 29
– Mindestinhalt Vor 1 WpÜG 19
– Negativerklärung 11 WpÜG 111
– Österreich 11 WpÜG 136
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– Pflichtangebot 11 WpÜG 10;
35 WpÜG 183, 193 ff.

– primäre Adressaten 11 WpÜG 8
– Prognosen 11 WpÜG 27
– Prüfung der ~ 14 WpÜG 47; s. auch
dort

– Rechtsbindungswillen 11 WpÜG 12
– Rechtsfolgen 11 WpÜG 132 ff.
– Reihenfolge der Angaben
11 WpÜG 44

– Rücktrittsrecht 11 WpÜG 122;
21 WpÜG 157

– Schadensersatz 35 WpÜG 255
– Schlechterfüllung 35 WpÜG 244
– Schweiz 11 WpÜG 137
– Sprache 11 WpÜG 34 f.
– Stellungnahme, begründete
Vor 1 WpÜG 21; 27 WpÜG 38,
53 f.

– Stimmrechtszurechnung
11 WpÜG 50; 30 WpÜG 14

– Teilangebot 11 WpÜG 55
– Tochterunternehmen 11 WpÜG 49
– Übermittlung der ~ 14 WpÜG 1;
s. auch dort

– Übernahmeangebot 11 WpÜG 10
– Übernahmekodex 11 WpÜG 3
– Übernahme-RL 11 WpÜG 5 f.
– Unterlassen von Angaben
11 WpÜG 30

– Unterschrift des Bieters 11 WpÜG 37
– variable Gegenleistung 31 WpÜG 347
– Verantwortungsübernahme
11 WpÜG 127 ff.

– Vereinigtes Königreich
11 WpÜG 138

– Veröffentlichung 11 WpÜG 21
– Veröffentlichung der ~ 14 WpÜG 1;
s. auch dort

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 49

– Veröffentlichungshinweis
11 WpÜG 121

– Verordnungsermächtigung
11 WpÜG 130 f.

– Vollangebotsgrundsatz 35 WpÜG 195
– Vorerwerb 31 WpÜG 375
– Vorerwerbe 11 WpÜG 51
– Widerruf der Börsenzulassung
11 WpÜG 119

– Widerrufsvorbehalt 11 WpÜG 14
– WpÜG-AngebVO 11 WpÜG 114 ff.
– WpÜG-Anwendbarkeitsverordnung
Anh I 1 WpÜG 6

– Zertifikate, aktienvertretende
35 WpÜG 196

– Zinsanspruch 38 WpÜG 11 ff., 17 ff.

– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 25
– Zweck 11 WpÜG 8
Angemessenheit der Gegenleistung
27 WpÜG 65; 31 WpÜG 194 f.,
196 ff.

– abschließende Regelung
31 WpÜG 200 ff.

– Aktiensplit 31 WpÜG 215
– Angebotspreis, geplanter
31 WpÜG 198

– Anpassung des Wertes/Preises bei Son-
dereffekten 31 WpÜG 213 ff.

– Begriff 31 WpÜG 197
– Börsenkurs, durchschnittlicher
31 WpÜG 197, 205 ff.

– Creeping in 31 WpÜG 231 ff.
– Delisting-Angebot 31 WpÜG 199,
522 ff.

– Delisting-Erwerbsangebot
31 WpÜG 523, 526

– Delisting-Übernahmeangebot
31 WpÜG 524

– Dividenden 31 WpÜG 223 ff., 230
– Einfluss von Zinseffekten
31 WpÜG 217 ff.

– Erwerbsangebot 31 WpÜG 199
– Gebühren 31 WpÜG 222
– Gegenseitigkeitsverhältnis
31 WpÜG 212

– Gleichbehandlungsgrundsatz
31 WpÜG 235

– Informationsvorsprung des Bieters
31 WpÜG 204

– Kapitalmaßnahmen 31 WpÜG 214
– Kursschwankungen 31 WpÜG 216
– Low Balling 31 WpÜG 231 ff.
– Nebenkosten 31 WpÜG 222
– Pflichtangebot 31 WpÜG 199
– Prüfungszeitpunkt 31 WpÜG 209 ff.
– Sondereffekte 31 WpÜG 213 ff.
– Übernahmeangebot 31 WpÜG 199
– Unternehmensbewertung
31 WpÜG 575; s. auch dort

– Verordnungsermächtigung
31 WpÜG 627

– verschiedene Aktiengattungen
31 WpÜG 234 f.

– Zinseffekte 31 WpÜG 217 ff.
Angemessenheitsvermutung
– 90 %-Schwelle 39a WpÜG 33 ff.
– Ertragswertverfahren
39a WpÜG 44

– Investitionsschutzabkommen
39a WpÜG 43

– Markttest 39a WpÜG 42, 45
– Paketerwerb 39a WpÜG 39 f.
– Parallelerwerb 39a WpÜG 39
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– Tauschangebot 39a WpÜG 31
– Unwiderleglichkeit
39a WpÜG 42 ff.

Ankeraktionär 33 WpÜG 177
Anlegerschutz
– Art der Gegenleistung 31 WpÜG 13
– Delisting Anh 39c WpÜG 12 ff.
– Mindestpreisregeln 31 WpÜG 11
– Offenlegungspflichten
Anh 33b WpÜG 1

– Teilangebot 32 WpÜG 4
Anleihe 13 WpÜG 55
Annahmefrist 16 WpÜG 1 ff.
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 14,
77 f., 134

– Anpassung der ~ 22 WpÜG 40; s. auch
dort

– BCAVor 10 WpÜG 60
– Bedingungsverzicht 21 WpÜG 101 ff.
– Einberufung einer Hauptversammlung
16 WpÜG 104; s. auch dort

– Finanzierungsvorbehalt
18 WpÜG 258

– Fristbeginn 16 WpÜG 20 ff.
– Fristberechnung 16 WpÜG 23 ff.
– Fristende 16 WpÜG 23 ff.
– gesetzliche Fristverlängerungen
16 WpÜG 15

– Höchstfrist 16 WpÜG 8, 13 f.
– Information der Angebotsadressaten
3 WpÜG 30

– konkurrierendes Angebot
Vor 1 WpÜG 76

– Mindestannahmeschwelle
18 WpÜG 198

– Mindestfrist 16 WpÜG 11 f.
– nachträgliche Änderung
16 WpÜG 16 ff.

– Pflichtangebot 35 WpÜG 216 f.
– Rechtsfolgen rechtzeitiger Annahme
16 WpÜG 26 ff.

– Rechtsfolgen verspäteter Annahme
16 WpÜG 27

– Rücktrittsrecht 21 WpÜG 150
– Teilangebot 32 WpÜG 21 ff.
– Übernahmeangebot 16 WpÜG 7
– Übernahmekodex 16 WpÜG 2
– Übernahme-RL 16 WpÜG 5
– Verlängerung 21 WpÜG 113
– Veröffentlichung der Angebotsände-
rungen 21 WpÜG 114, 117

– weitere ~ 16 WpÜG 30; s. auch dort
– Zaunkönigregelung 16 WpÜG 7
– Zeitpunkt des Bedingungseintritts/-
ausfalls 18 WpÜG 56

Annahmemodalitäten
11 WpÜG 115 ff.

Anordnung der aufschiebenden Wir-
kung 50 WpÜG 1 ff., 17 ff.

– Abänderungsverfahren 50 WpÜG 33
– Antrag vor Beschwerde/Widerspruch
50 WpÜG 21

– Antragstellung 50 WpÜG 20 ff.
– Auflagen 50 WpÜG 32
– Beschluss 50 WpÜG 23
– Entscheidung des Beschwerdegerichts
50 WpÜG 23 ff.

– fehlerhafte Vollzugsanordnung
50 WpÜG 25 ff.

– Glaubhaftmachung 50 WpÜG 22
– Rechtsmittel 50 WpÜG 34
– Sicherheitsleistung 50 WpÜG 32
– Statthaftigkeit 50 WpÜG 18 f.
– unbillige Härte 50 WpÜG 29 f.
– Wiederherstellung 50 WpÜG 25
– Zweifel an der Verfügung
50 WpÜG 28

Anordnung der sofortigen Vollzie-
hung 50 WpÜG 1 ff., 5 ff.

– Anwendungsbereich 50 WpÜG 6 ff.
– aufschiebende Wirkung der Beschwer-
de 50 WpÜG 6

– aufschiebende Wirkung des Wider-
spruchs 50 WpÜG 7 f.

– ausländische Regelungen
50 WpÜG 36 ff.

– Begründung 50 WpÜG 13
– Beschwerde 50 WpÜG 14
– Beteiligteninteresse, überwiegendes
50 WpÜG 12

– Entfall der aufschiebenden Wirkung
50 WpÜG 14

– öffentliches Interesse 50 WpÜG 10 f.
– Österreich 50 WpÜG 36
– Rechtsfolgen 50 WpÜG 14 ff.
– Schweiz 50 WpÜG 37
– Sperrwirkung 50 WpÜG 7 f.
– Vereinigtes Königreich
50 WpÜG 38

– Verfügungen 50 WpÜG 6 ff.
– Voraussetzungen 50 WpÜG 9 ff.
– Widerspruch 50 WpÜG 15 f.
Anordnungen der BaFin
4 WpÜG 12 ff.

– Adressaten 4 WpÜG 22
– Allgemeinverfügungen 4 WpÜG 25 ff.
– Anordnung der aufschiebenden Wir-
kung 50 WpÜG 1; s. auch dort

– Anordnung der sofortigen Vollziehung
50 WpÜG 1; s. auch dort

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 1;
s. auch dort

– Bekanntgabe an ausländische Adressa-
ten 43 WpÜG 1; s. auch dort

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

2277



– Beschwerdeverfahren 48 WpÜG 1;
s. auch dort

– Bieter 4 WpÜG 22
– einstweiliger Rechtsschutz
41 WpÜG 2; 50 WpÜG 1

– Ermessen 4 WpÜG 24
– informelles Verwaltungshandeln
4 WpÜG 25

– Missstände 4 WpÜG 19 ff.
– Nachteile für den Wertpapiermarkt
4 WpÜG 16 ff.

– ordnungsmäßiges Verfahren
4 WpÜG 14 f.

– Rechtsverordnungen 4 WpÜG 25
– Schutzgüter 4 WpÜG 14 ff.
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 123

– Verfahren 4 WpÜG 27 ff.
– Veröffentlichungsrecht 44 WpÜG 1;
s. auch dort

– Verwaltungsakt 4 WpÜG 25
– Vollstreckung 4 WpÜG 29
– Voraussetzungen 4 WpÜG 13 ff.
– Widerspruchsverfahren 41 WpÜG 1;
s. auch dort

– Zielgesellschaft 4 WpÜG 22
– Zwangsmittel 46 WpÜG 1; s. auch dort
Anpassung der Annahmefrist
22 WpÜG 40 ff.

– Bieter 22 WpÜG 49 f.
– Fristangleichung bei Abgabe
22 WpÜG 41 ff.

– Fristangleichung bei Änderung
22 WpÜG 45 ff.

– Fristensynchronisierung 22 WpÜG 40
– Mitteilungspflicht 22 WpÜG 49 f.
– taggleiche Veröffentlichung
22 WpÜG 44

– Untersagung 22 WpÜG 48
– Verstoß gegen Rechtsvorschriften
22 WpÜG 48

– Zweck 22 WpÜG 40
antitrust defense 33 WpÜG 96
Anträge 45 WpÜG 4
Anwaltszwang 53 WpÜG 1 ff.
– ausländische Regelungen
53 WpÜG 6 ff.

– Befähigung zum Richteramt
53 WpÜG 4

– Behördenprivileg 53 WpÜG 1
– Dauer 53 WpÜG 5
– Einspruchsverfahren 62 WpÜG 6
– einstweiliger Rechtsschutz
53 WpÜG 5

– Hochschulprofessor 53 WpÜG 1 f., 4
– mündliche Verhandlung 53 WpÜG 5
– Österreich 53 WpÜG 6

– Prozesshandlungen 53 WpÜG 5
– Schweiz 53 WpÜG 7
– Vereinigtes Königreich 53 WpÜG 8
Anwendungsfälle
– Ad-hoc-Hauptversammlungsbeschlüsse
33 WpÜG 218

– Angebotsänderungen 21 WpÜG 175
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 94 ff., 99

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 79 ff.
– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 21

– europäisches Verhinderungsverbot
33a WpÜG 21

– Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 17

– Gesellschafterbeschluss des Bieters
25 WpÜG 30

– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 14 ff.

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 94 ff.

– Pflichtangebot 35 WpÜG 286 ff.
– Sperrfrist 26 WpÜG 47 ff.
– Teilangebot 19 WpÜG 29
– Untersagung des Angebots
15 WpÜG 55

– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 29
Arbeitnehmer
– Absichten des Bieters
11 WpÜG 101 ff.

– BCAVor 10 WpÜG 86
– Benachrichtigung der Zielgesellschaft
10 WpÜG 95; s. auch Unterrichtung
der Arbeitnehmer

– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 72, 92 ff., 103

– Übermittlung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 96 ff., 100

Art der Gegenleistung 31 WpÜG 2,
5, 41 ff.

– Änderung 21 WpÜG 51
– alternative Gegenleistung
21 WpÜG 76; 31 WpÜG 102; s. auch
dort

– Anlegerschutz 31 WpÜG 13
– Barangebotspflicht 31 WpÜG 2, 45,
128; s. auch dort

– Delisting-Angebot 31 WpÜG 192
– Erhöhung der Gegenleistung
21 WpÜG 51

– fixe/variable Gegenleistung
31 WpÜG 100 f.

– Funktionsschutz 31 WpÜG 13
– Geldleistung in Euro 31 WpÜG 46
– Hauptgegenleistung 31 WpÜG 41
– Klagen wegen der ~ 31 WpÜG 622 f.
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– Kombination Geld/Aktien
31 WpÜG 91; s. auch dort

– liquide Aktien 31 WpÜG 47; s. auch
dort

– Pflichtangebot 35 WpÜG 180, 204 ff.
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 59 ff.

– Übernahme-RL 31 WpÜG 29
– zulässige Hauptgegenleistung
31 WpÜG 46 ff.

Atlantic BidCo/Aareal Bank
Vor 1 WpÜG 136

– Sperrfrist 26 WpÜG 49
Aufforderung zur Angebotsabgabe
17 WpÜG 1 ff.

– Aufforderung 17 WpÜG 5 ff.
– Beteiligungshöhe 17 WpÜG 6
– Bookbuilding-Verfahren
17 WpÜG 8

– dutch auction 17 WpÜG 9
– Erwerbsangebot 17 WpÜG 6
– invitatio ad offerendum 17 WpÜG 2
– mündliche ~ 17 WpÜG 7
– öffentliche ~ 17 WpÜG 4
– Publikationsformen 17 WpÜG 7
– Rechtsfolgen 17 WpÜG 10 ff.
– Übernahmekodex 17 WpÜG 1
Auflagen
– Anordnung der aufschiebenden Wir-
kung 50 WpÜG 32

– Bedingungsverzicht 21 WpÜG 106
– Fusionskontrollvorbehalt
18 WpÜG 133 ff.

aufschiebende Wirkung
42 WpÜG 5 ff.

– Anordnung der aufschiebenden Wir-
kung 50 WpÜG 1; s. auch dort

– Anordnung durch das Beschwerdege-
richt 42 WpÜG 10

– ausländische Regelungen
49 WpÜG 11 ff.

– Begünstigungen 49 WpÜG 5
– Beschwerdeverfahren 49 WpÜG 1 ff.
– Gegenstand 49 WpÜG 5
– Österreich 49 WpÜG 11
– Schweiz 49 WpÜG 12
– Vereinigtes Königreich 49 WpÜG 13
– Verfügungen 49 WpÜG 5
– Vergleich 49 WpÜG 10
– Wirkung auf einzelne Verfügungen
49 WpÜG 7 ff.

– Zwangsmittel 46 WpÜG 6
Aufsichtsrat
– Abwehrmaßnahmen mit Aufsichtsrats-
zustimmung 33 WpÜG 189 ff.

– Acting in Concert 30 WpÜG 150 ff.
– BCAVor 10 WpÜG 55

– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 1, 6, 25 f., 76 ff., 84

– Stellungnahme, Haftung
27 WpÜG 140 ff.

– Suche nach Konkurrenzangeboten
33 WpÜG 176

– Überwachungsorgan 33 WpÜG 54
– Verbot ungerechtfertiger Leistungen
33d WpÜG 8

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 53 ff.
– Verschwiegenheitspflicht
33 WpÜG 181

– Verwaltungsorgan 33 WpÜG 55 ff.
Aufsichtsratszustimmung
33 WpÜG 198 ff.

– Abwehrmaßnahmen mit ~
33 WpÜG 189; s. auch dort

– Ad-hoc-Hauptversammlungsbeschlüsse
33 WpÜG 235

– Ausschuss 33 WpÜG 205
– Beschluss 33 WpÜG 202
– Blankettermächtigung 33 WpÜG 202
– Eilfälle 33 WpÜG 200
– Einwilligung 33 WpÜG 199
– Form 33 WpÜG 202
– Gremienvorbehalt 33 WpÜG 199
– konkretisierte Vorabzustimmung
33 WpÜG 203

– Rücktrittsvorbehalt 33 WpÜG 199
– Sonderausschuss für Übernahmesitua-
tionen 33 WpÜG 206

– Verfahren 33 WpÜG 204 ff.
– vorherige ~ 33 WpÜG 199
– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 272

Aufsichtsstelle Anh II 3 WpÜG 1 ff.,
4 f.

– Abweichungsbefugnis
Anh II 3 WpÜG 16 f.

– Abwicklungsrichtlinie
Anh II 3 WpÜG 2, 18 f.

– Aufsichtsbefugnisse
Anh II 3 WpÜG 14 f.

– BaFin Anh II 3 WpÜG 5;
4 WpÜG 1; s. auch dort

– Berufsgeheimnis
Anh II 3 WpÜG 9 ff.

– Europäischer Pass 11a WpÜG 1;
s. auch dort

– Gerichtsverfahren
Anh II 3 WpÜG 20 f.

– innereuropäische Zusammenarbeit
Anh II 3 WpÜG 12 f.

– Kollisionsrecht Anh II 3 WpÜG 6 ff.
– Österreich 4 WpÜG 41
– Sanierungsfälle Anh II 3 WpÜG 18 f.
– Schweiz 4 WpÜG 42
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– Übernahme-RLVor 1 WpÜG 13 ff.
– Untersagung des Angebots
15 WpÜG 3

– Vereinigtes Königreich 4 WpÜG 43
– Verwaltungsverfahren
Anh II 3 WpÜG 20 f.

– Zuständigkeit Anh II 3 WpÜG 6 ff.
Aufstockungsangebot 35 WpÜG 37
– Übernahmeangebot 29 WpÜG 8
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 7
Ausgabe neuer Aktien
– Bezugsrechtsausschluss
33 WpÜG 72 f.

– Bezugsrechtsausschluss, vereinfachter
33 WpÜG 171

– Erheblichkeit 33 WpÜG 74 f.
– Handlungen ordentlicher/gewissenhaf-
ter Geschäftsleiter 33 WpÜG 164

– Tauschaktien 31 WpÜG 597
– Verteuerung der Übernahme
33 WpÜG 69

– Vorzugsaktien, stimmrechtslose
33 WpÜG 70

– white knight 33 WpÜG 73
– white squire 33 WpÜG 73
Auskunftsverweigerungsrecht
40 WpÜG 22 ff.

– Belehrung 40 WpÜG 24
– Berufsverschwiegenheitspflichten
40 WpÜG 24

– juristische Personen 40 WpÜG 23
Ausnahmegenehmigung Veröffent-
lichungspflicht 10 WpÜG 35 ff.

– Ablehnung 10 WpÜG 43
– Antrag 10 WpÜG 36
– BaFin 10 WpÜG 40 ff.
– Dauer 10 WpÜG 42
– Entscheidung der BaFin 10 WpÜG 40
– Ermessen 10 WpÜG 41
– Gegenstand 10 WpÜG 35
– Gesellschafterzustimmung
10 WpÜG 37

– Marktverzerrungen 10 WpÜG 38 f.
– Nebenbestimmungen 10 WpÜG 41
– Vertraulichkeit 10 WpÜG 39
– Voraussetzungen 10 WpÜG 37
– Widerrufsvorbehalt 10 WpÜG 41
– Zweck 10 WpÜG 35
Ausnutzung genehmigten Kapitals
13 WpÜG 43 ff., 63 ff.

Ausschluss ausländischer Anteils-
inhaber 24 WpÜG 1 ff.

– Aktienregister 24 WpÜG 70
– Amtsermittlungsgrundsatz
24 WpÜG 66

– Analyse der Aktionärsstruktur
24 WpÜG 10, 70

– Anteil der betroffenen Wertpapierinha-
ber 24 WpÜG 29

– Antragsform 24 WpÜG 60 f.
– Antragsinhalt 24 WpÜG 65 ff.
– Antragszeitpunkt 24 WpÜG 62 ff.
– Anwendungsbereich 24 WpÜG 5
– Anwendungsfälle 24 WpÜG 94 ff.
– Art des Angebots 24 WpÜG 27
– ausländische Rechtsordnungen
24 WpÜG 1, 14 f., 30 ff.

– außerhalb des EWR 24 WpÜG 8
– Australien 24 WpÜG 56 f., 93
– BaFin 24 WpÜG 5, 60, 73 ff.
– Barangebot 24 WpÜG 7, 35 ff.
– Depotbanken 24 WpÜG 70
– Distributionsbeschränkungen
24 WpÜG 9, 86 ff.

– Entscheidung der BaFin
24 WpÜG 73 ff.

– Entscheidungsform/-frist
24 WpÜG 79

– Entscheidungsinhalt 24 WpÜG 76 ff.
– Ermessen 24 WpÜG 73 ff.
– Erwerbsangebot 24 WpÜG 6, 27
– finanzieller Mehraufwand
24 WpÜG 23 ff.

– foreign issuer bid exemption
24 WpÜG 51

– foreign private issuer 24 WpÜG 43
– Gestattung 24 WpÜG 5, 82 ff.
– grenzüberschreitendes Angebot
24 WpÜG 11 ff.

– institutionelle Anleger 24 WpÜG 84
– Investor Relations-Abteilung
24 WpÜG 70

– Japan 24 WpÜG 54 f.
– Kanada 24 WpÜG 50 ff.
– Nachweisanforderungen
24 WpÜG 68 ff., 72

– Nichtanwendbarkeit ausländischer
Vorschriften 24 WpÜG 16 f.

– Österreich 24 WpÜG 92
– Pflicht zur Einhaltung ausländischer
Vorschriften 24 WpÜG 14 f.

– Pflichtangebot 24 WpÜG 6;
35 WpÜG 203

– Pflichtenkollision, unauflösbare
24 WpÜG 20 ff.

– Rechercheagenturen 24 WpÜG 70
– Rechtsbehelfe 24 WpÜG 80 f.
– Rechtsfolgen 24 WpÜG 82 ff.
– Schweiz 24 WpÜG 58 f., 92
– Securities Exchange Act
24 WpÜG 34

– Stimmrechtsmitteilungen
24 WpÜG 70

– Tauschangebot 24 WpÜG 7, 38 ff.
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– Teilangebot 32 WpÜG 42
– Tier I Exemption 24 WpÜG 44 f.
– Tier II Exemption 24 WpÜG 46 ff.
– Tier I/Tier II-Exemptions
24 WpÜG 33, 42 ff.

– Übernahmeangebot 24 WpÜG 6
– Übernahmekodex 24 WpÜG 2
– Übernahme-RL 24 WpÜG 4
– Unzumutbarkeit aus sonstigen Grün-
den 24 WpÜG 23 ff.

– Unzumutbarkeit des Angebots an alle
Wertpapierinhaber 24 WpÜG 18

– Vendor Placement 24 WpÜG 40
– Vereinigte Staaten 24 WpÜG 31 ff.
– Vereinigtes Königreich
24 WpÜG 92

– Verwaltungspraxis der BaFin
24 WpÜG 24

– Zielgesellschaft 24 WpÜG 1
– Zweck 24 WpÜG 5
Ausschlussrecht Vor 1 WpÜG 41 ff.
Ausschlussverfahren 39b WpÜG 1 ff.
– Amtsermittlungsgrundsatz
39b WpÜG 9 f.

– Antrag 39b WpÜG 3
– außergerichtliche Kosten
39b WpÜG 39 ff.

– Beschlussbekanntmachung
39b WpÜG 16

– Beschlussinhalt 39b WpÜG 13 f.
– Beschlussvoraussetzungen
39b WpÜG 11 f.

– Beschlusszustellung 39b WpÜG 15
– Beschwerdefrist 39b WpÜG 22
– Beschwerdeverfahren
39b WpÜG 20 ff.

– Beschwerdewirkung, aufschiebende
39b WpÜG 24

– Bundesanzeiger 39b WpÜG 2
– erster Rechtszug 39b WpÜG 3 ff.
– gerichtliche Bekanntmachung
39b WpÜG 4

– gerichtlicher Beschluss
39b WpÜG 11 ff.

– Gerichtskosten 39b WpÜG 36 ff.
– Kosten 39b WpÜG 35 ff.
– Postulationsfähigkeit 39b WpÜG 5 ff.
– Prozessvergleich 39b WpÜG 18
– Rechtsbeschwerde 39b WpÜG 26 f.
– rechtskräftige Entscheidung
39b WpÜG 29 ff.

– Rechtsmittelverfahren
39b WpÜG 19 ff.

– Sprungrechtsbeschwerde
39b WpÜG 28

– Verfahrensbeendigung
39b WpÜG 17 f.

– Verfahrensbeteiligung
39b WpÜG 5 ff.

– Verfahrenseinleitung 39b WpÜG 3
– Verfahrensgang 39b WpÜG 3 ff.
Außenwirtschaftsrecht
18 WpÜG 139 ff.

– CFIUS-Verfahren 18 WpÜG 148 ff.
– Kontrollgenehmigungen
18 WpÜG 140

– Meldepflicht des Erwerbers
18 WpÜG 144

– sektorspezifische Prüfung
18 WpÜG 146

– sektorübergreifende Prüfung
18 WpÜG 141 ff.

Australien 24 WpÜG 56 f., 93

BaFin 4 WpÜG 1 ff.
– Amtshaftung 4 WpÜG 32 ff.
– Amtshilfe 7 WpÜG 1
– Angebot 4 WpÜG 7 f.
– Angebotsbedingungen
Vor 1 WpÜG 117;
18 WpÜG 266 ff.

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 2, 32,
133

– Annahmefristen konkurrierender An-
gebote Vor 1 WpÜG 76

– Anordnung der aufschiebenden Wir-
kung 50 WpÜG 1; s. auch dort

– Anordnung der sofortigen Vollziehung
50 WpÜG 1; s. auch dort

– Anordnungen der ~ 4 WpÜG 12;
s. auch dort

– Aufgaben 4 WpÜG 1, 5; 8 WpÜG 5
– Aufgabenwahrnehmung im öffent-
lichen Interesse 4 WpÜG 31 ff.

– Aufsicht 4 WpÜG 1 ff., 7 f.
– Aufsichtsstelle Anh II 3 WpÜG 5
– Ausnahmegenehmigung Veröffent-
lichungspflicht 10 WpÜG 40 ff.

– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 5, 60, 73 ff.; s. auch dort

– Beauftragung Dritter 7 WpÜG 16
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 1, 64;
s. auch dort

– Bekanntgabe an ausländische Adressa-
ten 43 WpÜG 1, 4 ff.; s. auch dort

– Beschleunigungsgebot 3 WpÜG 59,
63

– Beschwerdeverfahren 48 WpÜG 1;
52 WpÜG 1, 7; s. auch dort

– Bundeskartellamt 7 WpÜG 1, 7 ff.
– Bundesministerium für Wirtschaft
7 WpÜG 1, 10 ff.

– Dienstsitze 4 WpÜG 5
– Drittschutz WpÜG 4 WpÜG 37
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– Entstehung 4 WpÜG 5
– Ermittlungsbefugnisse 40 WpÜG 1;
s. auch dort

– Euromin-Entscheidung 4 WpÜG 34
– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 16

– europäisches Verhinderungsverbot
33a WpÜG 19

– Fachaufsicht 4 WpÜG 5
– Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 7, 14

– Handelsbestand 20 WpÜG 7, 25
– Informationsaustausch 7 WpÜG 1 ff.,
4 f., 7 ff.

– innere Organisation 4 WpÜG 5
– innerstaatliche Zusammenarbeit
7 WpÜG 1 ff.

– internationale Aufsichtszusammen-
arbeit 8 WpÜG 5; s. auch dort

– internationale Rechtshilfe
8 WpÜG 22

– internationale Zusammenarbeit
Anh II 3 WpÜG 13; 8 WpÜG 1 ff.

– Kaufoption 31 WpÜG 508
– liquide Aktien 31 WpÜG 69
– Material-Adverse-Change Angebots-
bedingungen Vor 1 WpÜG 67

– Memoranda of Understanding
8 WpÜG 7

– Missstandsaufsicht 4 WpÜG 1, 9 ff.
– Mitteilungen an die ~ 45 WpÜG 1;
s. auch dort

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 76

– Organe 4 WpÜG 5
– Primärrechtsschutz 4 WpÜG 34, 35 ff.
– Prüfung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 47; s. auch dort

– Rechtsaufsicht 4 WpÜG 5
– Rechtsschutz 48 WpÜG 1
– Rücktrittsrecht Vor 1 WpÜG 102
– sofortige Vollziehbarkeit 42 WpÜG 1;
s. auch dort

– Sperrfrist 26 WpÜG 2
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 20, 120 ff.

– Tatsachenübermittlung aus dem Aus-
land 8 WpÜG 20 f.

– Tatsachenübermittlung ins Ausland
8 WpÜG 8; s. auch dort

– Tauschangebot Vor 1 WpÜG 118
– Tauschangebote Vor 1 WpÜG 99 f.
– Übermittlung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 13 ff.

– Übermittlung personenbezogener Da-
ten 7 WpÜG 13 ff.

– Übernahme-RL 4 WpÜG 4

– unionsrechtliche Staatshaftung
4 WpÜG 34

– Untersagung des Angebots
14 WpÜG 101 f.; 15 WpÜG 1;
s. auch dort

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 295
– Veröffentlichung der Angebotsände-
rungen 21 WpÜG 132

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 78 f.

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 143

– Veröffentlichungsrecht 44 WpÜG 1;
s. auch dort

– Verschwiegenheitspflicht 9 WpÜG 1;
s. auch dort

– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 1;
s. auch dort

– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 1
– Widerspruchsverfahren 41 WpÜG 1;
s. auch dort

– Zurechnung eigener Aktien
Vor 1 WpÜG 97

– Zustellung an ausländische Adressaten
43 WpÜG 1 ff.

– Zwangsmittel 46 WpÜG 1; s. auch dort
Bankaufsichtsrecht 18 WpÜG 151 ff.
Barangebot
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 7, 35 ff.

– Erhöhung der Gegenleistung
21 WpÜG 49 ff.

Barangebotspflicht 31 WpÜG 2, 14,
45, 128 ff.

– Aktien/Stimmrechte der Zielgesell-
schaft 31 WpÜG 138 ff.

– außerbörslicher Handel
31 WpÜG 134

– Delisting-Angebot 31 WpÜG 128,
192

– Durchsetzung 31 WpÜG 191
– Erwerb gegen geldähnliche Leistungen
31 WpÜG 169

– Erwerb gegen Geldleistung
31 WpÜG 164 ff.

– Erwerb gegen gemischte Leistungen
31 WpÜG 170 ff., 173 f.

– Erwerb gegen Wahlrecht Sach-/Geld-
leistung 31 WpÜG 175 f.

– Erwerb, mittelbarer 31 WpÜG 137,
142

– Erwerb unterschiedlicher Aktiengat-
tungen 31 WpÜG 187 ff.

– Erwerb von Aktien/Stimmrechten
31 WpÜG 133 ff.

– Finanzierungsbestätigung
31 WpÜG 184
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– Grundkapital 31 WpÜG 188 f.
– Handelsbestand 31 WpÜG 136
– Inhalt 31 WpÜG 129
– Mindesterwerbsschwelle
31 WpÜG 143, 187 ff.; s. auch dort

– Parallelerwerb 31 WpÜG 180 ff.
– Pflichtangebot 31 WpÜG 177
– Rechtsfolge 31 WpÜG 177 ff.
– Referenzzeitraum 31 WpÜG 155 ff.
– Tatbestandsvoraussetzungen
31 WpÜG 129, 133 ff.

– Übernahmeangebot 31 WpÜG 177
– Übernahme-RL 31 WpÜG 132
– Vorzugsaktien 31 WpÜG 188 f.
– Wahlgegenleistung 31 WpÜG 185
– Wertpapiere 31 WpÜG 140
– Zeitpunkt des Erwerbs
31 WpÜG 179 ff.

– Zweck 31 WpÜG 130
Basispreis 31 WpÜG 503
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 36
Bayerische HVB/UniCredito
Vor 1 WpÜG 70

Bayer/Schering Vor 1 WpÜG 72
BCAVor 10 WpÜG 29 ff.
– Abschluss Vor 10 WpÜG 54 ff.
– Aktienrecht Vor 10 WpÜG 42 ff.
– Angebot Vor 10 WpÜG 35
– Angebotsunterlage Vor 10 WpÜG 36
– Annahmefrist Vor 10 WpÜG 60
– Arbeitnehmer Vor 10 WpÜG 86
– Aufsichtsrat Vor 10 WpÜG 55
– Ausichtsratszusammensetzung
Vor 10 WpÜG 78 ff.

– beabsichtigte Strukturmaßnahmen
Vor 10 WpÜG 87 f.

– Bedingungen des Angebots
Vor 10 WpÜG 58

– Begriff Vor 10 WpÜG 30 f.
– Bieter Vor 10 WpÜG 29, 50 f.
– Board Recommendation-Klausel
Vor 10 WpÜG 37, 63

– Break-Fee-Klausel Vor 10 WpÜG 66
– Corporate Governance
Vor 10 WpÜG 71

– Deal-Protection-Regelungen
Vor 10 WpÜG 66

– Due Diligence Vor 10 WpÜG 54
– Fairness Opinion Vor 10 WpÜG 59
– feindliche Übernahmen
Vor 10 WpÜG 53

– fiduciary out Vor 10 WpÜG 65
– Finanzierungsbestätigung
Vor 10 WpÜG 62

– Garant Vor 10 WpÜG 53
– Garantien Vor 10 WpÜG 89
– Gegenleistung Vor 10 WpÜG 58 f.

– Gewährleistungen Vor 10 WpÜG 89
– Gleichbehandlungsgrundsatz
Vor 10 WpÜG 48

– Gremienklauseln
Vor 10 WpÜG 71 ff.

– Gruppenstruktur Vor 10 WpÜG 85
– Hauptversammlung
Vor 10 WpÜG 56

– Inhalt Vor 10 WpÜG 57 ff.
– Insiderinformation Vor 10 WpÜG 49
– Investment Agreement
Vor 10 WpÜG 31

– irrevocable undertakings
Vor 10 WpÜG 52

– Kapitalerhaltung Vor 10 WpÜG 47
– Kapitalmarktrecht Vor 10 WpÜG 49
– Kapitalmaßnahmen
Vor 10 WpÜG 67 ff.

– Kompetenzordnung, aktienrechtliche
Vor 10 WpÜG 45

– Leistungen an Vorstände/Aufsichtsräte
Vor 10 WpÜG 81

– Leitungsverantwortung des Vorstands
Vor 10 WpÜG 42 ff.

– Lock up-Klauseln Vor 10 WpÜG 91
– Marken Vor 10 WpÜG 85
– Mindestannahmeschwelle
Vor 10 WpÜG 61

– no shop-Vereinbarung
Vor 10 WpÜG 66

– no talk-Vereinbarung
Vor 10 WpÜG 66

– Öffnungsklausel Vor 10 WpÜG 65
– Offer Letter Vor 10 WpÜG 54
– Parteien Vor 10 WpÜG 50 ff.
– Rechtsbindungswillen
Vor 10 WpÜG 32

– Rechtsgrundlagen Vor 10 WpÜG 33
– Rechtsnatur Vor 10 WpÜG 32
– stand still-agreements
Vor 10 WpÜG 90

– Stellungnahme, begründete
Vor 10 WpÜG 63 f.

– Strategie Vor 10 WpÜG 82
– Transaktionszeitplan
Vor 10 WpÜG 58

– Treuepflicht Vor 10 WpÜG 48
– Übernahmerecht
Vor 10 WpÜG 34 ff.

– ungerechtfertigte Geldleistungen
Vor 10 WpÜG 41

– Unternehmensausrichtung
Vor 10 WpÜG 82

– Unternehmensgegenstand
Vor 10 WpÜG 84

– Verbot gebundener Aktien
Vor 10 WpÜG 46
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– Verhinderungsverbot
Vor 10 WpÜG 38 ff.;
33 WpÜG 135 ff.

– Veröffentlichungspflichten
Vor 10 WpÜG 35

– Vorbereitung Vor 10 WpÜG 54
– Vorstand Vor 10 WpÜG 55
– Vorstandszusammensetzung
Vor 10 WpÜG 72 ff.

– Weiterbeschäftigungszusagen
Vor 10 WpÜG 77

– Zeitpunkt Vor 10 WpÜG 54
– Zielgesellschaft Vor 10 WpÜG 29, 52
– Zuständigkeit Vor 10 WpÜG 55 f.
– Zweckgesellschaft Vor 10 WpÜG 51
bedingte Kapitalerhöhung
13 WpÜG 66 f.

bedingtes Angebot 18 WpÜG 32
– Entscheidung des Bieters
10 WpÜG 17

Bedingungen 18 WpÜG 1 ff.; s. Ange-
botsbedingungen

Bedingungsverzicht 21 WpÜG 91 ff.
– Annahmefrist 21 WpÜG 101 ff.
– Business-MAC 21 WpÜG 103
– eingetretene/ausgefallene Bedingun-
gen 21 WpÜG 99 ff.

– Erwerbsangebot 21 WpÜG 92
– Genehmigungen unter Auflagen
21 WpÜG 106

– Inhalt 21 WpÜG 96
– Market-MAC 21 WpÜG 104
– Mindestannahmeschwelle
21 WpÜG 107

– nachträglicher ~ 21 WpÜG 98
– regulatorische Bedingungen
21 WpÜG 105

– teilweiser ~ 21 WpÜG 97
– Übernahmeangebot 21 WpÜG 92
– Zulässigkeit 21 WpÜG 95
Befreiungsantrag 37 WpÜG 52;
Anh I 37 WpÜG 1 ff.

– Aktionäre der Zielgesellschaft
Anh I 37 WpÜG 3

– anspruchsbegründende Tatsachen
Anh III 37 WpÜG 5

– Antragsfrist Anh I 37 WpÜG 6 ff.
– Antragsteller Anh I 37 WpÜG 2
– Ausschlussfrist Anh I 37 WpÜG 10
– Bieter Anh I 37 WpÜG 2
– Ergänzungsaufforderung
Anh V 37 WpÜG 1 ff.

– Erwerb von Todes wegen
Anh I 37 WpÜG 9

– Form Anh I 37 WpÜG 5
– juristische Personen
Anh III 37 WpÜG 2

– Kontrollschwellenüberschreitung, Da-
tum Anh III 37 WpÜG 4

– Mindestinhalte
Anh III 37 WpÜG 1 ff.

– natürliche Personen
Anh III 37 WpÜG 2

– Rücknahmefiktion
Anh V 37 WpÜG 4

– Stimmrechtszurechnung
Anh I 37 WpÜG 4, 8;
Anh III 37 WpÜG 3

– Suspensiveffekt 37 WpÜG 58 ff.
– Unterlagen Anh IV 37
WpÜG 1 ff.

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung Anh I 37 WpÜG 15

– vor Kontrollerwerb
Anh I 37 WpÜG 12 ff.

Befreiungstatbestände 35 WpÜG 2,
22; 37 WpÜG 18 ff.;
Anh II 37 WpÜG 1 ff.

– Art der Kontrollerlangung
37 WpÜG 18 ff.

– Beteiligungsverhältnisse an der Zielge-
sellschaft 37 WpÜG 36 ff.

– Buchwertklausel
Anh II 37 WpÜG 45; s. auch dort

– Dritter mit höherem Stimmrechtsanteil
Anh II 37 WpÜG 38 ff.

– Erbauseinandersetzung
Anh II 37 WpÜG 6

– Erbgang Anh II 37 WpÜG 4 ff.
– Erbgang, Kausalität
Anh II 37 WpÜG 8

– Erbschaft Anh II 37 WpÜG 5
– Forderungssicherung 37 WpÜG 26;
Anh II 37 WpÜG 31 ff.

– keine Hauptversammlungsmehrheit
Anh II 37 WpÜG 42 ff.

– keine Kontrollausübungsmöglichkeit
37 WpÜG 45 ff.

– Kontrollschwelle
Anh II 37 WpÜG 36

– mittelbare Kontrollerlangung
Anh II 37 WpÜG 45; s. auch Buch-
wertklausel

– passive Kontrollerlangung
Anh II 37 WpÜG 4

– Sanierung der Zielgesellschaft
37 WpÜG 26;
Anh II 37 WpÜG 16 ff.

– Schenkung Anh II 37 WpÜG 13 ff.
– Sicherungsübereignung
Anh II 37 WpÜG 31

– Squeeze-Out 37 WpÜG 41
– Stimmrechtszurechnung
Anh II 37 WpÜG 3
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– Testamentsvollstrecker
Anh II 37 WpÜG 10 ff.

– Treuhandkonstellationen
Anh II 37 WpÜG 33

– unbeabsichtigter kurzzeitiger Kontrol-
lerwerb Anh II 37 WpÜG 35 ff.

– Unterschreiten der Kontrollschwelle
37 WpÜG 31 ff.

– Verringerung der Stimmrechtsgesamt-
zahl Anh II 37 WpÜG 34

– Verwandtschaftsbegriff
Anh II 37 WpÜG 7

– Zertifikate, aktienvertretende
37 WpÜG 28

– Zielsetzung des Kontrollerwerbs
37 WpÜG 25 ff.

Befreiungsverfügung 37 WpÜG 1 ff.
– American Depositary Receipts
37 WpÜG 28

– Antrag 37 WpÜG 52; s. auch Befrei-
ungsantrag

– Antrag, Suspensiveffekt
37 WpÜG 58 ff.

– Anwendungsfälle 37 WpÜG 79 ff.
– Art der Kontrollerlangung
37 WpÜG 18 ff.

– ausländische Regelungen
37 WpÜG 8 ff.

– außenstehende Aktionäre
37 WpÜG 54 ff.

– BaFin 37 WpÜG 64
– Befreiungsantrag 37 WpÜG 52;
s. auch dort

– Befreiungstatbestände
37 WpÜG 18 ff.;
Anh II 37 WpÜG 1; s. auch dort

– Beherrschungsvertrag 37 WpÜG 51
– Bestand 37 WpÜG 69
– Beteiligungsverhältnisse an der Zielge-
sellschaft 37 WpÜG 36 ff.

– COVID-19-Pandemie 37 WpÜG 79
– Dritte mit höherem Stimmrechtsanteil
37 WpÜG 39

– Dritter mit gleichem Stimmrechtsanteil
37 WpÜG 39

– Dritter mit höherem Stimmrechtsanteil
37 WpÜG 38;
Anh II 37 WpÜG 38 ff.

– Durchhandel 37 WpÜG 34
– Eingliederung 37 WpÜG 29
– Entherrschungsverträge 37 WpÜG 49
– Entscheidung der BaFin 37 WpÜG 64
– Ermessensentscheidung
37 WpÜG 64 ff.

– ermessensleitende Aspekte
37 WpÜG 67; Anh II 37 WpÜG 2

– Ermessensreduktion auf Null
37 WpÜG 68

– Formwechsel 37 WpÜG 29
– isolierte Befreiung von der Angebots-
pflicht 37 WpÜG 74

– keine Kontrollausübungsmöglichkeit
37 WpÜG 45 ff.

– KGaA 37 WpÜG 42
– Kontrollschwelle 37 WpÜG 16, 31 ff.
– mehrere Erwerber 37 WpÜG 40
– Minderheitsaktionäre 37 WpÜG 11,
22, 41, 77 ff.

– mittelbar kontrollierte Zielgesellschaf-
ten 37 WpÜG 44

– Nebenbestimmungen
37 WpÜG 64 ff.

– Negativattest 37 WpÜG 63
– Nichterfüllung der Bieterpflichten
59 WpÜG 26 f.

– Österreich 37 WpÜG 9
– passive Kontrollerlangung
37 WpÜG 19

– Poolvereinbarungen 37 WpÜG 50
– Rechtsschutz 37 WpÜG 76 ff.
– Rücknahme 37 WpÜG 70
– Schutzbedürftigkeit, mangelnde
37 WpÜG 22 f.

– Schweiz 37 WpÜG 10
– Squeeze-Out 37 WpÜG 29, 41
– Stimmbindungsvereinbarungen
37 WpÜG 49

– Stimmrechtsausübungshindernisse
37 WpÜG 47

– Tatbestand 37 WpÜG 15 ff.
– Transparenz 37 WpÜG 12
– treuhänderische Aktienübertragung
37 WpÜG 30

– Übernahmekodex 37 WpÜG 5
– Übernahme-RL 37 WpÜG 6 f.
– Unternehmensvertrag 37 WpÜG 29
– Unterschreiten der Kontrollschwelle
37 WpÜG 31 ff.

– Vereinigtes Königreich 37 WpÜG 8
– Verfahren 37 WpÜG 52 ff.
– Verfahrensbeteiligte 37 WpÜG 53 ff.
– Veröffentlichung 37 WpÜG 75
– Verordnungsermächtigung
37 WpÜG 4

– Verschmelzung 37 WpÜG 24, 29
– Verzicht 37 WpÜG 73
– vor Kontrollerlangung 37 WpÜG 15
– Vorzugsaktien, stimmrechtslose
37 WpÜG 20

– white-wash-Beschluss 37 WpÜG 8, 24
– Widerruf 37 WpÜG 71 f.
– Widerspruchsverfahren 37 WpÜG 76
– WpÜG-AngebVO 37 WpÜG 4
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– Zertifikate, aktienvertretende
37 WpÜG 28

– Zielsetzung des Kontrollerwerbs
37 WpÜG 25 ff.

– Zinsanspruch 38 WpÜG 36
– Zuerwerb von Aktien 37 WpÜG 73
– Zweck 37 WpÜG 1 ff.
Begründete Stellungnahme
27 WpÜG; s. Stellungnahme

beherrschender Einfluss
2 WpÜG 113

Beiladung im Beschwerdeverfahren
52 WpÜG 8 ff.

Bekanntgabe an ausländische Adres-
saten 43 WpÜG 1 ff., 4 ff.

– Bevollmächtigte 43 WpÜG 6
– Bundesanzeiger 43 WpÜG 7 f.
– öffentliche ~ 43 WpÜG 7 f.
– Wohnsitz 43 WpÜG 5
Bekanntgabeverbot vor Veröffent-
lichung 14 WpÜG 84 ff.

Benachrichtigung der Zielgesell-
schaft 10 WpÜG 90 ff.

– andere Arbeitnehmervertretungen
10 WpÜG 106

– Arbeitnehmer 10 WpÜG 95 ff.
– Betriebsrat 10 WpÜG 95 ff.
– Unterrichtung der Arbeitnehmer
10 WpÜG 95; s. auch dort

– Vorstand 10 WpÜG 92 ff.
Bereichsöffentlichkeit 10 WpÜG 81
Berichtigungspflicht 11 WpÜG 39
Berufsgeheimnis
– aufsichtsrechtliches Geheimnis
Anh II 3 WpÜG 10 f.

– Aufsichtsstelle Anh II 3 WpÜG 9 ff.
– kapitalmarktrechtliches ~
Anh II 3 WpÜG 10

– vertrauliche Informationen
Anh II 3 WpÜG 10

Beschleunigungsgebot
3 WpÜG 53 ff.

– Angebotsbedingungen 18 WpÜG 45
– BaFin 3 WpÜG 59, 63
– Begriff 3 WpÜG 53
– Bieter 3 WpÜG 57, 61
– gesetzliche Ausgestaltungen
3 WpÜG 57

– Organe der Zielgesellschaft
3 WpÜG 58

– Rechtsmittelverfahren 3 WpÜG 60
– Übernahme-RL 3 WpÜG 56;
Anh I 3 WpÜG 9

– Verstoßfolgen 3 WpÜG 76 ff.
– Verwaltungsverfahren 3 WpÜG 59
– Wertpapierinhaber 3 WpÜG 55
– Zielgesellschaft 3 WpÜG 54, 61

Beschwerdeentscheidung
56 WpÜG 1 ff.

– Aufhebungsbeschluss 56 WpÜG 11 ff.
– ausländische Regelungen
56 WpÜG 37 ff.

– Begründung 56 WpÜG 28
– Beigeladene 56 WpÜG 9 f.
– Beurteilungszeitpunkt
56 WpÜG 30 ff.

– Beweiswürdigung, freie
56 WpÜG 5 ff.

– Divergenzvorlage 56 WpÜG 34 ff.
– Entscheidungsgrundlagen
56 WpÜG 5 ff.

– Erledigungserklärung, beiderseitige
56 WpÜG 20

– Erledigungserklärung,einseitige
56 WpÜG 21

– Ermessensfehler 56 WpÜG 25 f.
– Form 56 WpÜG 27
– Fortsetzungsfeststellungsbeschluss
56 WpÜG 18 f.

– Geheimnisschutz 56 WpÜG 9 f.
– Kostentscheidung 56 WpÜG 33
– Leistungsbeschwerde, allgemeine
56 WpÜG 17

– Österreich 56 WpÜG 37
– rechtliches Gehör 56 WpÜG 1 f., 8
– Rücknahme der Beschwerde
56 WpÜG 22

– Schweiz 56 WpÜG 38
– sonstige Beendigung 56 WpÜG 20 ff.
– unzulässige/unbegründete Beschwerde
56 WpÜG 23

– Vereinigtes Königreich 56 WpÜG 39
– Verpflichtungsbeschluss
56 WpÜG 15 f.

– Zurückverweisung 56 WpÜG 24
– Zustellung 56 WpÜG 29
Beschwerdeverfahren 48 WpÜG 1 ff.
– abdrängende Sonderzuweisung
48 WpÜG 37

– Akteneinsicht 57 WpÜG 1; s. auch
dort

– Anfechtungsbeschwerde
48 WpÜG 7 ff.

– Anwaltszwang53 WpÜG 1; s. auch dort
– aufschiebende Wirkung
49 WpÜG 1 ff.

– ausländische Regelungen
48 WpÜG 39 ff.; 51 WpÜG 17 ff.;
52 WpÜG 11 ff.

– BaFin 52 WpÜG 1, 7
– Begründungsfrist 51 WpÜG 11 f.
– Begründungsinhalt 51 WpÜG 13
– Beiladung 52 WpÜG 8 ff.
– Beschwerdearten 48 WpÜG 7 ff.
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– Beschwerdeentscheidung
56 WpÜG 1; s. auch dort

– Beschwerdeform 51 WpÜG 10
– Beschwerdefrist 51 WpÜG 6 ff.
– Beschwerdeführer 52 WpÜG 1, 5
– Beschwerdegericht 51 WpÜG 5
– Beteiligte 52 WpÜG 1 ff., 5 ff.
– Beteiligungsmöglichkeit Dritter
52 WpÜG 3, 8 ff.

– Einlegung der Beschwerde
51 WpÜG 5 ff.

– Einzügigkeit 48 WpÜG 1 f.
– Euromin-Entscheidung 48 WpÜG 6
– Feststellungsbeschwerde, allgemeine
48 WpÜG 36

– formale Anforderungen
51 WpÜG 1 ff.

– Fortsetzungsfeststellungsbeschwerde
48 WpÜG 29

– Frist-/Formverstöße 51 WpÜG 16
– GVG-Vorschriften 58 WpÜG 1 ff., 6
– Kostentscheidung 56 WpÜG 33
– Leistungsbeschwerde, allgemeine
48 WpÜG 34 f.

– mündliche Verhandlung 54 WpÜG 1;
s. auch dort

– Notfrist 51 WpÜG 6
– Österreich 48 WpÜG 39;
51 WpÜG 17; 52 WpÜG 11

– Postulationsfähigkeit 53 WpÜG 1;
s. auch Anwaltszwang

– Rücknahme der Beschwerde
56 WpÜG 22

– Säumnis 54 WpÜG 10 f.
– schriftliches Verfahren 54 WpÜG 7 ff.
– Schweiz 48 WpÜG 40;
51 WpÜG 18; 52 WpÜG 12

– sonstige Beendigung 56 WpÜG 20 ff.
– Übernahme-RL 48 WpÜG 5
– Untersuchungsgrundsatz 55 WpÜG 1;
s. auch dort

– Vereinigtes Königreich 48 WpÜG 41;
51 WpÜG 19; 52 WpÜG 13

– Verpflichtungsbeschwerde
48 WpÜG 24; s. auch dort

– Verwaltungsverfahren 58 WpÜG 2
– Verweisung, abschließende
58 WpÜG 8 ff.

– Verweisung, prozessuale
58 WpÜG 1, 6 f.

– vorrangige WpÜG-Vorschriften
58 WpÜG 5

– Wiedereinsetzung 51 WpÜG 7
– ZPO-Vorschriften 58 WpÜG 1 ff., 7
– Zuständigkeit 51 WpÜG 5
– Zuständigkeitskonzentration
48 WpÜG 1 f., 37 f.

Bestimmtheitsgrundsatz
18 WpÜG 43

Beteiligungsgesellschaften
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 70 f.

– Teilangebot 32 WpÜG 10
Betretungsbefugnis
40 WpÜG 14 ff.

– Arbeitszeit, übliche 40 WpÜG 15,
29

– Aufgabenwahrnehmung
40 WpÜG 30

– außerhalb der Arbeitszeit
40 WpÜG 16

– Beschlagnahme 40 WpÜG 27
– Duldungspflicht 40 WpÜG 26
– Durchsetzung 40 WpÜG 31
– Durchsuchung 40 WpÜG 27
– Gefahr 40 WpÜG 17
– Geschäftsräume 40 WpÜG 28
– Grundstücke 40 WpÜG 28
– öffentliche Sicherheit/Ordnung
40 WpÜG 17

– Rechtsschutz 40 WpÜG 32 f.
– Verhältnismäßigkeit 40 WpÜG 30
– Wohnung 40 WpÜG 16, 28
Betriebsrat
– Benachrichtigung der Zielgesellschaft
10 WpÜG 95 ff.

– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 4, 92 ff., 103

– Übermittlung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 96 ff., 100

Beweiswürdigung, freie
56 WpÜG 5 ff.

Bezugsrechte bei Kapitalerhöhungen
2 WpÜG 47

– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 517 ff.

– Mindestpreisregeln 31 WpÜG 521
– Rechtsverlust 59 WpÜG 51
– Vorerwerb 31 WpÜG 252
Bezugsrechtsausschluss
– Ad-hoc-Hauptversammlungsbeschlüsse
33 WpÜG 224

– Ausgabe neuer Aktien
33 WpÜG 72 f.

– Gleichbehandlungsgrundsatz
33 WpÜG 169

– Handlungen ordentlicher/gewissenhaf-
ter Geschäftsleiter 33 WpÜG 166 ff.

– sachliche Rechtfertigung
33 WpÜG 168

– vereinfachter ~ 33 WpÜG 171
– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 263

– white squire 33 WpÜG 169

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

2287



Bieter 2 WpÜG 64 ff.
– Absichten des ~s 11 WpÜG 91 ff.
– Acting in Concert 30 WpÜG 104;
s. auch dort

– Ad-hoc-Publizität 18 WpÜG 23
– Andienungsrecht 39c WpÜG 7 ff.
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 1 ff.
– Angebotsbedingungen 18 WpÜG 78
– Angebotsunterlage 2 WpÜG 74;
11 WpÜG 1, 45 ff.; s. auch dort

– Anordnungen der BaFin 4 WpÜG 22
– Anpassung der Annahmefrist
22 WpÜG 49 f.

– Aufforderung zur Angebotsabgabe
17 WpÜG 1; s. auch dort

– Ausschluss der übrigen Aktionäre
39a WpÜG 1; s. auch Squeeze-Out

– BCAVor 10 WpÜG 29, 50 f.; s. auch
dort

– beabsichtigtes Angebot 2 WpÜG 76
– Befreiungsantrag Anh I 37 WpÜG 2
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 1;
s. auch dort

– Begriff 2 WpÜG 64, 73 ff.;
30 WpÜG 19

– Beschleunigungsgebot 3 WpÜG 57,
61

– Bietergemeinschaft 2 WpÜG 78 ff.
– Bruchteilsgemeinschaft 2 WpÜG 71
– Delisting-Angebot
Anh 39c WpÜG 21

– Due Diligence Vor 10 WpÜG 1,
13 ff.; s. auch dort

– Erbengemeinschaft 2 WpÜG 71
– erfasste Rechtssubjekte
2 WpÜG 67 ff.

– Erwerb von Wertpapieren
2 WpÜG 15

– Finanzierungsbestätigung
13 WpÜG 73; s. auch dort

– GbR 2 WpÜG 70
– Gegenleistung 31 WpÜG 1; s. auch dort
– Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 5

– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 84, 96 ff.; s. auch dort

– gemeinsame Angebote 2 WpÜG 78 ff.
– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 12; s. auch dort

– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 1; s. auch dort

– Handelsbestand 20 WpÜG 9, 11
– Information der Angebotsadressaten
3 WpÜG 28

– juristische Personen 2 WpÜG 66, 69
– Kontrollerlangung 35 WpÜG 1
– liquide Aktien 31 WpÜG 53 f.

– Mindesterwerbsschwelle
31 WpÜG 153 f.

– Nacherwerb 31 WpÜG 449
– natürliche Personen 2 WpÜG 68
– nichtrechtsfähiger Verein
2 WpÜG 70

– Ordnungswidrigkeiten
10 WpÜG 121

– Parallelerwerb 31 WpÜG 376 ff., 386
– Personengesellschaften 2 WpÜG 70
– Pflichtangebot 35 WpÜG 174
– Rechtsverlust 59 WpÜG 33
– Sicherstellung der Erfüllungsfähigkeit
13 WpÜG 1; s. auch dort

– Sperrfrist 26 WpÜG 25 f.
– Squeeze-Out 39a WpÜG 1, 9; s. auch
dort

– Stimmrechtszurechnung 30 WpÜG 1,
19, 49; s. auch dort

– Tauschaktien 31 WpÜG 591; s. auch
dort

– Übermittlung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 1; s. auch dort

– Übernahmekodex 2 WpÜG 65
– Übernahme-RL 2 WpÜG 66;
Anh 2 WpÜG 6

– Verbot ungerechtfertiger Leistungen
33d WpÜG 1; s. auch dort

– Verhaltensabstimmung
30 WpÜG 114 f.

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 1; s. auch dort

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 1; s. auch dort

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 1; s. auch dort

– Vollangebot 32 WpÜG 1
– Vorerwerb 31 WpÜG 267 ff., 273
– Zielgesellschaft 2 WpÜG 72
– Zinsanspruch 38 WpÜG 1; s. auch dort
– Zweckgesellschaft 2 WpÜG 75
Bietergemeinschaft 2 WpÜG 78 ff.
– anfängliche ~ 10 WpÜG 23
– Angebotsentscheidung
10 WpÜG 22 ff.

– nachträgliche ~ 10 WpÜG 24
– Sicherstellung der Erfüllungsfähigkeit
13 WpÜG 14

– Teilangebot 32 WpÜG 29
– Vorerwerb 31 WpÜG 277
Bietergleichbehandlung
3 WpÜG 21 f.

Bieter-MAC 18 WpÜG 191
Biofrontera Vor 1 WpÜG 125;
22 WpÜG 20

BKN-Entscheidung 38 WpÜG 2, 31
Black-Scholes-Modell 31 WpÜG 508
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Blackstone/Celanese
Vor 1 WpÜG 68

Board Recommendation-Klausel
– BCAVor 10 WpÜG 37, 63
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 85

Börsenkurs, durchschnittlicher
31 WpÜG 527; s. auch Börsenpreis-
regel

– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 197, 205 ff.

– Delisting-Angebot 31 WpÜG 525;
Anh 39c WpÜG 25

– fixe Sachleistung 31 WpÜG 319
– Höhe der Gegenleistung 31 WpÜG 3,
10, 195

Börsenpflichtblatt 2 WpÜG 25
Börsenpreisregel 31 WpÜG 527 ff.
– Art der Berechnung 31 WpÜG 552 f.,
587

– Ausnahme 31 WpÜG 546 f., 559 ff.,
590

– Berechnungsgrundlage
31 WpÜG 549 ff., 585

– Delisting-Erwerbsangebot
31 WpÜG 548

– Dokumentation 31 WpÜG 589
– Doppellisting 31 WpÜG 584
– Entstehung 31 WpÜG 530
– fehlende Liquidität der Aktien
31 WpÜG 559 ff., 590

– fehlender Preis einzelner Aktiengattun-
gen 31 WpÜG 554 ff.

– Grundregel 31 WpÜG 541 ff., 584
– gutachterliche Unternehmensbewer-
tung 31 WpÜG 534

– Handelszulassung im EWR
31 WpÜG 581 ff.

– Handelszulassung, inländische
31 WpÜG 539 ff., 546 f.

– Marktstörung 31 WpÜG 565; s. auch
dort

– Mindestpreisberechnung
31 WpÜG 541, 584

– nicht börsennotierte Aktien
31 WpÜG 555

– organisierter Markt 31 WpÜG 581 ff.
– Periscopus-Entscheidung
31 WpÜG 563

– Pflichtangebot 31 WpÜG 535
– Referenzzeitraum 31 WpÜG 541 ff.,
584

– relevanter Markt 31 WpÜG 549 ff.,
585

– Sanierungsfälle 31 WpÜG 536
– Übernahmekodex 31 WpÜG 531
– Übernahme-RL 31 WpÜG 532

– Umstrukturierungsmaßnahmen, kon-
zernrechtliche 31 WpÜG 538

– Umwandlung 31 WpÜG 529
– Unternehmensbewertung 31 WpÜG
555 ff., 559 ff., 575; s. auch dort

– verspätete Veröffentlichung
31 WpÜG 544 f.

– Vorerwerb 31 WpÜG 537
– Währungsumrechnung
31 WpÜG 588

– WpÜG-AngebVO 31 WpÜG 539 ff.
Bookbuilding-Verfahren
17 WpÜG 8

Break-Fee-Klausel 33 WpÜG 121 ff.
– BCAVor 10 WpÜG 66
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 87

Brexit Vor 1 WpÜG 50 ff.
Bruchteilsgemeinschaft
– Bieter 2 WpÜG 71
– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 42

Buchwertklausel
– Ermessen der BaFin
Anh II 37 WpÜG 51

– mehrstufiger mittelbarer Erwerb
Anh II 37 WpÜG 52 ff.

– Rechtsform der Zwischengesellschaft
Anh II 37 WpÜG 48 f.

– Schwellenwert Anh II 37 WpÜG 50,
53 f., 56

– Tochterunternehmen
Anh II 37 WpÜG 45

– Vergleichsgrößen
Anh II 37 WpÜG 55

– wirtschaftliche Buchwertauswahl
Anh II 37 WpÜG 57 ff.

– Zeitpunkt der Buchwertermittlung
Anh II 37 WpÜG 47

– Zwischengesellschaft
Anh II 37 WpÜG 45

Bundesanzeiger 14 WpÜG 70, 76
Bundeskartellamt 7 WpÜG 1, 7 ff.
Business Combination Agreements
Vor 10 WpÜG 29; s. auch BCA

Business Judgment Rule
33 WpÜG 146 ff.

– Abwehrmaßnahmen mit Aufsichtsrats-
zustimmung 33 WpÜG 207 ff., 210

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 284
Business-MAC 18 WpÜG 179 ff.
– Bedingungsverzicht 21 WpÜG 103
– Bekanntmachung 18 WpÜG 184
– Feststellung 18 WpÜG 184
– Formulierung 18 WpÜG 186
– inhaltliche Ausgestaltung
18 WpÜG 180 ff.
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– Kennzahlen der Zielgesellschaft
18 WpÜG 181

– Wirtschaftsprüfer 18 WpÜG 185
Bußgeldvorschriften 60 WpÜG 1;
s. auch Ordnungswidrigkeiten

Call-Option 31 WpÜG 504 ff.
– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 481

Cash Settlement
– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 482

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 80
certain funds 13 WpÜG 47
CFIUS-Verfahren 18 WpÜG 148 ff.
Change-of-Control-Klausel
33 WpÜG 108 f., 112 f.

– Angebotsbedingungen
18 WpÜG 242 ff.

– Offenlegungspflichten
Anh 33b WpÜG 17 ff.

Clariant Verwaltungsgesellschaft/
Süd-Chemie 35 WpÜG 292

Clean Team-Vereinbarungen
33 WpÜG 188

Cold Calling 28 WpÜG 15
Compliance 18 WpÜG 235 ff.
Corporate Governance
Vor 10 WpÜG 71

– White List 30 WpÜG 112
COVID-19-Pandemie
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 79
– Meilenstein-Transaktionen
Vor 1 WpÜG 123

– Wirtschaftsstabilisierungsbeschleuni-
gungsgesetz 37 WpÜG 79

Creeping in 31 WpÜG 231 ff.
crown jewel defense 33 WpÜG 90

Deal-Protection-Regelungen
Vor 10 WpÜG 66

defense acquisitions 33 WpÜG 95
Delisting Vor 1 WpÜG 104;
Anh 39c WpÜG 1 ff.

– Anlegerschutz Anh 39c WpÜG 12 ff.
– Antrag des Emittenten
Anh 39c WpÜG 10 f.

– Delisting-Angebot
Anh 39c WpÜG 15; s. auch dort

– Downgrading Anh 39c WpÜG 6
– Downlisting Anh 39c WpÜG 7
– Freiverkehr Anh 39c WpÜG 8
– Frosta-Entscheidung
Anh 39c WpÜG 36

– kaltes ~ Anh 39c WpÜG 5, 47 f.
– Macrotron-Entscheidung
Anh 39c WpÜG 34

– organisierter Markt
Anh 39c WpÜG 8

– Rechtsschutz, verwaltungsrechtlicher
Anh 39c WpÜG 41 f.

– Rechtsschutz, zivilrechtlicher
Anh 39c WpÜG 43

– reguläres ~ Anh 39c WpÜG 3, 9 ff.
– unechtes ~ Anh 39c WpÜG 5
– Verfahren Anh 39c WpÜG 39
– Verwaltungsakt Anh 39c WpÜG 39
– Voraussetzungen, aktienrechtliche
Anh 39c WpÜG 33 ff.

– Voraussetzungen, börsenrechtliche
Anh 39c WpÜG 9 ff.

– Widerruf Anh 39c WpÜG 39
– Zwangsdelisting Anh 39c WpÜG 4,
44 ff.

Delisting-Angebot Vor 1 WpÜG 57,
103 ff., 128; Anh 39c WpÜG 15 ff.

– alternative Gegenleistung
31 WpÜG 104

– an eigene Aktionäre
Vor 1 WpÜG 113

– Angebotsänderungen 21 WpÜG 7
– Angebotsbedingungen
18 WpÜG 14

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 119;
Anh 39c WpÜG 32

– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 199, 522 ff.

– anwendbare WpÜG-Vorschriften
Anh 39c WpÜG 16

– Art der Gegenleistung
31 WpÜG 192

– Ausgleichsanspruch
Anh 39c WpÜG 30

– Barangebotspflicht 31 WpÜG 128,
192

– Bedingungsfeindlichkeit
Anh 39c WpÜG 20

– Bieter Anh 39c WpÜG 21
– Börsenkurs, durchschnittlicher
31 WpÜG 525; Anh 39c WpÜG 25

– Börsenpreisregel 31 WpÜG 548
– Delisting-Vereinbarung
Anh 39c WpÜG 24

– Gegenleistung Anh 39c WpÜG 22
– Geldleistung Anh 39c WpÜG 23
– Kursverzerrungen, unwesentliche
Anh 39c WpÜG 29

– Marktenge Anh 39c WpÜG 31
– Mindestpreis Anh 39c WpÜG 25
– Nichtannahmevereinbarungen
Anh 39c WpÜG 19

– Non-Tender-Agreements
Anh 39c WpÜG 19

– Parallelerwerb 31 WpÜG 428
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– Person des Bieters
Anh 39c WpÜG 21

– Tauschangebot 31 WpÜG 192
– Unternehmensbewertung
Anh 39c WpÜG 26 f.

– Vollangebot Anh 39c WpÜG 18
– Vorerwerb 31 WpÜG 254, 256 ff.;
Anh 39c WpÜG 24

– Zeitpunkt Anh 39c WpÜG 15
Delisting-Vereinbarung
Anh 39c WpÜG 24

Depositary Receipts
– Angebotsunterlage 35 WpÜG 196
– Gegenleistung 31 WpÜG 50 ff.
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 66

– Teilangebot 32 WpÜG 12
– Vorerwerb 31 WpÜG 261
Depotbankenprovision
16 WpÜG 59

Depotsperre 13 WpÜG 15
Depotstimmrecht 30 WpÜG 93
Deutsche Bank/Postbank
Vor 1 WpÜG 80, 84

Deutsche Börse/London Stock Ex-
change Vor 1 WpÜG 106

Deutsche Börse/NYSE-Euronext
Vor 1 WpÜG 86

Deutsche Wohnen/GSW
Vor 1 WpÜG 93

– Sperrfrist 26 WpÜG 48
discounted-cash-flow 27 WpÜG 63
Dispositionsverbot 12 WpÜG 64 ff.
Distributionsbeschränkungen
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 9, 86 ff.

– Gleichbehandlungsgrundsatz
24 WpÜG 90

– technische Angebotsabwicklung
16 WpÜG 60

Divergenzvorlage 56 WpÜG 34 ff.
Dividenden
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 32
– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 223 ff., 230

– Mindestpreisregeln 31 WpÜG 223 ff.
– Rechtsverlust 59 WpÜG 4
Dokumentationspflichten
– Börsenpreisregel 31 WpÜG 589
– Nacherwerb 31 WpÜG 464 ff.
– Vorerwerb 31 WpÜG 375
Doppelschaden 33 WpÜG 282
Downgrading Anh 39c WpÜG 6
Downlisting Anh 39c WpÜG 7
Drittstaatenunternehmen
– Mitteilungspflichten 30 WpÜG 46
– Mutterunternehmen 30 WpÜG 46

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 43 ff.

– Tochterunternehmen 30 WpÜG 43,
45

Drittverfahrensbedingungen
18 WpÜG 61

Due Diligence 3 WpÜG 50 f.;
Vor 10 WpÜG 1 ff.

– Aktienrecht Vor 10 WpÜG 6 ff.
– Angebotsbedingungen
18 WpÜG 238 ff.

– Arten Vor 10 WpÜG 3
– BCAVor 10 WpÜG 54
– Begriff Vor 10 WpÜG 1
– Bieter Vor 10 WpÜG 13 ff.
– Erwerbsinteresse Vor 10 WpÜG 9
– Gestattung durch den Vorstand
Vor 10 WpÜG 5 ff.

– Grenzen Vor 10 WpÜG 11 f.
– Insiderinformation Vor 10 WpÜG 16
– Kapitalmarktrecht Vor 10 WpÜG 11
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 78 ff.

– mehrstufige ~ Vor 10 WpÜG 10
– Offenlegung Vor 10 WpÜG 18
– Pflichten gegenüber dem Kapitalmarkt
Vor 10 WpÜG 17 f.

– rechtliche Rahmenbedingungen
Vor 10 WpÜG 4 ff.

– Rechtsstellung des Bieters
Vor 10 WpÜG 13 ff.

– Suche nach Konkurrenzangeboten
33 WpÜG 186

– Unternehmensinteresse
Vor 10 WpÜG 6 ff.

– Verhinderungsverbot
Vor 10 WpÜG 6

– Verschwiegenheitspflicht
Vor 10 WpÜG 6

– Ziele Vor 10 WpÜG 2
– Zulassung von Bietern
Vor 10 WpÜG 13 ff.

Durchbrechungsregel 33 WpÜG 5,
8 f.

– europäische ~ 33b WpÜG 1; s. auch
dort

Durchhandel 37 WpÜG 34
dutch auction 17 WpÜG 9

early bird settlement 13 WpÜG 30
Earn-Out 13 WpÜG 17;
31 WpÜG 334

– Kopplungsgeschäfte 31 WpÜG 366 f.
eight-factor-test 2 WpÜG 26
Einberufung einer Hauptversamm-
lung 16 WpÜG 104 ff.

– Abwehrmaßnahmen 16 WpÜG 105
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– Aktionärsmitteilungen
16 WpÜG 138; s. auch dort

– beschlusslose Hauptversammlung
16 WpÜG 110

– besondere Anmelde-/Mitteilungsfris-
ten 16 WpÜG 133 ff.

– Einberufungskompetenz
16 WpÜG 114 f.

– Mitteilungspflicht des Bieters
16 WpÜG 123

– Mitteilungspflichten des Vorstands
16 WpÜG 118 f.

– modifizierte Frist-/Formerfordernisse
16 WpÜG 124 ff.

– öffentliches Angebot 16 WpÜG 107
– sachlicher Zusammenhang
16 WpÜG 107

– Stimmrechtsvollmachten
16 WpÜG 136 f.

– verkürzte Einberufungsfrist
16 WpÜG 125 ff.

– Verlängerung der Annahmefrist
16 WpÜG 116 f.

– Veröffentlichungspflicht des Bieters
16 WpÜG 121 f.

– Versammlungsort 16 WpÜG 130 ff.
– Voraussetzungen 16 WpÜG 106 ff.
– zeitlicher Zusammenhang
16 WpÜG 112 f.

– Zeitpunkt der Hauptversammlung
16 WpÜG 128

Eingliederung 37 WpÜG 29
Einspruchsverfahren 62 WpÜG 1 ff.
– Anwaltszwang 62 WpÜG 6
– Besetzung des Gerichts 62 WpÜG 7
– Bußgeldverfahren 62 WpÜG 2
– Ermittlungsverfahren 62 WpÜG 4
– OLG Frankfurt/M. 62 WpÜG 2 ff.
– Strafverfahren 62 WpÜG 5
– Verfahren in der Hauptsache
62 WpÜG 8 ff.

– Verfahrenskonzentration 62 WpÜG 1
– Verteidigung, obligatorische
62 WpÜG 6

– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 6
– Verwaltungsverfahren 62 WpÜG 3
Einstiegsangebote 19 WpÜG 7
einstweiliger Rechtsschutz
41 WpÜG 2; 42 WpÜG 7 ff.;
50 WpÜG 1, 35

– Anordnung der aufschiebenden Wir-
kung 50 WpÜG 17; s. auch dort

– Anwaltszwang 53 WpÜG 5
– mündliche Verhandlung
54 WpÜG 4

elektronische Datenübertragung
45 WpÜG 1

Entherrschungsverträge
30 WpÜG 22

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 49
Entscheidung des Bieters
– Angebotsankündigung bei ausstehen-
der ~ 10 WpÜG 25 ff.

– bedingtes Angebot 10 WpÜG 17
– Bietergemeinschaft 10 WpÜG 22 ff.
– Insiderinformation 10 WpÜG 27
– verbandsrechtlich organisierter Bieter
10 WpÜG 18 ff.

– Vorbehaltlosigkeit 10 WpÜG 15 ff.
– Vorfeldankündigung 10 WpÜG 25 ff.
– Vorverlagerung des Zeitpunktes
10 WpÜG 14

Entsendungsrechte
– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 12

– Offenlegungspflichten
Anh 33b WpÜG 8

E.ON/Innogy Vor 1 WpÜG 116
Erbauseinandersetzung
– Befreiungsverfügung
Anh II 37 WpÜG 6

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 24 ff.

Erbengemeinschaft
– Bieter 2 WpÜG 71
– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 24 f.

Erbgang 36 WpÜG 21 ff.
Erbschaftsvertrag 36 WpÜG 26
Erhöhung der Gegenleistung
21 WpÜG 42 ff.

– Änderung der Art der Gegenleistung
21 WpÜG 51

– Änderungsvorbehalt 21 WpÜG 68
– Aktien statt Geld 21 WpÜG 50
– Barangebot 21 WpÜG 49 ff.
– Einzelfälle 21 WpÜG 48 ff.
– Erhöhung 21 WpÜG 44
– Geld statt Aktien 21 WpÜG 59
– Kombination von Geld/Aktien
21 WpÜG 63 f.

– Low-Balling-Angebote 21 WpÜG 71
– neue Gegenleistung 21 WpÜG 46
– No-Increase Statement
21 WpÜG 66 ff.

– Planned Revision 21 WpÜG 71
– Umtauschangebot 21 WpÜG 58 ff.
– wirtschaftliche Betrachtungsweise
21 WpÜG 52 ff., 55

– zusätzliche Aktien 21 WpÜG 57
Ermessensfehler 56 WpÜG 25 f.
Ermittlungsbefugnisse 40 WpÜG 1 ff.
– Aufgabenzuweisung 40 WpÜG 2
– Auskunftsrecht 40 WpÜG 4
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– Auskunftsverweigerungsrecht
40 WpÜG 22 ff.

– ausländische Regelungen
40 WpÜG 33 ff.

– Betretungsbefugnis 40 WpÜG 14;
s. auch dort

– Durchsetzung 40 WpÜG 31
– Eingriffsschwelle 40 WpÜG 3
– Entstehung 40 WpÜG 5 f.
– Informationsbeschaffungsmethoden
40 WpÜG 19

– Informationsverlangen 40 WpÜG 8,
20 f.; s. auch dort

– Maßnahmen 40 WpÜG 19 ff.
– Österreich 40 WpÜG 33
– Rechtsfolgen 40 WpÜG 18 ff.
– Rechtsschutz 40 WpÜG 32 f.
– Sachverhaltsermittlung 40 WpÜG 1
– Schweiz 40 WpÜG 34
– sofortige Vollziehbarkeit 42 WpÜG 1;
s. auch dort

– Tatbestand 40 WpÜG 7 ff.
– Übernahme-RL 40 WpÜG 6
– Unterlagen 40 WpÜG 21
– Vereinigtes Königreich 40 WpÜG 35
– Widerspruchsverfahren 41 WpÜG 1;
s. auch dort

– Zweck 40 WpÜG 1, 4
Ersatzvornahme 46 WpÜG 4
Erwerb eigener Aktien 1 WpÜG 20
– aktienrechtliche Zulässigkeit
33 WpÜG 86

– Angebot 2 WpÜG 33 f.
– greenmailing 33 WpÜG 87
– Handlungen ordentlicher/gewissenhaf-
ter Geschäftsleiter 33 WpÜG 172 f.

– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 30

– passive Kontrollerlangung
35 WpÜG 90 ff.

– Verhinderungsverbot
33 WpÜG 81 ff., 85 ff.

– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 8
Erwerb von Wertpapieren
Vor 1 WpÜG 54; 2 WpÜG 11 ff.

– Begriff 2 WpÜG 13
– Bieter 2 WpÜG 15
– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 97

– öffentliches Angebot 1 WpÜG 21
– Poolvereinbarungen 2 WpÜG 14
– Stimmbindungsverträge 2 WpÜG 14
– Zielgesellschaft 2 WpÜG 11 ff.
Erwerbsangebot Vor 1 WpÜG 56
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 7
– Angebotsbedingungen
18 WpÜG 10 f.

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 10
– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 199

– anwendbare Vorschriften
Vor 1 WpÜG 58; 34 WpÜG 8

– Aufforderung zur Angebotsabgabe
17 WpÜG 6

– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 6, 27

– Bedingungsverzicht 21 WpÜG 92
– Gegenleistung 31 WpÜG 4
– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 9 ff., 16, 20; s. auch dort

– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 11

– Mindestpreisregeln 31 WpÜG 18, 193
– Neutralitätspflicht 33 WpÜG 27 ff.
– Sperrfrist 26 WpÜG 8
– tabellarischer Überblick
Vor 1 WpÜG 141

– Teilangebot 32 WpÜG 5
– Übernahme-RL 1 WpÜG 10
– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 11

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 8

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 12

– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 3
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 7
Erwerbsrechte an Aktien
30 WpÜG 80 ff.

– auflösende Bedingung 30 WpÜG 84
– Call-Option 30 WpÜG 85
– dingliche ~ 30 WpÜG 81
– Mitwirkungshandlung 30 WpÜG 82
– Potestativbedingung 30 WpÜG 82
Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 476 ff.

– Abfindungspflicht, gesetzliche
31 WpÜG 496

– Bezugsrechte bei Kapitalerhöhungen
31 WpÜG 517 ff.

– Call-Option 31 WpÜG 481, 504 ff.
– Cash Settlement 31 WpÜG 482
– Erfüllungszeitpunkt, herausgeschobe-
ner 31 WpÜG 499, 502

– Fälligkeit 31 WpÜG 497
– gestaffelte Optionen 31 WpÜG 492
– Gleichstellung 31 WpÜG 477, 497 f.
– irrevocable undertakings
31 WpÜG 493

– Kaufoption 31 WpÜG 481, 504 ff.
– Kaufvertrag 31 WpÜG 480, 502
– mittelbarer Erwerb 31 WpÜG 492
– Nacherwerb 31 WpÜG 497
– Option 31 WpÜG 503
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– Optionsschuldverschreibungen
31 WpÜG 487

– Parallelerwerb 31 WpÜG 497
– Put-Option 31 WpÜG 483 ff., 512
– subjektives Element 31 WpÜG 478
– Tauschvertrag 31 WpÜG 480
– Vereinbarung 31 WpÜG 477
– Vereinbarung über Stimmrechtaus-
übung 31 WpÜG 495

– Verkaufsoption 31 WpÜG 483 ff.
– Veröffentlichungspflichten
31 WpÜG 516

– Vorerwerb 31 WpÜG 497
– Wandelschuldverschreibungen
31 WpÜG 487 ff., 513

– Wertbestimmung 31 WpÜG 497 ff.
– Wertbestimmungsmethode
31 WpÜG 501 ff.

– Wertbestimmungszeitpunkt
31 WpÜG 497

ESMA 30 WpÜG 109
Euromin-Entscheidung 4 WpÜG 34
europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 1 ff.

– Anwendungsbereich 33b WpÜG 6
– Anwendungsfälle 33b WpÜG 21
– ausländische Regelungen
33b WpÜG 20

– Außerkraftsetzung von Übernahme-
hindernissen 33b WpÜG 14

– BaFin 33b WpÜG 16
– Entschädigung, angemessene
33b WpÜG 17 ff.

– Entsendungsrechte 33b WpÜG 12
– Entstehung 33b WpÜG 3
– Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 1; s. auch dort

– Gegenstand 33b WpÜG 4 f.
– Handelsregister 33b WpÜG 16
– Mehrstimmrechtsaktien
33b WpÜG 10 ff.

– Namensaktien, vinkulierte
33b WpÜG 8

– Opt-in-/Opt-out-Verfahren
33b WpÜG 3

– Praxisrelevanz 33b WpÜG 2
– Satzungsänderung 33b WpÜG 1
– Stimmbindungsverträge
33b WpÜG 10 ff.

– Übernahme-RL 33b WpÜG 3
– Übertragungsbeschränkungen
33b WpÜG 7 ff.

– Übertragungsbeschränkungen, sat-
zungsmäßige 33b WpÜG 8

– Übertragungsbeschränkungen, verein-
barte 33b WpÜG 9

– Unterrichtung 33b WpÜG 16

– Vorzugsaktien, stimmrechtslose
33b WpÜG 13

– weitere Annahmefrist 33b WpÜG 15
– Zielgesellschaft 33b WpÜG 6
– Zustimmungserfordernisse
33b WpÜG 9

– Zweck 33b WpÜG 4
Europäischer Pass 11a WpÜG 1 ff.
– Anwendungsbereich 11a WpÜG 9 f.
– Billigung durch die Aufsichtsstelle
11a WpÜG 5 f.

– Billigungsverfahren 11a WpÜG 8
– Europäisches Angebot 11a WpÜG 4
– Frankreich 11a WpÜG 17
– Österreich 11a WpÜG 18 f.
– Prospektpflicht 11a WpÜG 11 ff.
– Schweiz 11a WpÜG 20
– Übernahme-RL 11a WpÜG 2
– Vereinigtes Königreich
11a WpÜG 15 f.

– Zielgesellschaft 11a WpÜG 6
– Zielgesellschaft im EWR-Ausland
1 WpÜG 47

– Zulassung der Wertpapiere
11a WpÜG 7

Europäisches Angebot
2 WpÜG 35 ff.; 11a WpÜG 4

– Europäischer Pass 11a WpÜG 1;
s. auch dort

– Pflichtangebot 2 WpÜG 36
– Recht der Sitzmitgliedstaaten
2 WpÜG 37

– Übernahmeangebot 2 WpÜG 36
– Zielgesellschaft im EWR-Ausland
1 WpÜG 41 f.

europäisches Verhinderungsverbot
33a WpÜG 1 ff.

– Anwendungsbereich 33a WpÜG 5
– Anwendungsfälle 33a WpÜG 21
– ausländische Regelungen
33a WpÜG 21

– BaFin 33a WpÜG 19
– Entstehung 33a WpÜG 2
– Ermächtigungen der Hauptversamm-
lung 33a WpÜG 8 f.

– Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 1; s. auch dort

– Gegenstand 33a WpÜG 3
– Handlungen außerhalb des normalen
Geschäftsbetriebs 33a WpÜG 12 ff.

– Handlungen im normalen Geschäfts-
betrieb 33a WpÜG 10 f.

– Opt-in-/Opt-out-Verfahren
33a WpÜG 4

– Organpflicht 33a WpÜG 4
– Pflichtangebot 33a WpÜG 5 f.
– Praxisrelevanz 33a WpÜG 1
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– Satzungsänderung 33a WpÜG 1
– Schadensersatz 33a WpÜG 18
– Suche nach Konkurrenzangeboten
33a WpÜG 16

– Übernahmeangebot 33a WpÜG 5 f.
– Übernahme-RL 33a WpÜG 2
– Unterlassungsanspruch 33a WpÜG 18
– Unternehmensstrategie
33a WpÜG 14

– Unterrichtung 33a WpÜG 19
– Verhinderungseignung der Maßnahme
33a WpÜG 7

– Verstöße 33a WpÜG 17
– zulässige Maßnahmen
33a WpÜG 8 ff.

– Zweck 33a WpÜG 3
EWR 2 WpÜG 123
– organisierter Markt 2 WpÜG 121
Exklusivitätsvereinbarungen
33 WpÜG 125 ff.

Fälligkeit der Gegenleistung
35 WpÜG 212

Fahrlässigkeit 60 WpÜG 26
fairness opinion Vor 10 WpÜG 59;
27 WpÜG 56, 66

faktische Hauptversammlungsmehr-
heit 35 WpÜG 71, 91

familiäre Verbundenheit
30 WpÜG 148 f.

Feststellungsbeschlüsse
33 WpÜG 226

Feststellungsbeschwerde, allgemeine
48 WpÜG 36

fiduciary out Vor 10 WpÜG 65
Finanzierungsangaben
11 WpÜG 80 ff.

– Barangebot 11 WpÜG 84, 86
– betriebswirtschaftliche Kennzahlen
11 WpÜG 88

– finanzielle Belastungen
11 WpÜG 86

– Nichtannahmeverpflichtungen
11 WpÜG 82

– notwendige Maßnahmen
11 WpÜG 81

– Prognosen 11 WpÜG 89
– Tauschangebot 11 WpÜG 85 f.
– Vollannahmehypothese 11 WpÜG 82
Finanzierungsbestätigung
13 WpÜG 73 ff.

– Angebotsänderungen 13 WpÜG 77 ff.
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 113
– Barangebotspflicht 31 WpÜG 184
– BCAVor 10 WpÜG 62
– Bedingung 13 WpÜG 94
– Berichtigung 13 WpÜG 111

– Beschränkung auf Geldleistung
13 WpÜG 76

– Datum 13 WpÜG 95
– Form 13 WpÜG 90 f.
– Haftung des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens 13 WpÜG 96; s. auch
dort

– Inhalt 13 WpÜG 92 ff.
– Mutterunternehmen 13 WpÜG 85
– Schwesterunternehmen
13 WpÜG 86

– Tochterunternehmen 13 WpÜG 84
– Unabhängigkeit des Ausstellers
13 WpÜG 82 ff.

– variable Gegenleistung 31 WpÜG 344
– Verbindung, geschäftliche
13 WpÜG 89

– Verbindung, gesellschaftsrechtliche
13 WpÜG 83 ff.

– Verbindung, persönliche
13 WpÜG 87 f.

– Vorbehalt 13 WpÜG 94
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
13 WpÜG 80 f.

– Wissenserklärung 13 WpÜG 75
– Zweck 13 WpÜG 74
Finanzierungsvorbehalt
18 WpÜG 249 ff.

– Annahmefrist 18 WpÜG 258
– Börsenzulassung neu geschaffener Ak-
tien 18 WpÜG 260 ff.

– Eintragung der Durchführung der Ka-
pitalerhöhung 18 WpÜG 256 ff.

– Kapitalerhöhungsbeschluss
18 WpÜG 255

– MAC-Klauseln 18 WpÜG 251
– Tauschangebot 18 WpÜG 253 ff.
Finanzinstrumente 23 WpÜG 25 ff.
Finanzportfolioverwaltung
– Mitteilungsobliegenheiten
30 WpÜG 37

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 29 ff.

– Unabhängigkeit 30 WpÜG 36
– Weisungen 30 WpÜG 35
fixe Geldleistung 31 WpÜG 307 ff.
– Börsenpreis 31 WpÜG 308
– Fremdwährung 31 WpÜG 309
– Wechselkurs 31 WpÜG 309
– Wertbestimmungsmethode
31 WpÜG 307 ff.

– Zeitpunkt der Wertbestimmung
31 WpÜG 311

– Zeitwert 31 WpÜG 310
– Zinsen 31 WpÜG 310
fixe Sachleistung 31 WpÜG 312 ff.
– Bewertung 31 WpÜG 314 ff.
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– Börsenkurs 31 WpÜG 318
– Börsenkurs, durchschnittlicher
31 WpÜG 319

– Marktwert, anerkannter
31 WpÜG 314

– Wertbestimmungsmethode
31 WpÜG 314 ff.

– Wertpapiere, börsennotierte
31 WpÜG 318

– Wertpapiere, nicht börsennotierte
31 WpÜG 316 f.

– Zeitpunkt der Wertbestimmung
31 WpÜG 320 ff., 326 ff.

Folgeangebote 21 WpÜG 8, 26
foreign issuer bid exemption
24 WpÜG 51

foreign private issuer 24 WpÜG 43
Formulierung 18 WpÜG 42
Formwechsel 37 WpÜG 29
Fortsetzungsfeststellungsbeschwerde
48 WpÜG 29

– berechtigtes Interesse 48 WpÜG 31
– Beschwerdefrist 51 WpÜG 9
– Erledigung 48 WpÜG 30
– Fortsetzungsfeststellungsbeschluss
56 WpÜG 18 f.

– Statthaftigkeit 48 WpÜG 29
– weitere Sachentscheidungsvorausset-
zungen 48 WpÜG 32

Frankreich
– Europäischer Pass 11a WpÜG 17
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 96 ff.

– Teilangebot 32 WpÜG 50
– Übernahmeangebot 29 WpÜG 30
Freiverkehr
– Delisting Anh 39c WpÜG 8
– Nacherwerb 31 WpÜG 437
freiwilliges Angebot
Vor 1 WpÜG 26; 2 WpÜG 16

– Gegenleistung Vor 1 WpÜG 31
– gemischtes Angebot Vor 1 WpÜG 85
– Zeitplan Vor 1 WpÜG 17
Fremdfinanzierung 13 WpÜG 46 ff.
Fresenius/Rhön-Klinikum
Vor 1 WpÜG 88

Fristensynchronisierung
22 WpÜG 40

Frosta-Entscheidung
Anh 39c WpÜG 36

Funktionsfähigkeit des Kapital-
markts 35 WpÜG 35

Fusionskontrollvorbehalt
18 WpÜG 128 ff.

– Auflagen 18 WpÜG 133 ff.
– Außenwirtschaftsrecht 18 WpÜG 139;
s. auch dort

– Bezugnahme auf anderen Zusammen-
schluss 18 WpÜG 138

– Formulierung 18 WpÜG 131
– Freigaben 18 WpÜG 132
– Fusionskontrollanmeldung
18 WpÜG 136 f.

– genereller ~ 18 WpÜG 130
– Verbot der Stimmrechtsausübung
18 WpÜG 128 f.

– Zeitpunkt des Eintritts/Ausfalls
18 WpÜG 132

GbR
– Bieter 2 WpÜG 70
– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 44

Gefahr 40 WpÜG 17
Gefangenendilemma 39 WpÜG 7
Gegenleistung 31 WpÜG 1 ff.
– alternative ~ 21 WpÜG 72 ff.;
31 WpÜG 102; s. auch dort

– Andienungsrecht 39c WpÜG 18 ff.
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 34,
42; s. auch Erhöhung der Gegenleistung

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 56 ff.
– Angemessenheit der Gegenleistung
Vor 1 WpÜG 133; 27 WpÜG 65;
31 WpÜG 196 ff.

– Art der Gegenleistung 11 WpÜG 57;
31 WpÜG 2, 5, 41; s. auch dort

– Barangebotspflicht 31 WpÜG 14, 45,
128; s. auch dort

– BCAVor 10 WpÜG 58 f.
– Bewertungsmethoden
11 WpÜG 65 ff.; 27 WpÜG 63

– Bewertungsmethoden, mehrere
11 WpÜG 71

– Bieter 31 WpÜG 1
– Börsenkurs 11 WpÜG 67;
27 WpÜG 63

– Delisting-Angebot
Anh 39c WpÜG 22

– Depositary Receipts
31 WpÜG 50 ff.

– discounted-cash-flow 27 WpÜG 63
– Ertragswert 27 WpÜG 63
– Erwerbsangebot 31 WpÜG 4, 18
– Finanzierungsbestätigung
13 WpÜG 73; s. auch dort

– Finanzierungsvorbehalt
18 WpÜG 249; s. auch dort

– fixe ~ 31 WpÜG 100 f.
– freiwilliges Angebot Vor 1 WpÜG 31
– Gegenleistung beim Parallelerwerb
31 WpÜG 394; s. auch dort

– Gegenleistung beim Vorerwerb
31 WpÜG 290; s. auch dort
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– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 18

– Grundsatz 31 WpÜG 1
– Hauptgegenleistung 31 WpÜG 41
– Höhe der Gegenleistung
11 WpÜG 62 ff.; 31 WpÜG 3, 6,
193; s. auch dort

– illiquide Wertpapiere 11 WpÜG 70
– Kombination Geld/Aktien
31 WpÜG 91; s. auch dort

– liquide Aktien Vor 1 WpÜG 126,
132

– liquide Wertpapiere 11 WpÜG 68
– Mindestpreisregeln 31 WpÜG 8;
s. auch dort

– Musterverfahren 31 WpÜG 624
– Nachzahlungsansprüche, zivilrechtliche
31 WpÜG 614

– Pflichtangebot Vor 1 WpÜG 27 f.;
31 WpÜG 1, 15

– Prämie 11 WpÜG 69
– Prüfung der Angebotsunterlage
31 WpÜG 606; s. auch dort

– Spruchverfahren 31 WpÜG 624
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 58 ff.

– Synergieeffekte 27 WpÜG 64
– Tauschaktien 31 WpÜG 591; s. auch
dort

– technische Angebotsabwicklung
16 WpÜG 53

– Übernahmeangebot 31 WpÜG 1, 15
– Übernahmekodex 31 WpÜG 20
– Übernahme-RL 31 WpÜG 27 ff.
– Überprüfung durch die BaFin
31 WpÜG 606 ff.

– Überprüfung durch Gerichte
31 WpÜG 612 ff.

– variable ~ 31 WpÜG 100 f.
– Vermögensanlagen 11 WpÜG 61
– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 54 f.

– Verordnungsermächtigung
31 WpÜG 627

– Verträge mit einzelnen Aktionären
31 WpÜG 19

– Wahlgegenleistung 31 WpÜG 102;
s. auch alternative Gegenleistung

– Wertpapiere 11 WpÜG 58 ff.;
31 WpÜG 49

– WpÜG 31 WpÜG 25
– WpÜG-AngebVO 31 WpÜG 36 f.,
628

– WpÜG-Diskussionsentwurf
31 WpÜG 21

– WpÜG-Referentenentwurf
31 WpÜG 22 f.

– WpÜG-Regierungsentwurf
31 WpÜG 24

– Zinsanspruch 38 WpÜG 1; s. auch dort
– Zinselemente als ~ 31 WpÜG 220
– zulässige ~ 31 WpÜG 2, 45
Gegenleistung beim Parallelerwerb
31 WpÜG 394 ff.

– Delisting-Angebot 31 WpÜG 428
– Pflichtangebot 31 WpÜG 397
– Sondereffekte 31 WpÜG 396
– Übernahmeangebot 31 WpÜG 397
– Wertbestimmung 31 WpÜG 396 ff.
– Wertvergleich 31 WpÜG 398
Gegenleistung beim Vorerwerb
31 WpÜG 290 ff.

– fixe Geldleistung 31 WpÜG 307;
s. auch dort

– fixe Sachleistung 31 WpÜG 312;
s. auch dort

– Gewährung der Gegenleistung
31 WpÜG 291

– Kombination Geld-/Sachleistung
31 WpÜG 333

– Kopplungsgeschäfte 31 WpÜG 351;
s. auch dort

– mehrere Erwerbsereignisse
31 WpÜG 296, 300 ff.

– Nebenleistungen 31 WpÜG 351;
s. auch dort

– Pflichtangebot 31 WpÜG 290
– Übernahmeangebot 31 WpÜG 290
– variable Gegenleistung
31 WpÜG 334; s. auch dort

– Vereinbarung der Gegenleistung
31 WpÜG 292

– Wertbestimmung 31 WpÜG 293,
304 ff.; s. auch dort

– Wertvergleich 31 WpÜG 294
– Zeitpunkt der Wertbestimmung
31 WpÜG 311, 320 ff., 326 ff., 350

Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 1 ff.

– Anwendungsbereich
33c WpÜG 5 ff.

– Anwendungsfälle 33c WpÜG 17
– ausländische Regelungen
33c WpÜG 16

– BaFin 33c WpÜG 7, 14
– Befristung 33c WpÜG 13
– Begriff 33c WpÜG 1
– Beschlussfassung 33c WpÜG 11 f.
– Bieter 33c WpÜG 5
– Entwicklung 33c WpÜG 2
– europäische Durchbrechungsregel
33c WpÜG 9

– europäisches Verhinderungsverbot
33c WpÜG 8
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– fehlende Gegenseitigkeit
33c WpÜG 10

– Gegenstand 33c WpÜG 3
– Hauptversammlungsbeschluss
33c WpÜG 4

– Internetseite 33c WpÜG 15
– Missbrauchsaufsicht 33c WpÜG 7
– Mutterunternehmen 33c WpÜG 6
– Unterrichtung 33c WpÜG 14
– Veröffentlichung 33c WpÜG 15
– Zweck 33c WpÜG 3
– Zweckgesellschaft 33c WpÜG 5
Geheimhaltungsinteresse
9 WpÜG 15

Geldbuße 60 WpÜG 30 ff.
– Einspruchsverfahren 62 WpÜG 1 ff.
– Gewerbezentralregister 60 WpÜG 31
– Höchstbeträge 60 WpÜG 30, 32 f.
– juristische Personen 60 WpÜG 34 ff.
– natürliche Personen 60 WpÜG 32 f.
– Personenvereinigung 60 WpÜG 34 ff.
– Rechtsbeschwerde 63 WpÜG 1;
s. auch dort

– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 1;
s. auch dort

– Vollstreckungsbehörde 65 WpÜG 2
– Vollstreckungsrechtsschutz
65 WpÜG 7 f.

– Vollstreckungsverfahren 65 WpÜG 3
– Vollstreckungszuständigkeit
65 WpÜG 5

– Wiederaufnahmeverfahren
64 WpÜG 1 ff.

– Zumessung 60 WpÜG 37 f.
gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 84 ff.

– Abstimmung der Stimmrechtsausübung
2 WpÜG 100

– Acting in Concert 30 WpÜG 107 f.
– Angebotsbedingungen 18 WpÜG 79
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 48
– Begriff 2 WpÜG 85 f.
– Bieter 2 WpÜG 96 ff.
– Erwerb vonWertpapieren 2 WpÜG 97
– gentlemen's agreements 2 WpÜG 95
– Handelsbestand 20 WpÜG 11
– juristische Personen 2 WpÜG 92
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 33

– Mindesterwerbsschwelle
31 WpÜG 153 f.

– Nacherwerb 31 WpÜG 449 f.
– natürliche Personen 2 WpÜG 92
– Parallelerwerb 31 WpÜG 376 ff., 386
– Rechtsverlust 59 WpÜG 34 f.
– Schwestergesellschaften 2 WpÜG 105
– Sperrfrist 26 WpÜG 25

– stand still-agreements 2 WpÜG 99
– Stimmrechtsbestand 23 WpÜG 22
– Stimmrechtszurechnung 2 WpÜG 86
– Tochterunternehmen 2 WpÜG 89,
104 ff.

– Übernahme-RL 2 WpÜG 90 f.;
Anh 2 WpÜG 7

– unvereinbarte Erwartung 2 WpÜG 98
– Verbot ungerechtfertiger Leistungen
33d WpÜG 1; s. auch dort

– Vereinbarung 2 WpÜG 94
– Verhaltensabstimmung 2 WpÜG 93 ff.
– Vorerwerb 31 WpÜG 267 ff., 273
– Wertpapierbestand 23 WpÜG 20
– Zielgesellschaft 2 WpÜG 84, 87,
101 ff.; 31 WpÜG 275

gentlemen's agreements 2 WpÜG 95
Genussrechte 59 WpÜG 52
Genussscheine 2 WpÜG 46
Gerichtsstand
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 125
– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 79

Gesamtbetriebsrat 10 WpÜG 98
Gesamthandsgemeinschaft
35 WpÜG 42 f.

Gesellschafterbeschluss des Bieters
18 WpÜG 103 ff.; 25 WpÜG 1 ff.

– Akquisitionsgesellschaft
18 WpÜG 115

– Anfechtbarkeit 18 WpÜG 110;
25 WpÜG 11

– Angebotsbedingungen
18 WpÜG 247 f.

– Anwendungsbereich 25 WpÜG 5
– Anwendungsfälle 25 WpÜG 30
– Beschluss 18 WpÜG 106;
25 WpÜG 6

– Erforderlichkeit 18 WpÜG 107;
25 WpÜG 8

– Erwerbsgesellschaft 25 WpÜG 13
– Finanzierung des Angebots
25 WpÜG 9

– Frist 25 WpÜG 19 ff.
– Gesellschafterversammlung
18 WpÜG 111 ff.; 25 WpÜG 12 ff.

– Gesellschafterversammlung anderer
Gesellschaften 25 WpÜG 15 ff.

– mittelbare Zustimmung
18 WpÜG 109; 25 WpÜG 10

– Mutterunternehmen 25 WpÜG 16, 18
– nachträgliche Anfechtung
25 WpÜG 28

– nachträglicher Bedingungsverzicht
25 WpÜG 22

– Pflichtangebot 25 WpÜG 5;
39 WpÜG 15
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– Rechtsfolgen 25 WpÜG 26 ff.
– Rückabwicklung des Angebots
25 WpÜG 28

– Special purpose vehicle
18 WpÜG 115

– Übernahmeangebot 25 WpÜG 9
– Übernahmekodex 25 WpÜG 2
– Umgehungskonstruktionen
25 WpÜG 13

– verfristeter ~ 25 WpÜG 21
– Veröffentlichungspflichten
25 WpÜG 29

– Vertragsschluss 25 WpÜG 26
– Vorbehalt 18 WpÜG 104
– Wirksamkeit der Angebots
25 WpÜG 26

– Zustimmungsverweigerung
25 WpÜG 24, 27

– Zweck 25 WpÜG 4
– Zweckgesellschaft 18 WpÜG 115
Gesellschaftsstatut 1 WpÜG 52
gespaltene Zuständigkeit
Vor 1 WpÜG 89

gestaffelte Optionen 31 WpÜG 492
Gewerbezentralregister 60 WpÜG 31
Gewinnschuldverschreibungen
59 WpÜG 52

Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 9 ff.

– absolute Gleichbehandlung
3 WpÜG 13

– Aktiengattung 3 WpÜG 15
– Andienungsverpflichtungen
3 WpÜG 17

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 9
– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 235

– BCAVor 10 WpÜG 48
– Bezugsrechtsausschluss 33 WpÜG 169
– Bieter 3 WpÜG 12
– Bietergleichbehandlung
3 WpÜG 21 f.

– Distributionsbeschränkungen
24 WpÜG 90

– Erwerbsangebot 3 WpÜG 16, 20
– Gegenleistung 3 WpÜG 18
– gesetzliche Ausgestaltungen
3 WpÜG 14

– Gleichbehandlung Wertpapierinhaber-
Bieter 3 WpÜG 24

– Inhalt 3 WpÜG 13 ff.
– irrevocable undertakings 3 WpÜG 17
– Mindesterwerbsschwelle
3 WpÜG 19

– Mindestpreisregeln 31 WpÜG 9
– Organe der Zielgesellschaft
3 WpÜG 23

– Pflichtangebot 3 WpÜG 16
– Reichweite 3 WpÜG 15 ff.
– Teilangebot 32 WpÜG 2
– Übernahmeangebot 3 WpÜG 16
– Übernahmekodex 3 WpÜG 11
– Übernahme-RL Anh I 3 WpÜG 4
– Verstoßfolgen 3 WpÜG 76 ff.
– Wertpapierinhaber 3 WpÜG 14
– Windhundrennen 3 WpÜG 18
– zeitlicher Anwendungsbereich
3 WpÜG 25

– Zielgesellschaft 3 WpÜG 12, 23
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 5,
18 f.

Gleichordnungskonzern
36 WpÜG 44

golden parachutes 33 WpÜG 114 ff.;
Anh 33b WpÜG 20

Grand Chip Investment/AIXTRON
Vor 1 WpÜG 107

greenmailing 33 WpÜG 87
Gremienklauseln
Vor 10 WpÜG 71 ff.

grenzüberschreitendes Angebot
24 WpÜG 11 ff.

Gründungstheorie 2 WpÜG 54 f.
Grundkapital
– Barangebotspflicht 31 WpÜG 188 f.
– Mindesterwerbsschwelle
31 WpÜG 146 f.

Haftung des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens
13 WpÜG 96 ff.

– Annahme mit Kenntnis
13 WpÜG 110

– Annahme ohne Finanzierungsbestäti-
gung 13 WpÜG 109

– Anspruchsberechtigter 13 WpÜG 98
– Anspruchsgegner 13 WpÜG 98
– Berichtigung der Finanzierungsbestäti-
gung 13 WpÜG 111

– deliktische Ansprüche 13 WpÜG 118
– Differenzmethode 13 WpÜG 114
– Exkulpationsmöglichkeit
13 WpÜG 105 ff.

– fehlende Mittel 13 WpÜG 100 f.
– Haftungsausschluss 13 WpÜG 105 ff.
– Haftungsumfang 13 WpÜG 113 ff.
– Kausalität 13 WpÜG 102 f.
– Konkurrenzen 13 WpÜG 116 ff.
– nachträgliche Veränderungen
13 WpÜG 104

– Surrogationsmethode 13 WpÜG 115
– unzureichende Sicherstellung
13 WpÜG 99

– Verjährung 13 WpÜG 112

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

2299



– vertragliche Ansprüche
13 WpÜG 117

– Voraussetzungen 13 WpÜG 99 ff.
Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 1 ff.

– Aktualisierungspflicht 12 WpÜG 25 f.
– Angebotsänderungen 12 WpÜG 14
– Angebotsaktualisierungen
12 WpÜG 14

– Angebotsberichtigungen
12 WpÜG 14

– Annahme nach Berichtigung
12 WpÜG 37 ff.

– Annahme nicht aufgrund der Ange-
botsunterlage 12 WpÜG 33 f.

– Annahme trotz Kenntnis des Fehlers
12 WpÜG 35 f.

– Annahmeschaden 12 WpÜG 52 ff.
– Anspruchsberechtigte 12 WpÜG 27 ff.
– Anspruchsverpflichtete
12 WpÜG 42 ff.

– Anwendungsbereich 12 WpÜG 11
– Beweislast 12 WpÜG 49
– deliktische Ansprüche
12 WpÜG 74 ff.

– Dispositionsverbot 12 WpÜG 64 ff.
– ersatzfähige Schadenspositionen
12 WpÜG 53

– Erwerbsangebot 12 WpÜG 11
– Fehlerhaftigkeit wesentlicher Angaben
12 WpÜG 16 ff.

– Gerichtsstand 12 WpÜG 79
– Haftung wegen Angebotsveranlassung
12 WpÜG 45 ff.

– Haftung wegen Verantwortungsüber-
nahme 12 WpÜG 44

– Haftungsvoraussetzungen
12 WpÜG 12 ff.

– Kausalität, haftungsbegründende
12 WpÜG 31 ff.

– Konkurrenzen 12 WpÜG 67 ff.
– Naturalrestitution 12 WpÜG 54, 56 ff.
– Pflichtangebot 12 WpÜG 11
– Prospekthaftung 12 WpÜG 4, 73
– Rechtsfolgen 12 WpÜG 52 ff.
– Rechtsverfolgungskosten
12 WpÜG 59

– Squeeze-Out 12 WpÜG 6, 29 f.
– typische Schadensposition
12 WpÜG 55

– Übernahmeangebot 12 WpÜG 11
– Übernahmekodex 12 WpÜG 3
– Übertragungsschaden 12 WpÜG 52 ff.
– unrichtige Angaben 12 WpÜG 22
– unvollständige Angaben
12 WpÜG 23

– Verjährung 12 WpÜG 60 ff.

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 12 WpÜG 10, 12

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 61 ff.

– Verschulden 12 WpÜG 49 ff.
– Verschulden Dritter 12 WpÜG 51
– Verschuldensmaßstab 12 WpÜG 50
– vertragliche Ansprüche
12 WpÜG 70 ff.

– Vorteilsausgleichung 12 WpÜG 56
– vorvertragliche Ansprüche
12 WpÜG 70 ff.

– wesentliche Angaben 12 WpÜG 17 ff.
– Zweck 12 WpÜG 9
Handeln im Interesse der Zielgesell-
schaft 3 WpÜG 37 ff.

– aktienrechtliche Pflichten
3 WpÜG 52

– Angebotsförderung durch den Vor-
stand 3 WpÜG 47 ff.

– Due Diligence 3 WpÜG 50 f.
– Einzelfälle 3 WpÜG 43 ff.
– Ermessen 3 WpÜG 42
– Gewichtung der Belange
3 WpÜG 42

– Interesse der Zielgesellschaft
3 WpÜG 40 ff.

– Stellungnahme, begründete
3 WpÜG 43 f.

– Übernahme-RL 3 WpÜG 38;
Anh I 3 WpÜG 6

– Verstoßfolgen 3 WpÜG 76 ff.
Handelsbestand 20 WpÜG 1 ff.
– Antragsberechtigte 20 WpÜG 11
– BaFin 20 WpÜG 7, 25
– Barangebotspflicht 31 WpÜG 136
– Befreiung 20 WpÜG 7
– Befreiungsantrag 20 WpÜG 11 ff.
– Befreiungsvoraussetzungen
20 WpÜG 17 ff.

– Bieter 20 WpÜG 9, 11
– Entscheidung der BaFin 20 WpÜG 25
– fehlende Einflussnahmeabsicht
20 WpÜG 23 f.

– gemeinsam handelnde Personen
20 WpÜG 11

– gesonderte Kontoführung
20 WpÜG 14

– Kosten 20 WpÜG 16
– Kurzfristigkeit 20 WpÜG 22
– Mitteilungspflicht 20 WpÜG 31 f.
– Nichtberücksichtigung der Wertpapie-
re 20 WpÜG 26 f.

– Österreich 20 WpÜG 34
– Parallelerwerb 31 WpÜG 382
– Rechtsbehelfe 20 WpÜG 33
– Rechtsfolgen 20 WpÜG 25 ff.
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– Schweiz 20 WpÜG 35
– Spekulationsbestand 20 WpÜG 14,
18 ff.

– Stimmrechtsverbot 20 WpÜG 1, 28 f.
– subjektive Komponente 20 WpÜG 21
– Tochterunternehmen 20 WpÜG 11
– Übernahmekodex 20 WpÜG 2
– Vereinigtes Königreich 20 WpÜG 36
– Verfahren 20 WpÜG 10
– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 84
– Verwaltungsakt 20 WpÜG 1, 25, 30
– Vorerwerb 31 WpÜG 247
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
20 WpÜG 9

– Wertpapierhandelsgesetz 20 WpÜG 3
– Zweck 20 WpÜG 7 f.
Handelsregister
– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 16

– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 266

Handlungen ordentlicher/gewissen-
hafter Geschäftsleiter
33 WpÜG 143 ff.

– Ausgabe neuer Aktien 33 WpÜG 164
– Ausnutzung genehmigten Kapitals
33 WpÜG 165

– außergewöhnliche Maßnahmen
33 WpÜG 152

– Bezug zum Übernahmeangebot
33 WpÜG 149

– Bezugsrechtsausschluss
33 WpÜG 166 ff.

– Business Judgment Rule
33 WpÜG 146 ff.

– Ermächtigungen der Hauptversamm-
lung 33 WpÜG 160 ff.

– Erwerb eigener Aktien
33 WpÜG 172 f.

– Prüfungsmaßstab 33 WpÜG 145 ff.
– Tagesgeschäft 33 WpÜG 143, 150 f.
– Unternehmensstrategie
33 WpÜG 154 ff.

– Unternehmensstrategie, Änderung
33 WpÜG 157 ff.

– Veräußerung eigener Aktien
33 WpÜG 174

– zulässige Maßnahmen
33 WpÜG 150 ff.

– Zustimmungsvorbehalt
33 WpÜG 159

Handlungsempfehlung 27 WpÜG 49,
80 ff.

Hauptgegenleistung 31 WpÜG 41
Hauptversammlung
– Abwehrmaßnahmen mit Aufsichtsrats-
zustimmung 33 WpÜG 192, 195 f.

– Acting in Concert 30 WpÜG 106
– Ad-hoc-Hauptversammlungsbeschlüsse
33 WpÜG 215; s. auch dort

– Angebotsbedingungen
18 WpÜG 207 ff.

– BCAVor 10 WpÜG 56
– Einberufung einer ~ 16 WpÜG 104;
s. auch dort

– Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 1; s. auch dort

– Handlungen ordentlicher/gewissenhaf-
ter Geschäftsleiter 33 WpÜG 160 ff.

– Suche nach Konkurrenzangeboten
33 WpÜG 176

– Verhaltensabstimmung 30 WpÜG 129
– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 58 f.,
141

– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 236; s. auch dort

Hauptversammlungskompetenz, un-
geschriebene

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 141
– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 249 f.

Hochschulprofessor 53 WpÜG 1 f., 4
Höchstannahmebedingung
18 WpÜG 204

Höhe der Gegenleistung
31 WpÜG 3, 6, 193 ff.

– alternative Gegenleistung
21 WpÜG 77 ff.; 31 WpÜG 107

– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 194 f., 196; s. auch dort

– Berechnungsmethode 31 WpÜG 194
– Berücksichtigung der Erwerbe
31 WpÜG 236 ff.

– Börsenkurs, durchschnittlicher
31 WpÜG 3, 10, 195

– Börsenpreisregel 31 WpÜG 527;
s. auch Börsenpreisregel

– Erwerbe, zu berücksichtigende
31 WpÜG 236 ff.

– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 476; s. auch dort

– Klagen wegen der ~ 31 WpÜG 618 ff.
– Nacherwerb 31 WpÜG 236, 429;
s. auch dort

– Parallelerwerb 31 WpÜG 236, 376;
s. auch dort

– Pflichtangebot 35 WpÜG 180, 204 ff.
– Pflichtangebote 31 WpÜG 193
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 62 ff.

– Tauschaktien 31 WpÜG 591; s. auch
dort

– Übernahmeangebot 31 WpÜG 193
– Übernahme-RL 31 WpÜG 31
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– Vorerwerb 31 WpÜG 236, 241;
s. auch dort

– WpÜG-AngebVO 31 WpÜG 193 ff.
HoldCo-Konstruktion
Vor 1 WpÜG 109

Holzmüller/Gelatine-Rechtspre-
chung

– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 249 f.

– Zeitpunkt des Bedingungseintritts/-
ausfalls 18 WpÜG 63

inadequacy opinion 27 WpÜG 56, 66
Information der Angebotsadressaten
3 WpÜG 26 ff.

– Angebotsannahmefrist 3 WpÜG 30
– Angebotsunterlage 3 WpÜG 31
– Art 3 WpÜG 31
– Bieter 3 WpÜG 28
– faires Angebotsverfahren 3 WpÜG 27
– informationelle Gleichbehandlung
3 WpÜG 35

– Mindesterwerbsschwelle 3 WpÜG 36
– Organe der Zielgesellschaft
3 WpÜG 28, 32

– Transparenzgebot 3 WpÜG 27
– Übernahme-RL Anh I 3 WpÜG 5
– Umfang 3 WpÜG 31
– Verstoßfolgen 3 WpÜG 76 ff.
– zeitliche Komponente 3 WpÜG 30
Informationsfreiheitsgesetz
9 WpÜG 31

Informationspflichten
– Suche nach Konkurrenzangeboten
33 WpÜG 186

– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 9
Informationsverbreitungssystem,
elektronisches

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 81

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 144

Informationsverlangen
40 WpÜG 8 ff., 20 f.

– Adressat 40 WpÜG 12 f.
– Auskunft 40 WpÜG 8
– Auskunftsverweigerungsrecht
40 WpÜG 22 ff.

– ausländische Bieter 40 WpÜG 12
– Durchsetzung 40 WpÜG 31
– formelle Anforderungen 40 WpÜG 9
– materielle Voraussetzungen
40 WpÜG 10 f.

– Rechtsschutz 40 WpÜG 32 f.
– Unterlagen 40 WpÜG 8
– Verhältnismäßigkeit 40 WpÜG 13, 25
Inhaltskontrolle 18 WpÜG 46

Inquisitionsmaxime 55 WpÜG 5
Insiderhandelsverbot 3 WpÜG 67
Insiderinformation
– BCAVor 10 WpÜG 49
– Due Diligence Vor 10 WpÜG 16
– Entscheidung des Bieters
10 WpÜG 27

Interessenkonflikte
– Absichten des Bieters 11 WpÜG 105
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 108
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 32 ff., 35 ff., 55, 77

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 48

– Suche nach Konkurrenzangeboten
33 WpÜG 181

– Verbot ungerechtfertiger Leistungen
33d WpÜG 4 f.

Interessenschutzklausel
30 WpÜG 142

Interims-Wertpapierkennnummer
16 WpÜG 51

internationale Aufsichtszusammen-
arbeit

– Memoranda of Understanding
8 WpÜG 7

– Österreich 8 WpÜG 23
– Rechtshilfe 8 WpÜG 22
– Schweiz 8 WpÜG 24
– Tatsachenübermittlung ins Ausland
8 WpÜG 8; s. auch dort

– Vereinigtes Königreich 8 WpÜG 25
Internet
– öffentliches Angebot 2 WpÜG 25
– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 79 f.

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 67 ff.

Investment Agreement
Vor 10 WpÜG 31

Investor Relations-Abteilung
24 WpÜG 70

Investorenvereinbarungen
Vor 1 WpÜG 78

– Verhinderungsverbot
33 WpÜG 135 ff.

invitatio ad offerendum 2 WpÜG 3;
17 WpÜG 2

irrevocable undertakings
– BCAVor 10 WpÜG 52
– Begriff 31 WpÜG 494
– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 493

– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 17

– Rücktrittsrecht 22 WpÜG 60
– Vorerwerb 31 WpÜG 494
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Japan 24 WpÜG 54 f.
juristische Personen
– Auskunftsverweigerungsrecht
40 WpÜG 23

– Befreiungsantrag
Anh III 37 WpÜG 2

– Bieter 2 WpÜG 66, 69
– Geldbuße 60 WpÜG 34 ff.
– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 92

– Ordnungswidrigkeiten 60 WpÜG 1

Kanada 24 WpÜG 50 ff.
Kapitalerhaltung Vor 10 WpÜG 47
Kapitalerhöhung gegen Einlagen
13 WpÜG 38 ff.

Kapitalverwaltungsgesellschaften
– AIFM-Richtlinie 30 WpÜG 41
– Begriff 30 WpÜG 39
– Mitteilungsobliegenheiten
30 WpÜG 42

– OGAW-Richtlinie 30 WpÜG 41
– Stimmrechtsausübung 30 WpÜG 40
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 38 ff.

– Unabhängigkeit 30 WpÜG 40
Kartellrecht
– Angebot 2 WpÜG 19
– Angebotsbedingungen
18 WpÜG 128 ff.

Kartellvorbehalt 18 WpÜG 59
Kaufangebot 2 WpÜG 8
– Übernahmeangebot 29 WpÜG 8
Kaufoption 31 WpÜG 504 ff.
– BaFin 31 WpÜG 508
– Bewertung 31 WpÜG 508 ff.
– Black-Scholes-Modell 31 WpÜG 508
– Erwerbsereignis 31 WpÜG 507
– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 481

– Optionsprämie 31 WpÜG 508
Kaufvertrag 31 WpÜG 480, 502
Kettentreuhand 30 WpÜG 64, 176
Kettenzurechnung
– Acting in Concert 30 WpÜG 175
– Kettentreuhand 30 WpÜG 176
– passive Kontrollerlangung
35 WpÜG 82

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 172 ff.

– Tochterunternehmen 30 WpÜG 174
KGaA
– Abwehrmaßnahmen mit Aufsichtsrats-
zustimmung 33 WpÜG 190

– Ad-hoc-Hauptversammlungsbeschlüsse
33 WpÜG 219

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 42

– Kontrolle 29 WpÜG 14
– Kontrollerlangung 35 WpÜG 53
– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 51
Klarheitsgebot 18 WpÜG 44
Kollisionsrecht Anh II 3 WpÜG 6 ff.
Kombination Geld/Aktien
31 WpÜG 91 ff.

– alternative Gegenleistung
31 WpÜG 95

– Mix and Match Option 31 WpÜG 93
– Tauschangebot 31 WpÜG 94
Kommissionsgeschäfte 30 WpÜG 65
Kommunikationsmittel 28 WpÜG 8
konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 1 ff.

– Abgabe während der Annahmefrist
22 WpÜG 37

– Änderungssperre 22 WpÜG 67 ff.
– Aktiengattung 22 WpÜG 25
– Allerthal-Werke 22 WpÜG 18
– Alternativangebot 22 WpÜG 32
– Angebot 22 WpÜG 24
– Angebotsänderungen
21 WpÜG 170 ff.

– Angebotsbedingungen
18 WpÜG 167 ff.

– Annahmefrist Vor 1 WpÜG 76;
22 WpÜG 37

– Anpassung der Annahmefrist
22 WpÜG 40; s. auch dort

– Anwendungsfälle 22 WpÜG 14 ff.
– Begriff 22 WpÜG 23 ff.
– Biofrontera 22 WpÜG 20
– Board Recommendation-Klausel
22 WpÜG 85

– Break-Fee-Klausel 22 WpÜG 87
– Dritter 22 WpÜG 28 ff.
– Due Diligence 22 WpÜG 78 ff.
– Erwerb eigener Aktien 22 WpÜG 30
– Frankreich 22 WpÜG 96 ff.
– Fristensynchronisierung 22 WpÜG 3
– Gegenangebot 22 WpÜG 29
– gemeinsam handelnde Personen
22 WpÜG 33

– Legaldefinition 22 WpÜG 23 ff.
– Mehrfachänderungen
22 WpÜG 65 ff., 71 ff.

– Motive 22 WpÜG 4
– no shop-Vereinbarung 22 WpÜG 86
– no talk-Vereinbarung 22 WpÜG 86
– ökonomische Einordnung
22 WpÜG 10 ff.

– Österreich 22 WpÜG 93 ff.
– OSRAM 22 WpÜG 21
– pacman defense 22 WpÜG 29
– Paketerwerb 22 WpÜG 24
– Parallelerwerb 22 WpÜG 36, 75 f.
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– REpower Systems 22 WpÜG 17
– Rücktrittsrecht 22 WpÜG 3, 51;
s. auch dort

– Schering 22 WpÜG 16
– Schweiz 22 WpÜG 88 ff.
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 89 ff.

– Tochterunternehmen 22 WpÜG 33
– Übernahmekodex 22 WpÜG 5
– Übernahme-RL 22 WpÜG 9
– Vereinbarungen Bieter-Zielgesellschaft
22 WpÜG 81 ff.

– Vereinigte Staaten 22 WpÜG 108 f.
– Vereinigtes Königreich
22 WpÜG 100 ff.

– Vorstandsmitglieder der Zielgesell-
schaft 22 WpÜG 31

– weitere Annahmefrist 22 WpÜG 38
– Zielgesellschaft 22 WpÜG 29
– zooplus 22 WpÜG 22
– Zulässigkeit 22 WpÜG 3
Kontrolle 29 WpÜG 1, 14 ff.;
35 WpÜG 49

– Begriff 29 WpÜG 7, 14
– Dauer der Aktionärsstellung
29 WpÜG 15

– Haltedauer 29 WpÜG 15
– KGaA 29 WpÜG 14
– Stimmrechtsanteil 29 WpÜG 14
– Stimmrechtsanteilsberechnung
29 WpÜG 16; s. auch dort

Kontrollerlangung 35 WpÜG 49 ff.
– Art der ~ 37 WpÜG 18 ff.
– aufgrund eines Übernahmeangebotes
35 WpÜG 257 ff., 263 ff.

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 1, 15;
s. auch dort

– Begriff 35 WpÜG 54
– Beteiligungsstruktur des Bieters
35 WpÜG 275 f.

– Beteiligungsstruktur oberhalb des Bie-
ters 35 WpÜG 277 ff.

– Dritter in der Angebotsunterlage
35 WpÜG 274 ff.

– Einbeziehung Dritter 35 WpÜG 273
– erneute ~ 35 WpÜG 58
– erneuter ~ 35 WpÜG 58
– faktische Hauptversammlungsmehrheit
35 WpÜG 51

– Forderungssicherung 37 WpÜG 26
– formaler Kontrollbegriff
35 WpÜG 49 ff.

– Kausalität 35 WpÜG 263
– KGaA 35 WpÜG 53
– Kontrahierungszwang
35 WpÜG 17

– Kontrolle 35 WpÜG 49

– Kontrollschwelle 35 WpÜG 54
– Kontrollwechsel 35 WpÜG 60 f.
– Konzerneingangsschutz
35 WpÜG 34 f.

– Low Balling 35 WpÜG 124 ff.
– mittelbare ~ 29 WpÜG 13;
35 WpÜG 67; 37 WpÜG 26; s. auch
dort

– nach Ablauf der Annahmefrist
35 WpÜG 268

– nach Veröffentlichung der Angebots-
unterlage 35 WpÜG 266

– Nacherwerb 31 WpÜG 458
– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 1; s. auch dort

– Parallelerwerb 35 WpÜG 267
– passive ~ 35 WpÜG 80;
Anh II 37 WpÜG 4; s. auch dort

– Pflichtangebot 35 WpÜG 1, 188 ff.;
s. auch dort

– Publizität 35 WpÜG 1, 29 f.
– Rechtsformwechsel 35 WpÜG 110
– Rechtsgrundlage 35 WpÜG 55 ff.
– Relisting 35 WpÜG 121
– Sanierung der Zielgesellschaft
37 WpÜG 26

– Spaltung 35 WpÜG 123
– Stimmrechtszurechnung
35 WpÜG 273

– Tochterunternehmen 35 WpÜG 279
– Übernahmeangebot 29 WpÜG 10;
35 WpÜG 33

– Übernahmeangebot eines Dritten
35 WpÜG 272 ff.

– Übernahme-RL 35 WpÜG 24
– Umwandlungsrecht 35 WpÜG 107 ff.
– Unerheblichkeit der Dauer
35 WpÜG 59

– Unerheblichkeit der Rechtsgrundlage
35 WpÜG 55 ff.

– unmittelbare ~ 35 WpÜG 66
– Veränderungen des Kontrollpotentials/
Zurechnung 35 WpÜG 62 ff.

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 35 WpÜG 265

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 40; s. auch dort

– Verschmelzung 35 WpÜG 111 ff.,
119 ff., 270 f.

– verspätete Veröffentlichung
31 WpÜG 544 f.

– weitere Annahmefrist 16 WpÜG 33
– Zusammenhang mit Übernahmeange-
bot 35 WpÜG 264

Kontrollschwelle
– Befreiungsantrag
Anh III 37 WpÜG 4
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– Befreiungstatbestände
Anh II 37 WpÜG 36

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 1, 16,
31 ff.; s. auch dort

– erneuter Kontrollerlangung
35 WpÜG 58

– Kontrollerlangung 35 WpÜG 54
– Low Balling 35 WpÜG 282
– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 1, 83 ff.; s. auch dort

– Paketerwerb Vor 10 WpÜG 21
– Sperrfrist 26 WpÜG 18
– Squeeze-Out 39a WpÜG 10 ff.
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 13

– Übernahmeangebot 29 WpÜG 4 f., 29
– unbeabsichtigter kurzzeitiger Kontrol-
lerwerb Anh II 37 WpÜG 35 ff.

Konzern 36 WpÜG 42 ff.
Kopplungsgeschäfte 31 WpÜG 351 ff.
– Earn-Out 31 WpÜG 366 f.
– Kosten eines Aktionärs 31 WpÜG 364
– Mehrwert 31 WpÜG 355
– variable Elemente 31 WpÜG 365
– Verkäuferdarlehen 31 WpÜG 358 ff.
– Verzugszinsvereinbarung
31 WpÜG 362 f.

– Wertbestimmungsmethode
31 WpÜG 368

– Zeitpunkt der Wertbestimmung
31 WpÜG 368

Kredit 13 WpÜG 46 ff.
Kurssprünge 31 WpÜG 569 ff.

Lagebericht Anh 33b WpÜG 1, 21
Leerverkäufe 32 WpÜG 28
Leichtfertigkeit 10 WpÜG 122;
60 WpÜG 10

Leistungsbeschwerde, allgemeine
48 WpÜG 34 f.

– Beschwerdeentscheidung
56 WpÜG 17

– Beschwerdefrist 51 WpÜG 9
Leitsätze für öffentliche freiwillige
Kauf-/Umtauschangebote
Vor 1 WpÜG 1

Leveraged Buy-Out 32 WpÜG 3
Liquidation
– Rechtsverlust 59 WpÜG 53
– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 251

liquide Aktien 31 WpÜG 47 ff.
– Aktien des Bieters 31 WpÜG 53 f.
– Aktien einer anderen Gesellschaft
31 WpÜG 55 f.

– Aktien einer kontrollierten Gesellschaft
31 WpÜG 57 f.

– andere Wertpapiere 31 WpÜG 48
– Art der Gegenleistung
31 WpÜG 47 ff.

– BaFin 31 WpÜG 69
– Bieter 31 WpÜG 53 f.
– Börsenzulassung 31 WpÜG 64, 73 ff.,
76 f.

– Börsenzulassungszeitpunkt
31 WpÜG 80 ff.

– Depositary Receipts 31 WpÜG 50 ff.
– EWR-Handel 31 WpÜG 78 f.
– fehlender Handel 31 WpÜG 65
– Finanzinstrumente-Aufzeichnungs-
pflicht-DVO 31 WpÜG 67 f., 71 f.

– Gegenleistung Vor 1 WpÜG 126,
132

– Herkunft der Aktien 31 WpÜG 52 ff.
– Inhaber stimmberechtigter Aktien
31 WpÜG 83 ff.

– Liquidität 31 WpÜG 59 ff., 67 ff., 72
– Liquiditätsanforderungen
31 WpÜG 63 ff.

– Liquiditätszeitpunkt 31 WpÜG 60 ff.
– organisierter Markt 31 WpÜG 72,
74 f.

– Prognoseentscheidung 31 WpÜG 69,
72

– regelmäßiger Börsenverlauf
31 WpÜG 72

– Sicherstellung der Erfüllungsfähigkeit
13 WpÜG 57

– stimmberechtigte Aktien
31 WpÜG 83 ff.

– Stimmrechtsbeschränkungen
31 WpÜG 88 f.

– Streubesitz 31 WpÜG 72
– Vergangenheitsbetrachtung
31 WpÜG 65 f., 72

– Volatilität, hohe 31 WpÜG 65
– Vorzugsaktien 31 WpÜG 90
Lock up-Klauseln Vor 10 WpÜG 91;
33 WpÜG 104

Long Stop Date 18 WpÜG 68 ff.
Low Balling
– ACS/Hochtief 35 WpÜG 126
– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 231 ff.

– Erhöhung der Gegenleistung
21 WpÜG 71

– Kontrollerlangung 35 WpÜG 124 ff.
– Kontrollschwelle 35 WpÜG 282
– nach der Annahmefrist 35 WpÜG 282
– Pflichtangebote, zusätzliche
35 WpÜG 126

– Übernahmeangebot
Vor 1 WpÜG 82; 35 WpÜG 282 ff.

– Verwaltungspraxis 35 WpÜG 125
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– während der Annahmefrist
35 WpÜG 283

– weitere Annahmefrist 16 WpÜG 34

MAC-Klauseln 13 WpÜG 50;
18 WpÜG 170 ff.

– allgemeine Anforderungen
18 WpÜG 172

– Bieter-MAC 18 WpÜG 191
– Business-MAC 18 WpÜG 179; s. auch
dort

– eindeutige Feststellung 18 WpÜG 177
– Finanzierungsvorbehalt
18 WpÜG 251

– Insolvenz der Zielgesellschaft
18 WpÜG 227 ff.

– Kreditverträge 18 WpÜG 251
– Market-MAC 18 WpÜG 187 ff.
– öffentliche Übernahmen
18 WpÜG 173

– Target-MAC 18 WpÜG 179 ff.
– Wesentlichkeitsschwelle
18 WpÜG 174

– zeitliche Grenzen 18 WpÜG 178
Macquarie/Techem
Vor 1 WpÜG 75

Macrotron-Entscheidung
Anh 39c WpÜG 34

Market-MAC 13 WpÜG 52;
18 WpÜG 187 ff.

– Bedingungsverzicht 21 WpÜG 104
Marktenge Anh 39c WpÜG 31
Marktmanipulationsverbot
3 WpÜG 67

Marktstörung 31 WpÜG 565 ff.
– Kurssprünge 31 WpÜG 569 ff.
– Preisfestellungslücken, zeitweise
31 WpÜG 567 f.

– Referenzzeitraum 31 WpÜG 566
– Schaukelbörse 31 WpÜG 572
Marktverzerrungsverbot
3 WpÜG 65 ff.

– Adressaten 3 WpÜG 70
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 20
– Einzelfälle 3 WpÜG 74 f.
– erfasste Wertpapiere 3 WpÜG 73
– gesetzliche Ausgestaltungen
3 WpÜG 67

– Insiderhandelsverbot 3 WpÜG 67
– Marktmanipulationsverbot
3 WpÜG 67

– Marktverzerrungen beim Handel
3 WpÜG 71 f.

– MMVO 3 WpÜG 67 f.
– Übernahmekodex 3 WpÜG 66
– Übernahme-RL 3 WpÜG 66;
Anh I 3 WpÜG 7

– Verstoßfolgen 3 WpÜG 76 ff.
– Zweck 3 WpÜG 65
Material-Adverse-Change-Klausel
Vor 1 WpÜG 67; 13 WpÜG 50;
18 WpÜG 170 ff.; 33 WpÜG 112

– Offenlegungspflichten
Anh 33b WpÜG 18

McKesson/Celesio Vor 1 WpÜG 94,
96; 31 WpÜG 514

– Sperrfrist 26 WpÜG 51
MECCA/KUKAVor 1 WpÜG 107
Medienrecht 18 WpÜG 155
Mehrfachzulassung 1 WpÜG 45
Mehrmütterherrschaft
30 WpÜG 22

Mehrstimmrechtsaktien
– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 10 ff.

– Stimmrechtsanteilsberechnung
29 WpÜG 22

Meilenstein-Transaktionen
Vor 1 WpÜG 60 ff.

– Acorn/ADVAVor 1 WpÜG 132
– ACS/Hochtief Vor 1 WpÜG 81
– Atlantic BidCo/Aareal Bank
Vor 1 WpÜG 136

– Bayerische HVB/UniCredito
Vor 1 WpÜG 70

– Bayer/Schering Vor 1 WpÜG 72
– Biofrontera Vor 1 WpÜG 125
– Blackstone/Celanese
Vor 1 WpÜG 68

– COVID-19-Pandemie
Vor 1 WpÜG 123

– Deutsche Bank/Postbank
Vor 1 WpÜG 80, 84

– Deutsche Börse/London Stock Ex-
change Vor 1 WpÜG 106

– Deutsche Börse/NYSE-Euronext
Vor 1 WpÜG 86

– Deutsche Wohnen/GSW
Vor 1 WpÜG 93

– E.ON/Innogy Vor 1 WpÜG 116
– Finba Bakery Europe/Kamps
Vor 1 WpÜG 62

– Fresenius/Rhön-Klinikum
Vor 1 WpÜG 88

– Grand Chip Investment/AIXTRON
Vor 1 WpÜG 107

– Linde/Praxair Vor 1 WpÜG 109
– Macquarie/Techem Vor 1 WpÜG 75
– McKesson/Celesio Vor 1 WpÜG 94,
96

– MECCA/KUKAVor 1 WpÜG 107
– Merck/Schering Vor 1 WpÜG 72
– Nikon/SLM Solutions
Vor 1 WpÜG 137
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– Oak Holdings/Vantage Towers
Vor 1 WpÜG 138

– OSRAM Vor 1 WpÜG 120
– Porsche/VW Vor 1 WpÜG 74
– Procter &Gamble/Wella
Vor 1 WpÜG 65

– Schaeffler/Continental
Vor 1 WpÜG 78

– SoFFIN/HRE Vor 1 WpÜG 79
– STADA Arzneimittel
Vor 1 WpÜG 110 f.

– tabellarischer Überblick
Vor 1 WpÜG 61

– Thüga/Mainova Vor 1 WpÜG 85
– TOCOS/HAWESKO
Vor 1 WpÜG 98

– Vodafone/Kabel Deutschland
Vor 1 WpÜG 91 f.

– Vonovia/Deutsche Wohnen
Vor 1 WpÜG 101, 129

– Vonovia/GSW Vor 1 WpÜG 129
– zooplus Vor 1 WpÜG 131
Memoranda of Understanding
8 WpÜG 7

Merck/Schering Vor 1 WpÜG 72
Minderheitsaktionäre
– Andienungsrecht 39c WpÜG 1;
s. auch dort

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 11,
22, 41, 77 ff.

– variable Gegenleistung
31 WpÜG 337, 339

Mindestannahmeschwelle
18 WpÜG 195 ff.

– Angebotsänderungen
21 WpÜG 81 ff.

– Annahmefrist 18 WpÜG 198
– BCAVor 10 WpÜG 61
– Bedingungsverzicht 21 WpÜG 107
– Formulierung 18 WpÜG 196
– Großaktionäre 18 WpÜG 203
– Hintergrund 18 WpÜG 197
– Höhe 18 WpÜG 197, 201
– Praxis 18 WpÜG 200
– Sperrfrist 26 WpÜG 1, 10, 15 ff.;
s. auch dort

– Squeeze-Out 18 WpÜG 202
– Veröffentlichung der Angebotsände-
rungen 21 WpÜG 120

– weitere Annahmefrist
16 WpÜG 45 ff.

Mindesterwerbsschwelle
31 WpÜG 143 ff.

– Barangebotspflicht 31 WpÜG 143 ff.,
187 ff.

– Berechnung 31 WpÜG 144
– Bieter 31 WpÜG 153 f.

– Fallkonstellationen 31 WpÜG 145
– gemeinsam handelnde Personen
31 WpÜG 153 f.

– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 19

– Grundkapital 31 WpÜG 146 f.
– Information der Angebotsadressaten
3 WpÜG 36

– Kapitalerhöhung 31 WpÜG 152
– Referenzzeitraum 31 WpÜG 149 ff.
– Stammkapital 31 WpÜG 145
– Stimmrechtsausübung 31 WpÜG 148
– Tochterunternehmen
31 WpÜG 153 f.

Mindestpreis Vor 10 WpÜG 27 f.
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 33
Mindestpreisbestimmung
– Börsenkurs, durchschnittlicher
31 WpÜG 205 ff.

– Pflichtangebot 35 WpÜG 206 f.
Mindestpreisregeln 31 WpÜG 8 ff.,
193; s. auch Höhe der Gegenleistung

– alternative Gegenleistung
31 WpÜG 112 ff., 117, 119, 259 f.

– Anlegerschutz 31 WpÜG 11
– Ausweitung 31 WpÜG 433
– Berücksichtigung der Erwerbe
31 WpÜG 236 ff.

– Börsenpreisregel 31 WpÜG 527;
s. auch dort

– Dividenden 31 WpÜG 223 ff.
– Erwerbe, zu berücksichtigende
31 WpÜG 236 ff.

– Erwerbsangebot 31 WpÜG 18, 193
– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 476; s. auch dort

– Gleichbehandlungsgrundsatz
31 WpÜG 9

– Kapitalerhöhung 31 WpÜG 521
– Nacherwerb 31 WpÜG 429; s. auch
dort

– Parallelerwerb 31 WpÜG 376; s. auch
dort

– Übernahmeangebot 31 WpÜG 12, 40
– Übernahme-RL 31 WpÜG 16
– Umgehungsschutz 31 WpÜG 9
– verschiedene ~ im Referenzzeitraum
31 WpÜG 297

– Verzinsungspflicht 31 WpÜG 626
– Vorerwerb 31 WpÜG 241; s. auch dort
– Zweck 31 WpÜG 240
Missstandsaufsicht 4 WpÜG 1, 9 ff.
– Anordnungen der BaFin 4 WpÜG 12;
s. auch dort

– Pflichtangebot 35 WpÜG 234
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 20
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– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 234

– Werbungsuntersagung
28 WpÜG 13 ff.

Mitteilungen 45 WpÜG 5
Mitteilungen an die BaFin
45 WpÜG 1 ff.

– Anträge 45 WpÜG 3
– elektronische Datenübertragung
45 WpÜG 1, 3, 7

– elektronische Signatur 45 WpÜG 9
– Mitteilungen 45 WpÜG 5
– Schriftform 45 WpÜG 1, 4, 6 ff.
– Telefax 45 WpÜG 6
mittelbare Kontrollerlangung
35 WpÜG 67 ff.

– faktische Hauptversammlungsmehrheit
35 WpÜG 71

– Mutterunternehmen 35 WpÜG 74 ff.
– Schwesterunternehmen 35 WpÜG 73
– Stimmrechtszurechnung
35 WpÜG 68 ff.

– Tochterunternehmen
35 WpÜG 68 ff.

Mix and Match Option 31 WpÜG 93
mündliche Verhandlung
54 WpÜG 1 ff.

– Anwaltszwang 53 WpÜG 5
– ausländische Regelungen
54 WpÜG 12

– einstweiliger Rechtsschutz
54 WpÜG 4

– Mündlichkeitsgrundsatz 54 WpÜG 4
– Nebenentscheidungen 54 WpÜG 4
– Österreich 54 WpÜG 12
– prozessleitende Verfügungen
54 WpÜG 4

– Sachentscheidungen 54 WpÜG 4
– Säumnis 54 WpÜG 10 f.
– schriftliches Verfahren 54 WpÜG 7 ff.
– Schweiz 54 WpÜG 13
– Terminierung 54 WpÜG 5
– Vereinigtes Königreich 54 WpÜG 14
– Verzicht 54 WpÜG 1, 7 ff.
– Zwischenentscheidungen
54 WpÜG 4

multilaterale Handelssysteme
31 WpÜG 437

Mutterunternehmen 2 WpÜG 111
– beherrschender Einfluss
2 WpÜG 113

– Drittstaatenunternehmen
30 WpÜG 46

– Finanzierungsbestätigung
13 WpÜG 85

– Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 6

– Gesellschafterbeschluss des Bieters
25 WpÜG 16, 18

– Mitteilungsobliegenheiten
30 WpÜG 42

– mittelbare Kontrollerlangung
35 WpÜG 74 ff.

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 22, 27

Nacherwerb Vor 1 WpÜG 131;
31 WpÜG 236, 429 ff.

– Abfindungsergänzungsanspruch
31 WpÜG 471

– Abfindungspflicht, gesetzliche
31 WpÜG 467 ff.

– Abfindungsvergleiche, gerichtliche
31 WpÜG 472

– Abfindungsvergleiche, vorgerichtliche
31 WpÜG 473 ff.

– Aktien der Zielgesellschaft
31 WpÜG 448

– alternative Gegenleistung
31 WpÜG 113, 116

– Andienungsrecht 39c WpÜG 19
– aufeinanderfolgende Angebote
31 WpÜG 441 ff., 446 ff.

– Bieter 31 WpÜG 449
– Dokumentationspflichten
31 WpÜG 464 ff.

– Erfolg des Übernahmeangebots
31 WpÜG 457

– Erwerb 31 WpÜG 434 f.
– Erwerb, außerbörslicher
31 WpÜG 431, 436 ff.

– Erwerb zum Börsenpreis
31 WpÜG 438 ff.

– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 476, 497; s. auch dort

– Fälligkeit der erhöhten Gegenleistung
31 WpÜG 462

– Freiverkehr 31 WpÜG 437
– Gegenleistung, höhere
31 WpÜG 455 f.

– gemeinsam handelnde Personen
31 WpÜG 449 f.

– Kontrollerlangung 31 WpÜG 458
– multilaterale Handelssysteme
31 WpÜG 437

– Nacherwerbsfrist 31 WpÜG 446
– Pflichtangebot 31 WpÜG 458;
35 WpÜG 180 f.

– Rechtsfolge 31 WpÜG 238, 429,
459 ff.

– Referenzzeitraum 31 WpÜG 451;
s. auch dort

– Strukturänderungen
31 WpÜG 467 ff.

Sachverzeichnis fette Zahlen = Paragraphen

2308



– sytematische Internalisierer
31 WpÜG 437

– Tatbestandsvoraussetzungen
31 WpÜG 429

– Tochterunternehmen
31 WpÜG 449 f.

– Übernahmeangebot 31 WpÜG 458
– Übernahme-RL 31 WpÜG 39
– Übersicht der Regelungen
31 WpÜG 239

– Verlagerung des Erwerbs
31 WpÜG 430

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 31 WpÜG 236, 446

– Veröffentlichungspflichten
31 WpÜG 464 ff.

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 43

– Wertbestimmung 31 WpÜG 293, 456
– Wertvergleich 31 WpÜG 294, 456
– Zahlungsanspruch 31 WpÜG 460
naked warrants 33 WpÜG 80
Namensaktien
– Stimmrechtsanteilsberechnung
29 WpÜG 17

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 99 ff.
natürliche Personen
– Befreiungsantrag
Anh III 37 WpÜG 2

– Bieter 2 WpÜG 68
– Geldbuße 60 WpÜG 32 f.
– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 92

– Ordnungswidrigkeiten 60 WpÜG 1
Nebenleistungen 31 WpÜG 351 ff.
– Kosten eines Aktionärs 31 WpÜG 364
– Mehrwert 31 WpÜG 355
– Verkäuferdarlehen 31 WpÜG 358 ff.
– Verzugszinsvereinbarung
31 WpÜG 362 f.

– Wertbestimmungsmethode
31 WpÜG 368

– Zeitpunkt der Wertbestimmung
31 WpÜG 368

Negativattest
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 63
– Pflichtangebot 35 WpÜG 22
Neutralitätspflicht 33 WpÜG 1 ff.
– Abbruch des Angebots 33 WpÜG 40
– Aktionärsschutz 33 WpÜG 22
– Angebotsänderungen 33 WpÜG 39
– Angebotsrücknahme 33 WpÜG 42
– Anwendungsbereich, sachlicher
33 WpÜG 24 ff.

– Anwendungsbereich, zeitlicher
33 WpÜG 32 ff.

– Aufsichtsrat 33 WpÜG 18

– Beginn 33 WpÜG 33 ff.
– Benachteiligung deutscher Gesellschaf-
ten 33 WpÜG 4

– Bieterschutz 33 WpÜG 23
– Diskussionsentwurf 33 WpÜG 12 ff.
– Durchbrechungsregel 33 WpÜG 5,
8 f.

– Ende 33 WpÜG 37 ff.
– Entwicklung 33 WpÜG 2 ff.
– Erwerbsangebot 33 WpÜG 27 ff.
– Karenzzeit 33 WpÜG 36
– missbräuchliches Angebot
33 WpÜG 45

– Optionsmodell 33 WpÜG 6, 11
– Opt-out 33 WpÜG 5, 11
– Pennington-Entwurf 33 WpÜG 3
– Pflichtangebot 33 WpÜG 25 f.
– Referentenentwurf 33 WpÜG 15
– Regelungsgegenstand 33 WpÜG 19
– Regierungsentwurf 33 WpÜG 16 f.
– Richtlinienvorschläge 33 WpÜG 3
– Transparenzpflichten 33 WpÜG 10
– Übernahmeangebot 33 WpÜG 19,
24

– Übernahme-RL 33 WpÜG 5 f., 7 ff.
– Untersagung des Angebots
33 WpÜG 41

– Verbot ungerechtfertiger Leistungen
33d WpÜG 1; s. auch dort

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 7,
19, 46; s. auch dort

– Verstöße 33 WpÜG 275 ff.
– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 236; s. auch dort

– Vorwirkung außerhalb des Angebots
33 WpÜG 43 ff.

– Zweck 33 WpÜG 21
Nichtannahmevereinbarungen
– Delisting-Angebot
Anh 39c WpÜG 19

– Pflichtangebot 35 WpÜG 202
– Sicherstellung der Erfüllungsfähigkeit
13 WpÜG 15

– Teilangebot 32 WpÜG 38
Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 1 ff.

– Antragsbefugnis 36 WpÜG 62
– Antragsform 36 WpÜG 63
– Antragsinhalt 36 WpÜG 63 f.
– Antragsteller 36 WpÜG 86
– Antragsumdeutung 36 WpÜG 72
– Antragswirkung, aufschiebende
36 WpÜG 73 ff.

– Antragszeitpunkt 36 WpÜG 65 ff.
– Anwachsungsmodelle 36 WpÜG 38
– Anwendungsbereich 36 WpÜG 6
– Anwendungsfälle 36 WpÜG 94 ff.
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– ausländische Regelungen
36 WpÜG 98

– BaFin 36 WpÜG 76
– Bescheidung vor Kontrollerlangung
36 WpÜG 68 ff.

– Entscheidung der BaFin 36 WpÜG 76
– Erbauseinandersetzung
36 WpÜG 24 ff.

– Erbengemeinschaft 36 WpÜG 24 f.
– erb-/familienrechtliche Sachverhalte
36 WpÜG 18 ff.

– Erbgang 36 WpÜG 21 ff.
– Erbschaftsvertrag 36 WpÜG 26
– Erlangen von Aktien 36 WpÜG 7 ff.
– Erwerb anderer Finanzinstrumente
36 WpÜG 10

– Erwerbsvorgänge 36 WpÜG 18;
s. auch dort

– Familienunternehmen
36 WpÜG 18 ff.

– Fortwirkung 36 WpÜG 89
– identitätswahrender Formwechsel
36 WpÜG 35

– Kausalität 36 WpÜG 11 ff.
– Kontrollschwelle 36 WpÜG 83 ff.
– mittelbarer Erwerb 36 WpÜG 8 f.
– nachträgliche Aufhebung
36 WpÜG 77

– Näheverhältnis, familienrechtliches
36 WpÜG 18, 22

– Österreich 36 WpÜG 99
– Parallelerwerb 36 WpÜG 15 ff.
– punktuelle ~ 36 WpÜG 91
– Rechtsfolgen 36 WpÜG 83 ff.
– Rechtsformwechsel 36 WpÜG 34 ff.
– Rechtsschutz 36 WpÜG 78 ff.
– Schweiz 36 WpÜG 100
– spätere Erwerbe 36 WpÜG 92
– Tatbestand 36 WpÜG 7 ff.
– Testamentsvollstrecker
36 WpÜG 27 f.

– Übernahmekodex 36 WpÜG 2
– Übernahme-RL 36 WpÜG 3
– Umstrukturierungen im Konzern
36 WpÜG 39; s. auch dort

– unentgeltliche Zuwendung
36 WpÜG 29 ff.

– Vereinigtes Königreich
36 WpÜG 98

– Verfahren 36 WpÜG 62 ff.
– Vermögensauseinandersetzung
36 WpÜG 33

– Voraussetzungen 36 WpÜG 7 ff.
– Vorerwerb 36 WpÜG 15 ff.
– zeitlicher Zusammenhang
36 WpÜG 12 ff.

– Zeitpunkt 36 WpÜG 88

– Zinsanspruch 38 WpÜG 36
– Zweck 36 WpÜG 4 f.
Nichterfüllung der Bieterpflichten
59 WpÜG 13 ff.

– Befreiungsverfügung 59 WpÜG 26 f.
– erfasste Pflichten 59 WpÜG 14 ff., 19
– Nebenpflichten 59 WpÜG 16 ff., 21
– nicht ordnungsgemäße Erfüllung
59 WpÜG 22

– Nichtberücksichtigungsverfügung
59 WpÜG 26 f.

– Pflichtangebot 59 WpÜG 25
– Schlechterfüllung 59 WpÜG 22 ff.
– Verfahrensvorschriften 59 WpÜG 20
– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 59 WpÜG 24

nichtrechtsfähiger Verein
35 WpÜG 44

Nießbrauch 30 WpÜG 79
Nikon/SLM Solutions
Vor 1 WpÜG 137

no due diligence-Vereinbarung
33 WpÜG 128

no shop-Vereinbarung
33 WpÜG 126

– BCAVor 10 WpÜG 66
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 86

no talk-Vereinbarung 33 WpÜG 127
– BCAVor 10 WpÜG 66
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 86

No-Increase Statement
21 WpÜG 66 ff.

Non-Tender-Agreements
Anh 39c WpÜG 19; s. auch Nicht-
annahmevereinbarungen

Oak Holdings/Vantage Towers
Vor 1 WpÜG 138

öffentliches Angebot
Vor 1 WpÜG 11 f., 54, 141;
1 WpÜG 3, 18; 2 WpÜG 20 ff.

– an alle Wertpapierinhaber
2 WpÜG 28

– an institutionelle Investoren
2 WpÜG 31

– Angebotsbedingungen 18 WpÜG 1 ff.
– Annahmefrist 16 WpÜG 1; s. auch dort
– anonymer Erwerb 2 WpÜG 29
– Auslegungskriterien 2 WpÜG 21 ff.
– Börsenpflichtblatt 2 WpÜG 25
– Börsenzulassung 1 WpÜG 25 ff.
– Definition 2 WpÜG 21
– eight-factor-test 2 WpÜG 26
– Einberufung einer Hauptversammlung
16 WpÜG 107
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– Erwerb über die Börse 2 WpÜG 29
– Erwerb von Wertpapieren
1 WpÜG 21

– faires Verfahren 2 WpÜG 23
– Fallgruppen 2 WpÜG 27 ff.
– Internet 2 WpÜG 25
– Medien 2 WpÜG 27
– Paketerwerb Vor 10 WpÜG 19;
s. auch dort

– Pflichtangebot 2 WpÜG 20
– ProspektVO 2 WpÜG 24
– Schutzzweck des Gesetzes
2 WpÜG 23

– Sonderbehandlung von Großinvesto-
ren 2 WpÜG 30

– Sprachgebrauch 2 WpÜG 22
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 14

– tabellarischer Überblick
Vor 1 WpÜG 141

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 1; s. auch dort

– vorformulierte Vertragsbedingungen
2 WpÜG 27, 30

– Wertpapiere 1 WpÜG 22; s. auch dort
– WpPG 2 WpÜG 24
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 6
öffentliches Wirtschaftsrecht
18 WpÜG 158

Österreich
– Akteneinsicht 57 WpÜG 23
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 136
– Anordnung der sofortigen Vollziehung
50 WpÜG 36

– Anwaltszwang 53 WpÜG 6
– aufschiebende Wirkung
49 WpÜG 11

– Aufsichtsstelle 4 WpÜG 41
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 92

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 9
– Beschwerdeverfahren 48 WpÜG 39
– Beschwerdeverfahren, Beteilige
52 WpÜG 11

– Beschwerdeverfahren, Entscheidung
56 WpÜG 37

– Beschwerdeverfahren, Frist/Form
51 WpÜG 17

– Ermittlungsbefugnisse 40 WpÜG 33
– Europäischer Pass 11a WpÜG 18 f.
– Handelsbestand 20 WpÜG 34
– internationale Aufsichtszusammen-
arbeit 8 WpÜG 23

– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 93 ff.

– mündliche Verhandlung
54 WpÜG 12

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 99

– Rechtsverlust 59 WpÜG 68
– Sanktionen 60 WpÜG 39
– sofortige Vollziehbarkeit
42 WpÜG 12

– Sperrfrist 26 WpÜG 45
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 153 f.

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 182

– Teilangebot 32 WpÜG 48
– Übernahmeangebot 29 WpÜG 32
– Verfahrensvorschriften 58 WpÜG 11
– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 67 f.

– Veröffentlichungsrecht 44 WpÜG 13
– Verschwiegenheitspflicht 9 WpÜG 37
– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 8
– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 28
– Widerspruchsverfahren 41 WpÜG 31
– Zinsanspruch 38 WpÜG 50
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 27
– Zwangsmittel 46 WpÜG 9
Offenlegungspflichten
Anh 33b WpÜG 1 ff.

– Abfindungsklauseln
Anh 33b WpÜG 20

– Abwehrstrukturen
Anh 33b WpÜG 2

– Anlegerschutz Anh 33b WpÜG 1
– Arbeitnehmerbeteiligung
Anh 33b WpÜG 9

– bedeutende Beteiligungen
Anh 33b WpÜG 6 f.

– Begründungspflicht
Anh 33b WpÜG 21

– Beschränkungen der Wertpapierüber-
tragung Anh 33b WpÜG 5

– besondere Organbefugnisse
Anh 33b WpÜG 16

– Change-of-Control-Klausel
Anh 33b WpÜG 17 ff.

– Dopplung Anh 33b WpÜG 22
– Due Diligence Vor 10 WpÜG 18
– Entsendungsrechte
Anh 33b WpÜG 8

– erläuternder Organbericht
Anh 33b WpÜG 24

– Gegenstand Anh 33b WpÜG 2
– Geschäftsführungsmaßnahme
Anh 33b WpÜG 3

– Gesellschaften Anh 33b WpÜG 3
– golden parachutes
Anh 33b WpÜG 20

– Höchststimmrechte
Anh 33b WpÜG 10
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– indirekte Kapitalbeteiligung
Anh 33b WpÜG 7

– Kapitalmarktschutz
Anh 33b WpÜG 1

– Konzernlagebericht
Anh 33b WpÜG 21

– Lagebericht Anh 33b WpÜG 1, 21
– Material-Adverse-Change-Klausel
Anh 33b WpÜG 18

– offenzulegende Umstände
Anh 33b WpÜG 4 ff.

– Prüfpflicht des Abschlussprüfers
Anh 33b WpÜG 23

– Stimmbindungsverträge
Anh 33b WpÜG 12 ff.

– Stimmrechtsbeschränkungen
Anh 33b WpÜG 10 f.

– tin parachutes Anh 33b WpÜG 20
– Verbot ungerechtfertiger Leistungen
33d WpÜG 19

– Vorschriften über Organe/Satzungs-
änderungen Anh 33b WpÜG 15

– Wertpapierinhaber mit besonderen
Kontrollrechten Anh 33b WpÜG 8

– Zusammensetzung des Kapitals
Anh 33b WpÜG 4

– Zweck Anh 33b WpÜG 2
Offenlegungsverfahren, gerichtliches
57 WpÜG 15 ff.

– Betroffenenanhörung
57 WpÜG 17

– Entscheidung 57 WpÜG 22
– Entscheidungserheblichkeit
57 WpÜG 19

– formelle Anforderungen
57 WpÜG 17

– Gegenstand der Offenlegung
57 WpÜG 16

– Interessenabwägung 57 WpÜG 21
– keine anderweitige Sachaufklärung
57 WpÜG 20

– materielle Anforderungen
57 WpÜG 18 ff.

– Zwischenverfahren 57 WpÜG 15
Offer Letter Vor 10 WpÜG 54
Option 31 WpÜG 503
– Basispreis 31 WpÜG 503
– Call-Option 31 WpÜG 504 ff.
– Kaufoption 31 WpÜG 504 ff.
– Wandelschuldverschreibungen
31 WpÜG 511

Optionsanleihen 2 WpÜG 45
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 6
Optionsscheine 2 WpÜG 45
Optionsverschreibungen
31 WpÜG 487

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 78 ff.

ordentliche Kapitalerhöhung
13 WpÜG 39 ff., 58 ff.

Ordnungswidrigkeiten
60 WpÜG 1 ff.

– Angebot während der Sperrfrist
60 WpÜG 21

– Angebotsabsicht während der Sperrfrist
60 WpÜG 22

– Anknüpfungspunkt 10 WpÜG 121
– ausländische Regelungen
60 WpÜG 39 ff.

– Bekanntmachungsverbotsverstöße
60 WpÜG 17

– Betretungsgestattungspflichtverletzun-
gen 60 WpÜG 29

– Bieter 10 WpÜG 121
– Blankettvorschrift 60 WpÜG 3
– börsennotierte Bieter
10 WpÜG 125

– Bußgeldobergrenzen 10 WpÜG 123
– Bußgeldrahmen 60 WpÜG 3
– Einspruchsverfahren 61 WpÜG 6;
62 WpÜG 1 ff.; s. auch dort

– Entwicklung 60 WpÜG 5 ff.
– Fahrlässigkeit 60 WpÜG 26
– Geldbuße 60 WpÜG 30; s. auch dort
– juristische Personen 60 WpÜG 1
– Leichtfertigkeit 10 WpÜG 122;
60 WpÜG 10

– Mitteilungspflichtverletzungen
60 WpÜG 14 ff., 19

– natürliche Personen 60 WpÜG 1
– Opt out 60 WpÜG 24
– Personenvereinigungen 60 WpÜG 1
– Rechtsbeschwerde 63 WpÜG 1;
s. auch dort

– Rechtsfolge 60 WpÜG 30 ff.
– Sperrfrist 26 WpÜG 28;
60 WpÜG 21 f.

– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 124 f.

– Tatbestände 60 WpÜG 9 ff.
– Übermittlungspflichtverletzungen
60 WpÜG 14 ff.

– Übersendungspflichtverletzungen
60 WpÜG 18

– Umsatz 10 WpÜG 123
– Unterrichtungspflichtverletzungen
60 WpÜG 14 ff., 24

– Verhinderungshandlungen
60 WpÜG 23

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 275,
293

– Veröffentlichung der Angebotsände-
rungen 21 WpÜG 126

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 120 ff.
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– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 89

– Veröffentlichung untersagter Ange-
botsunterlagen 60 WpÜG 20

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 66

– Veröffentlichungspflichtverletzungen
60 WpÜG 11 ff., 25

– Veröffentlichungsverbotsverstöße
60 WpÜG 17

– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 1;
s. auch dort

– Vollstreckungsbehörde 65 WpÜG 2
– Vollstreckungsrechtsschutz
65 WpÜG 7 f.

– Vollstreckungsverfahren 65 WpÜG 3
– Vollstreckungszuständigkeit
65 WpÜG 5

– Vollziehbarkeitsanordnungsverstoß
60 WpÜG 27 f.

– Vorsatz 10 WpÜG 122
– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 22
– Wiederaufnahmeverfahren
64 WpÜG 1 ff.

– wirtschaftlicher Vorteil
10 WpÜG 124

organisierter Markt 1 WpÜG 25 ff.;
2 WpÜG 119 ff.; 31 WpÜG 74 f.

– Börsenpreisregel 31 WpÜG 581 ff.
– Delisting Anh 39c WpÜG 8
– EWR-Ausland 2 WpÜG 121
– Freiverkehr 2 WpÜG 120
– Themenmärkte 2 WpÜG 120
– Veröffentlichung Anh II 1 WpÜG 3
– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 48

– Zulassung der Wertpapiere
2 WpÜG 122

OSRAM Vor 1 WpÜG 120;
22 WpÜG 21

– Sperrfrist 26 WpÜG 3 f.

P7S 1 Holding/ProSiebenSat. 1
35 WpÜG 286

pac man defense 22 WpÜG 29;
33 WpÜG 129

Paketerwerb Vor 10 WpÜG 19 ff.
– 95 %-Schwelle 39a WpÜG 12
– Aktienkaufvertrag Vor 10 WpÜG 22
– Angebotsbedingungen 18 WpÜG 205
– Angemessenheitsvermutung
39a WpÜG 39 f.

– aufschiebende Bedingung
Vor 10 WpÜG 23

– außerbörslicher ~ Vor 10 WpÜG 21
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 24

– Kontrollschwelle Vor 10 WpÜG 21
– Mindestpreis Vor 10 WpÜG 27 f.
– Paketzuschläge Vor 10 WpÜG 19
– rechtliche Ausgestaltung
Vor 10 WpÜG 22

– Sockelbeteiligung Vor 10 WpÜG 20
– stake building Vor 10 WpÜG 20
– Veröffentlichungspflichten
Vor 10 WpÜG 25

– Ziele Vor 10 WpÜG 20 f.
Parallelerwerb 31 WpÜG 236, 376 ff.
– Abfindungspflicht, gesetzliche
31 WpÜG 381

– Acting in Concert 30 WpÜG 145 f.
– Änderungsmechanismus
31 WpÜG 405 f.

– Aktien der Zielgesellschaft
31 WpÜG 385

– alternative Gegenleistung
31 WpÜG 113, 116, 410 ff., 414

– Angebotsänderungen 21 WpÜG 37
– Angemessenheitsvermutung
39a WpÜG 39

– Anpassung im Angebot
31 WpÜG 407 ff.

– Anpassung mehrerer Gegenleistungen
31 WpÜG 410 ff.

– Barangebotspflicht 31 WpÜG 180 ff.
– Bieter 31 WpÜG 376, 386
– Durchsetzung 31 WpÜG 424
– Erfolg des Übernahmeangebots
31 WpÜG 399 ff.

– Erhöhung der Gegenleistung
31 WpÜG 405 f.

– Erhöhungsanspruch 31 WpÜG 424
– Ersetzungsbefugnis 31 WpÜG 419
– Erwerb 31 WpÜG 377 ff.
– Erwerb, außerbörslicher
31 WpÜG 379

– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 476, 497; s. auch dort

– Fälligkeit der erhöhten Gegenleistung
31 WpÜG 421 ff.

– Gegenleistung beim ~ 31 WpÜG 394;
s. auch dort

– gemeinsam handelnde Personen
31 WpÜG 376, 386

– Handelsbestand 31 WpÜG 382
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 36, 75 f.

– Kontrollerlangung 35 WpÜG 267
– kumulative Gegenleistungen
31 WpÜG 415

– mittelbarer Erwerb 31 WpÜG 383
– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 15 ff.

– Pflichtangebot 35 WpÜG 180 f.

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

2313



– Rechtsfolge 31 WpÜG 238, 376,
405 ff.

– Referenzzeitraum 31 WpÜG 387;
s. auch dort

– Tatbestandsvoraussetzungen
31 WpÜG 376

– Tauschangebot 31 WpÜG 417 ff.
– Tochterunternehmen 31 WpÜG 376,
386

– Übernahmeangebot 29 WpÜG 12
– Übernahme-RL 31 WpÜG 35, 38,
376

– Übersicht der Regelungen
31 WpÜG 239

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 31 WpÜG 236, 388

– Veröffentlichungspflichten
31 WpÜG 426 ff.

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 43

– Wertbestimmung 31 WpÜG 293,
396 ff.

– Wertvergleich 31 WpÜG 294
passive Kontrollerlangung
35 WpÜG 80 ff.

– Aufleben des Stimmrechts
35 WpÜG 99

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 19
– Berücksichtigung eigener Aktien
35 WpÜG 92 ff.

– Börsenzulassung nach Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 105 f.

– Erbfall 35 WpÜG 83 ff.
– Erwerb eigener Aktien
35 WpÜG 90 ff.

– faktische Hauptversammlungsmehrheit
35 WpÜG 91

– Kaduzierung 35 WpÜG 89
– Kapitalherabsetzung 35 WpÜG 86 ff.
– Kettenzurechnung 35 WpÜG 82
– mittelbare ~ 35 WpÜG 81
– Stimmrechtsausübungshindernisse
35 WpÜG 95 ff.

– Stimmrechtszurechnung35 WpÜG 81
– Vorzugsaktien, stimmrechtslose
35 WpÜG 99

– Wegfall einer Befreiungsverfügung
35 WpÜG 102

– Wegfall einer Nichtberücksichtigungs-
verfügung 35 WpÜG 101

– Zuerwerbe nach Nichtberücksichti-
gungs-/Befreiungsverfügung
35 WpÜG 103 f.

– Zurechnung eigener Aktien
35 WpÜG 91

Periscopus-Entscheidung
31 WpÜG 563

personenbezogene Daten
7 WpÜG 13 ff.

Personengesellschaften 2 WpÜG 70
Pflichtangebot Vor 1 WpÜG 23 ff.,
56; 2 WpÜG 17; 25 WpÜG 5;
35 WpÜG 1 ff., 31 f., 173 ff.

– abgebende Person 35 WpÜG 184
– Absorption 35 WpÜG 177 f.
– Aktien der Zielgesellschaft
32 WpÜG 31 ff.

– Andienungsrecht 39c WpÜG 1;
s. auch dort

– Anforderungen, weitere 35 WpÜG 3
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 7
– Angebotsbedingungen 18 WpÜG 10,
12; 35 WpÜG 213 ff.;
39 WpÜG 10 ff., 13

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 10;
35 WpÜG 183, 193; s. auch dort

– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 199

– Annahmefrist 35 WpÜG 216 f.
– Anspruch auf Abgabe 35 WpÜG 248
– anwendbare Vorschriften
Vor 1 WpÜG 58; 34 WpÜG 8

– Anwendungsbereich 35 WpÜG 36 ff.
– Anwendungsfälle 35 WpÜG 286 ff.
– Art der Gegenleistung 35 WpÜG 180,
204 ff.

– Aufstockungsangebot 35 WpÜG 37
– Auslöser der Angebotspflicht
35 WpÜG 188 ff.

– Ausnahmen 35 WpÜG 199 ff.
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 6; 35 WpÜG 203

– Ausschluss der übrigen Aktionäre
39a WpÜG 1; s. auch Squeeze-Out

– Barangebotspflicht 31 WpÜG 177
– Bedingungsausfall 35 WpÜG 215
– Befreiung vom ~ 35 WpÜG 263 ff.
– Befreiungstatbestände 35 WpÜG 2,
22; Anh II 37 WpÜG 1; s. auch dort

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 1;
s. auch dort

– Befreiungswirkung 35 WpÜG 179
– Berufsausübungsfreiheit
35 WpÜG 21

– Bieter 35 WpÜG 174
– Börsenpreisregel 31 WpÜG 535
– Börsenzulassung 35 WpÜG 35
– Börsenzulassung der Aktien
35 WpÜG 197

– Bußgeld 35 WpÜG 237 ff.
– Clariant Verwaltungsgesellschaft/Süd-
Chemie 35 WpÜG 292

– Durchsetzung 35 WpÜG 233 ff.
– Eigentumsrechte 35 WpÜG 19 f.
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– erfolgreiches ~ 39 WpÜG 19
– ergänzende Vorschriften
39 WpÜG 1 ff.

– erstmalige Handelszulassung
35 WpÜG 39

– Europäisches Angebot 2 WpÜG 36
– europäisches Verhinderungsverbot
33a WpÜG 5 f.

– freiwilliges ~ 35 WpÜG 14
– Gegenleistung Vor 1 WpÜG 27 f.;
31 WpÜG 1, 15; s. auch dort

– Gegenleistung beim Parallelerwerb
31 WpÜG 397

– Gegenleistung beim Vorerwerb
31 WpÜG 290

– Gegenleistungs, unangemessene
35 WpÜG 251 ff.

– Gegenleistungsanspruch
35 WpÜG 249

– gemeinsames gemischtes Angebot
35 WpÜG 186 f.

– gemischtes Angebot
Vor 1 WpÜG 85

– Gerichtsstand 39 WpÜG 25
– Gesellschafterbeschluss des Bieters
39 WpÜG 15

– Gesellschaftsform 35 WpÜG 35
– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 16

– Gleichlaufs von Übernahme-/Pflicht-
angebot 39 WpÜG 2

– grenzüberschreitendes Angebot
35 WpÜG 203

– Grundrechte 35 WpÜG 17 ff.
– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 11

– Handeln im Interesse der Zielgesell-
schaft 3 WpÜG 45 f.

– Höhe der Gegenleistung
31 WpÜG 193; 35 WpÜG 180,
204 ff.

– Kontrollerlangung
35 WpÜG 188 ff.

– Kontrollerlangung, mittelbarer
35 WpÜG 177

– Meistbegünstigung 35 WpÜG 180
– Mindestpreisbestimmung
35 WpÜG 206 f.

– Mindestpreise Vor 1 WpÜG 29
– Missstandsaufsicht 35 WpÜG 234
– Nacherwerb 31 WpÜG 458;
35 WpÜG 180 f.

– nachgeholtes ~ 35 WpÜG 208
– Nebenpflichtverletzung
35 WpÜG 242

– Negativattest 35 WpÜG 22
– Neutralitätspflicht 33 WpÜG 25 f.

– nicht anwendbare Vorschriften
39 WpÜG 4 ff.

– Nichtannahmevereinbarungen
35 WpÜG 202

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 1; s. auch dort

– Nichterfüllung 35 WpÜG 241
– öffentliches Angebot 2 WpÜG 20
– P7S 1 Holding/ProSiebenSat. 1
35 WpÜG 286

– Parallelerwerb 35 WpÜG 180 f.
– Pennington-Entwurf 35 WpÜG 5
– Porsche/Volkswagen
35 WpÜG 288 ff.

– Postbank-Entscheidung
35 WpÜG 208, 211

– Potestativbedingungen 39 WpÜG 10,
13

– Prüfung der Angebotsunterlage
35 WpÜG 224 ff.

– Publizitätspflichten 39 WpÜG 5
– Rechtsverlust 35 WpÜG 240 ff.;
59 WpÜG 1; s. auch dort

– Rechtswahl 39 WpÜG 25
– Referenzzeitraum 35 WpÜG 208 ff.
– Sanofi-Aventis/Hoechst
35 WpÜG 287

– Satzungsfreiheit 35 WpÜG 22
– Schlechterfüllung 35 WpÜG 244
– Schlechterfüllung der Bieterpflichten
59 WpÜG 25

– Sperrfrist 26 WpÜG 8;
39 WpÜG 16

– Squeeze-Out 39a WpÜG 1; s. auch
dort

– Stellungnahme, begründete
39 WpÜG 20

– Stellvertretung 35 WpÜG 175
– Stimmrechtszurechnung 30 WpÜG 1,
11; 35 WpÜG 200

– tabellarischer Überblick
Vor 1 WpÜG 141

– Teilangebot 32 WpÜG 5
– Thüga Holding/Mainova
35 WpÜG 291

– trotz Übernahmeangebot
35 WpÜG 257 ff.

– Übermittlung der Angebotsunterlage
35 WpÜG 218 ff.; 39 WpÜG 6

– Übernahmeangebot 29 WpÜG 27
– Übernahmekodex 35 WpÜG 11 ff.
– Übernahme-RL 35 WpÜG 23 ff.
– UK City Code 35 WpÜG 4
– Verhinderungsverbot
39 WpÜG 24

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 39 WpÜG 5, 18
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– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 8; 35 WpÜG 228 f.

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 40; s. auch dort

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 12, 44

– Verpflichtete 35 WpÜG 174 ff.
– Verpflichtete, mehrere
35 WpÜG 175 ff.

– Verschmelzung 31 WpÜG 529
– verspätetes ~ 35 WpÜG 208
– Verweisung 39 WpÜG 1
– VICUS Group/Travel24.com
35 WpÜG 293

– Vollangebot 32 WpÜG 2;
39 WpÜG 19, 22

– Vorerwerb 31 WpÜG 254 f., 370;
35 WpÜG 180 f.

– Vorerwerbszeitraum 39 WpÜG 21
– Wegfall der Angebotspflicht
35 WpÜG 230 ff.

– weitere Annahmefrist 39 WpÜG 7 ff.
– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 3
– white-wash-Beschluss 35 WpÜG 11
– Zinsanspruch 38 WpÜG 5, 11; s. auch
dort

– Zinsverpflichtung 35 WpÜG 247
– Zivilrechtsschutz 35 WpÜG 248
– Zuteilungsverfahren 39 WpÜG 14
– Zweck 35 WpÜG 28
Pflichtenkollision, unauflösbare
24 WpÜG 20 ff.

Planned Revision 21 WpÜG 71
poison debt 33 WpÜG 108
Poolvereinbarungen 2 WpÜG 14
– Acting in Concert 30 WpÜG 140 f.
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 50
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 167 f.

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 45 f.

Porsche/VW Vor 1 WpÜG 74;
35 WpÜG 288 ff.

Postbank-Entscheidung
30 WpÜG 143; 35 WpÜG 208,
211

Presserecht 9 WpÜG 30
Procter&Gamble/Wella
Vor 1 WpÜG 65

Prospekthaftung
– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 4, 73

– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 130 f.

– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 25
Prospektpflicht 11a WpÜG 11 ff.
proxy advsiors 33 WpÜG 239

Prüfung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 47 ff.

– BaFin 31 WpÜG 606 ff.
– Entscheidung der BaFin
14 WpÜG 58 ff.

– Fristverlängerung 14 WpÜG 54
– Fristverlängerung, mehrfache
14 WpÜG 56

– Gegenleistung 31 WpÜG 606 ff.
– Gegenstand 31 WpÜG 606
– Gestattung 14 WpÜG 59, 61
– Gestattungsfiktion 14 WpÜG 60
– Pflichtangebot 35 WpÜG 224 ff.
– Prüffrist 14 WpÜG 51 ff.
– Prüfungsmaßstab 14 WpÜG 48
– Prüfungspflicht 14 WpÜG 47
– Prüfungsumfang 14 WpÜG 50
– Rechtsbehelfe 31 WpÜG 610
– Sanktionen 31 WpÜG 609
– Verwaltungsakt 14 WpÜG 59
– Verwaltungsverfahren 31 WpÜG 610
– Voraberörterungen 14 WpÜG 62 f.
Publikationspflichten 28 WpÜG 9
Publizität
– Kontrollerlangung 35 WpÜG 1, 29 f.
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 12, 14

– Übernahmeangebot 29 WpÜG 27
Put-Option 31 WpÜG 483 ff.
– Wertbestimmung 31 WpÜG 512

Rechtsbedingungen 18 WpÜG 38
Rechtsbeschwerde 63 WpÜG 1 ff.
– Ausschlussverfahren 39b WpÜG 26 f.
– Begründetheit 63 WpÜG 3 f.
– Rückverweisung 63 WpÜG 5
– Statthaftigkeit 63 WpÜG 1
– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 6
– Zulässigkeit 63 WpÜG 2
Rechtsformwechsel
– Kontrollerlangung 35 WpÜG 110
– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 34 ff.

Rechtshilfe 8 WpÜG 22
Rechtsschutz
– BaFin 48 WpÜG 1
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 76 ff.
– Betretungsbefugnis 40 WpÜG 32 f.
– Ermittlungsbefugnisse 40 WpÜG 32 f.
– Informationsverlangen
40 WpÜG 32 f.

– Veröffentlichungsrecht 44 WpÜG 12
– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 6
– Zwangsmittel 46 WpÜG 8
Rechtsverlust 59 WpÜG 1 ff.
– AktG 59 WpÜG 7 f.
– Aktien des Bieters 59 WpÜG 33
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– Aktien von gemeinsam handelnden
Personen 59 WpÜG 34 f.

– Aktien von Tochterunternehmen
59 WpÜG 36 ff.

– ausländische Regelungen
59 WpÜG 67 ff.

– Ausnahme 59 WpÜG 59
– betroffene Aktien 59 WpÜG 32 ff.
– betroffene Rechte 59 WpÜG 42 ff.
– Beweislast 59 WpÜG 64
– Bezugsrecht 59 WpÜG 51
– Dividendenanspruch 59 WpÜG 4
– Dividendenrecht 59 WpÜG 49 f.
– Entscheidung, gerichtliche
59 WpÜG 58

– Erwerbsverbot 59 WpÜG 65 f.
– Genussrechte 59 WpÜG 52
– Gewinnschuldverschreibungen
59 WpÜG 52

– Irrtumsfälle 59 WpÜG 61 f.
– Kapitalerhöhung aus Gesellschaftsmit-
teln 59 WpÜG 55

– Kapitalerhöhung gegen Einlagen
59 WpÜG 51

– keine vorsätzliche Pflichtverletzung
59 WpÜG 60

– Kritik 59 WpÜG 11 f.
– Liquidationserlös 59 WpÜG 53
– Mitgliedschaft 59 WpÜG 54
– Nachholung 59 WpÜG 63
– nicht erfasste Rechte 59 WpÜG 54
– Nichterfüllung der Bieterpflichten
59 WpÜG 13; s. auch dort

– Österreich 59 WpÜG 68
– Pflichtangebot 35 WpÜG 240 ff.
– Rechtsfolge 59 WpÜG 31 ff.
– Schweiz 59 WpÜG 69
– Stimmrecht 59 WpÜG 44
– Stimmrechtszurechnung
59 WpÜG 41

– Tatbestand 59 WpÜG 13 ff.
– Transparenzrichtlinie 59 WpÜG 2
– Vereinigtes Königreich 59 WpÜG 67
– Verhältnismäßigkeit 59 WpÜG 3
– Vermögensrechte 59 WpÜG 48 ff.
– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 240 ff.

– Verschulden 59 WpÜG 28 ff.
– Verwaltungsrechte 59 WpÜG 43 ff.
– Wandelschuldverschreibungen
59 WpÜG 52

– WpHG 59 WpÜG 9 f.
– Zeitraum 59 WpÜG 56 f.
– zeitweiser ~ 59 WpÜG 4
– Zweck 59 WpÜG 5
Referenzzeitraum 31 WpÜG 155 ff.
– Barangebotspflicht 31 WpÜG 155 ff.

– Beginn 31 WpÜG 156, 278, 388, 452
– Berechnung der Frist 31 WpÜG 163,
289, 393, 454

– Börsenpreisregel 31 WpÜG 541 ff.,
584

– Ende 31 WpÜG 161 f., 288, 392,
453

– Erwerb vor dem ~ 31 WpÜG 391
– Marktstörung 31 WpÜG 566
– Mindesterwerbsschwelle
31 WpÜG 149 ff.

– Nacherwerb 31 WpÜG 451 ff.
– Parallelerwerb 31 WpÜG 387 ff.
– Pflichtangebot 35 WpÜG 208 ff.
– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 31 WpÜG 156

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 31 WpÜG 281, 286, 388

– verschiedene Mindestpreisbestimmun-
gen 31 WpÜG 297

– verspätete Veröffentlichung
31 WpÜG 157, 282 ff., 287, 389 f.

– Vorerwerb 31 WpÜG 241, 278 ff.
– weitere Annahmefrist 31 WpÜG 162
Reflexschaden 33 WpÜG 283
REIT-Aktiengesellschaften
2 WpÜG 59

Relisting 35 WpÜG 121
REpower Systems 22 WpÜG 17
residency test Vor 1 WpÜG 51
Rückabwicklungsanspruch
33 WpÜG 280

Rückkaufprogramm
– Sperrfrist 26 WpÜG 9
– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 83
Rücktrittsrecht 21 WpÜG 144 ff.;
22 WpÜG 51 ff.

– Andienungsvereinbarungen
22 WpÜG 60

– Angebotsänderungen
21 WpÜG 144 ff.

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 122;
21 WpÜG 157

– Annahme vor Veröffentlichung der
Änderung 21 WpÜG 149

– Annahmefrist 21 WpÜG 150
– Ausübung 22 WpÜG 54 f.
– BaFin Vor 1 WpÜG 102
– irrevocable undertakings
22 WpÜG 60

– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 3, 51 ff.

– Mitteilungspflicht 22 WpÜG 57
– nachträgliche Angebotsänderungen
22 WpÜG 58 f.

– Rechtsfolgen des Rücktritts
21 WpÜG 155; 22 WpÜG 56
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– Rücktrittserklärung in der Annahme-
frist 21 WpÜG 150 ff.

– technische Angebotsabwicklung
16 WpÜG 82 ff.

– Übernahmeangebot
Vor 1 WpÜG 102

– Veröffentlichung der Angebotsände-
rungen 21 WpÜG 149

– Voraussetzungen 22 WpÜG 52 ff.
– wirksame Angebotsänderung
21 WpÜG 146 ff.

Sanierung der Zielgesellschaft
37 WpÜG 26;
Anh II 37 WpÜG 16 ff.

– Begriff Anh II 37 WpÜG 17
– Sanierungsbedürftigkeit
Anh II 37 WpÜG 19; s. auch dort

– Sanierungsbeitrag
Anh II 37 WpÜG 27 ff.

– Sanierungsfähigkeit
Anh II 37 WpÜG 23; s. auch dort

– Zeitpunkt der Sanierungsabsicht
Anh II 37 WpÜG 18

Sanierungsbedürftigkeit
Anh II 37 WpÜG 19 ff.

– Begriff Anh II 37 WpÜG 19
– frühzeitige Sanierungsmaßnahmen
Anh II 37 WpÜG 21

– Krisensituation Anh II 37 WpÜG 19
– Lagebericht Anh II 37 WpÜG 22
– Überschuldung Anh II 37 WpÜG 20
– Zahlungsunfähigkeit
Anh II 37 WpÜG 20

– Zeitpunkt Anh II 37 WpÜG 22
Sanierungsfähigkeit
Anh II 37 WpÜG 23 ff.

– Plausibilität Anh II 37 WpÜG 24
– Sanierungsabsicht
Anh II 37 WpÜG 23

– Sanierungsgutachten
Anh II 37 WpÜG 25

– Sanierungskonzept
Anh II 37 WpÜG 23

– Unterlagen Anh II 37 WpÜG 25
Sanktionen
– ausländische Regelungen
60 WpÜG 39 ff.

– Österreich 60 WpÜG 39
– Ordnungswidrigkeiten 60 WpÜG 1;
s. auch dort

– Prüfung der Angebotsunterlage
31 WpÜG 609

– Rechtsverlust 59 WpÜG 1;
s. auch dort

– Schweiz 60 WpÜG 40
– Sperrfrist 26 WpÜG 27 ff.

– Teilangebot 32 WpÜG 43 ff.
– Übermittlung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 103 ff.

– Übernahme-RL Anh 58 WpÜG 1 ff.
– Vereinigtes Königreich
60 WpÜG 41

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 120 ff.

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 103 ff.

– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 1;
s. auch dort

Sanofi-Aventis/Hoechst
35 WpÜG 287

Schadensersatz
– Angebotsunterlage 35 WpÜG 255
– europäisches Verhinderungsverbot
33a WpÜG 18

– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 126 ff.

– Verhinderungsverbot
33 WpÜG 277 ff., 281 ff., 284 ff.,
289 ff.

– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 23
Schaeffler/Continental
Vor 1 WpÜG 78

Schalterpublizität 14 WpÜG 71 ff.
Schaukelbörse 31 WpÜG 572
Scheinauslandsgesellschaft
35 WpÜG 44

Schenkung Anh II 37 WpÜG 14
– verschleierte ~ Anh II 37 WpÜG 15
Schering Vor 1 WpÜG 72;
22 WpÜG 16

schriftliches Verfahren
54 WpÜG 7 ff.

Schuldverschreibungen 2 WpÜG 46
Schweiz
– Akteneinsicht 57 WpÜG 24
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 137
– Anordnung der sofortigen Vollziehung
50 WpÜG 37

– Anwaltszwang 53 WpÜG 7
– aufschiebende Wirkung 49 WpÜG 12
– Aufsichtsstelle 4 WpÜG 42
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 58 f., 92

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 10
– Beschwerdeverfahren 48 WpÜG 40
– Beschwerdeverfahren, Beteilige
52 WpÜG 12

– Beschwerdeverfahren, Entscheidung
56 WpÜG 38

– Beschwerdeverfahren, Frist/Form
51 WpÜG 18

– Ermittlungsbefugnisse 40 WpÜG 34
– Europäischer Pass 11a WpÜG 20
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– Handelsbestand 20 WpÜG 35
– internationale Aufsichtszusammen-
arbeit 8 WpÜG 24

– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 88 ff.

– mündliche Verhandlung
54 WpÜG 13

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 100

– Rechtsverlust 59 WpÜG 69
– Sanktionen 60 WpÜG 40
– sofortige Vollziehbarkeit
42 WpÜG 13

– Sperrfrist 26 WpÜG 44
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 150 ff.

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 183

– Teilangebot 32 WpÜG 51
– Übernahmeangebot 29 WpÜG 33
– Verfahrensvorschriften 58 WpÜG 12
– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 69 ff.

– Veröffentlichungsrecht 44 WpÜG 14
– Verschwiegenheitspflicht 9 WpÜG 38
– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 9
– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 29
– Widerspruchsverfahren 41 WpÜG 32
– Zinsanspruch 38 WpÜG 51
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 26
– Zwangsmittel 46 WpÜG 10
Schwesterunternehmen
– Finanzierungsbestätigung
13 WpÜG 86

– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 105

– mittelbare Kontrollerlangung
35 WpÜG 73

Securities Exchange Act
24 WpÜG 34

Sell-out 39c WpÜG 1; s. auch Andie-
nungsrecht

Settlement 16 WpÜG 51 f., 74 ff.
– Abwicklung von Tauschangeboten
16 WpÜG 93 ff.

Sicherheitsleistung 50 WpÜG 32
Sicherstellung der Erfüllungsfähig-
keit 13 WpÜG 1 ff., 11 ff.

– Änderung der Finanzierung
13 WpÜG 72

– Änderung der Gegenleistung
13 WpÜG 16; s. auch dort

– Anleihe 13 WpÜG 55
– Ausnutzung genehmigten Kapitals
13 WpÜG 43 ff., 63 ff.

– bedingte Kapitalerhöhung
13 WpÜG 66 f.

– Bietergemeinschaft 13 WpÜG 14
– certain funds 13 WpÜG 47
– Depotsperre 13 WpÜG 15
– early bird settlement 13 WpÜG 30
– Eigenfinanzierung 13 WpÜG 35 ff.
– Finanzierungsbestätigung
13 WpÜG 73; s. auch dort

– Fremdfinanzierung 13 WpÜG 46 ff.
– Geldleistung 13 WpÜG 34 ff.
– Kapitalerhöhung gegen Einlagen
13 WpÜG 38 ff.

– Kapitalmaßnahmen der Zielgesellschaft
13 WpÜG 25

– Kaufangebot 13 WpÜG 34
– Kredit 13 WpÜG 46 ff.
– Kreditkündigung, außerordentliche
13 WpÜG 48 f.

– Kreditkündigung, vertragliche
13 WpÜG 50

– liquide Wertpapiere 13 WpÜG 57
– market MAC 13 WpÜG 52
– material adverse change 13 WpÜG 50
– Nichtannahmevereinbarungen
13 WpÜG 15

– notwendige Maßnahmen
13 WpÜG 33 ff.

– notwendige Mittel 13 WpÜG 11 ff.
– ordentliche Kapitalerhöhung
13 WpÜG 39 ff., 58 ff.

– Sachleistung 13 WpÜG 56 ff.
– Sicherstellung 13 WpÜG 31 f.
– target MAC 13 WpÜG 50 f.
– Tauschangebot 13 WpÜG 56
– Übernahmekodex 13 WpÜG 3
– Übernahmekosten 13 WpÜG 26
– Übernahme-RL 13 WpÜG 6
– Verbindlichkeiten der Zielgesellschaft
13 WpÜG 27

– Veröffentlichung der Angebotsände-
rungen 21 WpÜG 129 ff.

– Vertragsstrafen 13 WpÜG 15
– volle Annahmequote 13 WpÜG 11 ff.
– vorhandene Eigenmittel
13 WpÜG 35 ff.

– Wertpapiere eines Dritten
13 WpÜG 71

– Wertpapierleihe 13 WpÜG 68 ff.
– Zeitpunkt 13 WpÜG 28 ff.
– zuzurechnende Aktien 13 WpÜG 13
– Zweck 13 WpÜG 7
Sitztheorie 2 WpÜG 54 f.
SoFFIN/HRE Vor 1 WpÜG 79
sofortige Vollziehbarkeit
42 WpÜG 1 ff.

– Anordnung 42 WpÜG 11
– Anordnung der sofortigen Vollziehung
50 WpÜG 1; s. auch dort
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– aufschiebende Wirkung
42 WpÜG 5 ff.

– ausländische Regelungen
42 WpÜG 12 ff.

– Österreich 42 WpÜG 12
– Schweiz 42 WpÜG 13
– Vereinigtes Königreich 42 WpÜG 14
Sonderdividende 33 WpÜG 134
Sondervoten 27 WpÜG 31
Spaltung 35 WpÜG 123
Spanien 32 WpÜG 49
Special purpose vehicle
18 WpÜG 115

Spekulationsbestand 20 WpÜG 14,
18 ff.

– Wertpapiere 20 WpÜG 20
Sperrfrist 26 WpÜG 1 ff.
– Adressatenkreis 26 WpÜG 25 f.
– Anwendungsbereich 26 WpÜG 8 f.
– Anwendungsfälle 26 WpÜG 47 ff.
– Atlantic BidCo/Aareal Bank
26 WpÜG 49

– ausländische Regelungen
26 WpÜG 44

– BaFin 26 WpÜG 2
– Befreiung, Entscheidung
26 WpÜG 40 ff.

– Befreiung, Ermessen 26 WpÜG 40 ff.
– Befreiung, Kosten 26 WpÜG 43
– Befreiung von der Sperre
26 WpÜG 30 ff.

– Befreiung, Zustimmung
26 WpÜG 35 ff., 38

– Befreiungsantrag 26 WpÜG 31 ff.
– Befreiungsantrag, Form 26 WpÜG 32
– Befreiungsantrag, Inhalt 26 WpÜG 33
– Befreiungsantrag, Sachbescheidungs-
interesse 26 WpÜG 34

– Begriff 26 WpÜG 1
– Bieter 26 WpÜG 25 f.
– Deutsche Wohnen/GSW
26 WpÜG 48

– Erwerbsangebot 26 WpÜG 8
– Fortführung der Geschäftstätigkeit
26 WpÜG 5

– gemeinsam handelnde Personen
26 WpÜG 25

– Interesse der Zielgesellschaft
26 WpÜG 5

– Jahresfrist 26 WpÜG 20 ff.
– Kontrollschwelle 26 WpÜG 18
– McKesson/Celesio 26 WpÜG 51
– Mindestannahmeschwelle
26 WpÜG 1 ff., 10, 15 ff.

– Nichtigkeit des Rechtsgeschäfts
26 WpÜG 29

– Österreich 26 WpÜG 45

– Ordnungswidrigkeiten 26 WpÜG 28;
60 WpÜG 21 f.

– OSRAM 26 WpÜG 3 f.
– Pflichtangebot 26 WpÜG 8;
39 WpÜG 16

– Rechtsfolgen 26 WpÜG 19 ff.
– Rückkaufprogramm 26 WpÜG 9
– Sanktionen 26 WpÜG 27 ff.
– Schweiz 26 WpÜG 44
– STADA Arzneimittel 26 WpÜG 50
– Übernahmeangebot 26 WpÜG 8
– Untersagung des Angebots
15 WpÜG 37, 52; 26 WpÜG 11 ff.

– Untersagungsverfügung, vollziehbare
26 WpÜG 11, 13 f.

– Untersagungsverfügung, wirksame
26 WpÜG 11 f.

– Vereinigte Staaten 26 WpÜG 44
– Vereinigtes Königreich 26 WpÜG 46
– Verstöße 26 WpÜG 27 ff.
– Verwaltungspraxis der BaFin
26 WpÜG 2

– Voraussetzungen 26 WpÜG 10 ff.
– weiteres Angebot während der ~
26 WpÜG 19 ff., 23 f.

– Zeitraum 26 WpÜG 1
– Zweck 26 WpÜG 5
Sprache
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 34 f.
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 52

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 82

Squeeze-Out 18 WpÜG 202;
39a WpÜG 1 ff.

– 95 %-Schwelle 39a WpÜG 10; s. auch
dort

– Abfindung, angemessene
39a WpÜG 28; s. auch dort

– aktienrechtlicher ~ 39a WpÜG 1, 7 f.,
56

– Andienungsrecht 39c WpÜG 4 f.
– Antrag 39a WpÜG 21 ff.
– Antrag bei ausstehendem Erwerb
39a WpÜG 24

– Antragsform 39a WpÜG 25
– Antragsfrist 39a WpÜG 22 f.
– Antragsinhalt 39a WpÜG 26
– Ausschließungsantrag
39a WpÜG 21 ff.

– Ausschlussverfahren 39a WpÜG 9 ff.;
39b WpÜG 1; s. auch dort

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 29, 41
– Beschlussverfahren 39a WpÜG 53 ff.
– Bieter 39a WpÜG 9
– gerichtlicher Beschluss 39a WpÜG 8,
53 ff.; 39b WpÜG 1
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– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 6, 29 f.

– Kontrollschwelle 39a WpÜG 10 ff.
– übernahmerechtlicher ~
39a WpÜG 1 f., 7 f., 56

– Übernahme-RL 39a WpÜG 3 ff.
– umwandlungsrechtlicher ~
39a WpÜG 1, 7 f., 56

STADA Arzneimittel
Vor 1 WpÜG 110 f.

– Sperrfrist 26 WpÜG 50
Staffelangebote 21 WpÜG 8
stake building Vor 10 WpÜG 20
Stammaktien
– nicht börsennotierte ~
32 WpÜG 19

– Teilangebot 32 WpÜG 9
– Vorerwerb 31 WpÜG 261
Stammkapital 31 WpÜG 145
stand still-agreements
30 WpÜG 147; 33 WpÜG 120

– BCAVor 10 WpÜG 90
– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 99

Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 1 ff.

– Abstimmungsverhalten
27 WpÜG 28 ff.

– aktienrechtliche Haftung
27 WpÜG 135

– aktienrechtliche Pflicht 27 WpÜG 14
– Aktualisierung, sonstige
27 WpÜG 85 ff.

– Anforderungen, allgemeine
27 WpÜG 48 ff., 99

– Angebot 27 WpÜG 1
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 174;
27 WpÜG 1, 83 f.

– Angebotsbedingungen
18 WpÜG 211 ff.

– Angebotsunterlage Vor 1 WpÜG 21;
27 WpÜG 38, 53 f.

– Annahme durch Vorstand/Aufsichtsrat
27 WpÜG 76 ff.

– Annahmeabsicht 27 WpÜG 78
– Anordnungen der BaFin
27 WpÜG 123

– Ansprüche der Wertpapierinhaber
27 WpÜG 127 ff., 140

– Ansprüche der Zielgesellschaft
27 WpÜG 136 f., 141

– Ansprüche des Bieters
27 WpÜG 138 f., 142

– Anwendungsbereich, sachlicher
27 WpÜG 16

– Arbeitnehmer 27 WpÜG 72, 92 ff.,
95, 103

– Art der Gegenleistung
27 WpÜG 59 ff.

– Aufbau 27 WpÜG 79
– Aufsichtsrat 27 WpÜG 1, 6, 25 f.
– ausländische Regelungen
27 WpÜG 146 ff.

– BaFin 27 WpÜG 20
– BCAVor 10 WpÜG 63 f.
– befangene Organmitglieder
27 WpÜG 32 ff., 35 ff.

– Begründung 27 WpÜG 50
– Beifügungspflicht 27 WpÜG 93, 101,
104

– Betriebsrat 27 WpÜG 4, 92 ff., 103
– Betriebsrat, Zuständigkeit
27 WpÜG 94

– Bezugnahme 27 WpÜG 49
– deliktische Ansprüche
27 WpÜG 132 ff.

– Entscheidungsfindung der Wertpapier-
inhaber 27 WpÜG 50

– Entwicklung 27 WpÜG 3
– externe Berater 27 WpÜG 41, 100
– fairness opinion 27 WpÜG 56, 66
– Folgen erfolgreicher Angebote
27 WpÜG 67 ff.

– Folgen für Arbeitnehmer
27 WpÜG 72

– Folgen für die Zielgesellschaft
27 WpÜG 70

– freiwillige erneute ~ 27 WpÜG 88
– Gegenleistung 27 WpÜG 58 ff.
– gemeinsame ~ 27 WpÜG 27
– Gesellschaftsinteresse
27 WpÜG 43

– Grenzen 27 WpÜG 44
– Haftung aus unerlaubter Handlung
27 WpÜG 132 ff.

– Haftung der Arbeitnehmer/des Be-
triebsrats 27 WpÜG 144

– Haftung der Zielgesellschaft
27 WpÜG 143

– Haftung des Aufsichtsrats
27 WpÜG 140 ff.

– Haftung des Vorstands
27 WpÜG 127 ff.

– Haftung für eine fehlerhafte ~
27 WpÜG 126 ff.

– Handeln im Interesse der Zielgesell-
schaft 3 WpÜG 43 f.

– Handlungsempfehlung 27 WpÜG 49,
80 ff.

– Höhe der Gegenleistung
27 WpÜG 62 ff.

– inadequacy opinion 27 WpÜG 56, 66
– Informationsbeschaffung/-prüfung
27 WpÜG 38 ff.
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– Informationsbeschaffungspflicht
27 WpÜG 29, 42

– Interessenkonflikte 27 WpÜG 32 ff.,
35 ff., 55, 77

– Kapitalmarktrecht 27 WpÜG 12 ff.
– konkurrierende Angebote
27 WpÜG 89 ff.

– Korrektivfunktion 27 WpÜG 11
– Missstandsaufsicht 27 WpÜG 20
– Mitteilung an die BaFin
27 WpÜG 120 ff.

– Österreich 27 WpÜG 153 f.
– Ordnungswidrigkeiten
27 WpÜG 124 f.

– Pflichtangebot 39 WpÜG 20
– Prospekthaftung 27 WpÜG 130 f.
– Prüfung durch den Vorstand
27 WpÜG 101

– Rechtsfolgen einer rechtswidrigen ~
27 WpÜG 123 ff.

– Rechtsnatur 27 WpÜG 12 ff.
– Schadensersatz 27 WpÜG 126 ff.
– Schutzgesetz 27 WpÜG 133
– Schweiz 27 WpÜG 150 ff.
– Sitzungsfrequenz des Aufsichtsrats
27 WpÜG 84

– Sondervoten 27 WpÜG 31
– Sprache 27 WpÜG 52
– Standardisierung 27 WpÜG 51
– Tätigwerden der Gremien
27 WpÜG 22 ff.

– Übermittlung an Betriebsrat/Arbeit-
nehmer 27 WpÜG 116 ff.

– Übernahme-RL 27 WpÜG 8
– Unterlassungsansprüche
27 WpÜG 145

– Vereinigtes Königreich
27 WpÜG 147 ff.

– Verhinderungsverbot 27 WpÜG 21
– Veröffentlichung, unverzügliche
27 WpÜG 110 ff.

– Veröffentlichungsform
27 WpÜG 114 f.

– Veröffentlichungspflichten
27 WpÜG 107 ff.

– Verschwiegenheitspflicht
27 WpÜG 29 f., 44 ff.

– Verweis 27 WpÜG 49
– Vollständigkeitsgebot 27 WpÜG 53 ff.
– Vorstand 27 WpÜG 1, 5, 23 f.
– wesentliche Änderungen
27 WpÜG 87

– wirtschaftliche Bedeutung
27 WpÜG 18

– Ziele des Bieters 27 WpÜG 74 f.
– Zielgesellschaft 27 WpÜG 1, 70 f.
– Zweck 27 WpÜG 9 ff.

Steuerverwaltungsrecht
18 WpÜG 157

stimmberechtigte Aktien 1 WpÜG 3
Stimmbindungsvereinbarungen
– Acting in Concert 30 WpÜG 140 f.
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 49
Stimmbindungsverträge 2 WpÜG 14
– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 10 ff.

– Offenlegungspflichten
Anh 33b WpÜG 12 ff.

Stimmrecht 59 WpÜG 44
Stimmrechtausübung 31 WpÜG 495
Stimmrechtsanteilsberechnung
– Ausübungshindernisse 29 WpÜG 23
– Gesamtzahl der Stimmrechte
29 WpÜG 26

– Kapitalmaßnahmen 29 WpÜG 20
– Mehrstimmrechtsaktien
29 WpÜG 22

– Namensaktien 29 WpÜG 17
– Restrukturierungsmaßnahmen, kon-
zerninterne 29 WpÜG 24 f.

– Sonderlagen 29 WpÜG 20 ff.
– Stimmrechtsanteil des Bieters
29 WpÜG 17 ff.

– Vorzugsaktien 29 WpÜG 21
Stimmrechtsausübung
– Acting in Concert 30 WpÜG 105 f.
– Fusionskontrollvorbehalt
18 WpÜG 128 f.

– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 100

– Kapitalverwaltungsgesellschaften
30 WpÜG 40

– Mindesterwerbsschwelle
31 WpÜG 148

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 31, 57, 90 f., 101 ff.

– Verhaltensabstimmung
30 WpÜG 129 f.

Stimmrechtsberater 33 WpÜG 239
Stimmrechtsbeschränkungen
– liquide Aktien 31 WpÜG 88 f.
– Offenlegungspflichten
Anh 33b WpÜG 10 f.

Stimmrechtsbestand 23 WpÜG 16,
21 ff.

– Andienungsvereinbarungen
23 WpÜG 27

– Annahmeerklärungen
23 WpÜG 29 ff.

– Berechnung 23 WpÜG 23
– Finanzinstrumente 23 WpÜG 25 ff.
– gemeinsam handelnde Personen
23 WpÜG 22

– Tochterunternehmen 23 WpÜG 22
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Stimmrechtsmitteilungen
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 70

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 171 f.

Stimmrechtspools 35 WpÜG 45 f.
Stimmrechtsverbot 20 WpÜG 1,
28 f.

Stimmrechtsvollmacht
30 WpÜG 89

Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 1 ff.

– 95 %-Schwelle 39a WpÜG 13
– abschließender Zurechnungskatalog
30 WpÜG 153

– Absorption der Stimmrechte
30 WpÜG 177 f.

– Abspaltungsverbot 30 WpÜG 96
– Acting in Concert 30 WpÜG 104;
s. auch dort

– Aktien als Sicherheit 30 WpÜG 74 ff.,
97 ff.

– Aktien, anvertraute 30 WpÜG 86 ff.
– Aktien der Zielgesellschaft
30 WpÜG 20

– Aktien eines Dritten 30 WpÜG 55
– Aktien eines Tochterunternehmens
30 WpÜG 22 ff.

– Aktien eines Tochterunternehmens,
eigene 30 WpÜG 25

– Aktien für Rechnung des Bieters
30 WpÜG 54 ff.

– Aktien zum Nießbrauch
30 WpÜG 79

– alternative ~ 30 WpÜG 77
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 50;
30 WpÜG 14

– Anwendungsbereich 30 WpÜG 13 f.
– ausländische Regelungen
30 WpÜG 182 ff.

– Auslegung, richtlinienkonforme
30 WpÜG 17

– Ausnahmen 30 WpÜG 26 ff.
– Befreiungsantrag Anh I 37 WpÜG 4,
8; Anh III 37 WpÜG 3

– Befreiungstatbestände
Anh II 37 WpÜG 3

– Beteiligungsgesellschaften
30 WpÜG 70 f.

– Beweislast 30 WpÜG 154 ff.
– Beweislast, sekundäre 30 WpÜG 157
– Beweislast, Verwaltungsrecht
30 WpÜG 155

– Beweislast, Zivilrecht 30 WpÜG 156
– Bieter 30 WpÜG 19, 49
– Bieter als Sicherungsgeber
30 WpÜG 74 ff.

– Bieter als Sicherungsnehmer
30 WpÜG 99

– Call-Option 30 WpÜG 85
– Depositary Receipts 30 WpÜG 66
– Depotstimmrecht 30 WpÜG 93
– derivative Finanzinstrumente
30 WpÜG 73

– doppelte ~ 30 WpÜG 77
– Drittstaatenunternehmen
30 WpÜG 43 ff.

– eigene Aktien eines Tochterunterneh-
mens 30 WpÜG 169

– Einflussnahme 30 WpÜG 48
– Einflussnahmemöglichkeit, faktische
30 WpÜG 58

– einseitige ~ 30 WpÜG 162 ff.
– Entherrschungsvertrag 30 WpÜG 22
– Entwicklung 30 WpÜG 2 ff.
– Erwerbsrechte an Aktien
30 WpÜG 80; s. auch dort

– Finanzportfolioverwaltung
30 WpÜG 29 ff.

– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 86

– Halten von Aktien 30 WpÜG 56
– Halten von Stimmrechten
30 WpÜG 101

– Informationseinholungspflichten
30 WpÜG 179 f.

– Interessenkonflikte 30 WpÜG 48
– Kapitalmarkttransparenz
30 WpÜG 12, 16

– Kapitalverwaltungsgesellschaften
30 WpÜG 38 ff.

– Kettentreuhand 30 WpÜG 64
– Kettenzurechnung 30 WpÜG 172 ff.
– Kommissionsgeschäfte 30 WpÜG 65
– Kontrollerlangung 35 WpÜG 273
– Kontrollschwelle 30 WpÜG 13
– kraft Rechtsstellung 30 WpÜG 21 ff.
– Legitimationsübertragung
30 WpÜG 89

– mehrfache ~ 30 WpÜG 24, 161
– Mehrmütterherrschaft 30 WpÜG 22
– mittelbare Kontrollerlangung
35 WpÜG 68 ff.

– Mutterunternehmen 30 WpÜG 22, 27
– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 30 WpÜG 169 ff.;
36 WpÜG 1; s. auch dort

– öffentliches Angebot 30 WpÜG 14
– Österreich 30 WpÜG 182
– Parallelerwerb, abgestimmter
30 WpÜG 146

– passive Kontrollerlangung
35 WpÜG 81

– Pfandnehmer 30 WpÜG 75
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– Pflichtangebot 30 WpÜG 1, 11;
35 WpÜG 200

– Poolvereinbarungen 30 WpÜG 167 f.
– Publizitätspflichten 30 WpÜG 12
– Publizitätsvorschriften 30 WpÜG 14
– Rechtsfolgen 30 WpÜG 158 ff.
– Rechtsverlust 59 WpÜG 41
– Risikoaufteilung 30 WpÜG 59
– Rückausnahme 30 WpÜG 48 ff.
– Schweiz 30 WpÜG 183
– Sicherungsnehmer 30 WpÜG 75
– Sicherungsübereignung 30 WpÜG 76
– Stimmrechtsausübung 30 WpÜG 31,
57, 90 f., 101 ff.

– Stimmrechtskonzentrationen
30 WpÜG 12

– Stimmrechtsvollmacht 30 WpÜG 89
– Tatbestandsmerkmale
30 WpÜG 19 ff.

– Teilangebot 32 WpÜG 34 f.
– Tochterunternehmen
30 WpÜG 22 ff., 26 ff., 49

– Transparenzrichtlinie 30 WpÜG 3, 5,
9

– Treuhand, doppelnützige
30 WpÜG 63

– Treuhand, mehrstufige 30 WpÜG 64
– Treuhandverhältnisse 30 WpÜG 60 ff.
– Treuhandverhältnisse, gesetzliche
30 WpÜG 62

– Übernahmekodex 2 WpÜG 88;
30 WpÜG 7

– Übernahme-RL 30 WpÜG 8
– Umgehungsschutz 30 WpÜG 11
– Vereinigtes Königreich
30 WpÜG 184

– Vermögensverwaltungsgesellschaften
30 WpÜG 70 f.

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 30 WpÜG 14

– Verpfändung 30 WpÜG 78
– Verwaltungstreuhand 30 WpÜG 61
– Vollmachtstreuhand 30 WpÜG 62,
92

– Vorschaltgesellschaften
30 WpÜG 70 f.

– wechselseitige ~ 30 WpÜG 165 ff.
– Weisungen 30 WpÜG 35, 50, 88
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
30 WpÜG 29 ff.

– Wertpapierleihe 30 WpÜG 67 f.
– Wertpapierpensionsgeschäft
30 WpÜG 67, 69

– Wirkungen 30 WpÜG 159 ff.
– WpHG 30 WpÜG 15 ff.
– zeitweilig übertragene Stimmrechte
30 WpÜG 95 f.

– zivilrechtlicher Aktieneigentümer
30 WpÜG 23, 55

– Zurechnungskatalog, abschließender
30 WpÜG 20

– Zurechnungstatbestände 30 WpÜG 1
– Zweck 30 WpÜG 1, 11
Streubesitz 31 WpÜG 72
Suche nach Konkurrenzangeboten
33 WpÜG 175 ff.

– Angebot von Aufsichtsratsmitgliedern
33 WpÜG 182

– Angebot von Vorstandsmitgliedern
33 WpÜG 180 f.

– Ankeraktionär 33 WpÜG 177
– Aufsichtsrat 33 WpÜG 176
– Clean Team-Vereinbarungen
33 WpÜG 188

– Due Diligence 33 WpÜG 186
– europäisches Verhinderungsverbot
33a WpÜG 16

– Hauptversammlung 33 WpÜG 176
– informationelle Gleichbehandlung
33 WpÜG 186 f.

– Informationspflichten
33 WpÜG 186

– Interessenkonflikte 33 WpÜG 181
– Pflicht zur ~ 33 WpÜG 179
– white squire 33 WpÜG 177
– zulässige Maßnahmen
33 WpÜG 183 ff.

– Zustimmungsvorbehalt
33 WpÜG 176

Synergieeffekte 27 WpÜG 64
sytematische Internalisierer
31 WpÜG 437

Target-MAC 13 WpÜG 50 f.;
18 WpÜG 179 ff.

Tatsachenübermittlung ins Ausland
8 WpÜG 8 ff.

– besondere Anforderungen
8 WpÜG 13 ff.

– Ermittlungshilfe 8 WpÜG 12
– Tatsachenbegriff 8 WpÜG 10
– Übermittlung personenbezogener Da-
ten 8 WpÜG 14 f.

– Übermittlungsbefugnis 8 WpÜG 9
– Übermittlungshindernisse
8 WpÜG 16 ff.

– Überwachung von Angeboten
8 WpÜG 11

Tauschaktien 31 WpÜG 591 ff.
– Angemessenheit des Ausgabebetrags
31 WpÜG 602 f.

– Ausgabe neuer Aktien 31 WpÜG 597
– Bewertung der Bietergesellschaft
31 WpÜG 600
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– Bewertung der Zielgesellschaft
31 WpÜG 601

– fehlende Börsenkurse
31 WpÜG 594 ff.

– Prämiengewährung 31 WpÜG 598 f.
– Preisanpassungsklauseln
31 WpÜG 604 f.

– Umtauschverhältnis 31 WpÜG 604
– Wertbestimmung 31 WpÜG 593
Tauschangebot Vor 1 WpÜG 99 f.;
2 WpÜG 8 ff.

– Abfindung, angemessene
39a WpÜG 30

– Abwicklung von ~en 16 WpÜG 86;
s. auch dort

– alternative Gegenleistung
31 WpÜG 124 ff.

– Andienungsrecht 39c WpÜG 5
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 7, 38 ff.

– BaFin Vor 1 WpÜG 118
– Delisting-Angebot 31 WpÜG 192
– E.ON/Innogy Vor 1 WpÜG 116
– Finanzierungsangaben
11 WpÜG 85 f.

– Finanzierungsvorbehalt
18 WpÜG 253; s. auch dort

– Kombination Geld/Aktien
31 WpÜG 94

– Parallelerwerb 31 WpÜG 417 ff.
– Sicherstellung der Erfüllungsfähigkeit
13 WpÜG 56

– tabellarischer Überblick
Vor 1 WpÜG 141

– technische Angebotsabwicklung
16 WpÜG 53

– Übernahmeangebot 29 WpÜG 8
Tauschvertrag 31 WpÜG 480
technische Angebotsabwicklung
16 WpÜG 50 ff.

– Abwicklung von Tauschangeboten
16 WpÜG 86; s. auch dort

– Abwicklungsvertrag 16 WpÜG 57
– American Depositary Receipts
16 WpÜG 78

– Angebotsannahme 16 WpÜG 61 ff.
– Annahmefrist 16 WpÜG 62
– Anweisungen 16 WpÜG 65 f.
– Börsenhandel während der Annahme-
frist 16 WpÜG 69 ff.

– Depotbankenprovision
16 WpÜG 59

– Distributionsbeschränkungen
16 WpÜG 60

– Ermächtigungen 16 WpÜG 65 f.
– Gegenleistung 16 WpÜG 53
– Gewährleistungen 16 WpÜG 67

– Immobilientransaktionen
16 WpÜG 80

– Interims-Wertpapierkennnummer
16 WpÜG 51

– Nachbesserung von Angeboten
16 WpÜG 77

– Nachbuchungsfrist 16 WpÜG 62
– Nichteintritt von Vollzugsbedingungen
16 WpÜG 81

– Rückabwicklung des Angebots
16 WpÜG 81 ff.

– Rücktrittsrechte, gesetzliche
16 WpÜG 82

– Rücktrittsrechte, vertragliche
16 WpÜG 84

– Settlement 16 WpÜG 51 f., 74 ff.
– Tauschangebot 16 WpÜG 53
– technische Richtlinien
16 WpÜG 58 ff.

– Umbuchungsprozess 16 WpÜG 72
– weitere Annahmefrist 16 WpÜG 68
– zentrale Abwicklungsstelle
16 WpÜG 54 ff.

– Zusicherungen 16 WpÜG 67
Teilangebot 2 WpÜG 7;
32 WpÜG 1 ff.

– Aktien, börsennotierte
32 WpÜG 16

– Aktien der Zielgesellschaft
32 WpÜG 8 ff., 31 ff.

– Aktien des Bieters 32 WpÜG 29 ff.
– Aktien konkurrierender Bieter
32 WpÜG 39

– Aktien, nicht börsennotierte
32 WpÜG 17 ff.

– Aktien, rechtsmängelbehaftete
32 WpÜG 40

– Altaktien 32 WpÜG 21, 25
– American Depositary Receipts
32 WpÜG 12

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 55
– Anlegerschutz 32 WpÜG 4
– Annahmefrist 32 WpÜG 21 ff.
– Anwendungsbereich 32 WpÜG 5
– Anwendungsfälle 19 WpÜG 29
– ausländische Regelungen
32 WpÜG 47 ff.

– Ausnahmen 32 WpÜG 29 ff.
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
32 WpÜG 42

– Begriff 19 WpÜG 10
– Beteiligungsgesellschaften
32 WpÜG 10

– Bietergemeinschaft 32 WpÜG 29
– Depositary Receipts 32 WpÜG 12
– Erwerbsangebot 32 WpÜG 5
– Frankreich 32 WpÜG 50
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– Geltungsbereich, sachlicher
32 WpÜG 8 ff.

– Geltungsbereich, zeitlicher
32 WpÜG 20 ff.

– Gleichbehandlungsgrundsatz
32 WpÜG 2

– grenzüberschreitende Angebote
32 WpÜG 42

– Leerverkäufe 32 WpÜG 28
– Leveraged Buy-Out 32 WpÜG 3
– neu ausgegebene Aktien
32 WpÜG 21 ff., 24 ff., 27

– Nichtannahmevereinbarungen
32 WpÜG 38

– Österreich 32 WpÜG 48
– Pflichtangebot 32 WpÜG 5
– Privatautonomie 32 WpÜG 3
– Sanktionen 32 WpÜG 43 ff.
– Schweiz 32 WpÜG 51
– Spanien 32 WpÜG 49
– Stammaktien 32 WpÜG 9
– Stimmrechtszurechnung
32 WpÜG 34 f.

– Tochterunternehmen 32 WpÜG 10
– Übergang Teilangebot-Übernahme-
angebot 21 WpÜG 113

– Übernahmeangebot 29 WpÜG 8;
32 WpÜG 5

– Übernahme-RL 32 WpÜG 47
– Unzulässigkeit 32 WpÜG 1
– Vereinigte Staaten 32 WpÜG 53
– Vereinigtes Königreich 32 WpÜG 52
– Verschmelzung 32 WpÜG 41
– Verstöße 32 WpÜG 43 ff.
– vom Bieter erworbene Aktien
32 WpÜG 36 f.

– Vorzugsaktien, stimmrechtslose
32 WpÜG 9

– weitere Annahmefrist
32 WpÜG 24 ff.

– Wertpapiere 32 WpÜG 8 ff., 11
– Zertifikate, aktienvertretende
32 WpÜG 12 ff.

– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 1;
s. auch dort

Telekommunikationsrecht
18 WpÜG 156

tendering short 19 WpÜG 16
Testamentsvollstrecker
– Befreiungstatbestände
Anh II 37 WpÜG 10 ff.

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 27 f.

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 43

Thüga/Mainova Vor 1 WpÜG 85;
35 WpÜG 291

Tier I/Tier II-Exemptions
24 WpÜG 33, 42 ff., 46 ff.

tin parachutes Anh 33b WpÜG 20
Tochterunternehmen
2 WpÜG 108 ff.

– Absichten des Bieters 11 WpÜG 97
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 49
– Begriff 2 WpÜG 108
– beherrschende Einflussmöglichkeit
2 WpÜG 116 ff.

– beherrschender Einfluss
2 WpÜG 112 f.

– Buchwertklausel
Anh II 37 WpÜG 45

– Control-Konzept 2 WpÜG 112
– Drittstaatenunternehmen
30 WpÜG 43, 45

– Finanzierungsbestätigung
13 WpÜG 84

– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 89, 104 ff.

– Handelsbestand 20 WpÜG 11
– Kettenzurechnung 30 WpÜG 174
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 33

– Kontrollerlangung 35 WpÜG 279
– Leitungskonzept 2 WpÜG 112
– mehrere Mutterunternehmen
2 WpÜG 115

– Mindesterwerbsschwelle
31 WpÜG 153 f.

– mittelbare Kontrollerlangung
35 WpÜG 68 ff.

– Mutterunternehmen 2 WpÜG 111
– Nacherwerb 31 WpÜG 449 f.
– § 290 HGB 2 WpÜG 112 ff.
– Parallelerwerb 31 WpÜG 376 ff., 386
– Rechtsverlust 59 WpÜG 36 ff.
– Stimmrechtsbestand 23 WpÜG 22
– Stimmrechtsmehrheit 2 WpÜG 114
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 22 ff., 26 ff., 49

– Teilangebot 32 WpÜG 10
– Übernahmeangebot 29 WpÜG 13
– Übernahme-RL Anh 2 WpÜG 8
– Verhaltensabstimmung
30 WpÜG 114

– Vorerwerb 31 WpÜG 267 ff., 274
– Wertpapierbestand 23 WpÜG 20
TOCOS/HAWESKO
Vor 1 WpÜG 98

Transparenzrichtlinie 30 WpÜG 3, 5,
9

Treuepflicht Vor 10 WpÜG 48
Treuhandverhältnisse
30 WpÜG 60 ff.
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Übermittlung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 1 ff., 13 ff.

– Arbeitnehmer 14 WpÜG 96 ff., 100
– BaFin 14 WpÜG 13
– Betriebsrat 14 WpÜG 96 ff., 100
– Eingangsbestätigung 14 WpÜG 46
– elektronische Dokumente
14 WpÜG 19 ff.

– elektronische Signatur 14 WpÜG 20
– Erwerbsangebot 14 WpÜG 8
– Form 14 WpÜG 18 ff.
– Fristbeginn 35 WpÜG 218
– Fristberechnung 35 WpÜG 219
– Fristverlängerung 35 WpÜG 220
– Fristversäumnis 14 WpÜG 45
– Fristwahrung 14 WpÜG 26;
35 WpÜG 221

– Gegenstand 14 WpÜG 16 f.
– öffentlich-rechtliche Sanktionen
14 WpÜG 103 ff.

– Ordnungswidrigkeiten
14 WpÜG 103 ff.

– Original, unterzeichnetes
35 WpÜG 222

– Pflichtangebot 14 WpÜG 8;
35 WpÜG 218 ff.; 39 WpÜG 6

– Pflichtverletzungen der Zielgesellschaft
14 WpÜG 110 f., 116 f.

– Pflichtverletzungen des Bieters
14 WpÜG 103 ff., 112 ff.

– Übermittlungsfrist, regelmäßige
14 WpÜG 23 ff.

– Übermittlungsfristverlängerung
14 WpÜG 27; s. auch dort

– Übermittlungspflicht 14 WpÜG 13 f.
– Übernahmeangebot 14 WpÜG 8
– Untersagung des Angebots
14 WpÜG 101 f.; 15 WpÜG 30 ff.

– Vorstand der Zielgesellschaft
14 WpÜG 93 ff.

– Zielgesellschaft 14 WpÜG 90 ff.
– Zinsanspruch 38 WpÜG 13 ff.
– zivilrechtliche Rechtsfolgen
14 WpÜG 112 ff.

Übermittlungsfristverlängerung
14 WpÜG 27 ff.

– Abwägungskriterien 14 WpÜG 39
– Antrag 14 WpÜG 36 ff.
– Entscheidung der BaFin
14 WpÜG 39 ff.

– Ermessen 14 WpÜG 39
– Finanzierungsmaßnahmen
14 WpÜG 33

– grenzüberschreitendes Angebot
14 WpÜG 29 ff., 41

– Kapitalmaßnahme, erforderliche
14 WpÜG 32 ff., 42 ff.

Übernahmeangebot
Vor 1 WpÜG 11 f., 56;
29 WpÜG 1 ff.

– Abwehrmaßnahmen
Vor 1 WpÜG 32; s. auch dort

– Andienungsrecht Vor 1 WpÜG 45;
39c WpÜG 1; s. auch dort

– Angebotsänderungen 21 WpÜG 7
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 10
– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 199

– Annahmefrist 16 WpÜG 7
– anwendbare Vorschriften
Vor 1 WpÜG 58; 34 WpÜG 8

– Aufstockungsangebot 29 WpÜG 8
– ausländische Regelungen
29 WpÜG 29

– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 6

– Ausschluss der übrigen Aktionäre
39a WpÜG 1; s. auch Squeeze-Out

– Ausschlussrecht Vor 1 WpÜG 41 ff.
– Auswirkungen von Abwehrmaßnah-
men 33 WpÜG 296

– Barangebotspflicht 31 WpÜG 177
– Bedingungsverzicht 21 WpÜG 92
– Befreiung vom Pflichtangebot
35 WpÜG 263 ff., 281 ff.

– Begriff 29 WpÜG 7, 10;
35 WpÜG 260

– Europäisches Angebot 2 WpÜG 36
– europäisches Verhinderungsverbot
33a WpÜG 5 f.

– Ex-ante-Betrachtung 29 WpÜG 11
– Frankreich 29 WpÜG 30
– freiwilliges ~ 29 WpÜG 3
– freiwilliges Angebot
Vor 1 WpÜG 26; s. auch dort

– Gegenleistung Vor 1 WpÜG 27 f.;
31 WpÜG 1, 15; s. auch dort

– Gegenleistung beim Parallelerwerb
31 WpÜG 397

– Gegenleistung beim Vorerwerb
31 WpÜG 290

– Gesellschafterbeschluss des Bieters
25 WpÜG 9

– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 16

– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 11

– Handeln im Interesse der Zielgesell-
schaft 3 WpÜG 45 f.

– Höhe der Gegenleistung
31 WpÜG 193

– Kaufangebot 29 WpÜG 8
– Kontrolle 29 WpÜG 1, 14;
s. auch dort
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– Kontrollerlangung 29 WpÜG 10;
35 WpÜG 33, 260

– Kontrollerlangung, mittelbarer
29 WpÜG 13

– Kontrollschwelle 29 WpÜG 4 f., 29
– Low Balling Vor 1 WpÜG 82;
35 WpÜG 282 ff.

– Mindestpreise Vor 1 WpÜG 29
– Mindestpreisregeln 31 WpÜG 12, 40
– Nacherwerb 31 WpÜG 458
– Neutralitätspflicht 33 WpÜG 19, 24;
s. auch dort

– Österreich 29 WpÜG 32
– Paketerwerb Vor 10 WpÜG 19;
s. auch dort

– Parallelerwerb 29 WpÜG 12
– Pflichtangebot Vor 1 WpÜG 23;
29 WpÜG 27; s. auch dort

– Pflichtangebot, zusätzliches
35 WpÜG 257 ff.

– Publizität 29 WpÜG 27
– regulatorische Gleichbehandlung
29 WpÜG 3

– Rücktrittsrecht Vor 1 WpÜG 102
– Schweiz 29 WpÜG 33
– Sperrfrist 26 WpÜG 8
– Squeeze-Out 39a WpÜG 1; s. auch
dort

– Stimmrechtsmehrheit 29 WpÜG 2
– tabellarischer Überblick
Vor 1 WpÜG 141

– Tauschangebot Vor 1 WpÜG 99 f.;
29 WpÜG 8

– Teilangebot 29 WpÜG 8;
32 WpÜG 1, 5; s. auch dort

– Tochterunternehmen 29 WpÜG 13
– Tochterunternehmen, börsennotiertes
35 WpÜG 280

– Übernahmekodex 29 WpÜG 2
– Übernahme-RL 29 WpÜG 6
– unzulässiges ~ 29 WpÜG 27
– Vereinigtes Königreich 29 WpÜG 31
– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 11

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 8

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 257 ff.

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 12, 44

– Vollangebot 29 WpÜG 8;
32 WpÜG 1

– Vorerwerb 31 WpÜG 254 f., 370
– weitere Annahmefrist 16 WpÜG 31 f.
– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 3
– Wertpapiere 29 WpÜG 1
– Zinsanspruch 38 WpÜG 35 ff.

Übernahmekodex Vor 1 WpÜG 2;
1 WpÜG 8

– Angebotsänderungen 21 WpÜG 13,
41

– Angebotsbedingungen 18 WpÜG 2
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 3
– Annahmefrist 16 WpÜG 2
– Aufforderung zur Angebotsabgabe
17 WpÜG 1

– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 2

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 5
– Bieter 2 WpÜG 65
– Börsenpreisregel 31 WpÜG 531
– Gegenleistung 31 WpÜG 20
– Gesellschafterbeschluss des Bieters
25 WpÜG 2

– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 11

– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 3

– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 5

– Marktverzerrungsverbot 3 WpÜG 66
– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 2

– Pflichtangebot 35 WpÜG 11 ff.
– Sicherstellung der Erfüllungsfähigkeit
13 WpÜG 3

– Stimmrechtszurechnung 2 WpÜG 88;
30 WpÜG 7

– Übernahmeangebot 29 WpÜG 2
– Untersagung des Angebots
15 WpÜG 2

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 2

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 3

– Werbungsuntersagung
28 WpÜG 4

– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 2
Übernahme-RLVor 1 WpÜG 6 ff.
– Abwehrmaßnahmen
Vor 1 WpÜG 32; s. auch dort

– Acting in Concert 30 WpÜG 110
– Akteneinsicht 57 WpÜG 4
– allgemeine Grundsätze
Vor 1 WpÜG 8 f.; 3 WpÜG 7 f.

– Andienungsrecht Vor 1 WpÜG 45
– Angebot 2 WpÜG 7;
Anh 2 WpÜG 4

– Angebotsänderungen 21 WpÜG 16
– Angebotsunterlage Vor 1 WpÜG 19;
11 WpÜG 5 f.

– Annahmefrist 16 WpÜG 5
– anwendbare Aufsichtsrecht
Vor 1 WpÜG 14 ff.
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– Anwendungsbereich
Vor 1 WpÜG 10; 1 WpÜG 10 f.;
Anh 2 WpÜG 2

– Art der Gegenleistung 31 WpÜG 29
– Aufsichtsbehörden 1 WpÜG 12
– Aufsichtsstelle Vor 1 WpÜG 13 ff.;
Anh II 3 WpÜG 1; s. auch dort

– Auseinanderfallen Sitz-/Börsenzulas-
sungsstaat 1 WpÜG 13

– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 4

– Ausschlussrecht Vor 1 WpÜG 41 ff.
– BaFin 4 WpÜG 4
– Barangebotspflicht 31 WpÜG 132
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 6 f.
– Begriffsbestimmungen
Vor 1 WpÜG 11;
Anh 2 WpÜG 1 ff.

– Bericht der Kommission
Vor 1 WpÜG 48 f.

– Beschleunigungsgebot 3 WpÜG 56;
Anh I 3 WpÜG 9

– Beschwerdeverfahren 48 WpÜG 5
– Bieter 2 WpÜG 66; Anh 2 WpÜG 6
– Börsenpreisregel 31 WpÜG 532
– Brexit Vor 1 WpÜG 50 ff.
– Ermittlungsbefugnisse 40 WpÜG 6
– Erwerbsangebot 1 WpÜG 10
– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 3

– Europäischer Pass 11a WpÜG 2
– europäisches Verhinderungsverbot
33a WpÜG 2

– freiwilliges Angebot Vor 1 WpÜG 17
– Gegenleistung 31 WpÜG 27 ff.
– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 90 f.; Anh 2 WpÜG 7

– Gleichbehandlungsgrundsatz
Anh I 3 WpÜG 4

– Handeln im Interesse der Zielgesell-
schaft 3 WpÜG 38;
Anh I 3 WpÜG 6

– Höhe der Gegenleistung
31 WpÜG 31

– Information der Angebotsadressaten
Anh I 3 WpÜG 5

– internationale Aufsichtszusammen-
arbeit 8 WpÜG 4

– jährliche Offenlegung
Vor 1 WpÜG 22

– konkurrierendes Angebot 22 WpÜG 9
– Kontrollerlangung 35 WpÜG 24
– Marktverzerrungsverbot 3 WpÜG 66;
Anh I 3 WpÜG 7

– Mindestpreisregeln 31 WpÜG 16
– Nacherwerb 31 WpÜG 39
– Neutralitätspflicht 33 WpÜG 5 f., 7 ff.

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 3

– öffentliches Angebot
Vor 1 WpÜG 11 f.

– Offenlegungspflichten
Anh 33b WpÜG 1; s. auch dort

– Parallelerwerb 31 WpÜG 35, 38, 376
– Parteien des Angebots
Anh 2 WpÜG 10

– Pflichtangebot Vor 1 WpÜG 23 ff.;
35 WpÜG 23 ff.

– Pflichten des Bieters
Anh I 3 WpÜG 8

– Sanktionen Anh 58 WpÜG 1 ff.
– Sicherstellung der Erfüllungsfähigkeit
13 WpÜG 6

– Squeeze-Out 39a WpÜG 3 ff.
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 8

– Stellungnahme des Vorstands
Vor 1 WpÜG 21

– Stimmrechtszurechnung 30 WpÜG 8
– Teilangebot 32 WpÜG 47
– Tochterunternehmen
Anh 2 WpÜG 8

– Übernahmeangebot
Vor 1 WpÜG 11 f.; 29 WpÜG 6

– Übernahme-RLVor 1 WpÜG 11
– Überwachungszuständigkeit
1 WpÜG 15

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 5

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 5

– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 5

– Verschwiegenheitspflicht 9 WpÜG 6
– Vorerwerb 31 WpÜG 35
– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 6
– Wertpapiere Vor 1 WpÜG 11;
2 WpÜG 39; Anh 2 WpÜG 9

– Wertpapiere mit Mehrfachstimmrecht
Anh 2 WpÜG 11

– Widerspruchsverfahren
41 WpÜG 10

– Zielgesellschaft 2 WpÜG 52;
Anh 2 WpÜG 5

– Zinsanspruch 38 WpÜG 4
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 4
– Zweck Vor 1 WpÜG 7
Übernahmevertragsstatut
1 WpÜG 52

UK City Code 35 WpÜG 4
Umbuchungsprozess 16 WpÜG 72
– Abwicklung von Tauschangeboten
16 WpÜG 93 ff.

Umstrukturierung 36 WpÜG 58
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Umstrukturierungen im Konzern
36 WpÜG 39 ff.

– Gleichordnungskonzern
36 WpÜG 44

– innerhalb des Konzerns
36 WpÜG 59 ff.

– KKR-Gruppe/ProSiebenSat.1
36 WpÜG 60

– Kontrollerwerb 36 WpÜG 54 ff.
– Konzernbegriff, aktienrechtlicher
36 WpÜG 42 ff., 50

– Konzernbegriff, übernahmerechtlicher
36 WpÜG 45, 50

– Umstrukturierung 36 WpÜG 40, 58
– Unterordnungskonzern
36 WpÜG 43

Umtauschangebot
– alternative Gegenleistung
21 WpÜG 75

– Erhöhung der Gegenleistung
21 WpÜG 58 ff.

Umtauschtreuhänder 16 WpÜG 89 f.,
101 f.

unmittelbarer Zwang 46 WpÜG 4
Unterbleiben von Abwehrmaßnah-
men

– Formulierung 18 WpÜG 222 ff.
– Kapitalmaßnahmen 18 WpÜG 221
Unterlassungsanspruch
– europäisches Verhinderungsverbot
33a WpÜG 18

– Verhinderungsverbot
33 WpÜG 277 ff.

Unternehmensbewertung
31 WpÜG 575 ff.

– Annährungswerte 31 WpÜG 577
– Begründungspflichten
31 WpÜG 579

– Methode 31 WpÜG 576
– Multiplikator-Verfahren
31 WpÜG 578

– realoptionsbasierte Verfahren
31 WpÜG 578

– Stichtag 31 WpÜG 580
Unternehmensinteresse
Vor 10 WpÜG 7

Unternehmensvertrag 37 WpÜG 29
unternehmerische Ausrichtung
30 WpÜG 133

Unterordnungskonzern
36 WpÜG 43

Unterrichtung der Arbeitnehmer
10 WpÜG

– Adressat 10 WpÜG 97 ff.
– Arbeitnehmer 10 WpÜG 100 ff.
– Betriebsrat 10 WpÜG 97 ff.
– Form 10 WpÜG 104

– Gesamtbetriebsrat 10 WpÜG 98
– Inhalt 10 WpÜG 103
– unverzügliche ~ 10 WpÜG 105
– Verpflichteter 10 WpÜG 96
– Zweck 10 WpÜG 95
Untersagung des Angebots
15 WpÜG 1 ff.

– Angebotsänderungen
15 WpÜG 43 ff.; 21 WpÜG 142 f.

– Angebotsaktualisierungen
15 WpÜG 42

– Anwendungsbereich 15 WpÜG 11 ff.
– Anwendungsfälle 15 WpÜG 55
– Ermessen 15 WpÜG 5
– Ermessensentscheidung
15 WpÜG 38 ff.

– Form-/Flüchtigkeitsfehler
15 WpÜG 18

– gebundene Entscheidung
15 WpÜG 15 ff.

– nach Gestattung der Angebotsunterlage
15 WpÜG 28

– Nichtigkeit der Rechtsgeschäfte
15 WpÜG 49 ff.

– Nichtübermittlung der Angebotsunter-
lage 15 WpÜG 30 ff.

– Nichtveröffentlichung der Angebots-
unterlage 15 WpÜG 33 ff.

– offensichtliche Verstöße 15 WpÜG 1,
20 ff., 24 ff.

– Rechtsfolgen 15 WpÜG 6, 46 ff.
– Sperrfrist 15 WpÜG 52;
26 WpÜG 1, 11 ff.; s. auch dort

– Sperrfristverstoß 15 WpÜG 37
– Übermittlung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 101 f.

– Übernahmekodex 15 WpÜG 2
– Überprüfungszeitraum 15 WpÜG 26
– Untersagungsgründe 15 WpÜG 4,
15 ff.

– unvollständige Angebotsunterlage
15 WpÜG 16 ff.

– Verhältnismäßigkeitsgrundsatz
15 WpÜG 19

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 14 WpÜG 101 f.

– Veröffentlichungsverbot
15 WpÜG 46 ff.

– Verwaltungsakt 15 WpÜG 1
– Widerspruchsverfahren 15 WpÜG 54
– Zeitpunkt 15 WpÜG 28
– Zinsanspruch 38 WpÜG 21 ff.
– Zwangsmittel 15 WpÜG 53
– Zweck 15 WpÜG 7 ff.
Untersuchungsgrundsatz
55 WpÜG 1 ff., 5 ff.

– Aufklärungspflicht 55 WpÜG 5
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– ausländische Regelungen
55 WpÜG 12 ff.

– Beweisaufnahme 55 WpÜG 8
– Beweislast 55 WpÜG 7
– Beweismittel 55 WpÜG 8
– gerichtliche Verfahrensleitung
55 WpÜG 9

– Hinweispflicht 55 WpÜG 2
– Mitwirkungsobliegenheiten
55 WpÜG 1, 9 ff.

– öffentliches Interesse 55 WpÜG 6
– Sachverhaltsaufklärung 55 WpÜG 6
– Säumnis 55 WpÜG 11
– unzureichende Sachverhaltsermittlung
55 WpÜG 5

– Zweck 55 WpÜG 1 f.
US-Übernahmerecht
Vor 1 WpÜG 68, 73

variable Gegenleistung
31 WpÜG 334 ff.

– Angebotsunterlage 31 WpÜG 347
– Annahmequote 31 WpÜG 346
– Anpassungsanspruch, vertraglicher
31 WpÜG 344

– Earn-Out 31 WpÜG 334
– Finanzierungsbestätigung
31 WpÜG 344

– Maximalpreis 31 WpÜG 346 f.
– Minderheitsaktionäre 31 WpÜG 337,
339

– Paketverkäufer 31 WpÜG 337, 339
– Wertbestimmungsmethode
31 WpÜG 335 ff.

– Zeitpunkt der Wertbestimmung
31 WpÜG 350

Vendor Loan 31 WpÜG 360
Vendor Placement 24 WpÜG 40
Verbot gebundener Aktien
Vor 10 WpÜG 46

Verbot ungerechtfertiger Leistungen
33d WpÜG 1 ff.

– Aktienrecht 33d WpÜG 6
– an Dritte 33d WpÜG 9
– Anwendungsbereich 33d WpÜG 7 ff.
– Aufsichtsratsmitglieder
33d WpÜG 8

– Bieter 33d WpÜG 7
– fehlende Rechtfertigung
33d WpÜG 12 ff.

– Gehalt des Vorstands 33d WpÜG 16
– Geldleistung 33d WpÜG 10
– geldwerter Vorteil 33d WpÜG 10
– gemeinsam handelnde Personen
33d WpÜG 7

– Gesamtabwägung 33d WpÜG 15
– Gesellschaftsinteresse 33d WpÜG 3

– gesetzliches Verbot 33d WpÜG 18
– Gewähren 33d WpÜG 11
– in Aussicht stellen 33d WpÜG 11
– Interessenkonflikte 33d WpÜG 4 f.
– Marktstandards 33d WpÜG 14
– Neubestellung eines Organs
33d WpÜG 16

– Neutralitätspflicht 33d WpÜG 4
– Offenlegungspflichten 33d WpÜG 19
– Prognoseentscheidung 33d WpÜG 15
– Unabhängigkeit 33d WpÜG 4
– unmittelbare Leistung 33d WpÜG 17
– Vorstandsmitglieder 33d WpÜG 8
– Zielgesellschaft 33d WpÜG 8
– Zusammenhang mit dem Angebot
33d WpÜG 11

Verbriefung 2 WpÜG 50
Vereinigte Staaten
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 31 ff.

– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 108 f.

– Sperrfrist 26 WpÜG 44
– Teilangebot 32 WpÜG 53
Vereinigtes Königreich
– Acting in Concert 30 WpÜG 184
– Akteneinsicht 57 WpÜG 25
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 138
– Anordnung der sofortigen Vollziehung
50 WpÜG 38

– Anwaltszwang 53 WpÜG 8
– aufschiebende Wirkung
49 WpÜG 13

– Aufsichtsstelle 4 WpÜG 43
– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 92

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 8
– Beschwerdeverfahren 48 WpÜG 41
– Beschwerdeverfahren, Beteilige
52 WpÜG 13

– Beschwerdeverfahren, Entscheidung
56 WpÜG 39

– Beschwerdeverfahren, Frist/Form
51 WpÜG 19

– Ermittlungsbefugnisse 40 WpÜG 35
– Europäischer Pass 11a WpÜG 15 f.
– Handelsbestand 20 WpÜG 36
– internationale Aufsichtszusammen-
arbeit 8 WpÜG 25

– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 100 ff.

– mündliche Verhandlung
54 WpÜG 14

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 98

– Rechtsverlust 59 WpÜG 67
– Sanktionen 60 WpÜG 41
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– sofortige Vollziehbarkeit
42 WpÜG 14

– Sperrfrist 26 WpÜG 46
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 147 ff.

– Teilangebot 32 WpÜG 52
– Übernahmeangebot 29 WpÜG 31
– Verfahrensvorschriften 58 WpÜG 13
– Veröffentlichungspflichten nach Ange-
botsabgabe 23 WpÜG 72

– Veröffentlichungsrecht 44 WpÜG 15
– Verschwiegenheitspflicht
9 WpÜG 39

– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 10
– Werbungsuntersagung 28 WpÜG 27
– Widerspruchsverfahren 41 WpÜG 33
– Zinsanspruch 38 WpÜG 49
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 28 f.
– Zwangsmittel 46 WpÜG 11
Verhaltensabstimmung
30 WpÜG 114 ff.

– Abstimmungsprozess
30 WpÜG 118 ff.

– Änderung der unternehmerischen Aus-
richtung 30 WpÜG 131 ff.

– Beteiligte 30 WpÜG 114 ff.
– Bezug zur Zielgesellschaft
30 WpÜG 126

– Bieter 30 WpÜG 114 f.
– Dritte 30 WpÜG 116
– Drohung 30 WpÜG 121
– Einflussmöglichkeiten, gesellschafts-
rechtliche 30 WpÜG 127

– faktische Einflussnahme
30 WpÜG 132

– Gegenstand 30 WpÜG 125 ff.
– Hauptversammlung 30 WpÜG 129
– in Einzelfällen 30 WpÜG 136 ff.
– in sonstiger Weise 30 WpÜG 124
– Informationsaustausch der Aktionäre
30 WpÜG 120

– Kommunikation 30 WpÜG 119
– Kooperationswille 30 WpÜG 119
– Motive 30 WpÜG 121
– Stimmrechtsausübung
30 WpÜG 129 f.

– Tochterunternehmen 30 WpÜG 114
– unternehmerische Ausrichtung
30 WpÜG 133

– Vereinbarung 30 WpÜG 123
– Vermögensverwaltungsgesellschaften
30 WpÜG 128

– Ziel 30 WpÜG 131 ff.
– Zielgesellschaft 30 WpÜG 126
Verhinderungsverbot
33 WpÜG 46 ff.

– Abbruch des Angebots 33 WpÜG 40

– Abfindungszusagen für Vorstände
33 WpÜG 114 ff.

– Abwehrmaßnahmen mit Aufsichtsrats-
zustimmung 33 WpÜG 189 ff.

– Ad-hoc-Hauptversammlungsbeschlüsse
33 WpÜG 215; s. auch dort

– Adressatenkreis 33 WpÜG 51 ff.
– Aktiengesellschaft 33 WpÜG 51
– Aktienoptionen 33 WpÜG 78 ff.
– aktienrechtliche Schranken
33 WpÜG 140 ff.

– aktienrechtliche Verhaltenspflichten
33 WpÜG 47

– Angebotsänderungen 33 WpÜG 39
– Angebotsrücknahme 33 WpÜG 42
– Ansprüche des Bieters 33 WpÜG 292
– antitrust defense 33 WpÜG 96
– Anwendungsbereich, zeitlicher
33 WpÜG 32 ff.

– argumentative Verteidigung
33 WpÜG 130 f.

– Aufsichtsrat 33 WpÜG 53 ff.
– Ausgabe neuer Aktien 33 WpÜG 69;
s. auch dort

– Ausnahmen 33 WpÜG 138 ff.
– BaFin 33 WpÜG 295
– BCAVor 10 WpÜG 38 ff.;
33 WpÜG 135 ff.

– Befreiungsmöglichkeit 33 WpÜG 52
– Beginn 33 WpÜG 33 ff.
– Börsengang einer Tochtergesellschaft
33 WpÜG 98

– Break Fee-Vereinbarungen
33 WpÜG 121 ff.

– Business Judgment Rule
33 WpÜG 284

– Cash Settlement 33 WpÜG 80
– Change-of-Control-Klausel
33 WpÜG 108 f., 112 f.

– crown jewel defense 33 WpÜG 90
– defense acquisitions 33 WpÜG 95
– Doppelschaden 33 WpÜG 282
– Due Diligence Vor 10 WpÜG 6
– Ende 33 WpÜG 37 ff.
– Erwerb eigener Aktien
33 WpÜG 81 ff., 85 ff.

– Erwerb von Unternehmen/
Vermögensgegenständen
33 WpÜG 95 ff.

– Erwerb/Aufstockung von Beteiligun-
gen 33 WpÜG 97

– europäisches ~ 33a WpÜG 1; s. auch
dort

– Exklusivitätsvereinbarungen
33 WpÜG 125 ff.

– Gegenangebot auf Bieter-Aktien
33 WpÜG 129
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– Geltungsbereich, zeitlicher
33 WpÜG 139

– Gesellschaftszweck 33 WpÜG 49
– golden parachutes 33 WpÜG 114 ff.
– greenmailing 33 WpÜG 87
– Handelsbestand 33 WpÜG 84
– Handlungen ordentlicher/gewissenhaf-
ter Geschäftsleiter 33 WpÜG 143;
s. auch dort

– Hauptversammlung der Zielgesellschaft
33 WpÜG 58 f.

– Hauptversammlungskompetenz, un-
geschriebene 33 WpÜG 141

– Inhalt 33 WpÜG 63 ff.
– Investorenvereinbarungen
33 WpÜG 135 ff.

– Kapitalerhöhung aus Gesellschaftsmit-
teln 33 WpÜG 76 f.

– Kapitalmarktkommunikation
33 WpÜG 131

– KGaA 33 WpÜG 51
– kollektiv-arbeitsrechtliche Maßnahmen
33 WpÜG 119

– Konzernleitungsmacht
33 WpÜG 62

– lock-up agreements 33 WpÜG 104
– Maßnahmen 33 WpÜG 69 ff.
– Maßnahmen der Übernahmeprophyla-
xe 33 WpÜG 48

– Material-Adverse-Change-Klausel
33 WpÜG 112

– missbräuchliches Angebot
33 WpÜG 45

– naked warrants 33 WpÜG 80
– Namensaktien 33 WpÜG 99 ff.
– Neutralitätspflicht 33 WpÜG 39
– no due diligence-Vereinbarung
33 WpÜG 128

– no shop-Vereinbarung
33 WpÜG 126

– no talk-Vereinbarung 33 WpÜG 127
– Optionsverschreibungen
33 WpÜG 78 ff.

– Ordnungswidrigkeiten
33 WpÜG 275, 293

– Organe verbundener Unternehmen
33 WpÜG 60 ff.

– Organpflicht des Vorstands
33 WpÜG 50

– pac man defense 33 WpÜG 129
– Pflichtangebot 39 WpÜG 24
– poison debt 33 WpÜG 108
– Rechtsnatur 33 WpÜG 50
– Reflexschaden 33 WpÜG 283
– Rückabwicklungsanspruch
33 WpÜG 280

– Rückkaufprogramm 33 WpÜG 83

– Schadensersatz 33 WpÜG 277 ff.,
281 ff., 284 ff., 289 ff.

– SE, dualistische 33 WpÜG 51
– SE, monistische 33 WpÜG 52
– Sonderdividende 33 WpÜG 134
– stand still-agreements 33 WpÜG 120
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 21

– Stillhalteabkommen 33 WpÜG 120
– Suche nach Konkurrenzangeboten
33 WpÜG 175; s. auch dort

– Unterlassungsanspruch
33 WpÜG 277 ff.

– Unternehmensinteresse
33 WpÜG 49

– Untersagung des Angebots
33 WpÜG 41

– Unterstützungsverbot 33 WpÜG 68
– Veränderung der Finanzierungsstruktur
33 WpÜG 107 ff., 111

– Veräußerung eigener Aktien
33 WpÜG 88 f.

– Veräußerung wesentlicher Vermögens-
teile 33 WpÜG 90 ff., 93

– Verfügungsbeschränkungen über Ak-
tien 33 WpÜG 104 ff.

– Verhinderungseignung 33 WpÜG 63
– Verschuldungsgrad der Zielgesellschaft
33 WpÜG 95, 107

– Verstöße 33 WpÜG 275 ff.
– Verwässerung der Beteiligung
33 WpÜG 78

– Verweigerung der Aktienübertragung
33 WpÜG 99 ff.

– Vorratsbeschlüsse 33 WpÜG 215
– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 236; s. auch dort

– Vorstand 33 WpÜG 51 f.
– Vorwirkung außerhalb des Angebots
33 WpÜG 43 ff.

– Wandelverschreibungen
33 WpÜG 78 ff.

– Werbemaßnahmen 33 WpÜG 132 f.
Verjährung
– Haftung des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens 13 WpÜG 112

– Haftung für die Angebotsunterlage
12 WpÜG 60 ff.

Verkaufsoption 31 WpÜG 483 ff.
Verlängerung der Annahmefrist
16 WpÜG 15

– Angebotsänderungen 21 WpÜG 113,
158 ff.

– Einberufung einer Hauptversammlung
16 WpÜG 116 f.

Vermögensauseinandersetzung
36 WpÜG 33

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

2333



Vermögensverwaltungsgesellschaf-
ten

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 70 f.

– Verhaltensabstimmung
30 WpÜG 128

Veröffentlichung der Angebotsände-
rungen 21 WpÜG 114 ff.

– Annahmefrist 21 WpÜG 114, 117
– BaFin 21 WpÜG 132
– Form 21 WpÜG 124 f.
– Frist 21 WpÜG 114 ff.
– Inhalt der Änderungs-Angebotsunter-
lage 21 WpÜG 127 f.

– Mindestannahmeschwelle
21 WpÜG 120

– Ordnungswidrigkeiten 21 WpÜG 126
– Rücktrittsrecht 21 WpÜG 149
– Sicherstellung der Erfüllungsfähigkeit
21 WpÜG 129 ff.

– Überprüfung der Änderung des Ange-
bots 21 WpÜG 132

– Verfahren 21 WpÜG 124 f.
– Vorbereitungen 21 WpÜG 119
– Werktage 21 WpÜG 116
Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 1 ff.

– Ad-hoc-Publizität 10 WpÜG 1, 7, 84,
110 ff., 116 ff.

– Angebotsunterlage 10 WpÜG 49
– Arbeitnehmer des Bieters
10 WpÜG 108 f.

– Ausnahmegenehmigung Veröffent-
lichungspflicht 10 WpÜG 35; s. auch
dort

– ausstehende Gesellschafterzustimmung
10 WpÜG 28 ff., 35 ff., 47

– Benachrichtigung der Zielgesellschaft
10 WpÜG 90; s. auch dort

– Bereichsöffentlichkeit 10 WpÜG 81
– Bieter 10 WpÜG 12
– Bindung an Veröffentlichungsangaben
10 WpÜG 52

– Bindungswirkungen 10 WpÜG 49 ff.
– Bindungswirkungen, zivilrechtliche
10 WpÜG 56 ff.

– börsennotierte Bieter 10 WpÜG 84
– Dienstleister 10 WpÜG 60
– Doppelpublizität 10 WpÜG 112,
114

– elektronisches Informationsverbrei-
tungssystem 10 WpÜG 81

– Entscheidung des Bieters
10 WpÜG 12; s. auch dort

– ergänzende Informationen
10 WpÜG 48

– Erwerbsangebot 10 WpÜG 11

– Formalia 10 WpÜG 77
– Fristenlauf 10 WpÜG 9
– Inhalt 10 WpÜG 45 ff.
– Internet 10 WpÜG 79 f.
– Kontrollerlangung 35 WpÜG 265
– Öffentlichkeitsinformation
10 WpÜG 10

– öffentlich-rechtliche Sanktionen
10 WpÜG 120 ff.

– Ordnungswidrigkeiten
10 WpÜG 120; s. auch dort

– Pflicht des Bieters 10 WpÜG 8 ff.
– Pflicht zum Angebot 10 WpÜG 49 ff.
– Pflichtangebot 39 WpÜG 5, 18
– Pflichtverletzungen der Bieter
10 WpÜG 120 ff., 128 ff.

– Pflichtverletzungen der Zielgesellschaft
10 WpÜG 127 ff., 133

– Referenzzeitraum 31 WpÜG 156
– Rücknahme der Entscheidung
10 WpÜG 53 ff.

– Sprache 10 WpÜG 82
– Übernahmeangebot 10 WpÜG 11
– Übernahme-RL 10 WpÜG 5
– Übersendung an Börsen/BaFin
10 WpÜG 87 ff.

– unverzügliche ~ 10 WpÜG 44
– Verfahren 10 WpÜG 59 ff., 77 ff.
– Vorabmitteilung an Börsen/BaFin
10 WpÜG 61; s. auch dort

– Vorverlagerung der Veröffentlichungs-
pflicht 10 WpÜG 28; s. auch dort

– Zielgesellschaft 10 WpÜG 90 ff.
– zivilrechtliche Verstoßfolgen
10 WpÜG 128 ff.

– Zweck 10 WpÜG 1
Veröffentlichung der Angebots-
unterlage 14 WpÜG 1 ff., 64 ff.

– Adressat 14 WpÜG 85
– Angebotsänderungen 14 WpÜG 9
– Angebotsbedingungen 18 WpÜG 16
– Angebotsunterlage 14 WpÜG 86
– Auszüge 14 WpÜG 88
– BaFin 14 WpÜG 78 f.
– Bedeutung 14 WpÜG 80
– Bedingungen 18 WpÜG 29
– Bekanntgabe 14 WpÜG 87
– Bekanntgabeverbot vor ~
14 WpÜG 84; s. auch dort

– Bereithalten zur Ausgabe
14 WpÜG 72 f.

– Bundesanzeiger 14 WpÜG 70, 76
– Entwürfe 14 WpÜG 88
– Erwerbsangebot 14 WpÜG 8
– Hinweisbekanntmachung
14 WpÜG 76

– Internet 14 WpÜG 67 ff.
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– kostenlose ~ 14 WpÜG 74
– Mitteilung der Veröffentlichung
14 WpÜG 78

– Modalitäten 14 WpÜG 65 f.
– Nacherwerb 31 WpÜG 236, 446
– nicht ordnungsgemäße ~
38 WpÜG 11 f.

– öffentlich-rechtliche Sanktionen
14 WpÜG 103 ff.

– ohne vorherige Übermittlung
38 WpÜG 13 ff.

– Ordnungswidrigkeiten 14 WpÜG 89,
103 ff.

– Parallelerwerb 31 WpÜG 236, 388
– Pflichtangebot 14 WpÜG 8;
35 WpÜG 228 f.

– Pflichtverletzungen der Zielgesellschaft
14 WpÜG 110 f., 116 f.

– Pflichtverletzungen des Bieters
14 WpÜG 103 ff., 112 ff.

– Rechtsfolgen 14 WpÜG 80 f.
– Rechtsfolgen bei nicht ordnungsgemä-
ßer ~ 14 WpÜG 83

– Referenzzeitraum 31 WpÜG 281,
286, 388

– Schalterpublizität 14 WpÜG 71 ff.
– Übernahmeangebot 14 WpÜG 8
– Übernahmekodex 14 WpÜG 2
– Übernahme-RL 14 WpÜG 5
– Untersagung des Angebots
14 WpÜG 101 f.; 15 WpÜG 33 ff.

– unverzügliche ~ 14 WpÜG 77
– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 138

– Veröffentlichungspflicht
14 WpÜG 64

– verspätete ~ 38 WpÜG 11 f.
– verspätete Veröffentlichung
31 WpÜG 282 ff., 287

– Vorerwerb 31 WpÜG 236, 281,
286

– Zeitpunkt des Bedingungseintritts/-
ausfalls 18 WpÜG 54

– Zinsanspruch 38 WpÜG 11 ff.
– zivilrechtliche Rechtsfolgen
14 WpÜG 112 ff.

– Zweck 14 WpÜG 7
Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 40 ff., 129 ff.

– Absorption 35 WpÜG 134
– Ad-hoc-Publizität 35 WpÜG 145,
163 ff.

– Adressatenkreis 35 WpÜG 40 ff.
– Art und Weise 35 WpÜG 142 ff.
– BaFin 35 WpÜG 143
– Befreiungsantrag 35 WpÜG 141;
Anh I 37 WpÜG 15

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 1;
s. auch dort

– Bruchteilsgemeinschaft 35 WpÜG 42
– Bußgeld 35 WpÜG 237 ff.
– Dienstleister, externe 35 WpÜG 147
– Durchsetzung 35 WpÜG 233 ff.
– Fristbeginn 35 WpÜG 153 ff.
– Fristberechnung 35 WpÜG 152
– Fristlänge 35 WpÜG 150 ff.
– GbR 35 WpÜG 44
– Gesamthandsgemeinschaft
35 WpÜG 42 f.

– Geschäftsführungen der Börsen
35 WpÜG 143

– Informationsverbreitungssystem, elek-
tronisches 35 WpÜG 144

– Inhalt 35 WpÜG 135 ff.
– Internet 35 WpÜG 144
– Kontrollerlangung 35 WpÜG 49;
s. auch dort

– mehrere Rechtssubjekte
35 WpÜG 41

– Missstandsaufsicht 35 WpÜG 234
– Nebenpflichtverletzung
35 WpÜG 242

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 1; s. auch dort

– Nichterfüllung 35 WpÜG 241
– nichtrechtsfähiger Verein
35 WpÜG 44

– organisierter Markt 35 WpÜG 48
– Pflichtangebot 35 WpÜG 173; s. auch
dort

– Rechtsverlust 35 WpÜG 240 ff.;
59 WpÜG 1; s. auch dort

– Scheinauslandsgesellschaft
35 WpÜG 44

– Schlechterfüllung 35 WpÜG 243
– Schlechterfüllung der Bieterpflichten
59 WpÜG 24

– Stimmrechtsmitteilungen
35 WpÜG 171 f.

– Stimmrechtspools 35 WpÜG 45 f.
– Suspensiveffekt der Befreiungs-/Nicht-
berücksichtigungsanträge
35 WpÜG 159 ff.

– Testamentsvollstreckung
35 WpÜG 43

– Übernahmeangebot 35 WpÜG 257 ff.
– Umfang der Verdrängungswirkung
35 WpÜG 166

– unrichtige ~ 35 WpÜG 190 ff.
– unverzügliche ~ 35 WpÜG 151
– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 35 WpÜG 138

– Verpflichtete 35 WpÜG 132
– Vorschaltgesellschaft 35 WpÜG 46
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– vorsorgliche ~ 35 WpÜG 130
– Vorstand der Zielgesellschaft
35 WpÜG 148

– Vorverlagerung der Sperrwirkung
35 WpÜG 165

– Zielgesellschaft 35 WpÜG 47, 148
– Zinsanspruch 38 WpÜG 5, 8
Veröffentlichungspflichten
– BCAVor 10 WpÜG 35
– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 516

– Gesellschafterbeschluss des Bieters
25 WpÜG 29

– Nacherwerb 31 WpÜG 464 ff.
– Paketerwerb Vor 10 WpÜG 25
– Parallelerwerb 31 WpÜG 426 ff.
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 107 ff.

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 40; s. auch dort

– Vorerwerb 31 WpÜG 375
Veröffentlichungspflichten nach An-
gebotsabgabe 23 WpÜG 1 ff.

– Andienungsfrist 23 WpÜG 60
– Anwendungsbereich 23 WpÜG 12 ff.
– Art der Veröffentlichung
23 WpÜG 32, 53 ff.

– deliktische Haftung 23 WpÜG 64 f.
– Erfolg des Übernahmeangebots
23 WpÜG 45 ff.

– Erwerb außerhalb des Angebotsverfah-
rens 23 WpÜG 48 ff.

– Erwerbsangebot 23 WpÜG 12
– Gegenleistung 23 WpÜG 54 f.
– Gegenstand der Veröffentlichung
23 WpÜG 15 ff., 53 ff.

– Haftung für die Angebotsunterlage
23 WpÜG 61 ff.

– innerhalb der Annahmefrist
23 WpÜG 33 ff.

– nach der Annahmefrist 23 WpÜG 37
– nach der weiteren Annahmefrist
23 WpÜG 38

– Nachbesserung der Gegenleistung
23 WpÜG 43

– Nacherwerb 23 WpÜG 43
– Österreich 23 WpÜG 67 f.
– Ordnungswidrigkeiten 23 WpÜG 66
– Parallelerwerb 23 WpÜG 43
– Pflichtangebot 23 WpÜG 12, 44
– Pflichtverletzungen 23 WpÜG 59 ff.
– Schweiz 23 WpÜG 69 ff.
– sell-out-Rechte 23 WpÜG 39 ff.
– Stimmrechtsbestand 23 WpÜG 16,
21; s. auch dort

– Übernahmeangebot 23 WpÜG 12, 44
– Übernahmekodex 23 WpÜG 3

– Übernahme-RL 23 WpÜG 5
– überschneidende ~ 23 WpÜG 58
– Unverzüglichkeit 23 WpÜG 57
– Vereinigtes Königreich 23 WpÜG 72
– Verkaufsdruck 23 WpÜG 7
– Wasserstandsmeldungen
23 WpÜG 9 f.

– Wertpapierbestand 23 WpÜG 15;
s. auch dort

– Zeitpunkte der Veröffentlichung
23 WpÜG 33 ff.

– Zweck 23 WpÜG 6 ff.
Veröffentlichungsrecht
44 WpÜG 1 ff.

– andere Medien 44 WpÜG 11
– anonymisierte Form 44 WpÜG 10 f.
– ausländische Regelungen
44 WpÜG 13 ff.

– Bundesanzeiger 44 WpÜG 2
– Ermessen 44 WpÜG 5 ff.
– Internetseite 44 WpÜG 2
– Österreich 44 WpÜG 13
– Rechtsschutz 44 WpÜG 12
– Schweiz 44 WpÜG 14
– Unterlassungsbeschwerde
44 WpÜG 12

– Vereinigtes Königreich 44 WpÜG 15
– Verfügungen 44 WpÜG 3
– Voraussetzungen 44 WpÜG 3 ff.
Verpflichtungsbeschwerde
48 WpÜG 24 ff.

– Beschwerdebefugnis 48 WpÜG 26 f.
– Beschwerdefrist 51 WpÜG 9
– Statthaftigkeit 48 WpÜG 24 f.
– Verpflichtungsbeschluss
56 WpÜG 15 f.

– weitere Sachentscheidungsvorausset-
zungen 48 WpÜG 28

Verpflichtungswiderspruch
41 WpÜG 16

Verschmelzung
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 24, 29
– Kontrollerlangung 35 WpÜG 111 ff.,
119 ff., 270 f.

– Pflichtangebot 31 WpÜG 529
– Teilangebot 32 WpÜG 41
Verschwiegenheitspflicht
– Abgabenordnung 9 WpÜG 1
– Adressaten 9 WpÜG 9 ff.
– Aufsichtsrat 33 WpÜG 181
– Auskunftsverbot 9 WpÜG 33 ff.
– BaFin 9 WpÜG 1 ff.
– Befugnis zur Offenbarung/Verwertung
9 WpÜG 22 ff., 27

– Bekanntwerden bei der Tätigkeit
9 WpÜG 18

– Beschäftigte der BaFin 9 WpÜG 10
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– Betriebsgeheimnisse 9 WpÜG 16
– Due Diligence Vor 10 WpÜG 6
– Finanzbehörden 9 WpÜG 33 ff.
– Gegenstand 9 WpÜG 12 ff.
– Geheimhaltungsinteressen der BaFin
9 WpÜG 5, 14

– geheimhaltungswürdige Tatsachen
9 WpÜG 13 ff.

– Gerichte 9 WpÜG 24
– Geschäftsgeheimnisse 9 WpÜG 16
– Informationsfreiheitsgesetz
9 WpÜG 31

– Inhalt 9 WpÜG 19 ff.
– Österreich 9 WpÜG 37
– Offenbaren 9 WpÜG 20
– personenbezogene Daten 9 WpÜG 17
– Presserecht 9 WpÜG 30
– Schweiz 9 WpÜG 38
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 29 f., 44 ff.

– Steuerbehörden 9 WpÜG 29
– Strafverfolgungsbehörden
9 WpÜG 24

– Übernahme-RL 9 WpÜG 6
– Vereinigtes Königreich 9 WpÜG 39
– Verwerten 9 WpÜG 21
– Weitergabe an ausländische Stellen
9 WpÜG 32

– Weitergabe zur Zusammenarbeit
9 WpÜG 23 ff.

– Zweck 9 WpÜG 2
Versicherungsaufsichtsrecht
18 WpÜG 151 ff.

Vertragsbedingungen 18 WpÜG 39
Vertragsstrafen 13 WpÜG 15
Verwaltungsakt
– Angebot 2 WpÜG 19
– Anordnungen der BaFin
4 WpÜG 25

– Handelsbestand 20 WpÜG 1, 25, 30
– Prüfung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 59

– Untersagung des Angebots
15 WpÜG 1

– Zwangsmittel 46 WpÜG 3
Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 1 ff.
– Aufsichtsbehörde 61 WpÜG 7
– ausländische Regelungen
61 WpÜG 8 ff.

– Einspruch 61 WpÜG 6
– Ermittlungsbehörde 61 WpÜG 7
– Österreich 61 WpÜG 8
– Opportunitätsprinzip 61 WpÜG 5
– Rechtsbeschwerde 61 WpÜG 6
– Rechtsschutz 61 WpÜG 6
– Schweiz 61 WpÜG 9
– Vereinigtes Königreich 61 WpÜG 10

– Verfahren 61 WpÜG 5 ff.
– Zuständigkeit 61 WpÜG 3 f.
Verwaltungstreuhand 30 WpÜG 61
Verweigerung der Zustimmung
– aktenführende Stellen 57 WpÜG 10 f.
– BaFin 57 WpÜG 9
– Folgen für die gerichtliche Entschei-
dung 57 WpÜG 13 f.

– Überprüfbarkeit 57 WpÜG 12
VICUS Group/Travel24.com
35 WpÜG 293

Vodafone/Kabel Deutschland
Vor 1 WpÜG 91 f.

Vollangebot 35 WpÜG 195
– Delisting-Angebot
Anh 39c WpÜG 18

– Pflichtangebot 32 WpÜG 2;
39 WpÜG 22

– Übernahmeangebot 29 WpÜG 8;
32 WpÜG 1

Vollmachtstreuhand 30 WpÜG 62,
92

Vollständigkeitsgebot
27 WpÜG 53 ff.

Vollstreckungsbehörde 65 WpÜG 2
Vonovia/Deutsche Wohnen
Vor 1 WpÜG 129

Vonovia/GSW Vor 1 WpÜG 129
Vorabmitteilung an Börsen/BaFin
10 WpÜG 61 ff.

– Adressaten 10 WpÜG 68 ff.
– ausländische Bieter 10 WpÜG 76
– Börsengeschäftsführungen
10 WpÜG 69 ff., 72 ff.

– Derivate 10 WpÜG 72 ff.
– Form 10 WpÜG 66
– Inhalt 10 WpÜG 63
– Zeitpunkt 10 WpÜG 64
– Zulassung der Wertpapiere
10 WpÜG 70

– Zweck 10 WpÜG 62
– zweckgebunde Verwendung
10 WpÜG 75

Vorerwerb Vor 1 WpÜG 131;
31 WpÜG 236, 241 ff.

– Abfindungspflicht, gesetzliche
31 WpÜG 249

– Änderung der Gegenleistung
13 WpÜG 17

– alternative Gegenleistung
31 WpÜG 116, 259 f.

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 51;
31 WpÜG 375

– Anspruch auf Mindest-Angebotsgegen-
leistung 31 WpÜG 371

– aufeinanderfolgende Angebote
31 WpÜG 253 ff.
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– Bezugsrechtsausübung 31 WpÜG 252
– Bieter 31 WpÜG 267 ff., 273
– Bietergemeinschaft 31 WpÜG 277
– Börsenpreisregel 31 WpÜG 537
– Delisting-Angebot 31 WpÜG 254,
256 ff.; Anh 39c WpÜG 24

– Depositary Receipts 31 WpÜG 261
– Dokumentationspflichten
31 WpÜG 375

– durch die Zielgesellschaft
31 WpÜG 275

– Erfolg des Übernahmeangebots
31 WpÜG 369

– Erwerb 31 WpÜG 242 ff.
– Erwerb, außerbörslicher
31 WpÜG 243 f.

– Erwerb, mittelbarer 31 WpÜG 263 ff.
– Erwerb unterschiedlicher Aktiengat-
tungen 31 WpÜG 266

– Erwerbsvehikel 31 WpÜG 273
– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 250 f., 476, 497; s. auch dort

– Fälligkeit 31 WpÜG 372
– Gegenleistung beim ~ 31 WpÜG 290;
s. auch dort

– gemeinsam handelnde Personen
31 WpÜG 267 ff., 273

– geringe Erwerbe 31 WpÜG 271
– Handelsbestand 31 WpÜG 247
– irrevocable undertakings
31 WpÜG 494

– Kapitalerhöhung 31 WpÜG 252
– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 36 WpÜG 15 ff.

– Pflichtangebot 31 WpÜG 254 f., 370;
35 WpÜG 180 f.

– Rechtsfolge 31 WpÜG 238, 241,
370 ff.

– Rechtsgeschäfte gegenüber Dritten
31 WpÜG 270

– Referenzzeitraum 31 WpÜG 241,
278; s. auch dort

– Stammaktien 31 WpÜG 261
– subjektives Element 31 WpÜG 272
– Tatbestandsvoraussetzungen
31 WpÜG 241

– Tochterunternehmen
31 WpÜG 267 ff., 274

– Übernahmeangebot 31 WpÜG 254 f.,
370

– Übernahme-RL 31 WpÜG 35
– Übersicht der Regelungen
31 WpÜG 239

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 31 WpÜG 236, 281, 286

– Veröffentlichungspflichten
31 WpÜG 375

– verspätete Angebotsunterlage
31 WpÜG 282 ff., 287

– von der Zielgesellschaft
31 WpÜG 276

– Vorzugsaktien 31 WpÜG 261
– Wertbestimmung 31 WpÜG 293
– Wertpapiere 31 WpÜG 261 f.
– Wertvergleich 31 WpÜG 294
– WpÜG-AngebVO 31 WpÜG 241 ff.
– Zahlungsanspruch 31 WpÜG 371
– Zielgesellschaft 31 WpÜG 275
Vorfeldankündigung 10 WpÜG 25 ff.
Vorratsbeschlüsse 33 WpÜG 215
Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 236 ff.

– Abwehrmaßnahmen 33 WpÜG 237 f.
– Änderung 33 WpÜG 268
– aktienrechtliche ~ 33 WpÜG 248
– Anfechtung 33 WpÜG 267
– Anforderungen 33 WpÜG 252 ff.
– Aufhebung 33 WpÜG 268
– Aufsichtsratszustimmung
33 WpÜG 272

– Ausnutzung der Ermächtigung
33 WpÜG 269 ff.

– Bedeutung 33 WpÜG 239
– Berichtspflicht des Vorstands
33 WpÜG 264 f.

– Beschlussmehrheit 33 WpÜG 256 ff.
– Beschreibung der Handlungen
33 WpÜG 259

– Bezugsrechtsausschluss
33 WpÜG 263

– Blankettermächtigungen
33 WpÜG 259

– Eintragung 33 WpÜG 266
– Einzelfälle 33 WpÜG 248
– Frist 33 WpÜG 254
– Gegenstand 33 WpÜG 240
– Geschäftsführungsmaßnahmen
33 WpÜG 247

– Grundsatzbeschluss 33 WpÜG 245
– Handelsregister 33 WpÜG 266
– Hauptversammlungskompetenz, un-
geschriebene 33 WpÜG 249 f.

– Hauptversammlungszuständigkeit
33 WpÜG 241 ff.

– Holzmüller/Gelatine-Rechtsprechung
33 WpÜG 249 f.

– Inhalt 33 WpÜG 259 ff.
– Konzeptbeschluss 33 WpÜG 245
– Liquidation 33 WpÜG 251
– Nutzungsbegrenzung 33 WpÜG 274
– Nutzungsvoraussetzungen
33 WpÜG 261

– proxy advsiors 33 WpÜG 239
– Schädigungsverbot 33 WpÜG 270
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– Stimmenmehrheit 33 WpÜG 258
– Stimmrechtsberater 33 WpÜG 239
– Stimmverbot 33 WpÜG 257
– Strukturmaßnahmen 33 WpÜG 244
– Umwandlung 33 WpÜG 243 f.
– Verbot von Abwehrmaßnahmen
33 WpÜG 262

– Verwendungszweck 33 WpÜG 260
– Vorstand 33 WpÜG 237
– Vorzugsaktien, stimmrechtslose
33 WpÜG 256

– Wirksamkeit 33 WpÜG 266 ff.
– zeitliche Beschränkung
33 WpÜG 236, 253 ff.

Vorschaltgesellschaft
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 70 f.

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 46

Vorverlagerung der Veröffent-
lichungspflicht 10 WpÜG 28 ff.

– Angebotsabbruch 10 WpÜG 31 ff.
– Erforderlichkeit der Gesellschafter-
zustimmung 10 WpÜG 29

– Gegenstand 10 WpÜG 28
– Pflichtenkollision 10 WpÜG 33
– später verweigerte Gesellschafter-
zustimmung 10 WpÜG 31 ff.

– Verfahren 10 WpÜG 30
– Veröffentlichungsinhalt
10 WpÜG 30

– Zweck 10 WpÜG 28
Vorzugsaktien
– 95 %-Schwelle 39a WpÜG 10, 18
– Barangebotspflicht 31 WpÜG 188 f.
– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 13

– liquide Aktien 31 WpÜG 90
– passive Kontrollerlangung
35 WpÜG 99

– Stimmrechtsanteilsberechnung
29 WpÜG 21

– Teilangebot 32 WpÜG 9
– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 70
– Vorerwerb 31 WpÜG 261
– Vorratsermächtigungen
33 WpÜG 256

Wahlgegenleistung 31 WpÜG 102;
s. auch alternative Gegenleistung

– Barangebotspflicht 31 WpÜG 185
Wandelgenussscheine 2 WpÜG 45
Wandelschuldverschreibungen
2 WpÜG 45; 31 WpÜG 487 ff.

– Bewertung 31 WpÜG 511, 513
– McKesson/Celesio 31 WpÜG 514
– Rechtsverlust 59 WpÜG 52

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 78 ff.
– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 6
Weisungen 30 WpÜG 35
Weiterbeschäftigungszusagen
Vor 10 WpÜG 77

weitere Annahmefrist
16 WpÜG 30 ff.

– Aktionärsstellung 16 WpÜG 36 ff.
– Beginn 16 WpÜG 42
– Ende 16 WpÜG 44
– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 15

– formelle Voraussetzungen
16 WpÜG 49

– Fristberechnung 16 WpÜG 43
– konkurrierendes Angebot
22 WpÜG 38

– Kontrollerlangung während Annahme-
frist 16 WpÜG 33

– Low-Balling-Angebote 16 WpÜG 34
– Mindestannahmeschwelle
16 WpÜG 45 ff.

– Nichtannahme des Übernahmeange-
bots 16 WpÜG 41

– Optionsanleihen 16 WpÜG 40
– Pflichtangebot 39 WpÜG 7 ff.
– Referenzzeitraum 31 WpÜG 162
– technische Angebotsabwicklung
16 WpÜG 68

– Teilangebot 32 WpÜG 24 ff.
– Übernahmeangebot 16 WpÜG 31 f.
– Voraussetzungen 16 WpÜG 31 f.
– Wandelanleihen 16 WpÜG 40
– Zweck 16 WpÜG 30
Werbung 28 WpÜG 8
Werbungsuntersagung
– Adressaten 28 WpÜG 12
– Arten der Werbung 28 WpÜG 15
– ausländische Regelungen
28 WpÜG 27 ff.

– BaFin 28 WpÜG 1
– Bedeutung 28 WpÜG 2
– Cold Calling 28 WpÜG 15
– Einzelfallmaßnahmen 28 WpÜG 20
– Erwerbsangebot 28 WpÜG 3
– Informationspflichten 28 WpÜG 9
– Kommunikationsmittel 28 WpÜG 8
– Meinungsäußerungen 28 WpÜG 10
– Missstand 28 WpÜG 13 ff.
– Österreich 28 WpÜG 28
– Ordnungswidrigkeiten 28 WpÜG 22
– Organhaftungsanspruch 28 WpÜG 24
– Pflichtangebot 28 WpÜG 3
– Prospekthaftung 28 WpÜG 25
– Publikationspflichten 28 WpÜG 9
– Richtigstellung 28 WpÜG 21
– Sachlichkeitsgebot 28 WpÜG 19
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– Schadensersatz 28 WpÜG 23
– Schweiz 28 WpÜG 29
– Übernahmeangebot 28 WpÜG 3
– Übernahmekodex 28 WpÜG 4
– Übernahme-RL 28 WpÜG 6
– Unterlassungsansprüche 28 WpÜG 26
– UWG 28 WpÜG 7
– Vereinigtes Königreich 28 WpÜG 27
– Werbeinhalte 28 WpÜG 18
– Werbung 28 WpÜG 8
– Werbungsumfang 28 WpÜG 16 f.
– Zusammenhang mit dem Angebot
28 WpÜG 11

Wertbestimmung
– Erwerbsvereinbarungen
31 WpÜG 497 ff.

– fixe Geldleistung 31 WpÜG 307;
s. auch dort

– fixe Sachleistung 31 WpÜG 312;
s. auch dort

– Gegenleistung beim Parallelerwerb
31 WpÜG 396 ff.

– Gegenleistung beim Vorerwerb
31 WpÜG 293, 304 ff.

– mehrere Erwerbsereignisse
31 WpÜG 296, 300 ff.

– Nacherwerb 31 WpÜG 456
Wertpapierbestand 23 WpÜG 15 ff.
– Annahmeerklärungen
23 WpÜG 29 ff.

– Anzahl der Wertpapiere
23 WpÜG 17

– dingliche Inhaberschaft 23 WpÜG 19
– Formulierung 23 WpÜG 20
– gemeinsam handelnde Personen
23 WpÜG 20

– Höhe der Wertpapieranteile
23 WpÜG 18

– Tochterunternehmen 23 WpÜG 20
– Untergliederung 23 WpÜG 16
Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men 30 WpÜG 29 ff.

Wertpapiere 2 WpÜG 38 ff.
– Aktien 2 WpÜG 40
– Aktienanleihen 2 WpÜG 45
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 54 f.
– Barangebotspflicht 31 WpÜG 140
– Begriff 2 WpÜG 38
– Bezugsrechte bei Kapitalerhöhungen
2 WpÜG 47

– Börsenzulassung 1 WpÜG 25 ff.
– Börsenzulassung im Inland
1 WpÜG 43 ff.

– Delisting Anh 39c WpÜG 1 ff.
– Downgrading Anh 39c WpÜG 6
– Downlisting Anh 39c WpÜG 7
– gattungsgleiche Aktien 1 WpÜG 28

– Gegenleistung 31 WpÜG 49
– Genussscheine 2 WpÜG 46
– Handelsbestand 19 WpÜG 1; s. auch
dort

– Marktverzerrungsverbot 3 WpÜG 73
– Mehrfachstimmrecht
Anh 2 WpÜG 11

– mit Aktien vergleichbare ~
2 WpÜG 41 f.

– Mitteilung der Handelszulassung
Anh II 1 WpÜG 3

– Optionsanleihen 2 WpÜG 45
– Optionsscheine 2 WpÜG 45
– organisierter Markt 1 WpÜG 25 ff.
– schuldrechtliche Berechtigungen
2 WpÜG 42

– Schuldverschreibungen 2 WpÜG 46
– Spekulationsbestand 20 WpÜG 20
– Teilangebot 32 WpÜG 8 ff., 11
– Übernahmeangebot 29 WpÜG 1
– Übernahme-RL 2 WpÜG 39;
Anh 2 WpÜG 9

– Verbriefung 2 WpÜG 50
– Vorerwerb 31 WpÜG 261 f.
– Wandelgenussscheine 2 WpÜG 45
– Wandelschuldverschreibungen
2 WpÜG 45

– Wertpapier mit Lieferungsanspruch
2 WpÜG 44 ff.

– Wiederruf der Zulassung
Anh 39c WpÜG 1; s. auch Delisting

– Zeichnungsscheine 2 WpÜG 47
– Zertifikate, aktienvertretende
2 WpÜG 43

– Zielgesellschaft 1 WpÜG 22 ff.;
2 WpÜG 48

– Zulassung im EWR-Ausland
1 WpÜG 31 ff.

– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 6
Wertpapiererwerbs-/Übernahme-
senat 67 WpÜG 1 ff.

– bürgerlich-rechtliche Streitigkeiten
67 WpÜG 4

– Bußgeldverfahren 67 WpÜG 3
– Rechtsmittel 67 WpÜG 5
– Spruchkörperzuständigkeit
67 WpÜG 2

– Verwaltungsverfahren 67 WpÜG 3
– Zuständigkeitsbündelung
67 WpÜG 1

Wertpapierleihe
– Angebot 2 WpÜG 14
– Begriff 30 WpÜG 68
– Sicherstellung der Erfüllungsfähigkeit
13 WpÜG 68 ff.

– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 67 f.

Sachverzeichnis fette Zahlen = Paragraphen

2340



Wertpapierpensionsgeschäft
– Begriff 30 WpÜG 69
– Stimmrechtszurechnung
30 WpÜG 67, 69

Wertvergleich
– Gegenleistung beim Parallelerwerb
31 WpÜG 398

– Gegenleistung beim Vorerwerb
31 WpÜG 294

– Nacherwerb 31 WpÜG 456
white knight 33 WpÜG 73, 175;
s. auch Suche nach Konkurrenzangebo-
ten

White List
– Acting in Concert 30 WpÜG 109 ff.
– Corporate Governance
30 WpÜG 112

– widerlegliche Vermutung
30 WpÜG 111

white squire 33 WpÜG 73, 169, 177
white-wash-Beschluss 35 WpÜG 11
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 8, 24
Widerspruchsverfahren
41 WpÜG 1 ff.

– Anfechtungswiderspruch
41 WpÜG 16

– aufschiebende Wirkung
42 WpÜG 5 ff.

– ausländische Regelungen
41 WpÜG 31 ff.

– Aussetzung der Vollziehung
42 WpÜG 8

– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 76
– Beteiligte 41 WpÜG 14
– einstweiliger Rechtsschutz
41 WpÜG 2; 42 WpÜG 7 ff.

– Entscheidung 41 WpÜG 22 ff.
– Entscheidungsfrist 41 WpÜG 23 ff.
– Entstehung 41 WpÜG 8
– Form 41 WpÜG 21
– Frist 41 WpÜG 20
– Mitwirkungsobliegenheiten
41 WpÜG 6

– Österreich 41 WpÜG 31
– Schweiz 41 WpÜG 32
– sofortige Vollziehbarkeit 42 WpÜG 1;
s. auch dort

– Statthaftigkeit 41 WpÜG 15 ff.
– Übergangsregelungen 68 WpÜG 6
– Übernahme-RL 41 WpÜG 10
– Untätigkeit der BaFin 41 WpÜG 18
– Untersagung des Angebots
15 WpÜG 54

– Vereinigtes Königreich 41 WpÜG 33
– Verfahrensförderung 41 WpÜG 27 ff.
– Verpflichtungswiderspruch
41 WpÜG 16

– VwGO 41 WpÜG 3, 5
– Widerspruchsbefugnis 41 WpÜG 19
– Zulässigkeit des Widerspruchs
41 WpÜG 11 ff.

– Zuständigkeit 41 WpÜG 12 f.
– Zweck 41 WpÜG 7
Wiederaufnahmeverfahren
64 WpÜG 1 ff.

Windhundrennen
– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 18

– Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 5
Wirtschaftsstabilisierungsbeschleuni-
gungsgesetz 37 WpÜG 79

WpÜG Vor 1 WpÜG 4 ff.
– Änderungen Vor 1 WpÜG 5
– Angebot 1 WpÜG 18; 2 WpÜG 2;
s. auch dort

– Angebotstypen 34 WpÜG 2
– Anwendungsbereich
Vor 1 WpÜG 63; 1 WpÜG 1 ff.

– Anwendungsbereich, eingeschränkte
1 WpÜG 30 ff., 38 ff.

– Anwendungsbereich, persönlicher
1 WpÜG 6

– Anwendungsbereich, sachlicher
1 WpÜG 16 ff.

– Anwendungsbereich, zeitlicher
1 WpÜG 7

– Aufbau Vor 1 WpÜG 58
– Auseinanderfallen Sitz-/Börsenzulas-
sungsstaat 1 WpÜG 4

– BaFin 4 WpÜG 1; s. auch dort
– Baukastenprinzip 34 WpÜG 2
– Begriffsbestimmungen 2 WpÜG 1 ff.
– Beschleunigungsgebot 3 WpÜG 53;
s. auch dort

– Bieter 2 WpÜG 64 ff.
– Bieterkämpfe Vor 1 WpÜG 75
– bürgerlich-rechtliche Streitigkeiten
66 WpÜG 1 ff., 4

– Delisting-Angebot Vor 1 WpÜG 57,
103 ff.

– Drittschutz, verwaltungsrechtlicher
Vor 1 WpÜG 114

– Entstehungsgeschichte
Vor 1 WpÜG 4

– Ersatzansprüche wegen fehlerhafter
Angebotsunterlagen 66 WpÜG 8

– erstinstanzliche Konzentration
66 WpÜG 15

– Erwerb eigener Aktien 1 WpÜG 20
– Erwerb von Wertpapieren
Vor 1 WpÜG 54

– Erwerbsangebot Vor 1 WpÜG 56
– EWR 2 WpÜG 123
– EWR-Gesellschaften 68 WpÜG 3
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– freiwillige Unterwerfung
1 WpÜG 53

– funktionelle Zuständigkeit
66 WpÜG 12

– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 84; s. auch dort

– Gesetzgebungsverfahren 34 WpÜG 5
– gespaltene Zuständigkeit
Vor 1 WpÜG 89

– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 9; s. auch dort

– Handelssachen 66 WpÜG 12 f.
– HoldCo-Konstruktion
Vor 1 WpÜG 109

– Inhalt Vor 1 WpÜG 54 f.
– internationale Zuständigkeit
66 WpÜG 10

– Investorenvereinbarungen
Vor 1 WpÜG 78

– Kollisionsrecht 1 WpÜG 1, 51 f.
– konkurrierendes Angebot
Vor 1 WpÜG 76

– Konzentration der Rechtsmittelinstanz
66 WpÜG 17

– Landesjustizverwaltung 66 WpÜG 18
– laufende Angebotsverfahren
68 WpÜG 2

– Marktverzerrungsverbot 3 WpÜG 65;
s. auch dort

– mehrere Bieter Vor 1 WpÜG 71, 75
– Mehrfachzulassung 1 WpÜG 45
– Meilenstein-Transaktionen
Vor 1 WpÜG 60; s. auch dort

– Nacherwerb Vor 1 WpÜG 131
– öffentliches Angebot
Vor 1 WpÜG 54, 141; 1 WpÜG 3,
18

– örtlicher Gerichtsstand
66 WpÜG 10 f.

– organisierter Markt 2 WpÜG 119;
s. auch dort

– Pflichtangebot Vor 1 WpÜG 56
– ROM I-VO 1 WpÜG 52
– Sanktionssystem 60 WpÜG 2
– stimmberechtigte Aktien 1 WpÜG 3
– Struktur Vor 1 WpÜG 56 ff.
– Tochterunternehmen 2 WpÜG 108;
s. auch dort

– Übergangsregelungen 68 WpÜG 1 ff.
– Übernahmeangebot
Vor 1 WpÜG 56; 34 WpÜG 6

– Übernahmen 2002–2022
Vor 1 WpÜG 61

– ÜbernahmerichtlinieVor 1 WpÜG 6;
s. auchÜbernahme-RL

– Überwachungszuständigkeit
1 WpÜG 15

– US-Übernahmerecht
Vor 1 WpÜG 68, 73

– Verfahrenskonzentration
66 WpÜG 14 ff.

– Verordnungen Vor 1 WpÜG 5
– Verwaltungsbehörde 61 WpÜG 1;
s. auch dort

– Vorerwerbe Vor 1 WpÜG 131
– Vorfragen, übernahmerechtliche
66 WpÜG 9

– Vorzugsaktien Vor 1 WpÜG 65
– Wegfall der Börsenzulassung
1 WpÜG 54

– Wertpapiere 2 WpÜG 38; s. auch dort
– Wertpapiererwerbs-/Übernahmesenat
67 WpÜG 1; s. auch dort

– WpÜG-Anwendbarkeitsverordnung
1 WpÜG 36, 48;
Anh I 1 WpÜG 1 ff.

– WpÜG-Beaufsichtigungsmitteilungs-
verordnung 1 WpÜG 49 f.;
Anh II 1 WpÜG 1 ff.

– Zielgesellschaft Vor 1 WpÜG 54;
2 WpÜG 51; s. auch dort

– Zielgesellschaft im EWR-Ausland
1 WpÜG 38; s. auch dort

– Zielgesellschaft im Inland
1 WpÜG 31

– Zulassung der Wertpapiere
Vor 1 WpÜG 54

– Zuständigkeit der Landgerichte
66 WpÜG 2 ff.

WpÜG-AngebVO
– Angebotsunterlage 11 WpÜG 114 ff.
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 4
– Börsenpreisregel 31 WpÜG 539 ff.
– Gegenleistung 31 WpÜG 36 f., 628
– Höhe der Gegenleistung
31 WpÜG 193 ff.

– Vorerwerb 31 WpÜG 241; s. auch dort
WpÜG-Anwendbarkeitsverordnung
1 WpÜG 36, 48;
Anh I 1 WpÜG 1 ff.

– Angebotsunterlage Anh I 1 WpÜG 6
– Anwendungsbereich
Anh I 1 WpÜG 4

– Gegenstand Anh I 1 WpÜG 3
– Kapitalmarktrecht Anh I 1 WpÜG 7
– Zweck Anh I 1 WpÜG 3
WpÜG-Beaufsichtigungsmittei-
lungsverordnung 1 WpÜG 49 f.;
Anh II 1 WpÜG 1 ff.

– Zielgesellschaft Anh II 1 WpÜG 1

Zaunkönigregelung 16 WpÜG 7;
39 WpÜG 7

Zeichnungsscheine 2 WpÜG 47
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Zeitpunkt des Bedingungseintritts/-
ausfalls 18 WpÜG 47 ff.

– Anknüpfungspunkte vor Veröffent-
lichung 18 WpÜG 49

– Annahmefrist 18 WpÜG 56
– Annahmefrist, verlängerte
18 WpÜG 58

– ausgefallene/eingetretene Bedingun-
gen 18 WpÜG 51 ff.

– Ausnahmen 18 WpÜG 59 ff., 67
– behördliche Genehmigungsverfahren
18 WpÜG 59

– Drittverfahrensbedingungen
18 WpÜG 61

– Feststellung des Bedingungseintritts
18 WpÜG 67

– Holzmüller/Gelatine-Rechtsprechung
18 WpÜG 63

– Kartellvorbehalt 18 WpÜG 59
– Kompensationsmaßnahmen
18 WpÜG 71 ff.

– Long Stop Date 18 WpÜG 68 ff.
– MAC-Bedingungen 18 WpÜG 64
– Mindestannahmebedingung
18 WpÜG 65

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 18 WpÜG 54

– Verzicht 18 WpÜG 55
– zeitliche Höchstgrenze
18 WpÜG 69

– Zeitpunkt des Bedingungseintritts/-
ausfalls 18 WpÜG 56 ff.

Zertifikate, aktienvertretende
2 WpÜG 43

– Angebotsunterlage 35 WpÜG 196
– Befreiungsverfügung 37 WpÜG 28
– Teilangebot 32 WpÜG 12 ff.
Zielgesellschaft Vor 1 WpÜG 54;
2 WpÜG 51 ff.

– Absichten des Bieters
11 WpÜG 95 ff.

– Ad-hoc-Publizität 10 WpÜG 119
– Angebotsänderungen 21 WpÜG 5,
174

– Angebotsunterlage 11 WpÜG 52 f.
– Anordnungen der BaFin
4 WpÜG 22

– anwendbares Heimatrecht
2 WpÜG 54

– Ausschluss ausländischer Anteilsinhaber
24 WpÜG 1

– BCAVor 10 WpÜG 29, 52; s. auch
dort

– Begriff 2 WpÜG 51; 35 WpÜG 47
– Beschleunigungsgebot 3 WpÜG 54,
58, 61

– Bieter 2 WpÜG 72

– Börsenpreisregel 31 WpÜG 527;
s. auch Börsenpreisregel

– Due Diligence Vor 10 WpÜG 1;
s. auch dort

– Einberufung einer Hauptversammlung
16 WpÜG 104; s. auch dort

– Erwerb von Wertpapieren
2 WpÜG 11 ff.

– europäische Durchbrechungsregel
33b WpÜG 6

– Europäischer Pass 11a WpÜG 6
– Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 1; s. auch dort

– Gegenstand des Angebots
2 WpÜG 63

– gemeinsam handelnde Personen
2 WpÜG 84, 87, 101 ff.;
31 WpÜG 275

– Gesellschaftsstatut 1 WpÜG 52
– Gleichbehandlungsgrundsatz
3 WpÜG 12, 23

– Gründungstheorie 2 WpÜG 54 f.
– im EWR-Ausland 1 WpÜG 38 ff.;
2 WpÜG 53, 62

– im Inland 1 WpÜG 31; 2 WpÜG 53,
57 ff.

– Information der Angebotsadressaten
3 WpÜG 28, 32

– internationales Privatrecht
2 WpÜG 54

– Kontrollerlangung 35 WpÜG 1
– Neutralitätspflicht 33 WpÜG 1;
s. auch dort

– örtlicher Gerichtsstand
66 WpÜG 10 f.

– REIT-Aktiengesellschaften
2 WpÜG 59

– SE 2 WpÜG 57
– Sitz der Gesellschaft 2 WpÜG 53 ff.
– Sitztheorie 2 WpÜG 54 f.
– Stellungnahme, begründete
27 WpÜG 1, 70 f.; s. auch dort

– Übermittlung der Angebotsunterlage
14 WpÜG 90 ff.

– Übernahme-RL 2 WpÜG 52;
Anh 2 WpÜG 5

– Übernahmevertragsstatut 1 WpÜG 52
– Verbot ungerechtfertiger Leistungen
33d WpÜG 8

– Verhinderungsverbot 33 WpÜG 7;
s. auch dort

– Veröffentlichung der Angebotsent-
scheidung 10 WpÜG 90 ff.

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 35 WpÜG 47, 148

– Wertpapiere 1 WpÜG 22 ff.;
2 WpÜG 48
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– WpÜG-Beaufsichtigungsmitteilungs-
verordnung Anh II 1 WpÜG 1

– Zinsanspruch 38 WpÜG 1; s. auch dort
Zielgesellschaft im EWR-Ausland
1 WpÜG 38 ff.; 2 WpÜG 53, 62

– Europäischer Pass 1 WpÜG 47
– Europäisches Angebot 1 WpÜG 41 f.
– Wertpapierzulassung im Inland
1 WpÜG 43 ff.

Zinsanspruch 38 WpÜG 1 ff.
– Absinken der Stimmrechtsbeteiligung
38 WpÜG 42

– Angebotsunterlage 38 WpÜG 11 ff.,
17 ff.

– Angebotsunterlage, mangelhafte
38 WpÜG 20

– Anspruchsberechtigte 38 WpÜG 30 ff.
– Anspruchsverpflichteter
38 WpÜG 27 ff.

– Anwendungsbereich 38 WpÜG 6
– Art der Zinsen 38 WpÜG 46
– ausländische Regelungen
38 WpÜG 48 ff.

– Befreiungsverfügung 38 WpÜG 36
– Bemessungsgrundlage 38 WpÜG 44 f.
– BKN-Entscheidung 38 WpÜG 2, 31
– Dauer der Zinszahlungspflicht
38 WpÜG 38 ff.

– doppelte Zinszahlungspflicht
38 WpÜG 34

– Entwicklung 38 WpÜG 3
– erdrosselnde Wirkung 38 WpÜG 1
– Gegenstand 38 WpÜG 5
– Gesamtschuld 38 WpÜG 28
– Höhe der Zinsen 38 WpÜG 47
– Kontrollschwelle 38 WpÜG 42
– kumulativer Verstoß 38 WpÜG 34
– Nebenforderung, akzessorische
38 WpÜG 2, 31

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten 38 WpÜG 36

– Österreich 38 WpÜG 50
– Pflichtangebot 38 WpÜG 5, 11 ff.
– Postbank-Rechtsprechung
38 WpÜG 45

– Rechtsfolge 38 WpÜG 37 ff.
– Sanktion 38 WpÜG 1
– Schweiz 38 WpÜG 51
– Tatbestand 38 WpÜG 7 ff.
– Übermittlung der Angebotsunterlage
38 WpÜG 13 ff.

– Übernahmeangebot 38 WpÜG 35 ff.
– Übernahme-RL 38 WpÜG 4
– unrichtige-/unvollständige Veröffent-
lichung 38 WpÜG 8

– Untersagung des Angebots
38 WpÜG 21 ff.

– Vereinigtes Königreich
38 WpÜG 49

– Verletzung der Angebotspflicht
38 WpÜG 11 ff.

– Verletzung der Übermittlungs- und
Veröffentlichungspflicht
38 WpÜG 17 ff.

– Verletzung der Übermittlungspflicht
38 WpÜG 13 ff.

– Verletzung der Veröffentlichungs-
pflicht 38 WpÜG 8 ff.

– Veröffentlichung der Angebotsunterla-
ge 38 WpÜG 11 ff.

– Veröffentlichung der Kontrollerlan-
gung 38 WpÜG 5, 8

– Verschulden 38 WpÜG 24 ff.
– Zweck 38 WpÜG 1, 5
Zinsen
– Angemessenheit der Gegenleistung
31 WpÜG 217 ff.

– fixe Geldleistung 31 WpÜG 310
– Kopplungsgeschäfte
31 WpÜG 362 f.

– Mindestpreisregeln 31 WpÜG 626
– Nebenleistungen 31 WpÜG 362 f.
– Pflichtangebot 35 WpÜG 247
– Zinsanspruch 38 WpÜG 1; s. auch dort
zooplus Vor 1 WpÜG 131;
22 WpÜG 22

Zulassung der Wertpapiere
Vor 1 WpÜG 54

– Europäischer Pass 11a WpÜG 7
– organisierter Markt 2 WpÜG 122
– Vorabmitteilung an Börsen/BaFin
10 WpÜG 70

Zurückverweisung 56 WpÜG 24
Zuständigkeitskonzentration
48 WpÜG 1 f., 37 f.

Zustellung an ausländische Adressa-
ten 43 WpÜG 1 ff., 9

Zuteilungsverfahren 19 WpÜG 1 ff.
– Änderung ex post 19 WpÜG 23
– Aktienerwerbsumfang bei Über-/Un-
terzeichnung 19 WpÜG 21 f.

– Anwendungsfälle 19 WpÜG 29
– Aufstockungsangebote 19 WpÜG 7
– Ausnahmen 19 WpÜG 18
– Einstiegsangebote 19 WpÜG 7
– Erwerb eigener Aktien 19 WpÜG 8
– Erwerbsangebot 19 WpÜG 7
– Gleichbehandlungsgrundsatz
19 WpÜG 5, 18 f.

– Losverfahren 19 WpÜG 19
– Missachtung des ~s 19 WpÜG 24
– öffentliches Angebot 19 WpÜG 6
– Österreich 19 WpÜG 27
– Optionsanleihen 19 WpÜG 6
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– Pflichtangebot 39 WpÜG 14
– Prioritätsprinzip 19 WpÜG 5
– Schweiz 19 WpÜG 26
– Teilangebot 19 WpÜG 10
– tendering short 19 WpÜG 16
– Transparenz in der Angebotsunterlage
19 WpÜG 25

– Übernahmekodex 19 WpÜG 2
– Übernahme-RL 19 WpÜG 4
– überschießende Annahmeerklärungen
19 WpÜG 11 f.

– Vereinigtes Königreich
19 WpÜG 28 f.

– verhältnismäßige Zuteilung
19 WpÜG 13 ff.

– Wandelschuldverschreibungen
19 WpÜG 6

– Wertpapiere 19 WpÜG 6
– Windhundrennen 19 WpÜG 5
Zwangsdelisting
Anh 39c WpÜG 44 ff.

Zwangsgeld 46 WpÜG 4
Zwangsmittel 46 WpÜG 1 ff.
– aufschiebende Wirkung
46 WpÜG 6

– ausländische Regelungen
46 WpÜG 9 ff.

– Ersatzvornahme 46 WpÜG 4
– Hoheitsträger 46 WpÜG 5
– Österreich 46 WpÜG 9
– Rechtsschutz 46 WpÜG 8
– Schweiz 46 WpÜG 10
– unmittelbarer Zwang 46 WpÜG 4
– Vereinigtes Königreich
46 WpÜG 11

– Verwaltungsakt 46 WpÜG 3
– Vollzugsbehörde 46 WpÜG 3
– VwVG 46 WpÜG 1
– Zwangsgeld 46 WpÜG 4
– Zwangsgeldrahmen 46 WpÜG 7
Zweckgesellschaft
– BCAVor 10 WpÜG 51
– Bieter 2 WpÜG 75
– Gegenseitigkeitsvorbehalt
33c WpÜG 5

– Gesellschafterbeschluss des Bieters
18 WpÜG 115

Zwischengesellschaft
Anh II 37 WpÜG 45

– mehrere ~en Anh II 37 WpÜG 60 f.
– mehrstufiger mittelbarer Erwerb
Anh II 37 WpÜG 52 ff.

– Rechtsform Anh II 37 WpÜG 48 f.
Zwischenverfahren 57 WpÜG 15

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis
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