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Sachverzeichnis

Fettgedruckte Zahlen = Paragraphen, magere Zahlen = Randnummern

Abfindung

— Angemessenheit WpUG 39a 18ff, 31, 39b 151,
39¢ 17

— Antrag bei Gericht WpUG 39a 18

— Art WpUG 39a 19

— Ermittlung WpUG vor 39a 3

— Fairnessvermutung WpUG 39a 21 ff

— Fairnessvermutung, Rechtsfolgen WpUG 39a 29 ff

— Festlegung der Hohe WpUG 39a 20

— Festsetzung WpUG 39b 15f

— Garantie WpUG 39b 18f

— Geldleistungspflicht wpUG 39a 19

— gerichtliche Uberpriifung WpUG 39a 34

— marktorientierte Ermittlung WpUG vor 39a 3

— Sicherheit WpUG 39b 18

Abfindungszahlungen

— Vorstandsmitglieder, Kontrollwechse WpUG 33d 7

Ablehnung

— organisierter Markt BérsG 32 71

— des Zulassungsantrags BorsG 32 71 ff

Abschlussvermittlung WpHG 2 113, 17 26, 22 59,
82 22

Abschreckungsfunktion BorsG 50a 1; WpPG 25 2;
WpHG 125 1, 126 1

Absicht der Irrefithrung MAR 21 20

Absicht der Vorteilserlangung MAR 21 18

Absichten der Geschiftstitigkeit WpUG 11 21, 22,
23

Abstimmungsvorschlag

— Vorstand, Aufsichtsrat, Gesellschaftswohl
WpUG 33b 28

Abstrakte Gefihrdungsdelikte BorsG 26 1, 49 1;
WpPG 24 2; WpHG 119 36, 59; MAR 8 8,
147

Abusive Squeeze MAR 12 3,45, 112, 114

Abweichungsverbot

— Ausnahmen WpHG 32¢ 17 ff

Abwicklung

— der Borsengeschifte BorsG 16 22

Abwicklungseffizienz BorsG Einl 15

Abwicklungssystem BorsG 3 68

— extern BorsG 3 68

Acting in concert WpHG 34 30 ff

Ad-hoc-Publizitit BérsG 41 9, 42 18;
WpHG 17 26, 33 1; WpUG 10

— Abgabe eines formlichen Erwerbsangebots
WpUG 10 5 ff

— Abgrenzung MAR 17 22

— Adressaten MAR 17 140; WpUG 10 39 ff

— Aktienriickkaufprogramme MAR 17 105 f

— Aktionirsschutzvorzusehen MAR 17 18

— Aktualisierung MAR 17 168 ff

— Analystenempfehlungen MAR 17 117

— anderer Beteiligungsaufbau MAR 17 99f

— Anlegerschutz MAR 17 18

— Auktionsverfahren MAR 17 95

— auBerordentliche Ertrige MAR 17 108

— Beginn/Ende MAR 17 76

— Begriff MAR 17 1

— Bekanntgabe der Insiderinformation MAR 17 126 ff'

— bei berechtigter Weitergabe von Insiderinformationen
MAR 17 324 ff

— Berichtigung MAR 17 164 ft'

— keine Beschrinkung MAR 17 24

— borsennotierte Mutter- und Tochtergesellschaft
MAR 17 69

— borsennotierte Muttergesellschaft MAR 17 65

— borsennotierte Tochtergesellschaft MAR 17 66 ft

— Delisting MAR 17 41

— Directors' Dealings WpHG 16 2, 22 1;
MAR 17 101

— Due Diligence MAR 17 93 f

— einfache Kiufe und Verkiufe MAR 17 99

— Emittenten MAR 17 27 ff

— Enforcement-Verfahren MAR 17 116

— fehlende Gewihrleistung der Informationsgeheimhal-
tung MAR 17 316 ff

— Finanzinstrument MAR 17 42 ff

— formale Anforderungen MAR 17 138 ft, 152 ff

— Freiverkehr MAR 17 30, 44

— Fundamentalwertrelevanz MAR 17 57

— Gerichtsverfahren MAR 17 113

— Gerlichte MAR 17 318 ff

— Geschiftszahlen MAR 17 131f

— Haftung WpHG 98 9 ff

— Inhalt der Meldung WpUG 10 26 ff

— Inhalt der Veroffentlichung MAR 17 126 ff

— Insiderinformation MAR 17 46 ff

— Insolvenzverfahren MAR 17 112, 157

— KapitalmaBnahmen MAR 17 107

— Kasuistik MAR 17 90 ff

— Konzernbezug MAR 17 34 ff

— Konzernsachverhalte MAR 17 64 ff

— Leistungskennzahlen MAR 17 1331, 135f

— Managers' Transactions MAR 17 101

— keine Marketing-Titigkeit MAR 17 149 ff

— Marktschutz MAR 17 17

— Marktteilnehmer fiir Emissionszertifikate
MAR 17 38fF, 119 ff

— Mergers and Acquisitions MAR 17 92

— Mitteilungen vor Verffentlichung WpUG 10 16 ff

— mittelbare Betroffenheit MAR 17 60 ff'

— nicht bérsennotierte Muttergesellschaft MAR 17 70

— nicht borsennotierte Schwester- und Enkelgesellschaf-
ten MAR 17 71

— offentliche Angebote MAR 17 96 ff

— OGAW MAR 17 118

— Ordnungswidrigkeiten MAR 17 344 ff

— Personalentscheidungen MAR 17 109 f

— Pflichtangebot WpUG 35 34, 46

— Praventionsfunktion MAR 17 14 ft

— Prognose MAR 17 131f

— Ratings MAR 17 117

— Rechts- und Compliance-Verstofe MAR 17 111

— Regelpublizitit MAR 17 22

— Sanktionen MAR 17 343 ff; WpUG 10 48

— Schadensersatz WpHG 98 9 ff'

— Schutzgesetz MAR 17 19 ff

— Schutzrichtung MAR 17 17 ff

— Selbstbelastung MAR 17 114

— Sicherungsfunktion MAR 17 14

— Spezialfall WpUG 10 5

— Sprache MAR 17 146; WpUG 10 29

— Squeeze-out MAR 17 102 ff

— Uberpriifungsfrist MAR 17 73 ff

— Ubersendung der Veréffentlichung WpUG 10 30 ff

— unlautere geschiftliche Handlung MAR 17 352

— unmittelbarer Emittentenbezug MAR 17 53 ff
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Sachverzeichnis

— Unterrichtung von Zielgesellschaft/Arbeitnehmern
WpUG 10 33 ff

— unverziiglich MAR 17 72 ff

— Verantwortlichkeit fiir Veroffentlichungen
MAR 17 154 ff

— Verfahren MAR 17 310 ff

— Veréffentlichung von Insiderinformationen
MAR 17 25fF

— Veroffentlichungsaufschub MAR 17 1721
WpUG 10 12ff

— ver6ftentlichungspflichtige Umstinde/Insiderinfor-
mationen MAR 17 90 ft

— verwaltungsrechtliche MaBnahmen MAR 17 353 f

— Vorabmitteilung MAR 17 137

— Vorabverdftentlichung MAR 17 91

— Voraussetzungen MAR 17 25f

— Wissensorganisation MAR 17 78 ff

— zeitliche Verzégerung BorsG Einl 28

— zivilrechtliche Schadensersatzanspriiche
MAR 17 349 ff

— zustindige Behérde MAR 17 171

— Zustimmung WpUG 10 7, 10

— 5. a. Verdffentlichungsaufschub

Adressaten der Anzeigepflicht

— andere Kreditinstitute WpHG 23 25

— Betreiber von auBerborslichen Mirkten
WpHG 23 12

— Finanzdienstleistungsunternehmen WpHG 36 26

— bei grenziiberschreitenden Geschiften WpHG 23 15

— Kapitalanlagegesellschaften WpHG 23 11; s.a. da

— Rechtsanwilte WpHG 23 13, 35, 37

— Wertpapierdienstleistungsunternehmen WpHG 23 9

— Wirtschaftspriifer WpHG 23 13, 35, 37

Adressaten der Meldepflicht

— Clearingstellen WpHG 22 9, 25

— Finanzdienstleistungsunternchmen WpHG 36 26

— inlindische Zweigstellen WpHG 102 9

— Unternehmen mit Sitz in Drittstaaten WpHG 22 10,
14, 20, 28

— Unternehmen mit Sitz in EU-/EWR -Staaten
WpHG 22 29

— Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 22 10

— Zweigniederlassungen WpHG 22 10

AG WpUG vor 33 11

Akteneinsicht WpHG 6 150 ff; WpUG 57

Aktien WpHG 2 14; WpUG 2 15ff

— vergleichbare Anteile und Zertifikate WpHG 2 16 ff

Aktien vertretende Hinterlegungsscheine
WpHG 2 211, 48 63 ff

Aktienanleihen WpHG 2 61

Aktienemission

— Aufsichtsratsbeschluss BérsG 32 103

— Ausgabebetrag BorsG 32 104

— Barkapitalerh6hung BorsG 32 108

— bedingtes Kapital/Optionen BérsG 32 110

— Borsengang BorsG 32 96

— Hauptversammlungsbeschluss BérsG 32 97 ff, 101 f

— Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln
BorsG 32 109

— reale Kapitalaufbringung BorsG 32 105 ff

Aktienerwerb

— Ausnahmen WpUG 31 23 f

— Bezugsrecht \Vpl"JG 31 23,57,99f

— Erwerbsprivileg Wpl"JG 31 23, 681, 93, 94,99

— Gleichgestellte Vereinbarung WpUG 31 95 ff

— Umgehungsschutz WpUG 31 21, 24, 28, 75, 85,
94 ff

— Zielgesellschaft WpUG 31 19t 49, 66 ft, 75 ff, 87 ff,
93, 100

Aktienoptionsprogramme MAR 9 88

Aktienrechtliche Bindungen WpUG 33 18
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Aktienriickkaufprogramme MAR 17 105f
Aktieniibertragung
— durch Gerichtsbeschluss WpUG vor 39a 1
— Ubertragungsbeschluss WpUG 39b 17
Aktienzertifikat
— Gegenleistung WpUG 31 21, 57, 67, 79, 88
— Pflichtangebot WpUG 35 40
— Stimmrecht WpUG 29 38
— Stimmrechtszurechnung WpUG 30 12
— Vollangebotspflicht WpUG 32 5f
Aktionarsausschluss \fojG vor 39a 1f,
39a 7
— Andienungsrecht WpUG 39a 10
— Antragsfrist WpUG 39 35 ff
— Vorzugsaktionire WpUG 39a 7
Aktionirsinformation WpUG 16 42
Aktionirsrechterichtlinie WpUG vor 1 25
— Ubergangsregelung WpUG 68 3
Aktionirsschutzvorzusehen MAR 17 18
Aktualisierungspflicht WpPG 24 7
Akzeptanz des Angebots WpUG 23
Akzeptanzschwelle WpUG 21 9 ff
Akzessoritit
— von Bulgeldtatbestinden s. Bufgeldtatbestand
— Verwaltungs- s. Verwaltungsakt-Akzessoritit
— Verwaltungsakt- B6rsG 50 5
Algorithmische Handelssysteme BorsG 26d
— Ausgestaltung der Vorkehrungen BorsG 26d 29
— Testen von Algorithmen BorsG 26d 26 ff
— Vorkehrungen gegen Beeintrichtigungen
BorsG 26d 15 ff
Algorithmischer Handel B6rsG 16 23f, 50 10;
WpHG 2 246, 6 65ff, 78 3, 80 154 ff;
MAR 12 121 ff
— Allgemeines WpHG 80 154 ff
— Begrift WpHG 80 157, 158
— Dokumentationspflichten WpHG 80 168
— Gefahren des BorsG 50 19
— Killing-Funktion WpHG 80 165
— Uberwachung WpHG 80 162 ff
Algorithmischer Handel, hochfrequentiert
WpHG 80 170 ff
— Aufzeichnungspflichten, verschirfte WpHG 80 173
Algotrading
— Kennzeichnungspflicht WpHG 72 51
Allgemeindelikt BorsG 49 13; WpPG 24 6;
WpHG 119 11, 36; WpUG 60 10, 13
Allgemeine Anlageempfehlungen WpHG 2 175 ff
Allgemeinverfiigung BorsG 3 61; WpPG 18 56
Allokation B6rsG 2 11
Alongside Purchase MAR 8 92,9 66
Alternativangebote WpUG 22 15
Alternative Handelssysteme
— Erscheinungsformen WpHG 102 5 ff
Alternative Investmentfonds MAR 19 138
Altvertriage
— Durchbrechungsregel WpUG 33b 21
American Depositary Receipt (ADR)
WpHG 2 22, 22 36, 45, 33 14, 34 47
Amts- und Rechtshilfe BorsG 3 80, 90
Amtsermittlung WpUG 40 1
Amtshaftungsanspruch WpHG 14 45, 23 42
Amtshilfe MAR 25 3 f
— BaFin, Bundeskartellamt WpHG 17 6, 17, 18 23, 38,
21 37,102 2
Amtspflichtverletzung WpHG 14 45
— unmittelbar Betroffene, Aktionire WpUG 4 12
— bei Verstof3 gegen die Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 40
Analogieverbot WpHG 119 8
Analysebudget WpHG 70 30
Analysekonto WpHG 70 28 ff



Magere Zahlen = Randnummern

Analysen WpHG 70 22 ff'

— als nichtmonetire Vorteile WpHG 70 24 ff

— Zahlung aus eigenen Mitteln WpHG 70 27

— Zahlungen aus Analysekonto WpHG 70 28 ff

Analystenempfehlungen MAR 17 117

Analystenveranstaltung BorsG 42 17

Andere Wertpapiere WpUG 2 18

Anderung des Angebots s. Angebotsindering

Andienungsrecht WpUG vor 39a 1f, 39¢ 1ff

— Andienungsfrist WpUG 39c 9 ff

— Andienungsvoraussetzungen, materielle
WpUG 39c¢ 51f

— europarechtlicher Sell-out WpUG 39¢ 3 f

— Gegenleistung WpUG 39¢ 16

— Musterverfahren WpUG 39c 21

— Rechtsausiibung, Verlingerung der Angebotsannah-
mefrist WpUG 39¢ 19

— Rechtsdurchsetzung durch Leistungsklage
WpUG 39¢ 20

— Rechtsfolge WpUG 39¢ 15 ff

Anfechtungsbeschwerde WpUG 48 5 ff,
56 10f

Anfechtungsrecht

— Rechtsverlust WpUG 59 14

Anfechtungsrisiko WpUG 16 49

Angebot

— alternatives WpUG 22 15

— Anderung des WpUG 60 5

— Aufstockungsangebot WpUG vor 29 5,29 1, 5, 10,
13, 14

— Erwerbs-, Ubernahme-, Pflichtangebot WpUG 16 2

— grenziiberschreitendes wWpUG 24

— konkurrierendes WpUG 22

- Pflicht- WpUG 60 5

— Ubernahme- WpUG 60 5, 15

— Vollangebotspflicht WpUG 32 11

Angebotsinderung WpUG 13 27f, 21

— Abgrenzung WpUG 21 17 ff

— analoge Anwendung WpUG 21 14 ff

— Annahme zu geinderten Bedingungen wWpUG 21 34

— Bedingungsverzicht WpUG 21 13

— Erhéhung der Gegenleistung WpUG 21 6

— Folgen WpUG 21 34fF

— Frist WpUG 21 20f

— geiinderte Angebotsunterlage WpUG 21 29 f

— Gegenleistung WpUG 31 84, 92, 104

— Geltung der Angebotsregelungen WpUG 21 28 ff

— Haftung WpUG 21 31

— Herabsetzung der Akzeptanzschwelle WpUG 21 9 ff

— Modifizierung bereits abgeschlossener Vertrige
WpUG 21 45 ff

— Pflicht zar WpUG 29 13

— Riicktrittsrecht WpUG 21 35 ff

— Stellungnahme der Verwaltung WpUG 27 22

— Ubermittlung WpUG 21 26 f

— Ubernahmeangebot WpUG 29 13

— Untersagung WpUG 21 32f

— Unzulissigkeit erneuter WpUG 21 50 ff

— Verlingerungder Annahmefrist WpUG 21 47 ff

— Verdffentlichung WpUG 21 22 ff

— wahlweise andere Gegenleistung WpUG 21 7f

Angebotsbedingung WpUG 18

— AbwehrmaBnahmen WpUG 18 15 ff

— Genehmigungen, Zulassungen, Eintragungen
WpUG 18 8f

— Gesellschafterbeschliisse WpUG 18 12 ff

— Grundlageninderungen WpUG 18 18 ff

— Mindestanteil WpUG 18 10

— unzulissige WpUG 18 22 ff

Angebotsfinanzierung WpUG 13

Angebotsphase

— Fristverkiirzung, Fristverlingerung WpUG 16 1

Sachverzeichnis

Angebotsunterlage WpUG 11

— Folgen bei Fehlerhaftigkeit/Fehlen WpUG 15 4ff

— Folgen bei nicht korrekter Publikation WpUG 15 12

— Gegenleistung WpUG 31 1,9, 25 f, 35, 53, 64, 731,
80, 102

— Haftung WpUG 12

— Nichtversftentlichung/Nichtvorlage WpUG 14 27 ff,
15 10f

— Priifung durch BaFin WpUG 14 9 ff

— Rechtsfolgen fehlerhafter WpUG 11 30 ff

- Ubermlttlung WwWpUG 14 3 ff

- Ubernnttlung an Arbeitnehmer WpUG 14 23 ff

- Ubermlttlung an Zielgesellschaft WpUG 14 23 f

— Ubermittlungspflicht WpUG 35 38, 39 5

— Unrichtigkeit WpUG 12 9, 15 6

— Unvollstindigkeit WpUG 12 11,15 5

— Verbot vorzeitiger Bekanntgabe der WpUG 60 10

— Veréffentlichung WpUG 14 15 ff

— Verdtfentlichung der WpUG 60 4, 8

— Veréftentlichungspflicht WpUG 35 38

Angebotszusammenhang WpUG 39a 8 ff

Angemessenheitspriifung WpHG 63 303, 316 ff

— Anwendungsbereich WpHG 63 307 ff

— Explorationspflicht WpHG 63 309 ff

Anlageberatung WpHG 2 153, 3 26T, 48

— Aufzeichnungspflichten WpHG 83 13, 21

Anlageempfehlung WpHG 2 175ff, 85 21 ff;
MAR 20 6

— Erstellungspflichten bei Empfehlung WpHG 85 35 ff'

— Interessenkonflikte WpHG 85 40 ft'

— Organisationspflichten WpHG 85 26 ff'

— Organisationspflichten, Umfang WpHG 85 29

— Schutzgesetz WpHG 85 66

Anlageentscheidung BorsG Einl 8

Anlagestimmung

— Haftung wegen Verdffentlichung unwahrer/unterlas-
sener Insiderinformationen WpHG 98 137

Anlagestrategie MAR 20 14

Anlagestrategieempfehlung WpHG 85 10 ff;
MAR 20 6

= Begrift WpHG 85 11

— Erstellungspflichten bei Empfehlung WpHG 85 35 ff'

— Interessenkonflikte WpHG 85 40 ff'

— Organisationspflichten WpHG 85 26 ff'

— Organisationspflichten, Umfang WpHG 85 29

— Schutzgesetz WpHG 85 66

Anlagevermittlung WpHG 2 114ff, 3 26 ff, 22 59

Anlageverwaltung WpHG 2 162

Anlegerschutz B6rsG Einl 19, 28, 38 311f, 39 201f;
WpHG 1, 18 26, 19 5, vor 33 3, 54, 33 35, 82 2,
72,76,78,102 1,7,9f, 103 2ff; MAR 17 18

— organisierter Markt im Ausland WpHG 102 1 ff'

— strafrechtlicher BorsG 49 1

Anlegerschutzverbesserungsgesetz
WpHG Einl 18,17 1, 23 2

Anleihe WpHG 34 16

Annahmeerklirungen

— Verdffentlichung WpUG 23 12 ff

Annahmefrist

— Gegenleistung WpﬁG 31 10, 52, 62, 66, 68, 71, 74,
80, 104

— Ubernahmeangebot WpUG 29 5, 6, 8 ff, 14 f

— Verkiirzung, Verlingerung WpUG 16 10

Anordnung BorsG 3 27, 64

— der Borsenaufsichtsbehorde BorsG 50 4

Anordnungsbefugnis BérsG 3 58 f’

Anordnungsrecht BérsG 3 11

Ansatz B6rsG Einl 58

— institutionell BorsG Einl 58

Anschleichen WpHG 38 1

Anspruch

— Bieter, Hauptversammlung WpUG 33b 25
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Sachverzeichnis

Anspriiche gem. § 12 Abs. 6

— zustindiges Gericht WpUG 66 3 f

Anteile an Investmentfonds WpHG 82 18, 44

Anteile an Investmentvermogen WpHG 22 37,
8221

Anteilseigner MAR 8 20

Anteilseignerwechsel BorsG Einl 32

Anwaltszwang WpUG 53, 54 3

Anzeigepflicht bei Verdachtsfillen

— Adressaten der Anzeigepflicht WpHG 23 9, 15, 25

— Ausfiihrung des Geschifts WpHG 23 27

— Bedeutung WpHG 23 7

— Behandlung der Anzeige durch die BaFin
WpHG 23 39

— Entstehungsgeschichte WpHG 23 2

— Europiischer Hintergrund WpHG 23 2

— Form der Anzeige WpHG 23 31

— Haftung des Anzeigenden WpHG 23 44

— informationelle Selbstbestimmung WpHG 23 5

— Inhalt der Anzeige WpHG 23 29

— nemo-tenetur-Grundsatz WpHG 23 5, 22

— Ordnungswidrigkeit WpHG 23 1, 5, 17, 44

— Regelungsgehalt WpHG 23 1

— Regelungszweck WpHG 23 1

— Sanktionierung WpHG 23 46

— Schriftform WpHG 23 31

— Uberwachung WpHG 23 40, 46

— verfassungsrechtliche Kritik WpHG 23 5

— Verschwiegenheitspflicht WpHG 23 5, 27, 32f,
38

— Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisver-
ordnung WpHG 23 1

Anzeigepflichten WpHG 11 3, 86 1t

— Aktualisierungspflichten WpHG 86 7

— bedeutende Beteiligung BérsG 6 7 ff'

— Inhalt WpHG 86 4

Anzeigepflichten an die BaFin

— Uberwachung WpHG 88 4, 11 f, 89 9ff

approved publication arrangements WpHG 2 236,
58 3

Arbeitnehmer

— Stellungnahme zum Angebot WpUG 27 23 ff

Arbeitnehmerbeteiligungen WpHG 3 15

Arbeitszeit BorsG 3 51f

ARUG

— neue aktienrechtliche Zentralnorm WpUG 16 32, 45

Aufbewahrung WpPG 22; WpHG 27 3ff;
MAR 16 36

Aufklirung

— tiber Risiken BérsG 49 9

Aufklirungspflicht

— Innenprovisionen WpHG 70 94 ft'

Aufnahmemitgliedstaat WpHG 2 200

Aufschub der Veroffentlichung MAR 17 172 ff

Aufsicht

— Borsentriger BorsG 4b

— im Freiverkehr BorsG 48 29

— Handelsiiberwachungsstelle BorsG 7 5

Aufsichtsbehérde WpHG 17 1, 11ff, 18 1, 13, 16f,
27,35f,19 61f, 21 2, 4, 191, 23 39,82 1, 5f, 26,
102 1,6, 18,103 4

— Verlangen der BorsG 50 8

— Wahl der WpUG 60 6

Aufsichtspflicht

— Verletzung der WpUG 60 2

Aufsichtsrat

— Stellungnahme zum Angebot WpUG 27 16 ff

Aufsichtsrecht

— Austrahlungswirkung WpHG vor 63 13 ff

— Verhiltnis zum Zivilrecht WpHG vor 63 9 ff

Aufsichtsrechtliches Transparenzgebot
WpHG 70 106 ff
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Aufsichtsverfahren

— BuBgeldverfahren WpUG 61 8

Aufstockungsangebot WpUG vor 29 5,29 1,5, 10,
13, 14

Auftrag

— Begriff MAR 16 11

Auftragsausfiihrung

— bestmogliche s. dort

— Geschwindigkeit der Auftragsausfiihrung
WpHG 82 35

— Gewichtung der Kriterien WpHG 82 42 ff

— Kriterien fuir die Aufstellung der Grundsitze zur best-
moglichen Auftrags- WpHG 82 25

— Nachweispflicht WpHG 82 5, 55

— Pflicht zur Aufstellung von Ausfiihrungsgrundsitzen
WpHG 82 25

— professionelle Kunden WpHG 82 31 ff

— Uberpriifungspflicht WpHG 82 52

— Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung
WpHG 82 36

— bei Weiterleitung von Auftrigen WpHG 82 72 ft'

Auftragsbuchsysteme BorsG 26¢ 6

Auftragsmerkmale WpHG 82 43 f

Aufzeichnungspflichten WpHG 27, 77 44t

— Anlageberatung WpHG 83 13, 21

— Aufbewahrungsfristen WpHG 83 35

— Aufbewahrungspflichten WpHG 83 35

— Form WpHG 83 23

— Informationspflichten WpHG 83 30, 31

— Inhalt WpHG 83 15ff

— Kommunikationsformen WpHG 83 14

— Kundenvereinbarungen WpHG 83 11

— Mindestaufzeichnungen WpHG 83 32, 33

Auktionshandel BorsG 24 18

Auktionsverfahren MAR 17 95

Ausdrucksformen in den Medien MAR 21 9

Ausfiithrung auBerhalb organisierter Mirkte
WpHG 82 60, 69

Ausfiihrung des Geschifts WpHG 22 47

Ausfiithrungsgeschiaft WpHG 63 335 ff

— Auf Veranlassung des Kunden WpHG 63 340

— Erfasste Finanzinstrumente WpHG 63 342 ff

— Gewihrung von Krediten oder Darlehn
WpHG 63 351 ff

Ausfiihrungsplatz BorsG 26e 2; WpHG 82 2f, 7f,
121,19, 21, 291, 32, 34, 36 ff, 531, 58 ff, 69, 76 ff

Ausfiihrungsqualitit BorsG 26e

Ausfithrungswahrscheinlichkeit BorsG 26e 6

Auskunft

— Publikation BorsG 41 15 ff

Auskunftsanspruch BorsG 41 6 ff

— BaFin WpPG 18 12ff

— Rechtsverlust WpUG 59 10

Auskunftspflicht BérsG 41 4 ff; WpUG 40 3

— des Borsentrigers BorsG 50 17

— VerstoB3 gegen BorsG 50 7 ff

Auskunftspflichtige BorsG 3 51

Auskunftsverlangen BorsG 50 8

Auskunftsverweigerungsrecht BorsG 3 55;
WpHG 6 129 ff, 133 ff, 8 22, 30 43; WpUG 40 9 f

Auslagen WpUG 47

Auslagerung BorsG 5 17 ff

— Auslagerungsfihigkeit WpHG 80 185

— Begrift WpHG 80 184, 185

— von Borsenfunktionen BérsG 12 28

— Compliance WpHG 80 196

— delokalisierte Datensysteme (Clouds) WpHG 80 200

— Voraussetzungen der Auslagerungsfihigkeit
WpHG 80 186 f

— Weiterverlagerung WpHG 80 191, 192

Auslinder WpHG 33 13

— Vollstreckungsentscheidung WpUG 65 3



Magere Zahlen = Randnummern

Auslindische Wihrungen

— Untersagung der Preisfeststellung BorsG 11

Auslindische Zahlungsmittel BorsG 16; s. a. Devi-
senhandel

Auslandsberiihrung

— Europaischer Pass WpHG 90 1, 28,91 1,3

— Gleichwertigkeitsbeschluss WpHG 91 3 f

— Prinzip der Herkunftslandaufsicht WpHG 90 31

— Unternehmen im EU-/EWR-Raum WpHG 90 1,
28

Auslandsbezug

— Sachverhalte mit WpHG 1

Auslands-Hauptversammlung WpUG 16 34

Auslegung B6rsG Einl 59

Ausnahmen von der Meldepflicht

— bei Bausparkassen WpHG 22 31

— bei geringer Insiderrelevanz WpHG 22 31

— bei Kapitalanlagegesellschaften WpHG 22 31

— bei Kreditgenossenschaften WpHG 22 31

— bei Sparkassen WpHG 22 31

— bei Unternehmen mit Sitz im Inland WpHG 22 31

— bei Wohnungsgenossenschaften WpHG 22 31

Ausnahmen von der Verschwiegenheitspflicht

— Berufsgeheimnistriger WpHG 23 37

— staatliche Stellen WpHG 23 36

Ausnutzung BorsG 49; s. Unerfahrenheit

Aussageverweigerungsrecht WpUG 60 21

Aussageverweigerungsrechte WpHG 6 129,
3043

Ausschluss der Anfechtung WpHG 52

Ausschluss vom Handel WpHG 73 19 ft

— Anwendungsbereich WpHG 73 5f

— Derivate WpHG 73 16

— Folgewirkung fiir andere Handelsplitze
WpHG 73 25 ft

— Gefihrdung WpHG 73 8

— Non-Compliance mit Handelssystemregeln
WpHG 73 10

— Pflichten der BaFin WpHG 73 29

— Regelbeispiele WpHG 73 10 ff

— Sanktionen WpHG 73 30

— Ubernahmeangebot WpHG 73 12 f

— Verdacht des Marktmissbrauchs WpHG 73 11

— VerhiltnismaBigkeit WpHG 73 14

— VerstoB3 gegen Ad-hoc-Publizitit WpHG 73 11

— Voraussetzungen WpHG 73 8 ff'

Ausschlussentscheidung WpUG 39b 29 ff

— Abwicklung/Vollzichung WpUG 39b 31 f

— materielle Wirkungen WpUG 39b 30 ff

— Publizitit WpUG 39b 35

— Rechtskraft WpUG 39b 29

— Verzinsung WpUG 39b 33

Ausschlussverfahren WpUG 39b 1 ff

— Kompensation WpUG 39b 2

— Kosten WpUG 39b 36 ff

— Sperrwirkung WpUG 39a 45 ff

— Ubertragungsbeschluss WpUG 39b 4 ff

AuBenwirtschaftsrecht WpUG vor 1 27

AuBerborsliche Geschifte BorsG 3 48,49 4

AuBerbérslicher Erwerb WpUG 23 24

Aussetzung der Vollziehung WpUG 50

Aussetzung der Werbung WpPG 18 50

Aussetzung der Zulassung einer Wertpapierfirma
MAR 30 26 ff

Aussetzung des Handels BorsG 25 2ff;
WpHG 6 831t, 73 18

— Anwendungsbereich WpHG 73 5f

— Aussetzungsbefugnis WpHG 73 7

— Derivate WpHG 73 16

— Folgewirkung fiir andere Handelsplitze
WpHG 73 25ff

— Gefihrdung WpHG 73 8

Sachverzeichnis

— Gefihrdung des Borsenhandels/Publikums
BorsG 25 3ff

— Leerverkiufe BorsG 25 16

— Non-Compliance mit Handelssystemregeln
WpHG 73 10

— Pflichten der BaFin WpHG 73 29

— Rechtsfolge BérsG 25 11

— Regelbeispiele WpHG 73 10 ff

— Sanktionen WpHG 73 30

— Ubernahmeangebot WpHG 73 12f

— Verdacht des Marktmissbrauchs WpHG 73 11

— Verfahren und Rechtsschutz BorsG 25 12 ff

— VerhiltnismiBigkeit WpHG 73 14f

— Verstof3 gegen Ad-hoc-Publizitit WpHG 73 11

— Voraussetzungen BorsG 25 3 ff; WpHG 73 8 ft

Aussetzung des 6ffentlichen Angebots
WpPG 18 35fF

Auswirkungsprinzip MAR 22 4

Automatisiertes Uberwachungssystem MAR 16 24

BaFin BorsG Einl 31, 36, 38,1 6, 3 5;
WpHG 98 156; WpUG 16 6, 26, 30

— algorithmischer Handel WpHG 6 65 ff

— Anordnungsbefugnis WpHG 10 20 ff, 46 ff

— Anordnungskompetenz bei VerstoBen gegen EU-
ProspV WpHG 6 89aft

— Anordnungskompetenz (international) WpHG 18 21

— Anzeige straftatbegriindender Tatsachen WpHG 11

— Anzeigepflicht, Anlageberatung WpHG 87 28 ff

— Anzeigepflicht, Compliance-Beauftragter
WpHG 87 63f

— Anzeigepflicht, Vertriebsbeauftragter WpHG 87 56

— Aufgaben WpHG 8 3 f

— Aufsichtsbefugnisse WpHG 6 8 ff; MAR 23 9 ff

— Auskunftsrecht WpPG 18 12ff

— Auskunftsverlangen MAR 23 12

— Aussetzung WpPG 18 35 ft

— Befugnisse WpPG 18

— Bekanntmachung von Informationen WpPG 18 73 ff

— Berufstitigkeit und Fithrungsaufgaben WpHG 6 98 ft

= Beschlagnahme WpPG 18 76 ff; WpHG 6 107 ff

— Betretensrecht WpHG 6 68 ff; WpUG 40 7

— BufBigeldpraxis MAR 30 47 ff

— Datenbank WpHG 87 86 {f'

— Dateniibermittlung WpPG 18 57 ff; WpUG 8 5ff

— Dateniibermittlung auBerhalb der EU WpUG 8 13

— Dateniibermittlung innerhalb der EU WpUG 8 12

— Durchsetzung der Benchmarck-VO WpHG 10 31 ff

— Durchsetzung der PRIIP-VO WpHG 10 3 ff

— Durchsetzungsbefugnisse WpHG 6 781f, 9, 10 3 ff,
31fF

— Durchsuchen WpHG 6 72 ff

— Durchsuchung WpPG 18 76 ff

— Einbindung der BaFin in CESR und IOSCO
WpHG 18 20

— Eingriffsbefugnisse WpHG 6 36 ft, 15 44 ff'

— Einsichtsrechte MAR 23 10 ff

— Ermittlungen vor Ort MAR 23 13 ff

— Ermittlungsbefugnisse WpHG 6 45ff, 7 11t, 8;
WpUG 40

— Gefahrenabwehr WpHG 6 8 ft

— Gefahrerforschungseingrifte WpHG 14 30

— Gegenleistung WprG 31 16, 17, 261, 33, 41, 471,
50, 77, 101, 102f, 105, 107

— Handelsuntersagung und -aussetzung WpHG 6 83 ft'

— Herausgabe marktbezogener Daten WpHG 8

— Herausgabe von Kommunikationsdaten WpHG 7

— Herkunftslandprinzip WpHG 88 11

— Informationspflichten nach dem Informationsfrei-
heitsgesetz WpHG 21 24

— Informationsrecht gegeniiber jedermann
WpHG 6 47 ff
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— Informationsrechte WpHG 30 43

— Informationsiibermittlung WpHG 7, 8

— internationale Kooperation WpHG 21 39

— interne Kontrollverfahren WpHG 28

— MaBnahmen auslindischer Stellen gegeniiber der Ba-
Fin WpHG 18 35

— MaBnahmen gegentiber auslindischen Stellen
WpHG 21 21

— MaBnahmenadressat WpHG 6 124 ff

— Missstandsaufsicht WpHG 6 24 ff

— Missstandsbeseitigung und -verhinderung
WpHG 6 36 ff

- Mitteilungen an WpUG 45

— Mitteilungspflichten WpHG 18 6, 20, 30

— Offentliche Bekanntmachungen, Anordnungen
WpHG 87 80 ff

— Personenvorladung MAR 23 12

— Pflichtangebot WpUG 35 5,9, 10, 19, 27f, 32, 35,
38,50, 51f

— Positionslimits WpHG 9

— Produktintervention WpPG 18 62 ff; WpHG 15

— Prifungen MAR 23 13 ff

— Sanktionierung von Verstofen gegen die Erlaubnis-
pflicht nach 102 WpHG WpHG 102 4

— Sicherung des Finanzsystems WpHG 14

— sichtsbehoérde WpHG 18 11

— sog. Vertraulichkeitszone WpHG 21 16

— Titigkeitsuntersagung bei bestimmten MAR -Bestim-
mungen WpHG 6 93 ff

— Teilnahme am Handel WpHG 6 105 f

— Uberwachung von EMIR -Pflichten WpHG 30 6 ff

— Uberwachungsbefugnis WpHG 10 18 ff, 46 ff

— Untersagung WpPG 18 35 ff

— Veréffentlichungsbefugnis WpPG 18 30 ff;
WpHG 6 111, 118 ff

— Veréftentlichungsrecht WpUG 44

— Verpflichtung zur Beteiligung auslindischer Stellen
WpHG 18 27

— Verschwiegenheitspflicht WpPG 19

— Versto3 gegen die Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 40

— Vertriebsaussetzung WpHG 6 90 ff

— Verwaltungshilfe WpHG 6 144 ff

— Verweigerung der Billigung/Gestattung
WpPG 18 68 ff

— Verweigerung internationaler Zusammenarbeit
WpHG 18 38

— Verwendung personenbezogener Daten
WpHG 6 138 ff

— Vollzug des WpPG/ProspektVO WpPG 17

— Warnungen WpHG 6 1111, 113 ff

— Zugang zu BaFin-Informationen WpHG 6 150 ff

— Zusammenarbeit mit auslindischen Aufsichtsbehér-
den WpHG 18 8

— Zustindigkeit WpHG 6 21 ff; MAR 23 4ft

— Zustindigkeit flr internationale Zusammenarbeit
WpHG 18 1, 8t

— Zwangsmittel WpUG 40 8

BaFin — Aufgaben

— Adressat eines Priifungsbegehrens WpHG 88 5

— Auflage, Befreiung WpHG 91 12

— cold-calling WpHG 92 2

— Freistellungsbeschluss WpHG 91 10f

— Hinweispflicht WpHG 90 9 ff

— Priifung, Verhaltenspflichten WpHG 89 1

— Prifungsrecht WpHG 88 4 ff'

— Priifungsumfang WpHG 88 8

— Register, Einrichtung WpHG 93 6 ft’

— Uberwachung, Verhaltenspflichten WpHG 88 4

— Uberwachung, Zweigniederlassung WpHG 90 13 f

— Untersagung WpHG 92 1, 11 f

BaFin-Rundschreiben WpHG 22 11
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Bandbreitenoptionsscheine WpHG 2 62

Bankenkonsortium WpPG 2 38

Barabfindungsangebot WpUG 2 7

Basisinformationsblatt WpPG 9 8, 15

— Anwendungsbereich WpHG 64 26

— Zurverfligungstellung WpHG 64 36

— Zurverfuigungstellung — Zeitpunkt WpHG 64 35 ff

Basisprospekt BorsG 33 9; BorsZulV 7 6

— Veréffentlichung BorsZulV 48a

Basket-Zertifikate WpHG 2 30

Bearbeitung von Kundenauftrigen WpHG 69

— Anwendungsbereich WpHG 69 5

— Dokumentationspflichten WpHG 69 44

— Eigengeschifte WpHG 69 16, 25

— Frontrunning WpHG 69 29

— Gegenlaufen WpHG 69 32

— Information tiber Schwierigkeiten WpHG 69 39

— Informationsmissbrauch bei Auftragsausfithrung
WpHG 69 26 ff

— korrekte Verbuchung WpHG 69 18

— limitierte Kundenauftrige WpHG 69 40

— missbriuchliche Verhaltensweisen WpHG 69 26 ff'

— Organisations- oder Bearbeitungspflicht
WpHG 69 2ff

— Organisations- und Verhaltenspflichten
WpHG 69 6 ff

— Parallel running WpHG 69 31

— Priorititsprinzip WpHG 69 9 {ff

— Rechtsfolgenvon VerstoSen WpHG 69 45

— unverziigliche und redliche Ausfithrung
WpHG 69 6ff

— Zusammenlegung von Auftrigen WpHG 69 19 ff

Beauftragung eines Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens WpHG 71

Bedeutende Beteiligungen BorsG 6

— Anzeigepflicht BorsG 6 7 ff

— Aufgabe BorsG 6 45 ft

— Beeintrichtigung des Borsenbetriebs BérsG 6 22 ff

— Erlaubnis mit Verbotsvorbehalt BorsG 6 15

— fehlende Zuverlissigkeit BorsG 6 16

— gemeinschaftsrechtliche Grundlage BorsG 6 5

— Mitteilungspflichten BorsG 6 46

— Untersagung der Stimmrechtsaustibung/Anteilsver-
fligung BorsG 6 36 ff’

— Untersagung des Erwerbs/Erhohung BorsG 6 15 ff

Bedingung WpUG 18 2, 8ff

— Kontrollerwerb/-erlangung WpUG 29 10, 16, 20, 21

— Pflichtangebot WpUG 39 7

Beeinflussung

— ungerechtfertigte WpUG 33d 2

Beeintrichtigung der Kundeninteressen
WpHG 70 67 ff

Befreiung WpUG 20 2 ff

— Pflichtangebot WpUG 4 19, 20, 35 5, 10, 16, 19,
25ft, 52

— Sperrfrist WpUG 26 14 ff

- chmahmcangebot WpUG vor 29 5,29 5,12, 13,
16,22,29,31f

Behandlung der Anzeige durch BaFin

— Amtshaftungsanspruch WpHG 22 74

— Verfolgung von Straftaten WpHG 23 41

— Verhiltnis zu anderen Vorschrift WpHG 23 43

— Verschwiegenheitsverpflichtung WpHG 23 42

— Weiterleitung an auslindische Aufsichtsbehérden
WpHG 23 39

— Zweckbindungsgrundsatz WpHG 23 40

Beirat

— BaFin WpUG 5 1, 11f

— Beratungsaufgaben WpUG 5 11 ff

— ehrenamtliches Gremium WpUG 5 1

Beisitzer

— Ausschluss, Befangenheit WpUG 6 14



Magere Zahlen = Randnummern

Bekanntgabe WpUG 43 4f

— anonymisierte WpHG 125 6

Bekanntmachung

— Informationen WpPG 18 73 ff

— Inhalt WpHG 124 4,126 3

— Loschung WpHG 123 11,124 7

— des Ubertragungsbeschlusses WpUG 39b 4f, 20

Benchmarck-VO WpHG 6 63f, 10 1

— Anwendungsbereich WpHG 10 38f

— Durchsetzungsbefugnis WpHG 10 31 ff

— Inhalt WpHG 10 32f

— Regulierung von Benchmark-Administratoren
WpHG 10 40 ff

— Schutzinstrumente WpHG 10 34 ff

— Uberwachungs- und Anordnungsbefugnis
WpHG 10 46 ff

— Verhiltnis zur Landesaufsicht WpHG 10 45

Beobachtungslisten MAR 9 32

Bereichsausnahme MAR 9 2

Bereitsteller konsolidierter Datenticker
WpHG 2 237,59

— Begrift WpHG 59 1

— freier Wettbewerb/natiirliches Monopol
WpHG 59 2

— Information WpHG 59 5 ff

— organisatorische Anforderungen WpHG 59 4

— Sanktionen WpHG 59 11

— zusitzliche Dienstleistungen WpHG 59 10

Berichtigungsaktien BérsG 32 19

Berichtspflichten WpHG 63 357 ff’

— Aufstellung der Kundenfinanzinstrumente u Kunden-

gelder WpHG 63 391 ff
— auflerhalb Profolioverwaltung WpHG 63 364,
385ff
— bei geeigneten Gegenparteien WpHG 63 380
— Grundsitze WpHG 63 359 ff
— bei Portfolioverwaltung WpHG 63 371, 381 ff’
— Verlustreporting WpHG 63 381 ff
Berufsausiibungsregelungen BorsG 19 17
Berufsgeheimnis MAR 27
Berufsgeheimnistriger WpHG 23 37
— Unterrichtung eines B6rsG 50 6
Berufsinsider MAR 8 24
Berufsverbot WpHG 119 72
Berufsverschwiegenheit WpUG 40 11
Bescheidungsbeschwerde WpUG 48 10

Beschlagnahme WpPG 18 76 ff; WpHG 6 107 ff;

MAR 23 15
Beschleunigung WpUG 3 161f, 16 31
Beschwerde WpUG 39b 21ff, 48
— Akteneinsicht WpUG 57
— Anfechtungsbeschwerde WpUG 48 5 ff, 56 10
— Anordnung sofortiger Vollzichung WpUG 50
— Anwaltszwang WpUG 53, 54 3
— aufschiebende Wirkung WpUG 39b 22, 49
— Aussetzung der Vollziehung WpUG 50
— Begriindung WpUG 39b 26f, 51 9 ff
— Begriindungsfrist WpUG 51 7 f
— Bescheidungsbeschwerde WpﬁG 48 10
— Beschlussentscheidung WpUG 56 2 ff
— Beschwerdebefugnis WpUG 39b 24, 48 18 ff
— Beschwerdegericht WPUG 39b 22
— Beschwerdewert WpUG 39b 25
— Beteiligte WpUG 52
— Divergenzvorlagepflicht WpUG 56 25 ff
— Einreichungsfrist WpUG 39b 22, 51 3 ff
— Entscheidung durch Beschluss WpUG 56
— Entscheidungszeitpunkt WprG 56 18ff
— erfolglose Beschwerden WpUG 56 8
— Erledigung der Hauptsache WpUG 56 16
- Ermessensfehler WpUG 56 21 f
— Form WpUG 51 1f

Sachverzeichnis

— Fortsetzungsfeststellungsbeschwerde WpUG 48 14f,
56 12

— Fortsetzungsfeststellungsleistungsbeschwerde
WpUG 48 16

— Gegenstand WpUG 48 4

— Kosten WpUG 56 28

— Leistungsbeschwerde WpUG 48 16

— Mitwirkungspflichten WpUG 55 6 ff

— Miindlichkeitsgrundsatz WpUG 54 1
— neue Tatsachen/Beweismittel WpUG 48 24

— Nichterscheinen von Beteiligten WpUG 54 4f

— Rechtschutzbediirfnis WpUG 48 26 f

— Richterliche Hinweispflicht WpUG 55 4f
- Riicknahme WpUG 48 25

- Ubenaschungsentscheldungen WpUG 56 4

— unbegriindete WpUG 56 9

— Unmittelbarkeitsgrundsatz WpUG 54 2

— Untitigkeitsbeschwerde WpUG 48 11

— Unterlassungsbeschwerde WpUG 48 17

— Untersuchungsgrundsatz WpUG 55 1 ff

— unzulissige WpUG 56 8

— Verpflichtungsbeschwerde WpUG 48 9 ff, 21,
56 13ff

— Versagungsgegenbeschwerde WpUG 48 9

— Vorlagepflicht zum BGH WpUG 56 25 ff

— Vorverfahren WpUG 48 23

— Wiedereinsetzung WpUG 39b 22

— zustindiges Gericht WpUG 39b 23, 48 28f

Beschwerdeentscheidung WpUG 39b 28, 56

Beschwerdeverfahren WpUG 39b 21 ff

— statthafte Rechtsmittel WpUG 39b 21 ff

Besetzung der Leitungsorgane

— Entscheidung, Hauptversammlung WpUG 33b 24

Besonderes persénliches Merkmal BorsG 49 13

Bestitigung der FinanzierungsmaBnahmen
WpUG 13 9ff

Bestimmtheitsgebot BorsG 49 1, 50 24, 30;
WpUG 60 2, 16

Bestmogliche Auftragsausfithrung

— Abschlussvermittlung WpHG 17 26, 22 59, 82 22

= Anlegerschutz WpHG 82 2,12

— Anteile an Investmentfonds WpHG 82 18, 44

— Anwendungsbereich der bestméglichen Ausfiihrung g

WpHG 82 16ff
— und Aufsichtsrecht WpHG 82 80
— Aufstellung von Grundsitzen zur bestméglichen Auf-
tragsausfithrung WpHG 82 25 ff
— nach Auftragsmerkmalen WpHG 82 43
— Ausflihrung der Geschifte WpHG 82 54
— nach Ausfiihrungsplitzen WpHG 82 45
— Direktbankensystem WpHG 82 23
— Eigengeschift WpHG 22 9, 48, vor 33 50, 82 23
— Eigenhandel fiir Kunden WpHG 82 22f
— Entstehungsgeschichte WpHG 82 6
— europiischer Hintergrund WpHG 82 6
— Festpreisgeschift WpHG 36 12f, 16 ff, 82 23, 60f
— Finanzkommissionsgeschift WpHG 22 48, 50,
82 22
— Finanzportfolioverwaltung WpHG 35 14, 29, 46 1,
82 17,71f
— und Haftung des Wertpapierdienstleisters
WpHG 82 83
— Haftungsrisikobegrenzung WpHG 82 4
— Informationspflicht WpHG 82 62
— Investmentaktiengesellschaften WpHG 35 28, 82 21
— Kapitalanlagegesellschaft WpHG 23 11
— nach Kundengruppen WpHG 82 42
— Marktschutz WpHG 82 3, 12
— nach nach Finanzinstrumenten WpHG 82 51
— Normzweck WpHG 82 1ff
— Ordnungswidrigkeit WpHG 82 80
— Over-the-Counter-Handel WpHG 82 18
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— personlicher Anwendungsbereich WpHG 82 16

— und rechtspolitische Kritik WpHG 82 12 {f

— Regelungsgegenstand WpHG 82 1ff

— sachlicher Anwendungsbereich WpHG 82 18

— Schutzgesetz WpHG 82 83

— und Transparenz WpHG 82 12

— Vertragsverletzung WpHG 82 83

— Weisungen WpHG 82 56 ft'

— Weiterleitung von Auftrigen WpHG 82 72

— Wertpapierdienstleistungsunternehmen WpHG 82 2,
4f£,7,10, 151t, 21, 25, 27, 29, 31, 33 ff, 41f, 46 f, 49,
511F, 62, 66 ff

— Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisati-
onsverordnung WpHG 82 11, 31 ff

— Zustimmunggerfordernis WpHG 82 67 ff'

Bestmogliches Kundeninteresse WpHG 63 5 ff

Beteiligung WpHG 120 4

— Absenkung der BorsG 50 16

— Aufgabe der BorsG 50 16

— Erhohung der BorsG 50 16

— Erwerb einer BorsG 50 16

— mittelbare BorsG 49 6

— Verbot der B6rsG 50 9

Beteiligungsaufbau MAR 8 84, 9 80

Beteiligungshohe WpUG 39a 11 ff

— Aktieninhaberschaft WpUG 39a 15

— Berechnung WpUG 39a 12 ff

— Berechnungszeitpunkt WpUG 39a 15

— konzernrechtliche Zurechnung WpUG 39a 16 f

— stimmberechtigtes Grundkapital WpUG 39a 13

— Vorzugsaktien ohne Stimmrecht WpUG 39a 13

— bei Wertpapierleihe WpUG 39a 15

Beteiligungspublizitit MAR 17 23

Beteiligungstransparenz

— Directors' Dealings WpHG 16 2, 22 1, 12,
vor 33 50

Betretungsrecht WpUG 40 7

Betrieb eines multilateralen Handelssystems
WpHG 2 136 ff

Betrieb eines organisierten Handelssystems
WpHG 2 147 fF

Betriebspflicht

— Borsentriger BorsG 5 21t, 6 17

— Grenzen BorsG 5 12

— Inhalt BérsG 5 6

— Skontrofiihrer BorsG 28 3 ft

Betriebsrat

— Stellungnahme zum Angebot WpUG 27 23 ff

Betrug WpHG 98 130f

Beweiswiirdigung WpUG 56 3

Bewertungsergebnis

— umstritten WpUG 33b 43

Bewertungsgrundlagen MAR 20 91

Bewertungsmethoden MAR 20 91

Bewertungsstelle WpHG 48 26

Bezugsrecht BérsG 32 20; WpUG 2 15 ff

— Aktienerwerb WpUG 31 23,57, 99

— Ausschluss, Ubernahmeabwehr WpUG 331

— Liquidationsiiberschuss WpUG 59 27

— Rechtsverlust WpUG 59 24 ff

— Verwertung WpUG 59 24

— Vollangebotspflicht WpUG 32 6, 8f, 17

Bezugsrechtsangebot WpPG 2 19

Bieter WpUG 60 3

— Begriff WpUG 2 26 ff

— Verbot WpUG 33d 6

Bilanzeid WpHG 114 26 ff, 115 14, 34, 47

Bilanzkontrolle

— Anerkennung einer Priifstelle WpHG 108 2 ff

— Anlasspriifung WpHG 107 4 ff

— Auskunftsbefugnisse WpHG 107 28 ff

— Auslegungsunsicherheiten WpHG 109 6 f
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— Bekanntmachung der Priifungsanordnung
WpHG 107 17f

— Beschwerde WpHG 113

— Betretensrechte WpHG 107 36

— betroffene Unternehmen WpHG 106 2 ff’

— Beurteilungsspielraum WpHG 109 12f

— Enforcement WpHG vor 106 17 ff

— Fehlerfeststellung durch BaFin WpHG 109 3 ft'

— Fehlerveréftentlichung WpHG 109 14 ff

— internationale Zusammenarbeit WpHG 111

— Konsequenzen der Fehlerfeststellung
WpHG 109 19ff

— Mitteilungen an andere Stellen WpHG 110

— Priifungsanordnung WpHG 107 12ff, 17f

— Priifungsgegenstinde WpHG 106 7 ft'

— Priifungsmalstab WpHG 106 11 ff

— stichprobenartige Priifung WpHG 107 8 ff

— Struktur WpHG vor 106 5 ft'

— Verstof3 gegen Rechnungslegungsvorschriften
WpHG 109 5 ff

— Verwaltungshelfer WpHG 107 26

— Widerspruchsverfahren WpHG 112

— zeitliche Priifungsbegrenzung WpHG 107 15 ff

— Zielsetzung WpHG vor 106 14 ft

— Zustindigkeit der BaFin WpHG 106 1

Bilaterale Systeme BorsG 2 5

Blanketttatbestinde BorsG 49, 50 1; WpPG 24 4;
WpHG 119 4, 120 2; WpUG 60 2

— unechte BorsG 49 1; WpUG 60 2

Blockchain WpHG 2 11, 82

Bookbuilding BorsG 38 11, 19; WpPG 2 17

Borse

— Allokationsfunktion BérsG Einl 4

— Anstalt des offentlichen Rechts BorsG 2 22

— Aufgaben BorsG Einl 3,1 5

— Auslagerung BérsG Einl 32

— Betriebspflicht B6rsG Einl 32, 4 5

— Bewertungsfunktion BérsG Einl 8

— Definition B6érsG 2 1ff

— Entwicklung B6rsG Einl 1 ft

— Fehlerrisiko BérsG Einl 15

— Liquiditit BorsG Einl 12

— Marktfunktion BérsG Einl 6

— Organe BorsG 2 26

— Organisation BérsG Einl 25, 54, 2 26

— Rechtsfihigkeit BorsG 2 23

— Regulierung BorsG Einl 17, 20

— Regulierungsinstrumente BorsG Einl 20

— Risiken B6rsG Einl 28

— Selbstverwaltung BérsG Einl 28,3 7 ff

— Teil des offentlichen Rechts BérsG 2 24

— Transformationsfunktion BérsG Einl 7

— Unternehmen im Sinne des GWB BorsG 9 8

— Zulassung BorsG 19

Borsenihnliche Einrichtung BorsG Einl 32

Borsenaufsicht BorsG 1 5,3 3ff, 10ff

— Adressat BérsG 3 33 ff, 43, 56

— Aufgaben BorsG 3 1ff, 3a 1ff

— Befugnisse BorsG 3a 11t, 9 251

— Behorde BorsG 3 5ff

— Ermittlungsbefugnis BorsG 3 33 ff

— Identititsermittlung BorsG 3 44

— Informationsaustausch BorsG 3 6

— Kooperationsverpflichtung BérsG 8 3 ff

— Uberwachung BérsG Einl 8, 3 62

— Unterrichtung BorsG 8 5 ft

— Verschwiegenheitspflicht BorsG 10

— Zusammenarbeit BorsG 8

— Zustindigkeit BorsG 4 2

Borsenbetrieb BorsG 6 23

Borseneinrichtungen

— Benutzung BorsG 18



Magere Zahlen = Randnummern

Borsengehandeltes Investmentvermogen
WpHG 2 227 ff

Borsengeschifte BorsG 3 48

Borsengeschiftsbedingungen BorsG 12 30

Borsengeschiftsfithrung BorsG Einl 28

— Bestellung, Abberufung BorsG 15 2,7

— Haftung BorsG 15 19

— Kompetenzen BorsG 15 10 ff

— Leerverkiufe BorsG 15 16 ff

— Ordnungsgewalt BorsG 15 24 ff'

— Qualifikation BorsG 15 2,7

— Rechtsstellung BorsG 15 2

— Vertretung der Borse BorsG 15 20 ff

Borsengesetz

— Entwicklung B6rsG Einl 21 ft

— Regulierungsziele BorsG Einl 17 ff

Borsenhandel BorsG 3 62, 23 ff

Borsenhiandler BorsG 19 16, 41

Borsenordnung BorsG 3 58

— Erlass BorsG 16 1t

— Genehmigungsvorbehalt BorsG 16 4 ff

— Inhalt BorsG 16 7 ff, 25

— Stoérung BorsG 3 58

— und GWB BorsG 16 31

Borsenorganisationsrecht BorsG Einl 32

Borsenpflichtblatt BorsG 32 113 ff;
WpHG vor 48 9

Borsenpriasenzreduktion BorsG 39 18, 28 ff

Borsenpreis BorsG Einl 28, 32, 24

— Anforderungen BorsG 24 24 ff

— Begriffsbestimmung BorsG 24 6 ff

— Bekanntmachung BorsG 24 52 ff

— Bestimmungen durch Borse BorsG 24 41

— kein Borsenhandel ohne BorsG 24 12 ff

— Chancengleichheit BorsG 24 30 ff

— Dachskontroverfahren BorsG 24 39 f

— Handel an der Borse BorsG 24 8 ff

— Kennzeichnungspflicht B6rsG 24 56 ff

— ordnungsgemiBes Zustandekommen BorsG 24 27 ff

— Preise von auslindischen organisierten Mirkten
BorsG 24 35fF

— Preise von multilateralen Handelssystemen
BorsG 24 38

— Preisimport aus anderen Handelsplattformen
BorsG 24 39f

— Sicherung der Preisermittlung BorsG 24 42 ft, 50 f

— Tick-GroBien BorsG 26b 5 ff

— Transparenz BorsG 24 30 ff

— Voraussetzung BorsG 24 8 ft

— wirkliche Marktlage BorsG 24 27 ff

Borsenpreisfeststellung BorsG 23 ff, 24 15

Borsenrat BorsG Einl 28, 57

— Aufgaben BorsG 12 19ff

— Geschiftsordnung BorsG 12 21

— Haftung BorsG 12 4

— Mitglieder BorsG 12 6 ft

— Rechtsnatur BorsG 12 2

— Rechtssetzungsfunktionen BorsG 12 1, 19 ff

— vorherige Stellungnahmen BorsG 12 26, 27

— vorldufiger BérsG 12 32

— Wahl B6rsG 13

— Zustimmungsvorbehalte BorsG 12 25, 31

Borsenrechtliche Vorschriften BérsG 3 64

— Versto3 BorsG 3 62f

Borsensachverstindigenkommission
BorsG Einl 57

Borsensitz BorsG 4 2

Borsenspekulationsgeschifte

— Begriff BorsG 26 2

— Verleitung BorsG 26

Borsensysteme

— tibermiBige Nutzung BorsG 17 23

Sachverzeichnis

Borsentriger BorsG Einl 32,2 25,4 71

— Anzeigepflicht des BérsG 50 16

— Aufsichtsorgan BérsG 4b

— Auslagerung wesentliche Funktionen B6érsG 5 17 ff

— ausreichende finanzielle Mittel BorsG 5 39 ff

— Betriebspflicht BérsG 5 2 ff'

— Eigentiimerstruktur BérsG 5 16

— Freistellungspflicht BorsG 5 41

— Fusion BorsG 9 22

— Geschiftsleitung BorsG 4a

— Konzernierung BorsG 6 26 ff

— Pflichten B6rsG 5

— Risikomanagementsystem BorsG 5 32

— Sicherung des Handelssystems BorsG 5 36

— Unternehmen im Sinne des GWB BorsG 9 8

— Verwaltungsorgan BorsG 4b

Borsenwettbewerb BorsG 9 3 ff

Borsenzulassungsprospekt

— Haftung bei fehlerhaftem WpPG 9

— Inhaltsanforderungen WpPG 9 14

Borsenzulassungsprospekt — Haftung WpPG 9

— Anspruchsberechtigter WpPG 9 24

— Beweislast WpPG 9 30

— Finanzintermediire/Konsortium WpPG 9 19 ff

— Haftungsadressat WpPG 9 18

— HaftungsmafBstab WpPG 9 15

— Haftungsumfang WpPG 9 31

— Haftungszeitraum WpPG 9 25

— Kapitalerhaltung WpPG 9 32

— Kausalitit WpPG 9 29

— Prospektbegrift WpPG 9 9

— Schliisselpersonen/Konzern WpPG 9 23

— subjektiver Tatbestand WpPG 9 28

— Unrichtigkeit und Unvollstindigkeit WpPG 9 12f,
17

— Verbrauchervertrige WpPG 9 31

— Verfahren WpPG 9 33

— Verjihrung WpPG 9 33

— Vertriebskette WpPG 9 20

Borsliches Abwicklungssystem BorsG 3 67

BOSS-CUBE BorsG 9 3

Botenschaft WpHG 71 6

Brexit WpHG 2 190, 30 41, 38 32,102 25 ft’

Bundesanzeiger BorsG 32 115; WpHG 49 14, 30,
37

— Aufsicht WpHG 53 34

— Versffentlichung WpUG 16 281, 46

Bundesfinanzministerium (BMF)

— Empfang und Verwertung von Informationen
WpHG 21 19

Bundesschuldbuch BorsG 37 7

Biirgerliche Rechtsstreitigkeit

— zustindiges Gericht WpUG 66 2

Business as usual

— Ubernahmeverfahren WpUG 33 6, 30

Business Continuity WpHG 58 22

Business judgment rule WpUG 33 14

BuBgeld MAR 30 34 ff; WpUG 60 25, 29

BuBgeldleitlinien der BaFin MAR 31 11ff

BuBgeldpraxis der BaFin MAR 30 47 ff

BuBgeldtatbestand BorsG 50 1 ff, 28 ff

— Akzessoritit von WpUG 60 2

BuBgeldverfahren

— Aufsichtsverfahren WpUG 61 8

— zustindige Verwaltungsbehorde WpUG 61 1 ff

BuBgeldvorschriften WpHG 120

— zustindige Verwaltungsbehorde WpHG 121

BuBgeldzumessung WpHG 120 100 ft'

C.6-Energiederivatkontrakt
— Ubergangsvorschrift WpHG 138
Call-Option WpHG 33 30, 38 11, 17,22
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CESR-Leitlinien MAR 17 62

Change of Control-Klauseln WpUG 18 21

Circular orders MAR 12 49

Clearing BorsG 3 20, 50 21

Clearingpflicht BérsG 50 24; WpHG 30 14ff, 31 3,
6ff, 9

Clearingschwelle

— Mitteilung bei erstmaligem Uberschreiten
WpHG 31 2ff

Clearingstelle BorsG 3 67

Coins WpHG 2 83

Cold Delisting BorsG 39 78 ff

— Barabfindung BorsG 39 83

— Eingliederung BorsG 39 80

— Squeeze-Out BorsG 39 81

— tibertragendeAuflésung BoérsG 39 82

— Umwandlung/Verschmelzung BérsG 39 79

Committee of European Securities Regulators
WpHG 18 2f, 5, 20, 19 6, 22 23

Compliance MAR 9 13

— Ausgestaltung WpHG 80 20 ff

— Begrift WpHG 80 26 ff

— Beschwerdemanagement WpHG 80 66

— Chinese Wall WpHG 80 88 ft'

— Compliance-Funktion s. a. da

— Interessenkofliktmanagement s. a. da

— Notfallkonzept WpHG 80 75f

— Restricted List WpHG 80 59

— Schulung WpHG 80 67

— Strategien/Verfahren/MafBnahmen WpHG 80 35 ft

— Three Lines of Defense-Modell WpHG 80 31 ff'

— Uberwachung WpHG 80 114

— VerhiltnismiBigkeit/Proportionalititsklausel
WpHG 80 29f

— Vetraulichkeitsbereiche WpHG 80 88 ff'

— Watchlist WpHG 80 58

— Whistleblowing WpHG 80 60

Compliance-Funktion WpHG 80 44 ff

— Auslagerung WpHG 80 196

— Beauftragte WpHG 80 69 ff

— Berichtspflichten WpHG 80 62 ff'

— Kompetenzen WpHG 80 55 f

— Monitoring WpHG 80 57 f

— Whistleblowing WpHG 80 60

contracts for difference WpHG 2 57

Cornering MAR 12 1121t

Corporate Governance Kodex WpHG vor 33 50,
114 18; MAR 19 55

— Verhinderungsverbot WpUG 33 16, 20, 28

Credit Default Swaps WpHG 2 58,53 3

Credit linked notes WpHG 2 58

Credit Spread Swaps WpHG 2 58

Crest Depositary Interests WpHG 2 22

CRIM MAD WpHG 53 2; MAR 1 32, 33,30 1, 50 ff

Cross trades MAR 12 49

Crown jewel defense WpUG 33 31

Currency Token WpHG 2 83

Dachskontroverfahren BorsG 9 21, 24 39f

Dark Pools WpHG 2 147

Darlegungslast

— Schadenshéhe WpUG 33b 39

Daten

— Zweckbestimmung, Import WpUG 8 15

Datenbank WpPG 2 49

Datenbereithaltung

— Pflicht zur BérsG 50 24

Datenbereitstellungsdienste WpHG 2 239

— Bereitsteller konsolidierter Datenticker WpHG 59

— Definition WpHG vor 58 3 ff

— eine Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG vor 58 14
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— genehmigte Meldemechanismen WpHG 60

— genehmigte Veroftentlichungssysteme WpHG 58

— Organisationspflichtenvon WpHG 58 ff.

— organisatorische Anforderungen WpHG vor 58 12

— Priifbericht WpHG 62 8

— Priiferbestellung WpHG 62 2 ff

— Priifung der Organisationspflichten WpHG 62

— Prifungshiufigkeit und -gegenstand WpHG 62 5 ft'

— Uberwachung der Organisationspflichten WpHG 61

— Zulassungserfordernis WpHG vor 58 8 ff’

Datenferniibertragung WpHG 49 38{f;
WpUG 45 5ff

— Begrift WpHG 49 41

— keine WpHG 49 55

— Kostenumlage WpHG 49 54

— sichere Identifizierung WpHG 49 47 f

— Unabhingigkeit vom (Wohn)Sitz WpHG 49 46

— Voraussetzungen WpHG 49 42 {f'

— Zustimmung der Inhaber WpHG 49 49 ft

— Zustimmung der Versammlung WpHG 49 43 ff

Datenschutz WpPG 26; WpHG 48 33 ff; MAR 28

— BaFin WpHG 6 138 (f

— Umfang WpHG 17 27; WpUG 8 5ff, 12f

Datensicherheit WpHG 58 22

Datenspeicherung

— Pflicht BorsG 50 24

Dateniibermittlung BorsG 26g; WpPG 18 57 ff

— Pflicht BorsG 50 19

Daueremittenten WpHG 118 6 f

Dauerhafter Datentriager WpHG 2 242f, 63 70f

Dawn Raids MAR 9 73

Day-Trading WpHG 2 66

DCGK WpHG vor 33 50

DEAWpHG 77; s. Direkter elektronischer Zugang

DEA-Bereitsteller WpHG 77 7

DEAKunde WpHG 77 7

Delegation BorsG 3 78 f

Delisting BorsG Einl 30, 39 2, 18; WpHG 24 4,
33 32; MAR 7 281 ff, 17 41; WpUG 31 1

— im Freiverkehr BorsG 48 28

Dematerialisierung WpUG 2 14

Depositary Receipt WpHG 22 36, 45, 33 14, 34 12,
47

— Gegenleistung WpUG 31 21,57,67,79, 88

— Pflichtangebot WpUG 35 40

— Stimmrecht WpUG 29 39

— Stimmrechtszurechnung WpUG 30 12

— Vollangebotspflicht WpUG 32 5

— 5. a. Aktienzertifikat

Depotgeschift WpHG 2 168 ft

Depotkunden WpUG 16 38

Derivat WpHG 22 36

Derivate WpHG 2 234; MAR 2 17

— auf Emissionszertifikate WpHG 3 36 ff

— Zulassung BorsG 23 8ft

Derivative Geschifte WpHG 2 35 ff'

Derivatkontrakte MAR 2 16 ff

Designated Sponsor BérsG 19 59

Deutsche Priifstelle fiir Rechnungslegung (DPR
eV) WpHG vor 106 10, 108 1

Deutscher Corporate Governance Kodex

— Stimmrechtsvertreter WpUG 16 40

Devisengeschifte WpHG 2 174

Devisenhandel

— auslindische Zahlungsmittel BorsG 51 4

— Rechtstatsachen BorsG 51 1, 2

Dinglicher Erwerb WpUG 16 20

Directors' Dealings BorsG 42 18; MAR 7 288,
17 101

Direkter elektronischer Zugang WpHG 2 220 ff,
77

— Anwendungsbereich WpHG 77 5 ff
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— Anzeige gegeniiber Aufsicht WpHG 77 42

— Aufbauorganisation WpHG 77 38

— Aufzeichnungspflicht WpHG 77 44 ff

— Definition WpHG 77 5

— Due Diligence WpHG 77 8 {f

— Echtzeitiiberwachung WpHG 77 37

— Handelslimite WpHG 77 13

— Marktmissbrauchstiberwachung WpHG 77 21 ft

— nachgeordneter Zugang WpHG 77 41 {f

— Nachhandelskontrollen WpHG 77 32 ff

— Risikovermeidung WpHG 77 26

— Sanktionen WpHG 77 47

— Schriftformerfordernis WpHG 77 12

— Sorgfaltspflichten WpHG 77 7 ff

— Systemanforderungen WpHG 77 39 f

— Vorhandelskontrollen WpHG 77 28

Direkt/indirekt MAR 20 15

Disclaimer WpPG 2 23

Diskriminierungsverbot BorsG 50 25

Distributionsbeschrinkungen WpUG 24 20

Divergenzvorlage WpUG 56 25 ft

Dividende

— Rechtsverlust WpUG 59 20

- Riickforderung WpUG 59 23

Dividendenausschiittung

— Mitteilung WpHG 49 20

Dokumentation

— Zuwendungen WpHG 70 88

Dokumentations- und Uberpriifungspflichten
MAR 16 33

Downgrading BorsG 39 18, 36 ff

Downlisting BorsG 39 18, 37, 48 28; MAR 7 281 ff

Drei-Stufen-Modell B6rsG 50a 7; WpHG 125 6,
126 4

Drittauftrige MAR 9 48

Drittlandunternehmen WpHG 2 240

Drittschutz WpHG vor 48 11 ff

— Grundrechtsverletzung WpUG 4 16 f

— kein subjektiv-6ffentliches Recht eines Dritten
wWpUG 4 13

— verwaltungsrechtlicher WpHG 6 13 ff

Drittstaat WpHG 2 190,18 11,15, 18,19 8,22 10,
14,24, 28,39, vor 33 7,13,33 7, 8f, 23,35 29¢f,
40 1,3,11,41 1,46 11f, 82 45,102 1,4ff, 18,103 2

Drittstaatemittent WpHG 33 81, 34 23,40 3, 44 4,
46 2,7,10, 118 16 ff; MAR 18 14

Drittstaaten-CCPs WpHG 30 38f

Drosselungsmechanismen WpHG 77 29

Druckausstattung der Wertpapiere BorsZulV 8

Due Diligence WpHG 77 8 {f; MAR 7 272, 9 68,
17 93 f; WpUG 33 11 ff

Duldungspflicht BorsG 50 10

Durchbrechungsregel WpUG vor 29 7

— Durchbrechungsoption WpUG 33c 5, 20

— erste Hauptversammlung, bezeichnete Tagesord-
nungspunkte WpUG 33b 24

— europiische WpUG 60 17

— Mitteilungs-, Veréftentlichungspflicht
WpUG 33b 17

— Reziprozititsvorbehalt WpUG 33c¢ 20

— Ubernahmeangebot, Pflichtangebot
WpUG vor 33 3

Durchsuchung WpPG 18 76 ff

Echtzeitiiberwachung WpHG 77 37
Ehrenamtliche Beisitzer

— Fachaufsicht, BMF WpUG 6 8 f

Ehrlich, redlich und professionell WpHG 63 5 ff
— Ehrlich und redlich WpHG 63 9 ff

— Professionell WpHG 63 14 ff

— Sachkenntis WpHG 63 15 ft

— Sorgfaltsmalistab WpHG 63 12 ff'

Sachverzeichnis

Eigene Aktien WpHG vor 33 7, 47, 33 22, 24,34 8,
52,38 31,40 111,41 3,46 7

— Erwerbsprivileg WpUG 32 11, 18

— Gegenleistung WpﬁG 31 49, 52, 56, 100

— Pflichtangebot WpUG 35 42

- Stimmrecht WpUG 29 34 ff

— Stimmrechtszurechnung WpUG 30 10

— Ubernahmeabwehr WpUG 33 23

— Vollangebotspflicht WpUG 32 11, 18

Eigener Entschluss MAR 9 82

Eigengeschifte WpHG 2 161, 3 45; MAR 19

— alternative Regelungsinstrumente MAR 19 39 ff

— Auktionsverfahren MAR 19 188

— Ausnahmen von Meldepflicht MAR 19 135 ff

— Begrifft MAR 19 93 ff

— Belehrung der meldepflichtigen Fiihrungspersonen
MAR 19 149t

— betroffene Emittenten MAR 19 146 ff

— Beweisschwierigkeiten MAR 19 14

— deutsche Aufsichtspraxis MAR 19 49 ff

— Dirittgeschifte MAR 19 175 ff'

— Eigentumsgarantie MAR 19 23 ff'

— Emittentenbegriff MAR 19 128 ff

— eng verbundene Person MAR 19 72 f

— erfasste Finanzinstrumente MAR 19 99 ff, 104 ff

— erfasste Handelsplitze MAR 19 146 ff

— Formular MAR 19 166

— Fihrungskrifte im formellen Sinn MAR 19 59 ft

— Fithrungskrifte im materiellen Sinn MAR 19 66 ff

— Gewinnabschépfung MAR 19 46 ff

— Gewinnabschopfungsmodell MAR 19 16

— Gleichbehandlungsgrundsatz MAR 19 26 ff

— Indikatorwirkung MAR 19 12f, 21

— Informationsasymmetrie MAR 19 9 ff

— Inhalt der Meldung MAR 19 156 ff

— Insolvenz MAR 19 70 ff

— Kontrollvorbehalt MAR 19 45

— Konzernsachverhalte MAR 19 69

— Lebensversicherung MAR 19 178 ff

— Liste der meldepflichtigen Fiihrungspersonen
MAR 19 153 ff

— Managers' Transactions MAR. 19 8 ff

— Meldepflicht MAR 19 19t

— meldepflichtige Geschifte MAR 19 92ff, 105 ff

— Meldung MAR 19 140f

— Mindestschwelle MAR 19 180 ft'

— Mitteilung an Unternehmensregister WpHG 26 12 ff

— Mitteilungspflicht MAR 19 58 ff

— periodisches Handelsverbot MAR 19 22f, 189 ff

— Pretrading disclosure MAR 19 41

— Trading windows MAR 19 40

— Transparenzmodell MAR 19 15, 29 ff'

— Ubermittlung der Mitteilung MAR 19 142 ff

— Uberrenditen MAR 19 11

— Verbot MAR 30 33

— Verbotsmodell MAR 19 18

— Verpfinden und Verleihen MAR 19 169 ft

— vertragliche Handelsverbote MAR 19 43

— vollstindiges Handelsverbot MAR 19 39

— weitere meldepflichtige Geschifte MAR 19 168 ff

— Zeitpunkt der Meldung MAR 19 132 ff

Eigenhandel WpHG 2 95ff, 109

— fiir Kunden WpHG 82 22f

Eigentumsgarantie MAR 19 23 ff

Einberufungsrecht

— eigenes, Bieter WpUG 33b 23 ff

Einfithrung B6rsG 38; BorsZulV 9 5, 52

— Begrift BorsG 38 1

— bereits zugelassener Wertpapiere BorsG 38 2 ff'

— Bookbuilding BorsG 38 11

— Einfithrungskurs BorsG 38 8 {f'

— Emissionsbegleiter BorsG 38 4

3253



Sachverzeichnis

— Gesellschaftsrecht BorsG 38 15

— Mitteilungspflichten BérsG 38 5 ft'

— Preisermittlung BérsG 38 11

— Prospektaktualitit BorsG 38 34 ff

— Stabilisierung BorsG 38 12 ff

— Subskription BorsG 38 16

— tiberhohte Kurse BorsG 38 13

— Veréffentlichung BorsG 38 14

— Zeitpunkt BorsG 38 16 ff

Einfiihrungskurs BorsG 38 8 ff'

Einheitsgebot BorsG 35 5

Einstellung des Handels BorsG 25 9 ft

— Leerverkiufe BorsG 25 16

— Rechtsfolge BérsG 25 11

— Verfahren und Rechtsschutz BorsG 25 12 ff

Einstellungsanordnung MAR 30 20

Einstweilige Anordnung WpUG 50 20

Einwahl in das européische Regime

— Handlungsspielraum WpUG vor 33 8

Einwilligung

— rechtfertigende WpUG 60 2

Einzelrechte

— Rechtsverlust WpUG 59 12

Einzug erzielter Gewinne oder vermiedener Ver-
luste MAR 30 21 ff

EK-Instrumente WpHG 79 9ft, 15f

Elektrizitatsbinnenmarkt WpHG 20 2

Elektronische Einreichung WpPG 22

Elektronische Stimmabgabe WpUG 16 41

Elektronischer Handel B6rsG 26d

— Vorkehrungen gegen Beeintrichtigungen
BorsG 26d 15t

Elektronisches Handelssystem WpHG 102 4f, 10

EMIR BorsG 50 21

— Sanktionen BérsG 50a 2

EMIR-AG Bo6rsG 50a 1

EMIR-Pflichten WpHG 30

— Priifung der Einhaltung WpHG 32

— Uberwachung WpHG 30

EMIR-REFIT-Entwurf WpHG 30 5

Emissionsbegleiter BorsG 32 37, 38 {ff; WpPG 2 38;
WpHG 2 118 ff

Emissionsreduktionseinheit WpHG 2 48

Emissionszertifikate WpHG 2 48, 3 361, 42, 53,
119 58 ff; MAR 6 14

— Insiderinformationen MAR 7 246 ff

Emittent BorsG 3 36; WpPG 2 32

— Begrifft MAR 17 27 ft

— Freiverkehr MAR 17 30

— mit Herkunftsstaat Deutschland WpHG 2 191f

— OGAW MAR 17 33

— Personengesellschaften MAR 17 32, 160

Emittentenleitfaden WpHG 45 2, vor 48 18

Empfehlung WpHG 2 154, 71 8; MAR 8 70, 20 38,
21 16; WpUG 27 9

Empfehlungs- und Verleitungsverbot MAR 8 65,
14 28ff

Empfehlungsverbot MAR 8 69

EnergiegroBhandelsprodukt WpHG 2 207, 54 7

Energiehandel BorsG Einl 41

Energiemarkt WpHG 53 2

Enforcement WpHG vor 106 6, 17 ff, 115 50;
MAR 17 116

— Finanzierung WpHG vor 106 19 ff

— Subsidiaritit WpHG 107 19

— Zweistufigkeit WpHG 106 1

Enge Verbindung WpHG 2 218

Enkelgesellschaften MAR 17 71

Entgelte

— notwendige WpHG 70 83 ff

Entschiadigungsanspriiche

— Reduzierung auf Null, Gesetz, UbRL WpUG 33b 34
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Fettgedruckte Zahlen = Paragraphen

Entscheidungsveréffentlichung

— Entschidigungspflicht WpUG 33b 35

Entsendungsrecht

— Durchbrechungs-HV WpUG 33b 30

Entsprechende Verschwiegenheitspflicht

— auslindische Stellen WpUG 9 15

Entsprechenserklirung WpHG 115 34, 47

Entziehung von Rechten

— Ver6ftentlichung, Mitteilung, Ubermittlung
WpUG 33b 27

Entzug von Mehrstimmrechtsaktien

— Praxis, Orientierung WpUG 33b 42

Entzug Zulassung einer Wertpapierfirma
MAR 30 26 ff

Erforderlichkeit BorsG 3 66

Erfiillung von Verpflichtungen MAR 9 52

Erlaubnispflicht (ausl. Markt)

— Anhorung der Borsenaufsichtsbehorden
WpHG 102 22

— Anwendungsbereich WpHG 102 5 ff

— Aufhebungsfrist WpHG 104 1f

— Aufhebungsgriinde WpHG 102 24, 104 1f

— Auftragsausfiihrung WpHG 105 3

— Bekanntmachung der Erlaubnis WpHG 102 24

— Elektronisches Handelssystem WpHG 102 10

— Erlaubnis unter Auflagen WpHG 102 22

— fiir Mirkte flir Finanzinstrumente WpHG 102 5

— Geschiftsplan (Mindestinhalt) WpHG 102 16

— Gleichwertigkeit des Anlegerschutzniveaus
WpHG 103 3

— Inhalt des Erlaubnisantrags WpHG 102 12

— Sitz im Inland WpHG 102 5

— unmittelbarer Marktzugang WpHG 102 9

— Untersagung der Auftragsausfithrung
WpHG 105 1ff

— Versagungsgriinde WpHG 105 1 ff

— zustindige Behorde WpHG 102 8

— zustindige Uberwachungsstellen WpHG 102 18

— Zustellungsbevollmichtigter WpHG 102 17

— Zuverlissigkeit der Geschiftsfiihrung WpHG 102 12

Erl6s- und Anteilsbeteiligung

— Management WpUG 33d 5

Ermichtigung zur Vornahme von Handlungen

— Adressat WpUG 33 35

— Befristung WpUG 33 37

— Detailvorgaben WpUG 33 33

— Gebrauchmachen WpUG 33 39

— Generalermichtigung WpUG 33 33

- Pro ,,Art“ WpUG 33 34

— ungeschriebene Berichtspflicht WpUG 33 38

— Zeitpunkt WpUG 33 36

Ermichtigungen BorsG 34

Ermichtigungsbeschluss WpUG 33 27 ff

— Beschlussmangel WpUG 33 49

— kein Zustimmungsfall WpUG 33 24

— Ubernahmesituation WpUG 33 25

- Zustindigkeit WpUG 33 27

Ermichtigungsfihige Handlungen

— Abgrenzungsfihig, konkretisierbar, prozedurale An-
forderung WpUG 33a 18 ff

Ermessen der BaFin WpHG 18 39,42 4

Errichtung einer Borse

— Erlaubniserteilung BérsG 50 12

Erstellen MAR 20 68

Erstmalige Mitteilungs- und Veroffentlichungs-
pflichten WpHG 127

Erweiterung

— Wahlméglichkeiten WpUG 33 10

Erwerb von Wertpapieren WpUG 2 4 ff

— europiisches Angebot WpUG 2 13

— freiwillige Angebote WpUG 2 6

— gesetzliche Verpflichtung WpUG 2 7



Magere Zahlen = Randnummern

— Kauf- oder Tauschangebote WpUG 2 5

— offentlich WpUG 2 9 ff

Erwerbs- und VeriduBerungsgeschifte MAR 8 36

Erwerbsangebot

— Annahme des &ffentlichen WpUG 39¢ 15

ESMA BérsG 50a 8; WpHG 18 4f, 7, 13, 15, 20, 27,
30, 301f, 19 11f, 21 20, 22 38, 71, 73, vor 33 6, 12,
14,22,33 38,36 2,38 5,17f,23,45 1,46 9,
vor 48 161t, 82 6,103 3,126 5

— Aufgaben WpPG 17 3f

— koordinierende Beteiligung MAR 13 2

— Zusammenarbeit mit MAR 24

ESRB WpHG 18 4,19 1ff

EU, EWR WpHG 18 4; WpUG 2 52

— europiischer Pass WpHG 18 2,102 1

— Grundsitze der Zusammenarbeit WpHG 102 1ff,
12,18

— organisierter Markt in der EU, EWR
WpHG 102 1ff

— Wertpapierdienstleistungsunternehmen WpHG 90 1

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehérden WpHG 18 8

EU-Ausland

— formal WpUG 33c 6

Europiische Ratingplattform WpHG Anh 29 126

Europiische Reziprozititsregel

— Anwendung WpUG 33c¢ 1

Europiische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behoérde BorsG 50a 8; s. ESMA

Europiische Zentralbank WpHG 21 20

Europiischer Pass WpPG 1 9, 3 8; WpHG 18 2,
102 1; WpUG 11a

— Anwendungsbereich WpUG 11a 3 ff, 7

— fehlende Gestattung WpUG 11a 6

— iiberschieBende Umsetzung WpUG 11a 8 f

Europiisches Angebot WpUG 2 13

Europiisches Verhinderungsverbot
WpUG vor 29 7

European Market Infrastructure Regulation
s. EMIR

EU-Verwaltungsgesellschaften WpHG 3 58,
35 23fF

EWR-Aufsichtsstellen

— Mitteilungspflicht WpUG 33a 6, 8

Explizit/implizit MAR 20 55

Extern verwaltete Investmentgesellschaften
WpHG 3 58

Externe Dritte

— Indienstnahme Privater WpUG 7 7 ff

Face-to-face-Geschifte MAR 8 89

Fahrlissigkeit BorsG 50 27, WpHG 44 7, 120 89

— Rechtsverlust WpUG 59 31

Faires Verfahren WpUG 3 12 ff

Fairnessvermutung

— Annahmequote WpUG 39a 27, 30

— bei Individualangeboten WpUG 39a 27

— bei irrevocable undertakings WpUG 39a 26

— Konzerngesellschaften WpUG 39a 27

— bei Paketerwerben WpUG 39a 25, 27

— bei Tender Committments WpUG 39a 26

— Unwiderlegbarkeit WpUG 39a 29 ff

— bei VeriuBeru