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Sachverzeichnis

Fettgedruckte Zahlen = Paragraphen, magere Zahlen = Randnummern

Abfindung
– AngemessenheitWpÜG 39a 18 ff, 31, 39b 15 ff,
39c 17

– Antrag bei GerichtWpÜG 39a 18
– ArtWpÜG 39a 19
– ErmittlungWpÜG vor 39a 3
– FairnessvermutungWpÜG 39a 21 ff
– Fairnessvermutung, RechtsfolgenWpÜG 39a 29 ff
– Festlegung der HöheWpÜG 39a 20
– FestsetzungWpÜG 39b 15 f
– GarantieWpÜG 39b 18 f
– GeldleistungspflichtWpÜG 39a 19
– gerichtliche ÜberprüfungWpÜG 39a 34
– marktorientierte ErmittlungWpÜG vor 39a 3
– SicherheitWpÜG 39b 18
Abfindungszahlungen
– Vorstandsmitglieder, KontrollwechseWpÜG 33d 7
Ablehnung
– organisierter Markt BörsG 32 71
– des Zulassungsantrags BörsG 32 71 ff
Abschlussvermittlung WpHG 2 113, 17 26, 22 59,
82 22

Abschreckungsfunktion BörsG 50a 1;WpPG 25 2;
WpHG 125 1, 126 1

Absicht der Irreführung MAR 21 20
Absicht der Vorteilserlangung MAR 21 18
Absichten der Geschäftstätigkeit WpÜG 11 21, 22,
23

Abstimmungsvorschlag
– Vorstand, Aufsichtsrat, Gesellschaftswohl
WpÜG 33b 28

Abstrakte Gefährdungsdelikte BörsG 26 1, 49 1;
WpPG 24 2;WpHG 119 36, 59;MAR 8 8,
14 7

Abusive Squeeze MAR 12 3, 45, 112, 114
Abweichungsverbot
– AusnahmenWpHG 32c 17 ff
Abwicklung
– der Börsengeschäfte BörsG 16 22
Abwicklungseffizienz BörsG Einl 15
Abwicklungssystem BörsG 3 68
– extern BörsG 3 68
Acting in concert WpHG 34 30 ff
Ad-hoc-Publizität BörsG 41 9, 42 18;
WpHG 17 26, 33 1;WpÜG 10

– Abgabe eines förmlichen Erwerbsangebots
WpÜG 10 5 ff

– AbgrenzungMAR 17 22
– AdressatenMAR 17 140;WpÜG 10 39 ff
– AktienrückkaufprogrammeMAR 17 105 f
– AktionärsschutzvorzusehenMAR 17 18
– AktualisierungMAR 17 168 ff
– AnalystenempfehlungenMAR 17 117
– anderer BeteiligungsaufbauMAR 17 99 f
– AnlegerschutzMAR 17 18
– AuktionsverfahrenMAR 17 95
– außerordentliche ErträgeMAR 17 108
– Beginn/EndeMAR 17 76 f
– BegriffMAR 17 1
– Bekanntgabe der InsiderinformationMAR 17 126 ff
– bei berechtigter Weitergabe von Insiderinformationen
MAR 17 324 ff

– BerichtigungMAR 17 164 ff
– keine BeschränkungMAR 17 24

– börsennotierte Mutter- und Tochtergesellschaft
MAR 17 69

– börsennotierte MuttergesellschaftMAR 17 65
– börsennotierte TochtergesellschaftMAR 17 66 ff
– DelistingMAR 17 41
– Directors' DealingsWpHG 16 2, 22 1;
MAR 17 101

– Due DiligenceMAR 17 93 f
– einfache Käufe und VerkäufeMAR 17 99 f
– EmittentenMAR 17 27 ff
– Enforcement-VerfahrenMAR 17 116
– fehlende Gewährleistung der Informationsgeheimhal-
tungMAR 17 316 ff

– FinanzinstrumentMAR 17 42 ff
– formale AnforderungenMAR 17 138 ff, 152 ff
– FreiverkehrMAR 17 30, 44
– FundamentalwertrelevanzMAR 17 57
– GerichtsverfahrenMAR 17 113
– GerüchteMAR 17 318 ff
– GeschäftszahlenMAR 17 131 f
– HaftungWpHG 98 9 ff
– Inhalt der MeldungWpÜG 10 26 ff
– Inhalt der VeröffentlichungMAR 17 126 ff
– InsiderinformationMAR 17 46 ff
– InsolvenzverfahrenMAR 17 112, 157
– KapitalmaßnahmenMAR 17 107
– KasuistikMAR 17 90 ff
– KonzernbezugMAR 17 34 ff
– KonzernsachverhalteMAR 17 64 ff
– LeistungskennzahlenMAR 17 133 f, 135 f
– Managers' TransactionsMAR 17 101
– keine Marketing-TätigkeitMAR 17 149 ff
– MarktschutzMAR 17 17
– Marktteilnehmer für Emissionszertifikate
MAR 17 38 ff, 119 ff

– Mergers and AcquisitionsMAR 17 92
– Mitteilungen vor VeröffentlichungWpÜG 10 16 ff
– mittelbare BetroffenheitMAR 17 60 ff
– nicht börsennotierte MuttergesellschaftMAR 17 70
– nicht börsennotierte Schwester- und Enkelgesellschaf-
tenMAR 17 71

– öffentliche AngeboteMAR 17 96 ff
– OGAWMAR 17 118
– OrdnungswidrigkeitenMAR 17 344 ff
– PersonalentscheidungenMAR 17 109 f
– PflichtangebotWpÜG 35 34, 46
– PräventionsfunktionMAR 17 14 ff
– PrognoseMAR 17 131 f
– RatingsMAR 17 117
– Rechts- und Compliance-VerstößeMAR 17 111
– RegelpublizitätMAR 17 22
– SanktionenMAR 17 343 ff;WpÜG 10 48
– SchadensersatzWpHG 98 9 ff
– SchutzgesetzMAR 17 19 ff
– SchutzrichtungMAR 17 17 ff
– SelbstbelastungMAR 17 114
– SicherungsfunktionMAR 17 14
– SpezialfallWpÜG 10 5
– SpracheMAR 17 146;WpÜG 10 29
– Squeeze-outMAR 17 102 ff
– ÜberprüfungsfristMAR 17 73 ff
– Übersendung der VeröffentlichungWpÜG 10 30 ff
– unlautere geschäftliche HandlungMAR 17 352
– unmittelbarer EmittentenbezugMAR 17 53 ff
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– Unterrichtung von Zielgesellschaft/Arbeitnehmern
WpÜG 10 33 ff

– unverzüglichMAR 17 72 ff
– Verantwortlichkeit für Veröffentlichungen
MAR 17 154 ff

– VerfahrenMAR 17 310 ff
– Veröffentlichung von Insiderinformationen
MAR 17 25 ff

– VeröffentlichungsaufschubMAR 17 172 ff;
WpÜG 10 12 ff

– veröffentlichungspflichtige Umstände/Insiderinfor-
mationenMAR 17 90 ff

– verwaltungsrechtliche MaßnahmenMAR 17 353 f
– VorabmitteilungMAR 17 137
– VorabveröffentlichungMAR 17 91
– VoraussetzungenMAR 17 25 f
– WissensorganisationMAR 17 78 ff
– zeitliche Verzögerung BörsG Einl 28
– zivilrechtliche Schadensersatzansprüche
MAR 17 349 ff

– zuständige BehördeMAR 17 171
– ZustimmungWpÜG 10 7, 10 f
– s. a. Veröffentlichungsaufschub
Adressaten der Anzeigepflicht
– andere KreditinstituteWpHG 23 25
– Betreiber von außerbörslichen Märkten
WpHG 23 12

– FinanzdienstleistungsunternehmenWpHG 36 26
– bei grenzüberschreitenden GeschäftenWpHG 23 15
– KapitalanlagegesellschaftenWpHG 23 11; s. a. da
– RechtsanwälteWpHG 23 13, 35, 37
– WertpapierdienstleistungsunternehmenWpHG 23 9
– WirtschaftsprüferWpHG 23 13, 35, 37
Adressaten der Meldepflicht
– ClearingstellenWpHG 22 9, 25
– FinanzdienstleistungsunternehmenWpHG 36 26
– inländische ZweigstellenWpHG 102 9
– Unternehmen mit Sitz in DrittstaatenWpHG 22 10,
14, 20, 28

– Unternehmen mit Sitz in EU-/EWR-Staaten
WpHG 22 29

– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 22 10

– ZweigniederlassungenWpHG 22 10
AG WpÜG vor 33 11
Akteneinsicht WpHG 6 150 ff;WpÜG 57
Aktien WpHG 2 14;WpÜG 2 15 ff
– vergleichbare Anteile und ZertifikateWpHG 2 16 ff
Aktien vertretende Hinterlegungsscheine
WpHG 2 21 ff, 48 63 ff

Aktienanleihen WpHG 2 61
Aktienemission
– Aufsichtsratsbeschluss BörsG 32 103
– Ausgabebetrag BörsG 32 104
– Barkapitalerhöhung BörsG 32 108
– bedingtes Kapital/Optionen BörsG 32 110
– Börsengang BörsG 32 96
– Hauptversammlungsbeschluss BörsG 32 97 ff, 101 f
– Kapitalerhöhung aus Gesellschaftsmitteln
BörsG 32 109

– reale Kapitalaufbringung BörsG 32 105 ff
Aktienerwerb
– AusnahmenWpÜG 31 23 f
– BezugsrechtWpÜG 31 23, 57, 99 f
– ErwerbsprivilegWpÜG 31 23, 68 f, 93, 94, 99 f
– Gleichgestellte VereinbarungWpÜG 31 95 ff
– UmgehungsschutzWpÜG 31 21, 24, 28, 75, 85,
94 ff

– ZielgesellschaftWpÜG 31 19 ff, 49, 66 ff, 75 ff, 87 ff,
93, 100

Aktienoptionsprogramme MAR 9 88
Aktienrechtliche Bindungen WpÜG 33 18

Aktienrückkaufprogramme MAR 17 105 f
Aktienübertragung
– durch GerichtsbeschlussWpÜG vor 39a 1
– ÜbertragungsbeschlussWpÜG 39b 17
Aktienzertifikat
– GegenleistungWpÜG 31 21, 57, 67, 79, 88
– PflichtangebotWpÜG 35 40
– StimmrechtWpÜG 29 38
– StimmrechtszurechnungWpÜG 30 12
– VollangebotspflichtWpÜG 32 5 f
Aktionärsausschluss WpÜG vor 39a 1 f,
39a 7

– AndienungsrechtWpÜG 39a 10
– AntragsfristWpÜG 39 35 ff
– VorzugsaktionäreWpÜG 39a 7
Aktionärsinformation WpÜG 16 42
Aktionärsrechterichtlinie WpÜG vor 1 25
– ÜbergangsregelungWpÜG 68 3
Aktionärsschutzvorzusehen MAR 17 18
Aktualisierungspflicht WpPG 24 7
Akzeptanz des Angebots WpÜG 23
Akzeptanzschwelle WpÜG 21 9 ff
Akzessorität
– von Bußgeldtatbeständen s. Bußgeldtatbestand
– Verwaltungs- s. Verwaltungsakt-Akzessorität
– Verwaltungsakt- BörsG 50 5
Algorithmische Handelssysteme BörsG 26d
– Ausgestaltung der Vorkehrungen BörsG 26d 29
– Testen von Algorithmen BörsG 26d 26 ff
– Vorkehrungen gegen Beeinträchtigungen
BörsG 26d 15 ff

Algorithmischer Handel BörsG 16 23 f, 50 10;
WpHG 2 246, 6 65 ff, 78 3, 80 154 ff;
MAR 12 121 ff

– AllgemeinesWpHG 80 154 ff
– BegriffWpHG 80 157, 158
– DokumentationspflichtenWpHG 80 168
– Gefahren des BörsG 50 19
– Killing-FunktionWpHG 80 165
– ÜberwachungWpHG 80 162 ff
Algorithmischer Handel, hochfrequentiert
WpHG 80 170 ff

– Aufzeichnungspflichten, verschärfteWpHG 80 173
Algotrading
– KennzeichnungspflichtWpHG 72 51
Allgemeindelikt BörsG 49 13;WpPG 24 6;
WpHG 119 11, 36;WpÜG 60 10, 13

Allgemeine Anlageempfehlungen WpHG 2 175 ff
Allgemeinverfügung BörsG 3 61;WpPG 18 56
Allokation BörsG 2 11
Alongside Purchase MAR 8 92, 9 66
Alternativangebote WpÜG 22 15
Alternative Handelssysteme
– ErscheinungsformenWpHG 102 5 ff
Alternative Investmentfonds MAR 19 138
Altverträge
– DurchbrechungsregelWpÜG 33b 21
American Depositary Receipt (ADR)
WpHG 2 22, 22 36, 45, 33 14, 34 47

Amts- und Rechtshilfe BörsG 3 80, 90
Amtsermittlung WpÜG 40 1
Amtshaftungsanspruch WpHG 14 45, 23 42
Amtshilfe MAR 25 3 ff
– BaFin, BundeskartellamtWpHG 17 6, 17, 18 23, 38,
21 37, 102 2

Amtspflichtverletzung WpHG 14 45
– unmittelbar Betroffene, AktionäreWpÜG 4 12
– bei Verstoß gegen die Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 40

Analogieverbot WpHG 119 8
Analysebudget WpHG 70 30
Analysekonto WpHG 70 28 ff

Sachverzeichnis Fettgedruckte Zahlen = Paragraphen
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Analysen WpHG 70 22 ff
– als nichtmonetäre VorteileWpHG 70 24 ff
– Zahlung aus eigenen MittelnWpHG 70 27
– Zahlungen aus AnalysekontoWpHG 70 28 ff
Analystenempfehlungen MAR 17 117
Analystenveranstaltung BörsG 42 17
Andere Wertpapiere WpÜG 2 18
Änderung des Angebots s. Angebotsänderung
Andienungsrecht WpÜG vor 39a 1 f, 39c 1 ff
– AndienungsfristWpÜG 39c 9 ff
– Andienungsvoraussetzungen, materielle
WpÜG 39c 5 ff

– europarechtlicher Sell-outWpÜG 39c 3 f
– GegenleistungWpÜG 39c 16
– MusterverfahrenWpÜG 39c 21
– Rechtsausübung, Verlängerung der Angebotsannah-
mefristWpÜG 39c 19

– Rechtsdurchsetzung durch Leistungsklage
WpÜG 39c 20

– RechtsfolgeWpÜG 39c 15 ff
Anfechtungsbeschwerde WpÜG 48 5 ff,
56 10 f

Anfechtungsrecht
– RechtsverlustWpÜG 59 14
Anfechtungsrisiko WpÜG 16 49
Angebot
– alternativesWpÜG 22 15
– Änderung desWpÜG 60 5
– AufstockungsangebotWpÜG vor 29 5, 29 1, 5, 10,
13, 14

– Erwerbs-, Übernahme-, PflichtangebotWpÜG 16 2
– grenzüberschreitendesWpÜG 24
– konkurrierendesWpÜG 22
– Pflicht-WpÜG 60 5
– Übernahme-WpÜG 60 5, 15
– VollangebotspflichtWpÜG 32 1 ff
Angebotsänderung WpÜG 13 27 f, 21
– AbgrenzungWpÜG 21 17 ff
– analoge AnwendungWpÜG 21 14 ff
– Annahme zu geänderten BedingungenWpÜG 21 34
– BedingungsverzichtWpÜG 21 13
– Erhöhung der GegenleistungWpÜG 21 6
– FolgenWpÜG 21 34 ff
– FristWpÜG 21 20 f
– geänderte AngebotsunterlageWpÜG 21 29 f
– GegenleistungWpÜG 31 84, 92, 104
– Geltung der AngebotsregelungenWpÜG 21 28 ff
– HaftungWpÜG 21 31
– Herabsetzung der AkzeptanzschwelleWpÜG 21 9 ff
– Modifizierung bereits abgeschlossener Verträge
WpÜG 21 45 ff

– Pflicht zurWpÜG 29 13
– RücktrittsrechtWpÜG 21 35 ff
– Stellungnahme der VerwaltungWpÜG 27 22
– ÜbermittlungWpÜG 21 26 f
– ÜbernahmeangebotWpÜG 29 13
– UntersagungWpÜG 21 32 f
– Unzulässigkeit erneuterWpÜG 21 50 ff
– Verlängerungder AnnahmefristWpÜG 21 47 ff
– VeröffentlichungWpÜG 21 22 ff
– wahlweise andere GegenleistungWpÜG 21 7 f
Angebotsbedingung WpÜG 18
– AbwehrmaßnahmenWpÜG 18 15 ff
– Genehmigungen, Zulassungen, Eintragungen
WpÜG 18 8 f

– GesellschafterbeschlüsseWpÜG 18 12 ff
– GrundlagenänderungenWpÜG 18 18 ff
– MindestanteilWpÜG 18 10
– unzulässigeWpÜG 18 22 ff
Angebotsfinanzierung WpÜG 13
Angebotsphase
– Fristverkürzung, FristverlängerungWpÜG 16 1

Angebotsunterlage WpÜG 11
– Folgen bei Fehlerhaftigkeit/FehlenWpÜG 15 4 ff
– Folgen bei nicht korrekter PublikationWpÜG 15 12
– GegenleistungWpÜG 31 1, 9, 25 ff, 35, 53, 64, 73 f,
80, 102

– HaftungWpÜG 12
– Nichtveröffentlichung/NichtvorlageWpÜG 14 27 ff,
15 10 f

– Prüfung durch BaFinWpÜG 14 9 ff
– Rechtsfolgen fehlerhafterWpÜG 11 30 ff
– ÜbermittlungWpÜG 14 3 ff
– Übermittlung an ArbeitnehmerWpÜG 14 23 ff
– Übermittlung an ZielgesellschaftWpÜG 14 23 ff
– ÜbermittlungspflichtWpÜG 35 38, 39 5
– UnrichtigkeitWpÜG 12 9, 15 6
– UnvollständigkeitWpÜG 12 11, 15 5
– Verbot vorzeitiger Bekanntgabe derWpÜG 60 10
– VeröffentlichungWpÜG 14 15 ff
– Veröffentlichung derWpÜG 60 4, 8
– VeröffentlichungspflichtWpÜG 35 38
Angebotszusammenhang WpÜG 39a 8 ff
Angemessenheitsprüfung WpHG 63 303, 316 ff
– AnwendungsbereichWpHG 63 307 ff
– ExplorationspflichtWpHG 63 309 ff
Anlageberatung WpHG 2 153 ff, 3 26 ff, 48
– AufzeichnungspflichtenWpHG 83 13, 21
Anlageempfehlung WpHG 2 175 ff, 85 21 ff;
MAR 20 6

– Erstellungspflichten bei EmpfehlungWpHG 85 35 ff
– InteressenkonflikteWpHG 85 40 ff
– OrganisationspflichtenWpHG 85 26 ff
– Organisationspflichten, UmfangWpHG 85 29
– SchutzgesetzWpHG 85 66
Anlageentscheidung BörsG Einl 8
Anlagestimmung
– Haftung wegen Veröffentlichung unwahrer/unterlas-
sener InsiderinformationenWpHG 98 137

Anlagestrategie MAR 20 14
Anlagestrategieempfehlung WpHG 85 10 ff;
MAR 20 6

– BegriffWpHG 85 11
– Erstellungspflichten bei EmpfehlungWpHG 85 35 ff
– InteressenkonflikteWpHG 85 40 ff
– OrganisationspflichtenWpHG 85 26 ff
– Organisationspflichten, UmfangWpHG 85 29
– SchutzgesetzWpHG 85 66
Anlagevermittlung WpHG 2 114 ff, 3 26 ff, 22 59
Anlageverwaltung WpHG 2 162
Anlegerschutz BörsG Einl 19, 28, 38 31 ff, 39 20 ff;
WpHG 1, 18 26, 19 5, vor 33 3, 54, 33 35, 82 2,
72, 76, 78, 102 1, 7, 9 f, 103 2 ff;MAR 17 18

– organisierter Markt im AuslandWpHG 102 1 ff
– strafrechtlicher BörsG 49 1
Anlegerschutzverbesserungsgesetz
WpHG Einl 18, 17 1, 23 2

Anleihe WpHG 34 16
Annahmeerklärungen
– VeröffentlichungWpÜG 23 12 ff
Annahmefrist
– GegenleistungWpÜG 31 10, 52, 62, 66, 68, 71, 74,
80, 104

– ÜbernahmeangebotWpÜG 29 5, 6, 8 ff, 14 ff
– Verkürzung, VerlängerungWpÜG 16 10 f
Anordnung BörsG 3 27, 64
– der Börsenaufsichtsbehörde BörsG 50 4
Anordnungsbefugnis BörsG 3 58 ff
Anordnungsrecht BörsG 3 11
Ansatz BörsG Einl 58
– institutionell BörsG Einl 58
Anschleichen WpHG 38 1
Anspruch
– Bieter, HauptversammlungWpÜG 33b 25

Magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis
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Ansprüche gem. § 12 Abs. 6
– zuständiges GerichtWpÜG 66 3 f
Anteile an Investmentfonds WpHG 82 18, 44
Anteile an Investmentvermögen WpHG 22 37,
82 21

Anteilseigner MAR 8 20
Anteilseignerwechsel BörsG Einl 32
Anwaltszwang WpÜG 53, 54 3
Anzeigepflicht bei Verdachtsfällen
– Adressaten der AnzeigepflichtWpHG 23 9, 15, 25
– Ausführung des GeschäftsWpHG 23 27
– BedeutungWpHG 23 7
– Behandlung der Anzeige durch die BaFin
WpHG 23 39

– EntstehungsgeschichteWpHG 23 2
– Europäischer HintergrundWpHG 23 2
– Form der AnzeigeWpHG 23 31
– Haftung des AnzeigendenWpHG 23 44
– informationelle SelbstbestimmungWpHG 23 5
– Inhalt der AnzeigeWpHG 23 29
– nemo-tenetur-GrundsatzWpHG 23 5, 22
– OrdnungswidrigkeitWpHG 23 1, 5, 17, 44
– RegelungsgehaltWpHG 23 1
– RegelungszweckWpHG 23 1
– SanktionierungWpHG 23 46
– SchriftformWpHG 23 31
– ÜberwachungWpHG 23 40, 46
– verfassungsrechtliche KritikWpHG 23 5
– VerschwiegenheitspflichtWpHG 23 5, 27, 32 ff,
38

– Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisver-
ordnungWpHG 23 1

Anzeigepflichten WpHG 11 3, 86 1 ff
– AktualisierungspflichtenWpHG 86 7
– bedeutende Beteiligung BörsG 6 7 ff
– InhaltWpHG 86 4
Anzeigepflichten an die BaFin
– ÜberwachungWpHG 88 4, 11 ff, 89 9 ff
approved publication arrangements WpHG 2 236,
58 3

Arbeitnehmer
– Stellungnahme zum AngebotWpÜG 27 23 ff
Arbeitnehmerbeteiligungen WpHG 3 15
Arbeitszeit BörsG 3 51 f
ARUG
– neue aktienrechtliche ZentralnormWpÜG 16 32, 45
Aufbewahrung WpPG 22; WpHG 27 3 ff;
MAR 16 36

Aufklärung
– über Risiken BörsG 49 9
Aufklärungspflicht
– InnenprovisionenWpHG 70 94 ff
Aufnahmemitgliedstaat WpHG 2 200
Aufschub der Veröffentlichung MAR 17 172 ff
Aufsicht
– Börsenträger BörsG 4b
– im Freiverkehr BörsG 48 29
– Handelsüberwachungsstelle BörsG 7 5
Aufsichtsbehörde WpHG 17 1, 11 ff, 18 1 ff, 13, 16 f,
27, 35 f, 19 6 ff, 21 2, 4, 19 f, 23 39, 82 1, 5 f, 26,
102 1, 6, 18, 103 4

– Verlangen der BörsG 50 8
– Wahl derWpÜG 60 6
Aufsichtspflicht
– Verletzung derWpÜG 60 2
Aufsichtsrat
– Stellungnahme zum AngebotWpÜG 27 16 ff
Aufsichtsrecht
– AustrahlungswirkungWpHG vor 63 13 ff
– Verhältnis zum ZivilrechtWpHG vor 63 9 ff
Aufsichtsrechtliches Transparenzgebot
WpHG 70 106 ff

Aufsichtsverfahren
– BußgeldverfahrenWpÜG 61 8
Aufstockungsangebot WpÜG vor 29 5, 29 1, 5, 10,
13, 14

Auftrag
– BegriffMAR 16 11
Auftragsausführung
– bestmögliche s. dort
– Geschwindigkeit der Auftragsausführung
WpHG 82 35

– Gewichtung der KriterienWpHG 82 42 ff
– Kriterien für die Aufstellung der Grundsätze zur best-
möglichen Auftrags-WpHG 82 25

– NachweispflichtWpHG 82 5, 55
– Pflicht zur Aufstellung von Ausführungsgrundsätzen
WpHG 82 25

– professionelle KundenWpHG 82 31 ff
– ÜberprüfungspflichtWpHG 82 52
– Wahrscheinlichkeit der Auftragsausführung
WpHG 82 36

– bei Weiterleitung von AufträgenWpHG 82 72 ff
Auftragsbuchsysteme BörsG 26c 6
Auftragsmerkmale WpHG 82 43 f
Aufzeichnungspflichten WpHG 27, 77 44 ff
– AnlageberatungWpHG 83 13, 21
– AufbewahrungsfristenWpHG 83 35
– AufbewahrungspflichtenWpHG 83 35
– FormWpHG 83 23
– InformationspflichtenWpHG 83 30, 31
– InhaltWpHG 83 15 ff
– KommunikationsformenWpHG 83 14
– KundenvereinbarungenWpHG 83 11
– MindestaufzeichnungenWpHG 83 32, 33
Auktionshandel BörsG 24 18
Auktionsverfahren MAR 17 95
Ausdrucksformen in den Medien MAR 21 9
Ausführung außerhalb organisierter Märkte
WpHG 82 60, 69

Ausführung des Geschäfts WpHG 22 47
Ausführungsgeschäft WpHG 63 335 ff
– Auf Veranlassung des KundenWpHG 63 340
– Erfasste FinanzinstrumenteWpHG 63 342 ff
– Gewährung von Krediten oder Darlehn
WpHG 63 351 ff

Ausführungsplatz BörsG 26e 2;WpHG 82 2 f, 7 f,
12 f, 19, 21, 29 f, 32, 34, 36 ff, 53 f, 58 ff, 69, 76 ff

Ausführungsqualität BörsG 26e
Ausführungswahrscheinlichkeit BörsG 26e 6
Auskunft
– Publikation BörsG 41 15 ff
Auskunftsanspruch BörsG 41 6 ff
– BaFinWpPG 18 12 ff
– RechtsverlustWpÜG 59 10
Auskunftspflicht BörsG 41 4 ff;WpÜG 40 3
– des Börsenträgers BörsG 50 17
– Verstoß gegen BörsG 50 7 ff
Auskunftspflichtige BörsG 3 51
Auskunftsverlangen BörsG 50 8
Auskunftsverweigerungsrecht BörsG 3 55;
WpHG 6 129 ff, 133 ff, 8 22, 30 43;WpÜG 40 9 ff

Auslagen WpÜG 47
Auslagerung BörsG 5 17 ff
– AuslagerungsfähigkeitWpHG 80 185
– BegriffWpHG 80 184, 185
– von Börsenfunktionen BörsG 12 28
– ComplianceWpHG 80 196
– delokalisierte Datensysteme (Clouds)WpHG 80 200
– Voraussetzungen der Auslagerungsfähigkeit
WpHG 80 186 ff

– WeiterverlagerungWpHG 80 191, 192
Ausländer WpHG 33 13
– VollstreckungsentscheidungWpÜG 65 3
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Ausländische Währungen
– Untersagung der Preisfeststellung BörsG 11
Ausländische Zahlungsmittel BörsG 16; s. a. Devi-
senhandel

Auslandsberührung
– Europäischer PassWpHG 90 1, 28, 91 1, 3
– GleichwertigkeitsbeschlussWpHG 91 3 f
– Prinzip der HerkunftslandaufsichtWpHG 90 31
– Unternehmen im EU-/EWR-RaumWpHG 90 1,
28

Auslandsbezug
– Sachverhalte mitWpHG 1
Auslands-Hauptversammlung WpÜG 16 34
Auslegung BörsG Einl 59
Ausnahmen von der Meldepflicht
– bei BausparkassenWpHG 22 31
– bei geringer InsiderrelevanzWpHG 22 31
– bei KapitalanlagegesellschaftenWpHG 22 31
– bei KreditgenossenschaftenWpHG 22 31
– bei SparkassenWpHG 22 31
– bei Unternehmen mit Sitz im InlandWpHG 22 31
– bei WohnungsgenossenschaftenWpHG 22 31
Ausnahmen von der Verschwiegenheitspflicht
– BerufsgeheimnisträgerWpHG 23 37
– staatliche StellenWpHG 23 36
Ausnutzung BörsG 49; s. Unerfahrenheit
Aussageverweigerungsrecht WpÜG 60 21
Aussageverweigerungsrechte WpHG 6 129,
30 43

Ausschluss der Anfechtung WpHG 52
Ausschluss vom Handel WpHG 73 19 ff
– AnwendungsbereichWpHG 73 5 f
– DerivateWpHG 73 16
– Folgewirkung für andere Handelsplätze
WpHG 73 25 ff

– GefährdungWpHG 73 8
– Non-Compliance mit Handelssystemregeln
WpHG 73 10

– Pflichten der BaFinWpHG 73 29
– RegelbeispieleWpHG 73 10 ff
– SanktionenWpHG 73 30
– ÜbernahmeangebotWpHG 73 12 f
– Verdacht des MarktmissbrauchsWpHG 73 11
– VerhältnismäßigkeitWpHG 73 14 f
– Verstoß gegen Ad-hoc-PublizitätWpHG 73 11
– VoraussetzungenWpHG 73 8 ff
Ausschlussentscheidung WpÜG 39b 29 ff
– Abwicklung/VollziehungWpÜG 39b 31 f
– materielle WirkungenWpÜG 39b 30 ff
– PublizitätWpÜG 39b 35
– RechtskraftWpÜG 39b 29
– VerzinsungWpÜG 39b 33
Ausschlussverfahren WpÜG 39b 1 ff
– KompensationWpÜG 39b 2
– KostenWpÜG 39b 36 ff
– SperrwirkungWpÜG 39a 45 ff
– ÜbertragungsbeschlussWpÜG 39b 4 ff
Außenwirtschaftsrecht WpÜG vor 1 27
Außerbörsliche Geschäfte BörsG 3 48, 49 4
Außerbörslicher Erwerb WpÜG 23 24
Aussetzung der Vollziehung WpÜG 50
Aussetzung der Werbung WpPG 18 50 f
Aussetzung der Zulassung einer Wertpapierfirma
MAR 30 26 ff

Aussetzung des Handels BörsG 25 2 ff;
WpHG 6 83 ff, 73 18

– AnwendungsbereichWpHG 73 5 f
– AussetzungsbefugnisWpHG 73 7
– DerivateWpHG 73 16
– Folgewirkung für andere Handelsplätze
WpHG 73 25 ff

– GefährdungWpHG 73 8

– Gefährdung des Börsenhandels/Publikums
BörsG 25 3 ff

– Leerverkäufe BörsG 25 16
– Non-Compliance mit Handelssystemregeln
WpHG 73 10

– Pflichten der BaFinWpHG 73 29
– Rechtsfolge BörsG 25 11
– RegelbeispieleWpHG 73 10 ff
– SanktionenWpHG 73 30
– ÜbernahmeangebotWpHG 73 12 f
– Verdacht des MarktmissbrauchsWpHG 73 11
– Verfahren und Rechtsschutz BörsG 25 12 ff
– VerhältnismäßigkeitWpHG 73 14 f
– Verstoß gegen Ad-hoc-PublizitätWpHG 73 11
– Voraussetzungen BörsG 25 3 ff;WpHG 73 8 ff
Aussetzung des öffentlichen Angebots
WpPG 18 35 ff

Auswirkungsprinzip MAR 22 4
Automatisiertes Überwachungssystem MAR 16 24

BaFin BörsG Einl 31, 36, 38, 1 6, 3 5;
WpHG 98 156;WpÜG 16 6, 26, 30

– algorithmischer HandelWpHG 6 65 ff
– AnordnungsbefugnisWpHG 10 20 ff, 46 ff
– Anordnungskompetenz bei Verstößen gegen EU-
ProspVWpHG 6 89a ff

– Anordnungskompetenz (international)WpHG 18 21
– Anzeige straftatbegründender TatsachenWpHG 11
– Anzeigepflicht, AnlageberatungWpHG 87 28 ff
– Anzeigepflicht, Compliance-Beauftragter
WpHG 87 63 f

– Anzeigepflicht, VertriebsbeauftragterWpHG 87 56
– AufgabenWpHG 8 3 f
– AufsichtsbefugnisseWpHG 6 8 ff;MAR 23 9 ff
– AuskunftsrechtWpPG 18 12 ff
– AuskunftsverlangenMAR 23 12
– AussetzungWpPG 18 35 ff
– BefugnisseWpPG 18
– Bekanntmachung von InformationenWpPG 18 73 ff
– Berufstätigkeit und FührungsaufgabenWpHG 6 98 ff
– BeschlagnahmeWpPG 18 76 ff;WpHG 6 107 ff
– BetretensrechtWpHG 6 68 ff;WpÜG 40 7
– BußgeldpraxisMAR 30 47 ff
– DatenbankWpHG 87 86 ff
– DatenübermittlungWpPG 18 57 ff;WpÜG 8 5 ff
– Datenübermittlung außerhalb der EUWpÜG 8 13
– Datenübermittlung innerhalb der EUWpÜG 8 12
– Durchsetzung der Benchmarck-VOWpHG 10 31 ff
– Durchsetzung der PRIIP-VOWpHG 10 3 ff
– DurchsetzungsbefugnisseWpHG 6 78 ff, 9, 10 3 ff,
31 ff

– DurchsuchenWpHG 6 72 ff
– DurchsuchungWpPG 18 76 ff
– Einbindung der BaFin in CESR und IOSCO
WpHG 18 20

– EingriffsbefugnisseWpHG 6 36 ff, 15 44 ff
– EinsichtsrechteMAR 23 10 ff
– Ermittlungen vor OrtMAR 23 13 ff
– ErmittlungsbefugnisseWpHG 6 45 ff, 7 1 ff, 8;
WpÜG 40

– GefahrenabwehrWpHG 6 8 ff
– GefahrerforschungseingriffeWpHG 14 30
– GegenleistungWpÜG 31 16, 17, 26 f, 33, 41, 47 f,
50, 77, 101, 102 f, 105, 107

– Handelsuntersagung und -aussetzungWpHG 6 83 ff
– Herausgabe marktbezogener DatenWpHG 8
– Herausgabe von KommunikationsdatenWpHG 7
– HerkunftslandprinzipWpHG 88 11
– Informationspflichten nach dem Informationsfrei-
heitsgesetzWpHG 21 24

– Informationsrecht gegenüber jedermann
WpHG 6 47 ff
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– InformationsrechteWpHG 30 43
– InformationsübermittlungWpHG 7, 8
– internationale KooperationWpHG 21 39
– interne KontrollverfahrenWpHG 28
– Maßnahmen ausländischer Stellen gegenüber der Ba-
FinWpHG 18 35

– Maßnahmen gegenüber ausländischen Stellen
WpHG 21 21

– MaßnahmenadressatWpHG 6 124 ff
– MissstandsaufsichtWpHG 6 24 ff
– Missstandsbeseitigung und -verhinderung
WpHG 6 36 ff

– Mitteilungen anWpÜG 45
– MitteilungspflichtenWpHG 18 6, 20, 30
– Öffentliche Bekanntmachungen, Anordnungen
WpHG 87 80 ff

– PersonenvorladungMAR 23 12
– PflichtangebotWpÜG 35 5, 9, 10, 19, 27 f, 32, 35,
38, 50, 51 f

– PositionslimitsWpHG 9
– ProduktinterventionWpPG 18 62 ff;WpHG 15
– PrüfungenMAR 23 13 ff
– Sanktionierung von Verstößen gegen die Erlaubnis-
pflicht nach 102 WpHGWpHG 102 4

– Sicherung des FinanzsystemsWpHG 14
– sichtsbehördeWpHG 18 11
– sog. VertraulichkeitszoneWpHG 21 16
– Tätigkeitsuntersagung bei bestimmten MAR-Bestim-
mungenWpHG 6 93 ff

– Teilnahme am HandelWpHG 6 105 f
– Überwachung von EMIR-PflichtenWpHG 30 6 ff
– ÜberwachungsbefugnisWpHG 10 18 ff, 46 ff
– UntersagungWpPG 18 35 ff
– VeröffentlichungsbefugnisWpPG 18 30 ff;
WpHG 6 111, 118 ff

– VeröffentlichungsrechtWpÜG 44
– Verpflichtung zur Beteiligung ausländischer Stellen
WpHG 18 27

– VerschwiegenheitspflichtWpPG 19
– Verstoß gegen die Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 40

– VertriebsaussetzungWpHG 6 90 ff
– VerwaltungshilfeWpHG 6 144 ff
– Verweigerung der Billigung/Gestattung
WpPG 18 68 ff

– Verweigerung internationaler Zusammenarbeit
WpHG 18 38

– Verwendung personenbezogener Daten
WpHG 6 138 ff

– Vollzug des WpPG/ProspektVOWpPG 17
– WarnungenWpHG 6 111 f, 113 ff
– Zugang zu BaFin-InformationenWpHG 6 150 ff
– Zusammenarbeit mit ausländischen Aufsichtsbehör-
denWpHG 18 8

– ZuständigkeitWpHG 6 21 ff;MAR 23 4 ff
– Zuständigkeit für internationale Zusammenarbeit
WpHG 18 1, 8 ff

– ZwangsmittelWpÜG 40 8
BaFin – Aufgaben
– Adressat eines PrüfungsbegehrensWpHG 88 5
– Auflage, BefreiungWpHG 91 12
– cold-callingWpHG 92 2
– FreistellungsbeschlussWpHG 91 10 f
– HinweispflichtWpHG 90 9 ff
– Prüfung, VerhaltenspflichtenWpHG 89 1
– PrüfungsrechtWpHG 88 4 ff
– PrüfungsumfangWpHG 88 8
– Register, EinrichtungWpHG 93 6 ff
– Überwachung, VerhaltenspflichtenWpHG 88 4
– Überwachung, ZweigniederlassungWpHG 90 13 f
– UntersagungWpHG 92 1, 11 ff
BaFin-Rundschreiben WpHG 22 11

Bandbreitenoptionsscheine WpHG 2 62
BankenkonsortiumWpPG 2 38
Barabfindungsangebot WpÜG 2 7
Basisinformationsblatt WpPG 9 8, 15
– AnwendungsbereichWpHG 64 26
– ZurverfügungstellungWpHG 64 36
– Zurverfügungstellung – ZeitpunktWpHG 64 35 ff
Basisprospekt BörsG 33 9; BörsZulV 7 6
– Veröffentlichung BörsZulV 48a
Basket-Zertifikate WpHG 2 30
Bearbeitung von Kundenaufträgen WpHG 69
– AnwendungsbereichWpHG 69 5
– DokumentationspflichtenWpHG 69 44
– EigengeschäfteWpHG 69 16, 25
– FrontrunningWpHG 69 29 f
– GegenlaufenWpHG 69 32
– Information über SchwierigkeitenWpHG 69 39
– Informationsmissbrauch bei Auftragsausführung
WpHG 69 26 ff

– korrekte VerbuchungWpHG 69 18
– limitierte KundenaufträgeWpHG 69 40
– missbräuchliche VerhaltensweisenWpHG 69 26 ff
– Organisations- oder Bearbeitungspflicht
WpHG 69 2 ff

– Organisations- und Verhaltenspflichten
WpHG 69 6 ff

– Parallel runningWpHG 69 31
– PrioritätsprinzipWpHG 69 9 ff
– Rechtsfolgenvon VerstößenWpHG 69 45
– unverzügliche und redliche Ausführung
WpHG 69 6 ff

– Zusammenlegung von AufträgenWpHG 69 19 ff
Beauftragung eines Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens WpHG 71

Bedeutende Beteiligungen BörsG 6
– Anzeigepflicht BörsG 6 7 ff
– Aufgabe BörsG 6 45 ff
– Beeinträchtigung des Börsenbetriebs BörsG 6 22 ff
– Erlaubnis mit Verbotsvorbehalt BörsG 6 15
– fehlende Zuverlässigkeit BörsG 6 16
– gemeinschaftsrechtliche Grundlage BörsG 6 5
– Mitteilungspflichten BörsG 6 46
– Untersagung der Stimmrechtsausübung/Anteilsver-
fügung BörsG 6 36 ff

– Untersagung des Erwerbs/Erhöhung BörsG 6 15 ff
Bedingung WpÜG 18 2, 8 ff
– Kontrollerwerb/-erlangungWpÜG 29 10, 16, 20, 21
– PflichtangebotWpÜG 39 7 f
Beeinflussung
– ungerechtfertigteWpÜG 33d 2
Beeinträchtigung der Kundeninteressen
WpHG 70 67 ff

Befreiung WpÜG 20 2 ff
– PflichtangebotWpÜG 4 19, 20, 35 5, 10, 16, 19,
25 ff, 52

– SperrfristWpÜG 26 14 ff
– ÜbernahmeangebotWpÜG vor 29 5, 29 5, 12, 13,
16, 22, 29, 31 f

Behandlung der Anzeige durch BaFin
– AmtshaftungsanspruchWpHG 22 74
– Verfolgung von StraftatenWpHG 23 41
– Verhältnis zu anderen VorschriftWpHG 23 43
– VerschwiegenheitsverpflichtungWpHG 23 42
– Weiterleitung an ausländische Aufsichtsbehörden
WpHG 23 39

– ZweckbindungsgrundsatzWpHG 23 40
Beirat
– BaFinWpÜG 5 1, 11 ff
– BeratungsaufgabenWpÜG 5 11 ff
– ehrenamtliches GremiumWpÜG 5 1
Beisitzer
– Ausschluss, BefangenheitWpÜG 6 14
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Bekanntgabe WpÜG 43 4 f
– anonymisierteWpHG 125 6
Bekanntmachung
– InformationenWpPG 18 73 ff
– InhaltWpHG 124 4, 126 3
– LöschungWpHG 123 11, 124 7
– des ÜbertragungsbeschlussesWpÜG 39b 4 f, 20
Benchmarck-VOWpHG 6 63 f, 10 1
– AnwendungsbereichWpHG 10 38 f
– DurchsetzungsbefugnisWpHG 10 31 ff
– InhaltWpHG 10 32 f
– Regulierung von Benchmark-Administratoren
WpHG 10 40 ff

– SchutzinstrumenteWpHG 10 34 ff
– Überwachungs- und Anordnungsbefugnis
WpHG 10 46 ff

– Verhältnis zur LandesaufsichtWpHG 10 45
Beobachtungslisten MAR 9 32
Bereichsausnahme MAR 9 2
Bereitsteller konsolidierter Datenticker
WpHG 2 237, 59

– BegriffWpHG 59 1
– freier Wettbewerb/natürliches Monopol
WpHG 59 2

– InformationWpHG 59 5 ff
– organisatorische AnforderungenWpHG 59 4
– SanktionenWpHG 59 11
– zusätzliche DienstleistungenWpHG 59 10
Berichtigungsaktien BörsG 32 19
Berichtspflichten WpHG 63 357 ff
– Aufstellung der Kundenfinanzinstrumente u Kunden-
gelderWpHG 63 391 ff

– außerhalb ProfolioverwaltungWpHG 63 364,
385 ff

– bei geeigneten GegenparteienWpHG 63 380
– GrundsätzeWpHG 63 359 ff
– bei PortfolioverwaltungWpHG 63 371, 381 ff
– VerlustreportingWpHG 63 381 ff
Berufsausübungsregelungen BörsG 19 17
Berufsgeheimnis MAR 27
Berufsgeheimnisträger WpHG 23 37
– Unterrichtung eines BörsG 50 6
Berufsinsider MAR 8 24
Berufsverbot WpHG 119 72
Berufsverschwiegenheit WpÜG 40 11
Bescheidungsbeschwerde WpÜG 48 10
Beschlagnahme WpPG 18 76 ff;WpHG 6 107 ff;
MAR 23 15

Beschleunigung WpÜG 3 16 ff, 16 31
Beschwerde WpÜG 39b 21 ff, 48
– AkteneinsichtWpÜG 57
– AnfechtungsbeschwerdeWpÜG 48 5 ff, 56 10 f
– Anordnung sofortiger VollziehungWpÜG 50
– AnwaltszwangWpÜG 53, 54 3
– aufschiebende WirkungWpÜG 39b 22, 49
– Aussetzung der VollziehungWpÜG 50
– BegründungWpÜG 39b 26 f, 51 9 ff
– BegründungsfristWpÜG 51 7 f
– BescheidungsbeschwerdeWpÜG 48 10
– BeschlussentscheidungWpÜG 56 2 ff
– BeschwerdebefugnisWpÜG 39b 24, 48 18 ff
– BeschwerdegerichtWpÜG 39b 22
– BeschwerdewertWpÜG 39b 25
– BeteiligteWpÜG 52
– DivergenzvorlagepflichtWpÜG 56 25 ff
– EinreichungsfristWpÜG 39b 22, 51 3 ff
– Entscheidung durch BeschlussWpÜG 56
– EntscheidungszeitpunktWpÜG 56 18 ff
– erfolglose BeschwerdenWpÜG 56 8
– Erledigung der HauptsacheWpÜG 56 16
– ErmessensfehlerWpÜG 56 21 f
– FormWpÜG 51 1 f

– FortsetzungsfeststellungsbeschwerdeWpÜG 48 14 f,
56 12

– Fortsetzungsfeststellungsleistungsbeschwerde
WpÜG 48 16

– GegenstandWpÜG 48 4
– KostenWpÜG 56 28
– LeistungsbeschwerdeWpÜG 48 16
– MitwirkungspflichtenWpÜG 55 6 ff
– MündlichkeitsgrundsatzWpÜG 54 1
– neue Tatsachen/BeweismittelWpÜG 48 24
– Nichterscheinen von BeteiligtenWpÜG 54 4 f
– RechtschutzbedürfnisWpÜG 48 26 f
– Richterliche HinweispflichtWpÜG 55 4 f
– RücknahmeWpÜG 48 25
– ÜberraschungsentscheidungenWpÜG 56 4
– unbegründeteWpÜG 56 9
– UnmittelbarkeitsgrundsatzWpÜG 54 2
– UntätigkeitsbeschwerdeWpÜG 48 11
– UnterlassungsbeschwerdeWpÜG 48 17
– UntersuchungsgrundsatzWpÜG 55 1 ff
– unzulässigeWpÜG 56 8
– VerpflichtungsbeschwerdeWpÜG 48 9 ff, 21,
56 13 ff

– VersagungsgegenbeschwerdeWpÜG 48 9
– Vorlagepflicht zum BGHWpÜG 56 25 ff
– VorverfahrenWpÜG 48 23
– WiedereinsetzungWpÜG 39b 22
– zuständiges GerichtWpÜG 39b 23, 48 28 f
Beschwerdeentscheidung WpÜG 39b 28, 56
Beschwerdeverfahren WpÜG 39b 21 ff
– statthafte RechtsmittelWpÜG 39b 21 ff
Besetzung der Leitungsorgane
– Entscheidung, HauptversammlungWpÜG 33b 24
Besonderes persönliches Merkmal BörsG 49 13
Bestätigung der Finanzierungsmaßnahmen
WpÜG 13 9 ff

Bestimmtheitsgebot BörsG 49 1, 50 24, 30;
WpÜG 60 2, 16

Bestmögliche Auftragsausführung
– AbschlussvermittlungWpHG 17 26, 22 59, 82 22
– AnlegerschutzWpHG 82 2, 12
– Anteile an InvestmentfondsWpHG 82 18, 44
– Anwendungsbereich der bestmöglichen Ausführung g
WpHG 82 16 ff

– und AufsichtsrechtWpHG 82 80
– Aufstellung von Grundsätzen zur bestmöglichen Auf-
tragsausführungWpHG 82 25 ff

– nach AuftragsmerkmalenWpHG 82 43
– Ausführung der GeschäfteWpHG 82 54
– nach AusführungsplätzenWpHG 82 45
– DirektbankensystemWpHG 82 23
– EigengeschäftWpHG 22 9, 48, vor 33 50, 82 23
– Eigenhandel für KundenWpHG 82 22 f
– EntstehungsgeschichteWpHG 82 6
– europäischer HintergrundWpHG 82 6
– FestpreisgeschäftWpHG 36 12 f, 16 ff, 82 23, 60 f
– FinanzkommissionsgeschäftWpHG 22 48, 50,
82 22

– FinanzportfolioverwaltungWpHG 35 14, 29, 46 1,
82 17, 71 f

– und Haftung des Wertpapierdienstleisters
WpHG 82 83

– HaftungsrisikobegrenzungWpHG 82 4
– InformationspflichtWpHG 82 62
– InvestmentaktiengesellschaftenWpHG 35 28, 82 21
– KapitalanlagegesellschaftWpHG 23 11
– nach KundengruppenWpHG 82 42
– MarktschutzWpHG 82 3, 12
– nach nach FinanzinstrumentenWpHG 82 51
– NormzweckWpHG 82 1 ff
– OrdnungswidrigkeitWpHG 82 80
– Over-the-Counter-HandelWpHG 82 18 f
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– persönlicher AnwendungsbereichWpHG 82 16
– und rechtspolitische KritikWpHG 82 12 ff
– RegelungsgegenstandWpHG 82 1 ff
– sachlicher AnwendungsbereichWpHG 82 18
– SchutzgesetzWpHG 82 83
– und TransparenzWpHG 82 12
– VertragsverletzungWpHG 82 83
– WeisungenWpHG 82 56 ff
– Weiterleitung von AufträgenWpHG 82 72
– WertpapierdienstleistungsunternehmenWpHG 82 2,
4 f, 7, 10, 15 ff, 21, 25, 27, 29, 31, 33 ff, 41 f, 46 ff, 49,
51 ff, 62, 66 ff

– Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisati-
onsverordnungWpHG 82 11, 31 ff

– ZustimmungserfordernisWpHG 82 67 ff
Bestmögliches Kundeninteresse WpHG 63 5 ff
Beteiligung WpHG 120 4
– Absenkung der BörsG 50 16
– Aufgabe der BörsG 50 16
– Erhöhung der BörsG 50 16
– Erwerb einer BörsG 50 16
– mittelbare BörsG 49 6
– Verbot der BörsG 50 9
Beteiligungsaufbau MAR 8 84, 9 80
Beteiligungshöhe WpÜG 39a 11 ff
– AktieninhaberschaftWpÜG 39a 15
– BerechnungWpÜG 39a 12 ff
– BerechnungszeitpunktWpÜG 39a 15
– konzernrechtliche ZurechnungWpÜG 39a 16 f
– stimmberechtigtes GrundkapitalWpÜG 39a 13
– Vorzugsaktien ohne StimmrechtWpÜG 39a 13
– bei WertpapierleiheWpÜG 39a 15
Beteiligungspublizität MAR 17 23
Beteiligungstransparenz
– Directors' DealingsWpHG 16 2, 22 1, 12,
vor 33 50

Betretungsrecht WpÜG 40 7
Betrieb eines multilateralen Handelssystems
WpHG 2 136 ff

Betrieb eines organisierten Handelssystems
WpHG 2 147 ff

Betriebspflicht
– Börsenträger BörsG 5 2 ff, 6 17
– Grenzen BörsG 5 12
– Inhalt BörsG 5 6
– Skontroführer BörsG 28 3 ff
Betriebsrat
– Stellungnahme zum AngebotWpÜG 27 23 ff
Betrug WpHG 98 130 f
Beweiswürdigung WpÜG 56 3
Bewertungsergebnis
– umstrittenWpÜG 33b 43
Bewertungsgrundlagen MAR 20 91
Bewertungsmethoden MAR 20 91
Bewertungsstelle WpHG 48 26
Bezugsrecht BörsG 32 20;WpÜG 2 15 ff
– AktienerwerbWpÜG 31 23, 57, 99 f
– Ausschluss, ÜbernahmeabwehrWpÜG 33 1
– LiquidationsüberschussWpÜG 59 27
– RechtsverlustWpÜG 59 24 ff
– VerwertungWpÜG 59 24
– VollangebotspflichtWpÜG 32 6, 8 f, 17
Bezugsrechtsangebot WpPG 2 19
Bieter WpÜG 60 3
– BegriffWpÜG 2 26 ff
– VerbotWpÜG 33d 6
Bilanzeid WpHG 114 26 ff, 115 14, 34, 47
Bilanzkontrolle
– Anerkennung einer PrüfstelleWpHG 108 2 ff
– AnlassprüfungWpHG 107 4 ff
– AuskunftsbefugnisseWpHG 107 28 ff
– AuslegungsunsicherheitenWpHG 109 6 f

– Bekanntmachung der Prüfungsanordnung
WpHG 107 17 f

– BeschwerdeWpHG 113
– BetretensrechteWpHG 107 36
– betroffene UnternehmenWpHG 106 2 ff
– BeurteilungsspielraumWpHG 109 12 f
– EnforcementWpHG vor 106 17 ff
– Fehlerfeststellung durch BaFinWpHG 109 3 ff
– FehlerveröffentlichungWpHG 109 14 ff
– internationale ZusammenarbeitWpHG 111
– Konsequenzen der Fehlerfeststellung
WpHG 109 19 ff

– Mitteilungen an andere StellenWpHG 110
– PrüfungsanordnungWpHG 107 12 ff, 17 f
– PrüfungsgegenständeWpHG 106 7 ff
– PrüfungsmaßstabWpHG 106 11 ff
– stichprobenartige PrüfungWpHG 107 8 ff
– StrukturWpHG vor 106 5 ff
– Verstoß gegen Rechnungslegungsvorschriften
WpHG 109 5 ff

– VerwaltungshelferWpHG 107 26
– WiderspruchsverfahrenWpHG 112
– zeitliche PrüfungsbegrenzungWpHG 107 15 ff
– ZielsetzungWpHG vor 106 14 ff
– Zuständigkeit der BaFinWpHG 106 1
Bilaterale Systeme BörsG 2 5
Blanketttatbestände BörsG 49, 50 1;WpPG 24 4;
WpHG 119 4, 120 2;WpÜG 60 2

– unechte BörsG 49 1;WpÜG 60 2
Blockchain WpHG 2 11, 82
Bookbuilding BörsG 38 11, 19;WpPG 2 17
Börse
– Allokationsfunktion BörsG Einl 4
– Anstalt des öffentlichen Rechts BörsG 2 22
– Aufgaben BörsG Einl 3, 1 5
– Auslagerung BörsG Einl 32
– Betriebspflicht BörsG Einl 32, 4 5
– Bewertungsfunktion BörsG Einl 8
– Definition BörsG 2 1 ff
– Entwicklung BörsG Einl 1 ff
– Fehlerrisiko BörsG Einl 15
– Liquidität BörsG Einl 12
– Marktfunktion BörsG Einl 6
– Organe BörsG 2 26
– Organisation BörsG Einl 25, 54, 2 26
– Rechtsfähigkeit BörsG 2 23
– Regulierung BörsG Einl 17, 20
– Regulierungsinstrumente BörsG Einl 20
– Risiken BörsG Einl 28
– Selbstverwaltung BörsG Einl 28, 3 7 ff
– Teil des öffentlichen Rechts BörsG 2 24
– Transformationsfunktion BörsG Einl 7
– Unternehmen im Sinne des GWB BörsG 9 8
– Zulassung BörsG 19
Börsenähnliche Einrichtung BörsG Einl 32
Börsenaufsicht BörsG 1 5, 3 3 ff, 10 ff
– Adressat BörsG 3 33 ff, 43, 56
– Aufgaben BörsG 3 1 ff, 3a 1 ff
– Befugnisse BörsG 3a 1 ff, 9 25 f
– Behörde BörsG 3 5 ff
– Ermittlungsbefugnis BörsG 3 33 ff
– Identitätsermittlung BörsG 3 44
– Informationsaustausch BörsG 3 6
– Kooperationsverpflichtung BörsG 8 3 ff
– Überwachung BörsG Einl 8, 3 62
– Unterrichtung BörsG 8 5 ff
– Verschwiegenheitspflicht BörsG 10
– Zusammenarbeit BörsG 8
– Zuständigkeit BörsG 4 2
Börsenbetrieb BörsG 6 23
Börseneinrichtungen
– Benutzung BörsG 18
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Börsengehandeltes Investmentvermögen
WpHG 2 227 ff

Börsengeschäfte BörsG 3 48
Börsengeschäftsbedingungen BörsG 12 30
Börsengeschäftsführung BörsG Einl 28
– Bestellung, Abberufung BörsG 15 2, 7
– Haftung BörsG 15 19
– Kompetenzen BörsG 15 10 ff
– Leerverkäufe BörsG 15 16 ff
– Ordnungsgewalt BörsG 15 24 ff
– Qualifikation BörsG 15 2, 7
– Rechtsstellung BörsG 15 2
– Vertretung der Börse BörsG 15 20 ff
Börsengesetz
– Entwicklung BörsG Einl 21 ff
– Regulierungsziele BörsG Einl 17 ff
Börsenhandel BörsG 3 62, 23 ff
Börsenhändler BörsG 19 16, 41 ff
Börsenordnung BörsG 3 58
– Erlass BörsG 16 1 ff
– Genehmigungsvorbehalt BörsG 16 4 ff
– Inhalt BörsG 16 7 ff, 25
– Störung BörsG 3 58
– und GWB BörsG 16 31
Börsenorganisationsrecht BörsG Einl 32
Börsenpflichtblatt BörsG 32 113 ff;
WpHG vor 48 9

Börsenpräsenzreduktion BörsG 39 18, 28 ff
Börsenpreis BörsG Einl 28, 32, 24
– Anforderungen BörsG 24 24 ff
– Begriffsbestimmung BörsG 24 6 ff
– Bekanntmachung BörsG 24 52 ff
– Bestimmungen durch Börse BörsG 24 41
– kein Börsenhandel ohne BörsG 24 12 ff
– Chancengleichheit BörsG 24 30 ff
– Dachskontroverfahren BörsG 24 39 f
– Handel an der Börse BörsG 24 8 ff
– Kennzeichnungspflicht BörsG 24 56 ff
– ordnungsgemäßes Zustandekommen BörsG 24 27 ff
– Preise von ausländischen organisierten Märkten
BörsG 24 35 ff

– Preise von multilateralen Handelssystemen
BörsG 24 38

– Preisimport aus anderen Handelsplattformen
BörsG 24 39 f

– Sicherung der Preisermittlung BörsG 24 42 ff, 50 f
– Tick-Größen BörsG 26b 5 ff
– Transparenz BörsG 24 30 ff
– Voraussetzung BörsG 24 8 ff
– wirkliche Marktlage BörsG 24 27 ff
Börsenpreisfeststellung BörsG 23 ff, 24 15 ff
Börsenrat BörsG Einl 28, 57
– Aufgaben BörsG 12 19 ff
– Geschäftsordnung BörsG 12 21
– Haftung BörsG 12 4
– Mitglieder BörsG 12 6 ff
– Rechtsnatur BörsG 12 2
– Rechtssetzungsfunktionen BörsG 12 1, 19 ff
– vorherige Stellungnahmen BörsG 12 26, 27
– vorläufiger BörsG 12 32
– Wahl BörsG 13
– Zustimmungsvorbehalte BörsG 12 25, 31
Börsenrechtliche Vorschriften BörsG 3 64
– Verstoß BörsG 3 62 f
Börsensachverständigenkommission
BörsG Einl 57

Börsensitz BörsG 4 2
Börsenspekulationsgeschäfte
– Begriff BörsG 26 2
– Verleitung BörsG 26
Börsensysteme
– übermäßige Nutzung BörsG 17 23

Börsenträger BörsG Einl 32, 2 25, 4 7 f
– Anzeigepflicht des BörsG 50 16
– Aufsichtsorgan BörsG 4b
– Auslagerung wesentliche Funktionen BörsG 5 17 ff
– ausreichende finanzielle Mittel BörsG 5 39 ff
– Betriebspflicht BörsG 5 2 ff
– Eigentümerstruktur BörsG 5 16
– Freistellungspflicht BörsG 5 41
– Fusion BörsG 9 22
– Geschäftsleitung BörsG 4a
– Konzernierung BörsG 6 26 ff
– Pflichten BörsG 5
– Risikomanagementsystem BörsG 5 32
– Sicherung des Handelssystems BörsG 5 36
– Unternehmen im Sinne des GWB BörsG 9 8
– Verwaltungsorgan BörsG 4b
Börsenwettbewerb BörsG 9 3 ff
Börsenzulassungsprospekt
– Haftung bei fehlerhaftemWpPG 9
– InhaltsanforderungenWpPG 9 14
Börsenzulassungsprospekt – Haftung WpPG 9
– AnspruchsberechtigterWpPG 9 24
– BeweislastWpPG 9 30
– Finanzintermediäre/KonsortiumWpPG 9 19 ff
– HaftungsadressatWpPG 9 18
– HaftungsmaßstabWpPG 9 15
– HaftungsumfangWpPG 9 31
– HaftungszeitraumWpPG 9 25
– KapitalerhaltungWpPG 9 32
– KausalitätWpPG 9 29
– ProspektbegriffWpPG 9 9
– Schlüsselpersonen/KonzernWpPG 9 23
– subjektiver TatbestandWpPG 9 28
– Unrichtigkeit und UnvollständigkeitWpPG 9 12 f,
17

– VerbraucherverträgeWpPG 9 31
– VerfahrenWpPG 9 33
– VerjährungWpPG 9 33
– VertriebsketteWpPG 9 20
Börsliches Abwicklungssystem BörsG 3 67
BOSS-CUBE BörsG 9 3
Botenschaft WpHG 71 6
Brexit WpHG 2 190, 30 41, 38 32, 102 25 ff
Bundesanzeiger BörsG 32 115;WpHG 49 14, 30,
37

– AufsichtWpHG 53 34
– VeröffentlichungWpÜG 16 28 f, 46
Bundesfinanzministerium (BMF)
– Empfang und Verwertung von Informationen
WpHG 21 19

Bundesschuldbuch BörsG 37 7
Bürgerliche Rechtsstreitigkeit
– zuständiges GerichtWpÜG 66 2
Business as usual
– ÜbernahmeverfahrenWpÜG 33 6, 30
Business Continuity WpHG 58 22
Business judgment rule WpÜG 33 14
Bußgeld MAR 30 34 ff;WpÜG 60 25, 29
Bußgeldleitlinien der BaFin MAR 31 11 ff
Bußgeldpraxis der BaFin MAR 30 47 ff
Bußgeldtatbestand BörsG 50 1 ff, 28 ff
– Akzessorität vonWpÜG 60 2
Bußgeldverfahren
– AufsichtsverfahrenWpÜG 61 8
– zuständige VerwaltungsbehördeWpÜG 61 1 ff
Bußgeldvorschriften WpHG 120
– zuständige VerwaltungsbehördeWpHG 121
Bußgeldzumessung WpHG 120 100 ff

C.6-Energiederivatkontrakt
– ÜbergangsvorschriftWpHG 138
Call-Option WpHG 33 30, 38 11, 17, 22
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CESR-Leitlinien MAR 17 62
Change of Control-Klauseln WpÜG 18 21
Circular orders MAR 12 49
Clearing BörsG 3 20, 50 21
Clearingpflicht BörsG 50 24;WpHG 30 14 ff, 31 3,
6 ff, 9

Clearingschwelle
– Mitteilung bei erstmaligem Überschreiten
WpHG 31 2 ff

Clearingstelle BörsG 3 67
Coins WpHG 2 83
Cold Delisting BörsG 39 78 ff
– Barabfindung BörsG 39 83
– Eingliederung BörsG 39 80
– Squeeze-Out BörsG 39 81
– übertragendeAuflösung BörsG 39 82
– Umwandlung/Verschmelzung BörsG 39 79
Committee of European Securities Regulators
WpHG 18 2 f, 5, 20, 19 6, 22 23

Compliance MAR 9 13
– AusgestaltungWpHG 80 20 ff
– BegriffWpHG 80 26 ff
– BeschwerdemanagementWpHG 80 66
– Chinese WallWpHG 80 88 ff
– Compliance-Funktion s. a. da
– Interessenkofliktmanagement s. a. da
– NotfallkonzeptWpHG 80 75 f
– Restricted ListWpHG 80 59
– SchulungWpHG 80 67
– Strategien/Verfahren/MaßnahmenWpHG 80 35 ff
– Three Lines of Defense-ModellWpHG 80 31 ff
– ÜberwachungWpHG 80 114
– Verhältnismäßigkeit/Proportionalitätsklausel
WpHG 80 29 f

– VetraulichkeitsbereicheWpHG 80 88 ff
– WatchlistWpHG 80 58
– WhistleblowingWpHG 80 60
Compliance-Funktion WpHG 80 44 ff
– AuslagerungWpHG 80 196
– BeauftragteWpHG 80 69 ff
– BerichtspflichtenWpHG 80 62 ff
– KompetenzenWpHG 80 55 f
– MonitoringWpHG 80 57 f
– WhistleblowingWpHG 80 60
contracts for difference WpHG 2 57
Cornering MAR 12 112 ff
Corporate Governance Kodex WpHG vor 33 50,
114 18;MAR 19 55

– VerhinderungsverbotWpÜG 33 16, 20, 28
Credit Default Swaps WpHG 2 58, 53 3
Credit linked notes WpHG 2 58
Credit Spread Swaps WpHG 2 58
Crest Depositary Interests WpHG 2 22
CRIM MADWpHG 53 2;MAR 1 32, 33, 30 1, 50 ff
Cross trades MAR 12 49
Crown jewel defense WpÜG 33 31
Currency Token WpHG 2 83

Dachskontroverfahren BörsG 9 21, 24 39 f
Dark Pools WpHG 2 147
Darlegungslast
– SchadenshöheWpÜG 33b 39
Daten
– Zweckbestimmung, ImportWpÜG 8 15
Datenbank WpPG 2 49
Datenbereithaltung
– Pflicht zur BörsG 50 24
Datenbereitstellungsdienste WpHG 2 239
– Bereitsteller konsolidierter DatentickerWpHG 59
– DefinitionWpHG vor 58 3 ff
– eine Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG vor 58 14

– genehmigte MeldemechanismenWpHG 60
– genehmigte VeröffentlichungssystemeWpHG 58
– OrganisationspflichtenvonWpHG 58 ff.
– organisatorische AnforderungenWpHG vor 58 12
– PrüfberichtWpHG 62 8
– PrüferbestellungWpHG 62 2 ff
– Prüfung der OrganisationspflichtenWpHG 62
– Prüfungshäufigkeit und -gegenstandWpHG 62 5 ff
– Überwachung der OrganisationspflichtenWpHG 61
– ZulassungserfordernisWpHG vor 58 8 ff
Datenfernübertragung WpHG 49 38 ff;
WpÜG 45 5 ff

– BegriffWpHG 49 41
– keineWpHG 49 55
– KostenumlageWpHG 49 54
– sichere IdentifizierungWpHG 49 47 f
– Unabhängigkeit vom (Wohn)SitzWpHG 49 46
– VoraussetzungenWpHG 49 42 ff
– Zustimmung der InhaberWpHG 49 49 ff
– Zustimmung der VersammlungWpHG 49 43 ff
Datenschutz WpPG 26; WpHG 48 33 ff;MAR 28
– BaFinWpHG 6 138 ff
– UmfangWpHG 17 27;WpÜG 8 5 ff, 12 ff
Datensicherheit WpHG 58 22
Datenspeicherung
– Pflicht BörsG 50 24
Datenübermittlung BörsG 26g; WpPG 18 57 ff
– Pflicht BörsG 50 19
Daueremittenten WpHG 118 6 ff
Dauerhafter Datenträger WpHG 2 242 f, 63 70 f
Dawn Raids MAR 9 73
Day-Trading WpHG 2 66
DCGK WpHG vor 33 50
DEAWpHG 77; s. Direkter elektronischer Zugang
DEA-Bereitsteller WpHG 77 7
DEAKunde WpHG 77 7
Delegation BörsG 3 78 f
Delisting BörsG Einl 30, 39 2, 18;WpHG 24 4,
33 32;MAR 7 281 ff, 17 41;WpÜG 31 1

– im Freiverkehr BörsG 48 28
Dematerialisierung WpÜG 2 14
Depositary Receipt WpHG 22 36, 45, 33 14, 34 12,
47

– GegenleistungWpÜG 31 21, 57, 67, 79, 88
– PflichtangebotWpÜG 35 40
– StimmrechtWpÜG 29 39
– StimmrechtszurechnungWpÜG 30 12
– VollangebotspflichtWpÜG 32 5
– s. a. Aktienzertifikat
Depotgeschäft WpHG 2 168 ff
Depotkunden WpÜG 16 38
Derivat WpHG 22 36
Derivate WpHG 2 234;MAR 2 17
– auf EmissionszertifikateWpHG 3 36 ff
– Zulassung BörsG 23 8 ff
Derivative Geschäfte WpHG 2 35 ff
Derivatkontrakte MAR 2 16 ff
Designated Sponsor BörsG 19 59
Deutsche Prüfstelle für Rechnungslegung (DPR
eV) WpHG vor 106 10, 108 1

Deutscher Corporate Governance Kodex
– StimmrechtsvertreterWpÜG 16 40
Devisengeschäfte WpHG 2 174
Devisenhandel
– ausländische Zahlungsmittel BörsG 51 4
– Rechtstatsachen BörsG 51 1, 2
Dinglicher Erwerb WpÜG 16 20
Directors' Dealings BörsG 42 18;MAR 7 288,
17 101

Direkter elektronischer Zugang WpHG 2 220 ff,
77

– AnwendungsbereichWpHG 77 5 ff
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– Anzeige gegenüber AufsichtWpHG 77 42
– AufbauorganisationWpHG 77 38
– AufzeichnungspflichtWpHG 77 44 ff
– DefinitionWpHG 77 5
– Due DiligenceWpHG 77 8 ff
– EchtzeitüberwachungWpHG 77 37
– HandelslimiteWpHG 77 13
– MarktmissbrauchsüberwachungWpHG 77 21 ff
– nachgeordneter ZugangWpHG 77 41 ff
– NachhandelskontrollenWpHG 77 32 ff
– RisikovermeidungWpHG 77 26
– SanktionenWpHG 77 47
– SchriftformerfordernisWpHG 77 12
– SorgfaltspflichtenWpHG 77 7 ff
– SystemanforderungenWpHG 77 39 f
– VorhandelskontrollenWpHG 77 28
Direkt/indirekt MAR 20 15
Disclaimer WpPG 2 23
Diskriminierungsverbot BörsG 50 25
Distributionsbeschränkungen WpÜG 24 20
Divergenzvorlage WpÜG 56 25 ff
Dividende
– RechtsverlustWpÜG 59 20
– RückforderungWpÜG 59 23
Dividendenausschüttung
– MitteilungWpHG 49 20
Dokumentation
– ZuwendungenWpHG 70 88
Dokumentations- und Überprüfungspflichten
MAR 16 33

Downgrading BörsG 39 18, 36 ff
Downlisting BörsG 39 18, 37, 48 28;MAR 7 281 ff
Drei-Stufen-Modell BörsG 50a 7;WpHG 125 6,
126 4

Drittaufträge MAR 9 48
Drittlandunternehmen WpHG 2 240
Drittschutz WpHG vor 48 11 ff
– GrundrechtsverletzungWpÜG 4 16 f
– kein subjektiv-öffentliches Recht eines Dritten
WpÜG 4 13

– verwaltungsrechtlicherWpHG 6 13 ff
DrittstaatWpHG 2 190, 18 11, 15, 18, 19 8, 22 10,
14, 24, 28, 39, vor 33 7, 13, 33 7, 8 f, 23, 35 29 f,
40 1, 3, 11, 41 1, 46 1 ff, 82 45, 102 1, 4 ff, 18, 103 2

Drittstaatemittent WpHG 33 8 f, 34 23, 40 3, 44 4,
46 2, 7, 10, 118 16 ff;MAR 18 14

Drittstaaten-CCPs WpHG 30 38 f
Drosselungsmechanismen WpHG 77 29
Druckausstattung der Wertpapiere BörsZulV 8
Due Diligence WpHG 77 8 ff;MAR 7 272, 9 68,
17 93 f;WpÜG 33 11 ff

Duldungspflicht BörsG 50 10
Durchbrechungsregel WpÜG vor 29 7
– DurchbrechungsoptionWpÜG 33c 5, 20
– erste Hauptversammlung, bezeichnete Tagesord-
nungspunkteWpÜG 33b 24

– europäischeWpÜG 60 17
– Mitteilungs-, Veröffentlichungspflicht
WpÜG 33b 17

– ReziprozitätsvorbehaltWpÜG 33c 20
– Übernahmeangebot, Pflichtangebot
WpÜG vor 33 3

Durchsuchung WpPG 18 76 ff

Echtzeitüberwachung WpHG 77 37
Ehrenamtliche Beisitzer
– Fachaufsicht, BMFWpÜG 6 8 f
Ehrlich, redlich und professionell WpHG 63 5 ff
– Ehrlich und redlichWpHG 63 9 ff
– ProfessionellWpHG 63 14 ff
– SachkenntisWpHG 63 15 ff
– SorgfaltsmaßstabWpHG 63 12 ff

Eigene Aktien WpHG vor 33 7, 47, 33 22, 24, 34 8,
52, 38 31, 40 11 f, 41 3, 46 7

– ErwerbsprivilegWpÜG 32 11, 18
– GegenleistungWpÜG 31 49, 52, 56, 100
– PflichtangebotWpÜG 35 42
– StimmrechtWpÜG 29 34 ff
– StimmrechtszurechnungWpÜG 30 10
– ÜbernahmeabwehrWpÜG 33 23
– VollangebotspflichtWpÜG 32 11, 18
Eigener Entschluss MAR 9 82
Eigengeschäfte WpHG 2 161, 3 45;MAR 19
– alternative RegelungsinstrumenteMAR 19 39 ff
– AuktionsverfahrenMAR 19 188
– Ausnahmen von MeldepflichtMAR 19 135 ff
– BegriffMAR 19 93 ff
– Belehrung der meldepflichtigen Führungspersonen
MAR 19 149 ff

– betroffene EmittentenMAR 19 146 ff
– BeweisschwierigkeitenMAR 19 14
– deutsche AufsichtspraxisMAR 19 49 ff
– DrittgeschäfteMAR 19 175 ff
– EigentumsgarantieMAR 19 23 ff
– EmittentenbegriffMAR 19 128 ff
– eng verbundene PersonMAR 19 72 ff
– erfasste FinanzinstrumenteMAR 19 99 ff, 104 ff
– erfasste HandelsplätzeMAR 19 146 ff
– FormularMAR 19 166
– Führungskräfte im formellen SinnMAR 19 59 ff
– Führungskräfte im materiellen SinnMAR 19 66 ff
– GewinnabschöpfungMAR 19 46 ff
– GewinnabschöpfungsmodellMAR 19 16 f
– GleichbehandlungsgrundsatzMAR 19 26 ff
– IndikatorwirkungMAR 19 12 f, 21 f
– InformationsasymmetrieMAR 19 9 ff
– Inhalt der MeldungMAR 19 156 ff
– InsolvenzMAR 19 70 ff
– KontrollvorbehaltMAR 19 45
– KonzernsachverhalteMAR 19 69
– LebensversicherungMAR 19 178 ff
– Liste der meldepflichtigen Führungspersonen
MAR 19 153 ff

– Managers' TransactionsMAR 19 8 ff
– MeldepflichtMAR 19 19 ff
– meldepflichtige GeschäfteMAR 19 92 ff, 105 ff
– MeldungMAR 19 140 f
– MindestschwelleMAR 19 180 ff
– Mitteilung an UnternehmensregisterWpHG 26 12 ff
– MitteilungspflichtMAR 19 58 ff
– periodisches HandelsverbotMAR 19 22 f, 189 ff
– Pretrading disclosureMAR 19 41
– Trading windowsMAR 19 40
– TransparenzmodellMAR 19 15, 29 ff
– Übermittlung der MitteilungMAR 19 142 ff
– ÜberrenditenMAR 19 11
– VerbotMAR 30 33
– VerbotsmodellMAR 19 18
– Verpfänden und VerleihenMAR 19 169 ff
– vertragliche HandelsverboteMAR 19 43
– vollständiges HandelsverbotMAR 19 39
– weitere meldepflichtige GeschäfteMAR 19 168 ff
– Zeitpunkt der MeldungMAR 19 132 ff
Eigenhandel WpHG 2 95 ff, 109
– für KundenWpHG 82 22 f
Eigentumsgarantie MAR 19 23 ff
Einberufungsrecht
– eigenes, BieterWpÜG 33b 23 ff
Einführung BörsG 38; BörsZulV 9 5, 52
– Begriff BörsG 38 1
– bereits zugelassener Wertpapiere BörsG 38 2 ff
– Bookbuilding BörsG 38 11
– Einführungskurs BörsG 38 8 ff
– Emissionsbegleiter BörsG 38 4
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– Gesellschaftsrecht BörsG 38 15
– Mitteilungspflichten BörsG 38 5 ff
– Preisermittlung BörsG 38 11
– Prospektaktualität BörsG 38 34 ff
– Stabilisierung BörsG 38 12 ff
– Subskription BörsG 38 16
– überhöhte Kurse BörsG 38 13
– Veröffentlichung BörsG 38 14
– Zeitpunkt BörsG 38 16 ff
Einführungskurs BörsG 38 8 ff
Einheitsgebot BörsG 35 5
Einstellung des Handels BörsG 25 9 ff
– Leerverkäufe BörsG 25 16
– Rechtsfolge BörsG 25 11
– Verfahren und Rechtsschutz BörsG 25 12 ff
Einstellungsanordnung MAR 30 20
Einstweilige Anordnung WpÜG 50 20
Einwahl in das europäische Regime
– HandlungsspielraumWpÜG vor 33 8
Einwilligung
– rechtfertigendeWpÜG 60 2
Einzelrechte
– RechtsverlustWpÜG 59 12
Einzug erzielter Gewinne oder vermiedener Ver-
luste MAR 30 21 ff

EK-Instrumente WpHG 79 9 ff, 15 f
Elektrizitätsbinnenmarkt WpHG 20 2
Elektronische Einreichung WpPG 22
Elektronische Stimmabgabe WpÜG 16 41
Elektronischer Handel BörsG 26d
– Vorkehrungen gegen Beeinträchtigungen
BörsG 26d 15 ff

Elektronisches HandelssystemWpHG 102 4 f, 10
EMIR BörsG 50 21
– Sanktionen BörsG 50a 2
EMIR-AG BörsG 50a 1
EMIR-Pflichten WpHG 30
– Prüfung der EinhaltungWpHG 32
– ÜberwachungWpHG 30
EMIR-REFIT-Entwurf WpHG 30 5
Emissionsbegleiter BörsG 32 37, 38 ff;WpPG 2 38;
WpHG 2 118 ff

Emissionsreduktionseinheit WpHG 2 48
Emissionszertifikate WpHG 2 48, 3 36 ff, 42, 53,
119 58 ff;MAR 6 14

– InsiderinformationenMAR 7 246 ff
Emittent BörsG 3 36;WpPG 2 32
– BegriffMAR 17 27 ff
– FreiverkehrMAR 17 30
– mit Herkunftsstaat DeutschlandWpHG 2 191 f
– OGAWMAR 17 33
– PersonengesellschaftenMAR 17 32, 160
Emittentenleitfaden WpHG 45 2, vor 48 18
Empfehlung WpHG 2 154, 71 8;MAR 8 70, 20 38,
21 16;WpÜG 27 9

Empfehlungs- und Verleitungsverbot MAR 8 65,
14 28 ff

Empfehlungsverbot MAR 8 69
Energiegroßhandelsprodukt WpHG 2 207, 54 7
Energiehandel BörsG Einl 41
Energiemarkt WpHG 53 2
Enforcement WpHG vor 106 6, 17 ff, 115 50;
MAR 17 116

– FinanzierungWpHG vor 106 19 ff
– SubsidiaritätWpHG 107 19
– ZweistufigkeitWpHG 106 1
Enge Verbindung WpHG 2 218
Enkelgesellschaften MAR 17 71
Entgelte
– notwendigeWpHG 70 83 ff
Entschädigungsansprüche
– Reduzierung auf Null, Gesetz, ÜbRLWpÜG 33b 34

Entscheidungsveröffentlichung
– EntschädigungspflichtWpÜG 33b 35
Entsendungsrecht
– Durchbrechungs-HVWpÜG 33b 30
Entsprechende Verschwiegenheitspflicht
– ausländische StellenWpÜG 9 15
Entsprechenserklärung WpHG 115 34, 47
Entziehung von Rechten
– Veröffentlichung, Mitteilung, Übermittlung
WpÜG 33b 27

Entzug von Mehrstimmrechtsaktien
– Praxis, OrientierungWpÜG 33b 42
Entzug Zulassung einer Wertpapierfirma
MAR 30 26 ff

Erforderlichkeit BörsG 3 66
Erfüllung von Verpflichtungen MAR 9 52
Erlaubnispflicht (ausl. Markt)
– Anhörung der Börsenaufsichtsbehörden
WpHG 102 22

– AnwendungsbereichWpHG 102 5 ff
– AufhebungsfristWpHG 104 1 f
– AufhebungsgründeWpHG 102 24, 104 1 f
– AuftragsausführungWpHG 105 3
– Bekanntmachung der ErlaubnisWpHG 102 24
– Elektronisches HandelssystemWpHG 102 10
– Erlaubnis unter AuflagenWpHG 102 22
– für Märkte für FinanzinstrumenteWpHG 102 5
– Geschäftsplan (Mindestinhalt)WpHG 102 16
– Gleichwertigkeit des Anlegerschutzniveaus
WpHG 103 3

– Inhalt des ErlaubnisantragsWpHG 102 12
– Sitz im InlandWpHG 102 5
– unmittelbarer MarktzugangWpHG 102 9
– Untersagung der Auftragsausführung
WpHG 105 1 ff

– VersagungsgründeWpHG 105 1 ff
– zuständige BehördeWpHG 102 8
– zuständige ÜberwachungsstellenWpHG 102 18
– ZustellungsbevollmächtigterWpHG 102 17
– Zuverlässigkeit der GeschäftsführungWpHG 102 12
Erlös- und Anteilsbeteiligung
– ManagementWpÜG 33d 5
Ermächtigung zur Vornahme von Handlungen
– AdressatWpÜG 33 35
– BefristungWpÜG 33 37
– DetailvorgabenWpÜG 33 33
– GebrauchmachenWpÜG 33 39 f
– GeneralermächtigungWpÜG 33 33
– Pro „Art“WpÜG 33 34
– ungeschriebene BerichtspflichtWpÜG 33 38
– ZeitpunktWpÜG 33 36
Ermächtigungen BörsG 34
Ermächtigungsbeschluss WpÜG 33 27 ff
– BeschlussmangelWpÜG 33 49
– kein ZustimmungsfallWpÜG 33 24
– ÜbernahmesituationWpÜG 33 25
– ZuständigkeitWpÜG 33 27
Ermächtigungsfähige Handlungen
– Abgrenzungsfähig, konkretisierbar, prozedurale An-
forderungWpÜG 33a 18 ff

Ermessen der BaFin WpHG 18 39, 42 4
Errichtung einer Börse
– Erlaubniserteilung BörsG 50 12
Erstellen MAR 20 68
Erstmalige Mitteilungs- und Veröffentlichungs-
pflichten WpHG 127

Erweiterung
– WahlmöglichkeitenWpÜG 33 10
Erwerb von Wertpapieren WpÜG 2 4 ff
– europäisches AngebotWpÜG 2 13
– freiwillige AngeboteWpÜG 2 6
– gesetzliche VerpflichtungWpÜG 2 7
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– Kauf- oder TauschangeboteWpÜG 2 5
– öffentlichWpÜG 2 9 ff
Erwerbs- und Veräußerungsgeschäfte MAR 8 36
Erwerbsangebot
– Annahme des öffentlichenWpÜG 39c 15
ESMA BörsG 50a 8;WpHG 18 4 f, 7, 13, 15, 20, 27,
30, 30 ff, 19 1 ff, 21 20, 22 38, 71, 73, vor 33 6, 12,
14, 22, 33 38, 36 2, 38 5, 17 f, 23, 45 1, 46 9,
vor 48 16 ff, 82 6, 103 3, 126 5

– AufgabenWpPG 17 3 f
– koordinierende BeteiligungMAR 13 2
– Zusammenarbeit mitMAR 24
ESRBWpHG 18 4, 19 1 ff
EU, EWRWpHG 18 4;WpÜG 2 52
– europäischer PassWpHG 18 2, 102 1
– Grundsätze der ZusammenarbeitWpHG 102 1 ff,
12, 18 f

– organisierter Markt in der EU, EWR
WpHG 102 1 ff

– WertpapierdienstleistungsunternehmenWpHG 90 1
– Zusammenarbeit der AufsichtsbehördenWpHG 18 8
EU-Ausland
– formalWpÜG 33c 6
Europäische Ratingplattform WpHG Anh 29 126
Europäische Reziprozitätsregel
– AnwendungWpÜG 33c 1
Europäische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behörde BörsG 50a 8; s. ESMA

Europäische Zentralbank WpHG 21 20
Europäischer Pass WpPG 1 9, 3 8;WpHG 18 2,
102 1;WpÜG 11a

– AnwendungsbereichWpÜG 11a 3 ff, 7
– fehlende GestattungWpÜG 11a 6
– überschießende UmsetzungWpÜG 11a 8 f
Europäisches Angebot WpÜG 2 13
Europäisches Verhinderungsverbot
WpÜG vor 29 7

European Market Infrastructure Regulation
s. EMIR

EU-Verwaltungsgesellschaften WpHG 3 58,
35 23 ff

EWR-Aufsichtsstellen
– MitteilungspflichtWpÜG 33a 6, 8
Explizit/implizit MAR 20 55
Extern verwaltete Investmentgesellschaften
WpHG 3 58

Externe Dritte
– Indienstnahme PrivaterWpÜG 7 7 ff

Face-to-face-Geschäfte MAR 8 89
Fahrlässigkeit BörsG 50 27;WpHG 44 7, 120 89
– RechtsverlustWpÜG 59 31
Faires Verfahren WpÜG 3 12 ff
Fairnessvermutung
– AnnahmequoteWpÜG 39a 27, 30
– bei IndividualangebotenWpÜG 39a 27
– bei irrevocable undertakingsWpÜG 39a 26
– KonzerngesellschaftenWpÜG 39a 27
– bei PaketerwerbenWpÜG 39a 25, 27
– bei Tender CommittmentsWpÜG 39a 26
– UnwiderlegbarkeitWpÜG 39a 29 ff
– bei VeräußerungszusagenWpÜG 39a 25
Family Offices WpHG 2 153, 30 12
FAQWpHG vor 33 15, 45 2
Fernskontroführung BörsG 27 43
Festgeschäfte WpHG 2 40 ff
Festpreisgeschäft WpHG 36 12 ff, 82 60
Feststellungpflicht WpHG 27 3 ff
FiMaNoG, zweites BörsG 50a 1
Finanzderivate WpHG 2 42
Finanzdienstleistungsunternehmen WpHG 18 35,
36 26

Finanzielle Differenzgeschäfte WpHG 2 57;
MAR 2 19

Finanzielle Gegenpartei WpHG 30 8, 32 1, 4
Finanzierung
– AngebotsänderungWpÜG 13 27 f
– Bestätigung der Finanzierungsmaßnahmen
WpÜG 13 9 ff

– GefälligkeitsbescheinigungenWpÜG 13 14
– SchadensersatzWpÜG 13 16 ff
– SicherstellungWpÜG 13 1 ff
– unzulässige BedingungenWpÜG 18 23
– VerschuldenshaftungWpÜG 13 21
Finanzierungszusage WpÜG 13 10
Finanzinstrumente BörsG 2 28;WpHG 2 67 ff,
22 34 ff;MAR 2 3 ff

– MeldepflichtMAR 4 2 ff
– MeldeverfahrenMAR 4 2 ff
– übertragbare WertpapiereMAR 2 5 ff
Finanzkommissionsgeschäft WpHG 2 92, 22 48,
82 22

Finanzmärkte
– StabilitätWpHG 125 5
Finanzmarktförderungsgesetze
– drittesWpHG Einl 14
– viertesWpHG Einl 17
– zweitesWpHG Einl 1
Finanzmarktnovellierungsgesetze
– erstesWpHG Einl 3
– zweitesWpHG Einl 9
Finanzmarkt-Richtlinie-Umsetzungsgesetz
WpHG Einl 15

Finanzmittel BörsG 4 12
Finanzplatz Deutschland BörsG 6 35
Finanzportfolioverwaltung WpHG 2 127 ff, 35 14
– Ausnahmen vom Zuwendungsverbot
WpHG 64 190 ff

– GeeignetheitsprüfungWpHG 64 124 ff
– ZuwendungsverbotWpHG 64 183 ff
Finanztermingeschäfte BörsG 26 3;WpHG 99 ff.
– Ausschluss des SpieleinwandsWpHG 99 1
– DefinitionWpHG 99 4
– Verbot durch RechtsverordnungWpHG 100
Flash Crash BörsG 26d 7
Fondsshops WpHG 3 26
Fondssparpläne und Mitarbeiterprogramme
MAR 8 95

Force-Majeure-Klauseln WpÜG 18 18
Fortsetzungsfeststellungsbeschwerde
WpÜG 48 14 f, 56 12

Fortsetzungsfeststellungsleistungsbeschwerde
WpÜG 48 16

Free float BörsZulV 9 2
Free Offers WpPG 2 17, 21
Freie Berufe WpHG 3 22 ff
Freiverkehr BörsG Einl 26, 40 f, 1 1, 3 15, 39 21,
50 21;WpHG 22 9, 29, 40, 33 7, 32

– Betriebserlaubnis BörsG 48 17
– Einbeziehung in – BörsG 48 15, 20 ff
– Geschäftsbedingungen BörsG 48 12
– Haftung BörsG 48 30 ff
– Haftung wegen Veröffentlichung unwahrer oder un-
terlassener InsiderinformationenWpHG 98 29

– Handel und Preisermittlung BörsG 48 8, 9
– Handelsordnung BörsG 48 11
– kapitalmarktrechtliche Einordnung BörsG 48 35 ff
– Pflichten der Börsenträgers BörsG 48 18
– rechtlicher Charakter BörsG 48 8, 9
– und MiFID BörsG 48 5 ff
– Zulassung des – BörsG 48 13
Fremdbegebung BörsG 38 16
Fremdkörper
– Aufsichtsrat, BilligungWpÜG 33 8
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Frequent Batch Auctions BörsG 26d 22
friends& family-Programme BörsG 38 21; Börs-
ZulV 9 3

Frist WpHG 18 35, 22 69, vor 33 5, 27, 33 44 ff,
36 30, 44 7 ff, 46 6 ff, 47 1

Frontrunning WpHG 69 29 f;MAR 8 93
FSAP WpPG 1 7 ff
Führungsaufgaben
– WahrnehmungsverbotMAR 30 30 ff
Führungskräfte
– im formellen SinnMAR 19 59 ff
– im materiellen SinnMAR 19 66 ff
– periodisches HandelsverbotMAR 19 189 ff
Fundamentalwertrelevanz MAR 17 57
Fungibilität WpHG 54 6
Funktionelle Zuständigkeit
– zuständiges GerichtWpÜG 67 1
Funktionenschutz MAR 1 5
Funktionsfähigkeit der Börse BörsG 50 9
Funktionsfähigkeit des Kapitalmarktes WpHG 1,
119 2

– allokativeWpHG 1
– institutionelleWpHG 1
– operationaleWpHG 1

Garantien WpHG 30 37 ff
Gateway-to-Gateway-Latenzzeit BörsG 22a 4
Gebrauchmachen
– aktienrechtliche BindungenWpÜG 33 39
– VerhinderungsverbotWpÜG 33 39
Gebühren WpHG 70 18, 82 49;WpÜG 47
– Arten BörsG 17 2, 3
– AusweisungWpHG 70 80 ff
– Begriff BörsG 17 1
– Bemessung BörsG 17 11 ff
– notwendigeWpHG 70 83 ff
Gebührenerhebung BörsG 26d 20
Gebührenordnung
– und andere Entgelte BörsG 17 18 ff
– und GWB BörsG 17 25
Geeignete Gegenparteien WpPG 2 27;
WpHG 67 24 ff

– Befreiung von einzelnen Wohlverhaltensregeln
WpHG 68 2 ff

– BefreiungsumfangWpHG 68 5 ff
– geboreneWpHG 67 24 ff
– gekoreneWpHG 67 27 f
– Geschäfte mitWpHG 68
– Herabstufung durch VereinbarungWpHG 68 9
– KommunikationsanforderungenWpHG 68 10
Geeignetheitserklärung
– AnwendungsbereichWpHG 64 146 f
– Anwendungsbereich, regelmäßigeWpHG 64 202
– bei HaltenempfehlungWpHG 64 165
– FormWpHG 64 148 ff
– InhaltWpHG 64 151 ff
– Inhalt, regelmäßigeWpHG 64 203 ff
– Ordnungswidrigkeit/HaftungWpHG 64 166
– regelmäßigeWpHG 64 200 ff
– regelmäßige, FrequenzWpHG 64 206 f
– Regelmäßige, FrequenzWpHG 64 206 f
– ÜberblickWpHG 64 144 f
– Vergleich zum BeratungsprotokollWpHG 64 154
– Zeitpunkt der Zurverfügungstellung
WpHG 64 155 ff

– Zurverfügungstellung nach Vertragsschluss
WpHG 64 156 ff

Geeignetheitsprüfung
– AnforderungenWpHG 64 114 ff
– AnwendungsbereichWpHG 64 55 ff
– ExplorationspflichtWpHG 64 62 ff
– Explorationspflicht – AktualitätWpHG 64 85 ff

– Explorationspflicht – AnlagezieleWpHG 64 80 ff
– Explorationspflicht – Erforderlichkeitsvorbehalt
WpHG 64 89 ff

– Explorationspflicht – Finanzielle Verhältnisse
WpHG 64 75 ff

– Explorationspflicht – geeignete Gegenparteien
WpHG 64 95

– Explorationspflicht – InhaltWpHG 64 65 ff
– Explorationspflicht – Kenntnisse und Erfahrungen
WpHG 64 67 ff

– Explorationspflicht – Kohärenz der Kundendaten
WpHG 64 109 ff

– Explorationspflicht – Personenmehrheiten
WpHG 64 97 ff

– Explorationspflicht – professionelle Kunden
WpHG 64 94

– Explorationspflicht – UmfangWpHG 64 85 ff
– Explorationspflicht – Unzureichende Kundenangaben
WpHG 64 111 ff

– Explorationspflicht – Verfahren zur Einholung der
KundendatenWpHG 64 102 ff

– Explorationspflicht – Verlässlichkeit von Kundenanga-
benWpHG 64 101 ff

– Geeignetheitsprüfung – Anlagerisiken
WpHG 64 120 ff

– Geeignetheitsprüfung- AnlagezieleWpHG 64 117 ff
– Geeignetheitsprüfung – Äquivalenzprüfung
WpHG 64 132 ff

– Geeignetheitsprüfung – Berücksichtigung von Kosten
und KomplexitätWpHG 64 132 ff

– Geeignetheitsprüfung – Empfehlungsverbot
WpHG 64 142

– Geeignetheitsprüfung – Kenntnisse u. Erfahrungen
WpHG 64 123 ff

– Geeignetheitsprüfung – Personenmehrheiten
WpHG 64 140 ff

– Geeignetheitsprüfung – professionelle Kunden
WpHG 64 119, 126

– Geeignetheitsprüfung – Switchempfehlung
WpHG 64 135 ff

– Geeignetheitsprüfung – Tauschempfehlung
WpHG 64 135 ff

– Geeignetheitsprüfung – Verbundene Produkte
WpHG 64 139

– Geeignetheitsprüfung – Verhältnis zum Zielmarkt
WpHG 64 131

– Geeignetheitsprüfung – Vermögensverwaltung
WpHG 64 127 ff

– Informationen über die Geeignetheitsprügung
WpHG 64 58 ff

– InhaltWpHG 64 54, 116 ff
– Ordnungswidrigkeit/HaftungWpHG 64 143
– ÜberblickWpHG 64 52 ff
– VerhaltenWpHG 64 58 ff
Gefahr BörsG 3 52
– dringende BörsG 3 52
Gefahrenabwehrrecht WpHG 6 8 ff
Gefahrerforschungseingriffe WpHG 14 30
Gefälligkeitsbescheinigungen WpÜG 13 14
Gefangenendilemma
– PflichtangebotWpÜG 35 29
Gegenlaufen WpHG 69 32
Gegenleistung WpÜG 31 1 ff, 2, 5, 6 ff, 11 ff, 19 ff,
36 ff, 53, 73, 102 ff

– AbbedingbarkeitWpÜG 31 1, 6, 8
– AktienWpÜG 31 2, 49 ff, 53 ff, 56 ff
– Aktien, HandelsliquiditätWpÜG 31 2, 39 ff, 53 f,
56 ff

– Aktien, HandelszulassungWpÜG 31 2, 17, 53, 56,
58, 60, 61, 62

– AktiengattungWpÜG 31 7, 21, 50 f, 70, 73, 81, 85,
90, 92, 97
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– AktienoptionWpÜG 31 22, 28, 30, 32, 57, 82, 95 ff;
s. a. Wandelschuldverschreibung

– AktienzertifikatWpÜG 31 21, 57, 67, 79, 88
– AndienungsrechtWpÜG 39c 16
– AngebotsunterlageWpÜG 31 1, 9, 25 ff, 35, 53, 64,
73 f, 80, 102

– AngebotsverordnungWpÜG 31 1, 5, 6 f, 11 ff, 101
– ArtWpÜG 31 1, 53 ff, 64 ff, 86, 92, 102 ff
– BaFinWpÜG 31 16, 17, 26 f, 33, 41, 47 f, 50, 77,
101, 102 f, 105, 107

– BarangebotWpÜG 31 53, 55, 64, 73 f, 86, 92;
s. Geldleistung

– BörsenkursWpÜG 31 1 f, 6 f, 10, 11 ff, 30, 36 ff,
39 ff, 42 ff, 49 ff, 83, 91

– Depositary Receipt s. dort
– Eigene AktienWpÜG 31 49, 52, 56, 100
– GeldleistungWpÜG 31 2, 20, 28, 30, 53 ff, 64 ff, 86,
92

– GleichbehandlungWpÜG 31 2, 7, 19, 53, 64, 72,
75, 88, 91 f, 97, 100

– GleichrangigkeitWpÜG 31 2, 53, 64
– HandelsbestandWpÜG 31 23, 68, 88
– Höhe s. Angemessenheit
– KontrollprämieWpÜG 35 7
– MeistbegünstigungsprinzipWpÜG 31 6, 10, 38
– MindestpreisregelungWpÜG 31 1, 6, 10, 11 ff, 19 ff,
36 ff, 53, 96, 102

– MissbrauchWpÜG 31 29
– NachbesserungWpÜG 31 9, 25, 33, 75 ff, 87 ff, 93,
103 ff

– NacherwerbWpÜG 31 6, 75 ff, 87 ff, 103
– Nacherwerb, AusnahmenWpÜG 31 93
– Nacherwerb, ErwerbsvorgangWpÜG 31 88
– Nacherwerb, höhere GegenleistungWpÜG 31 90 f
– Nacherwerb, MitteilungWpÜG 31 77
– Nacherwerb, RechtsfolgeWpÜG 31 92, 103
– Nacherwerb, ReferenzzeitWpÜG 31 89
– Nacherwerb, VeröffentlichungWpÜG 31 77
– Optionsanleihe s. Wandelschuldverschreibung
– PaketzuschlagWpÜG 31 19, 35 7
– ParallelerwerbWpÜG 31 6, 64 ff, 75 ff, 78 ff, 92, 93,
103

– Parallelerwerb, AusnahmenWpÜG 31 93
– Parallelerwerb, ErwerbsvorgangWpÜG 31 66 ff, 78 ff
– Parallelerwerb, gegen GeldleistungWpÜG 31 64, 66,
72

– Parallelerwerb, höhere GegenleistungWpÜG 31 75,
81 ff

– Parallelerwerb, MitteilungWpÜG 31 77
– Parallelerwerb, RechtsfolgeWpÜG 31 73 f, 84 ff
– Parallelerwerb, ReferenzzeitWpÜG 31 71, 80
– Parallelerwerb, UmfangWpÜG 31 66, 70
– Parallelerwerb, VeröffentlichungWpÜG 31 77
– ParallelerwerbspreisWpÜG 31 64, 66, 72, 75, 81 ff
– PflichtangebotWpÜG 31 1 ff, 10, 19, 37 f, 54, 65,
39 14

– PrämieWpÜG 31 8, 83, 96
– PreisanpassungsregelungWpÜG 31 9, 52
– RechtsschutzWpÜG 31 102 ff
– SachkapitalerhöhungWpÜG 31 50, 52
– SanktionenWpÜG 31 102 ff
– SchadensersatzanspruchWpÜG 31 104, 107 f
– SchutzzweckWpÜG 31 2 f
– SOFFINWpÜG 31 12, 22
– SondereffekteWpÜG 31 9, 34, 83, 91
– StimmrechtWpÜG 31 7, 21, 56, 63 ff, 66 ff
– StimmrechtsäquivalenzWpÜG 31 63
– TauschangebotWpÜG 31 2, 6, 9, 18, 20, 49 ff, 53,
56, 58 ff, 64, 73, 82, 86, 95 ff

– TochterunternehmenWpÜG 31 6, 19, 23 f, 25, 28,
66, 69, 75, 78, 87 f

– TransparenzWpÜG 31 53, 64

– ÜbernahmeangebotWpÜG 31 1, 3, 5, 10, 19
– ÜbernahmerichtlinieWpÜG 31 2, 3, 5, 10, 18, 19,
25, 54, 65

– UnternehmensbewertungWpÜG 31 31, 36 f, 39 f,
42 ff, 50; s. Unternehmenswert

– Unternehmensbewertung, VerfahrenWpÜG 31 46 ff
– UnternehmenswertWpÜG 31 4, 31, 36 ff, 50, 102;
s. Unternehmensbewertung

– VorerwerbWpÜG 31 7, 21 ff, 64 ff, 94, 99, 102
– Vorerwerb, AusnahmenWpÜG 31 99
– Vorerwerb, DokumentationWpÜG 31 35, 64
– Vorerwerb, ErwerbsvorgangWpÜG 31 21 ff,
66 ff

– Vorerwerb, GegenleistungWpÜG 31 28 ff, 72
– Vorerwerb, RechtsfolgeWpÜG 31 6, 19 f, 73 f
– Vorerwerb, ReferenzzeitWpÜG 31 25 ff, 65, 71
– VorerwerbspreisWpÜG 31 2, 6, 19 f, 28 ff, 36 ff,
42 ff; s. Vorerwerb

– VorzugsaktienWpÜG 31 7, 21, 63, 67, 70, 79, 85
– WahlgegenleistungWpÜG 31 53, 73 f, 86
– WandelanleiheWpÜG 31; s. Wandelschuldverschrei-
bung

– WandelschuldverschreibungWpÜG 31 53, 57, 95 ff
Gegenpartei-Prüfbescheinigungsverordnung
WpHG 32 13

Gegenseitigkeit
– fehlendeWpÜG 33c 10
Gegenstand der Meldepflicht
– meldepflichtige FinanzinstrumenteWpHG 22 34 ff
– meldepflichtige GeschäftstypenWpHG 22 47 ff
– meldepflichtige MarktsegmenteWpHG 22 38 ff
Gehandelte Finanzinstrumente BörsG 26b 10 ff
Geldbuße BörsG 50a 2 f;WpHG 125 2, 126 2
Geldmarktinstrumente WpHG 2 32 ff;MAR 2 12 f
Geldmarktsätze WpHG 2 45
Geldpolitik MAR 6 7
Geltl-Rechtsprechung MAR 7 8, 17
Gemeinsam handelnde Person
– BegriffWpÜG 2 33 ff
– GegenleistungWpÜG 31 10, 19, 23 ff, 66, 69, 75,
78, 87 f

Gemeinsame Agrar- und Fischereipolitik
MAR 6 15

Genehmigte Meldemechanismen WpHG 60
– BegriffWpHG 60 1
– organisatorische AnforderungenWpHG 60 9
– Prüfung vor MeldungWpHG 60 7 f
– SanktionenWpHG 60 15
– Verantwortung für mangelhafte Meldungen
WpHG 60 10 ff

– Zeitpunkt der MeldungWpHG 60 6
Genehmigte Veröffentlichungssysteme
– Business ContinuityWpHG 58 22
– DatensicherheitWpHG 58 22
– DiskriminierungsverbotWpHG 58 14 ff
– Effizienz und KonsistenzWpHG 58 13
– Inhalt der InformationWpHG 58 5
– InteressenkonflikteWpHG 58 21
– KonsolidierbarkeitWpHG 58 18
– MaschinenlesbarkeitWpHG 58 19
– organisatorische PflichtenWpHG 58 1
– Prüfung vor VeröffentlichungWpHG 58 11 f
– SanktionenWpHG 58 24
– Schnelligkeit der InformationWpHG 58 6 ff, 10
– unbundlingWpHG 58 20
– WhistleblowerWpHG 58 23
– Zeitpunkt der VeröffentlichungWpHG 58 17
Genehmigter Meldemechanismus WpHG 2 238
Genehmigtes Kapital
– KapitalerhöhungWpÜG 33 1, 23
Genehmigtes Veröffentlichungssystem
WpHG 2 236
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Genehmigung
– Tatbestandsausschluss durchWpÜG 60 2, 7, 9
Genehmigungsvorbehalt BörsG 3 11
General Standard BörsG 42 1
General-Clearing-Mitglied WpHG 78
– AnwendungsbereichWpHG 78 2 ff
– OrganisationspflichtenWpHG 78 4 ff
– schriftlicher VertragWpHG 78 7
Genussrechte WpHG 2 78
– VollangebotspflichtWpÜG 32 5
Genussscheine WpÜG 2 16
Geregelter Markt WpPG 2 47;MAR 2 20
Gerichtliche Zuständigkeit WpÜG vor 39a 4
Gerichtsstand
– AusschlussverfahrenWpÜG 39a 41
Gerüchte MAR 12 85, 17 318 ff
Gesamtbild-Formel WpPG 12 9
Gesamtgegenwert WpPG 3 4
Gesamtpakete/Gesamtvereinbarungen
WpHG 63 280 ff

– AnwendungsbereichWpHG 63 282
– Informationen über die BestandteileWpHG 63 299 ff
– Informationen über separate Erwerbsmöglichkeite
WpHG 63 292 ff

Gesamtumsatz WpHG 120 94 ff
Geschäft
– BegriffMAR 16 10
Geschäfte von Zweigniederlassungen
WpHG 22 22, 28, 49

Geschäftsabschluss BörsG 49 6
Geschäftsanfragesystem BörsG 24 23, 26c 12
Geschäftsgrundlage
– StörungWpÜG 29 15
Geschäftsherrenhaftung WpHG 119 31, 56, 66;
MAR 14 12

Geschäftsleiter WpHG 81, 11 ff
Geschäftsleitung
– Börsenträger BörsG 4a
– Wechsel BörsG 50 13
Geschäftsordnung
– des BeiratsWpÜG 5 16
Geschäftstag MAR 19 143
Geschäftsverkehr BörsG 3 59
– Störung BörsG 3 60
Geschäftszahlen MAR 17 131 f
Geschäftszweige
– der Börse BörsG 16 11 ff, 18 1, 2
Geschützte Modelle MAR 20 92
Geschwindigkeit der Auftragsausführung
WpHG 82 35

Gesellschaft bürgerlichen Rechts MAR 17 161
Gesellschafterversammlung
– BeschlussmängelWpÜG 25 13 f
– Entscheidung über AngebotWpÜG 25 7 ff
Gesetzliche Privilegierungen
– DurchbrechungsregelWpÜG 33b 22
Gewerbsmäßigkeit BörsG 49 12
Gewichtung der Kriterien
– Art und WeiseWpHG 82 42 ff, 62
Gewinnabschöpfungsmodell MAR 19 16 f
Gewinnmargen WpHG 70 36
– keine AufklärungspflichtWpHG 70 99
– ZuwendungenWpHG 70 36 ff
Gewinnschuldverschreibung
– VollangebotspflichtWpÜG 32 5
Girosammelverwahrfähigkeit BörsG 32 36
Gläubigerversammlung
– VollmachtsformularWpHG 48 56 ff
Gleichbehandlung
– GegenleistungWpÜG 31 2, 7, 19, 53, 64, 72, 75, 88,
91, 97, 100

– VollangebotspflichtWpÜG 32 2, 13

Gleichbehandlungsgebot WpHG 50 9;
MAR 19 26 ff;WpÜG 3 3 ff

– AdressatenWpÜG 3 4
– AktienWpHG 48 10
– EinzelheitenWpÜG 3 8 ff
– GrundsatzWpÜG 3 3
– InvestmentanteileWpHG 48 19
– KriterienWpÜG 3 6 ff
– RückkaufWpHG 48 20
– SanktionenWpHG 48 22
– SchuldtitelWpHG 48 15 ff
– ZulassungsfolgepflichtenWpHG 48 6 ff
Gleichordnungskonzern WpHG 3 14
Gleichwertigkeit
– der Regeln von DrittstaatenWpHG vor 33 13,
46 4 ff, 102 1 ff, 103 3

GmbH-Anteile WpHG 2 18
Going Private BörsG 39 18, 38 ff
– Aktien BörsG 39 39
– andere Wertpapiere BörsG 39 57 ff
– Sonderfälle BörsG 39 62 ff
Going Private Merger BörsG 39 79
Going Public Grundsätze BörsG Einl 57
Greenshoe WpHG 38 7, 39
Grenzüberschreitende Angebote WpÜG 24
– AusschlusswirkungWpÜG 24 17 ff
– DistributionsbeschränkungenWpÜG 24 20
– GleichbehandlungWpÜG 24 1, 7
– Norm- und PflichtenkollisionWpÜG 24 6
– UntersuchungsgrundsatzWpÜG 24 14
– UnzumutbarkeitWpÜG 24 7
– VerfahrenWpÜG 24 10 ff
– VollangebotspflichtWpÜG 32 10
– Zusammenarbeit BaFin mit ausländischen Stellen
WpÜG 8 1

Grenzüberschreitende Geschäfte WpHG 23 15
Grobe Fahrlässigkeit WpHG 23 25, 44 7
– bei der Veröffentlichung unwahrer oder unterlassener
InsiderinformationenWpHG 98 68 ff

Grøngaard&Bang-Entscheidung MAR 10 36
Grundkapitalquote WpÜG 39a 3 ff
– Aktien mit StimmrechtWpÜG 39a 4 f
– BeteiligungsschwellenWpÜG 39a 3
– erforderliche RechtspositionWpÜG 39a 5
– MehrstimmrechtsaktienWpÜG 39a 4
– SonderrechteWpÜG 39a 4
– stimmrechtslose AktienWpÜG 39a 6
– VinkulierungenWpÜG 39a 4
Gründungssitz WpÜG 2 22
Gruppe WpHG 2 217;MAR 20 100
Guidelines der ESMA BörsG 4b 1

Haftung
– anderer Dritter bei unwahren oder unterlassenen In-
siderinformationenWpHG 98 157 f

– des AnzeigendenWpHG 23 44
– der BaFinWpHG 98 156
– des InsolvenzverwaltersWpHG 24 11
– wegen Veröffentlichung unwahrer oder unterlassener
InsiderinformationenWpHG 98 1 ff

– der Verwaltungsmitglieder eines Emittenten
WpHG 98 32, 143 ff

– des WertpapierdienstleistersWpHG 82 1 ff
Haftung wegen Veröffentlichung unwahrer/unter-
lassener Insiderinformationen WpHG 98 1 ff,
23 ff

– abstraktes VertrauenWpHG 98 9
– aktivlegitimierte ErwerberWpHG 98 77 ff
– aktivlegitimierte VeräußererWpHG 98 83 ff
– AnspruchsberechtigteWpHG 98 77 ff
– AnspruchsinhaltWpHG 98 99 ff
– AnspruchskonkurrenzWpHG 98 118 ff
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– AnspruchsverpflichteteWpHG 98 24 ff
– AnspruchsvoraussetzungenWpHG 98 23 ff
– der BaFinWpHG 98 156
– Capital Asset Pricing Modell (CAPM)
WpHG 98 109

– Darlegungs- und BeweislastWpHG 98 75 ff, 96 ff
– DifferenzschadenWpHG 98 100
– dogmatische EinordnungWpHG 98 11 ff
– DritterWpHG 98 157
– ExkulpationsmöglichkeitenWpHG 98 64 ff
– FreiverkehrWpHG 98 29
– InformationsdeliktshaftungWpHG 98 121 ff
– InformationspflichtverletzungWpHG 98 33 ff
– InlandsemittentWpHG 98 26
– KausalitätWpHG 98 104 f
– kenntnisabhängiger Haftungsausschluss
WpHG 98 90 ff

– RechtsnaturWpHG 98 11 ff
– regulierter MarktWpHG 98 25
– SchadensberechnungWpHG 98 106 ff
– SchadensminderungsobliegenheitWpHG 98 110 f
– subjektive PflichtwidrigkeitWpHG 98 64 ff
– Verhältnis zur ProspekthaftungWpHG 98 22
– VerjährungWpHG 98 112 ff
– VerschuldenWpHG 98 68 ff
– als Vertrauenshaftung, gesetzlicheWpHG 98 13
– der Verwaltungsmitglieder des Emittenten
WpHG 98 143 ff

– ZweckWpHG 98 9 ff
Haftungsausschluss
– ProspekthaftungsanspruchWpPG 12, 13, 14 12
Halbjahresberichte MAR 19 214 ff
Halbjahresfinanzbericht WpHG 115
– AusnahmenWpHG 118
– BestätigungsvermerkWpHG 115 41
– Bestellung des PrüfersWpHG 115 43 ff
– BilanzeidWpHG 115 34, 47
– Deutschen Rechnungslegungs Standard Nr. 16
WpHG 115 35 ff

– DrittschutzWpHG 115 56
– Einbindung des AufsichtsratsWpHG 115 49
– EnforcementWpHG 115 50
– EntsprechenserklärungWpHG 115 14, 34, 47
– ErmächtigungWpHG 115 51
– GrundprinzipienWpHG 115 39
– HinweisbekanntmachungWpHG 115 28
– InhaltWpHG 115 29 ff
– Inhalt und Darstellung der prüferischen Durchsicht
WpHG 115 46

– Mitteilung an BörseWpHG 115 19
– Prüfung/prüferische DurchsichtWpHG 115 41
– SanktionenWpHG 115 54
– SpracheWpHG 115 27
– Verhältnis zur Ad-hoc-PublizitätWpHG 115 17
– Verhältnis zur Jahresfinanzberichterstattung
WpHG 115 12 ff

– verkürzter AbschlussWpHG 115 31 ff
– VeröffentlichungWpHG 115 20 ff
– VeröffentlichungsfristWpHG 115 23 ff
– VeröffentlichungspflichtWpHG 115 5 ff
– ZielrichtungWpHG 115 18
– zusätzliche unterjährige Finanzinformationen
WpHG 115 52 ff

– ZuständigkeitWpHG 115 26
– ZwischenlageberichtWpHG 115 33
Handel
– algorithmischer BörsG 3 50, 56 f
– Überwachungsstelle BörsG Einl 28
Handel per Erscheinen BörsG 38 29;WpHG 2 65;
MAR 2 27

Handeln entgegen der Insiderinformation
MAR 8 81

Handelsanreiz MAR 7 180
Handelsbestand WpÜG 20, 7
– GegenleistungWpÜG 31 23, 68, 88
– StimmrechtWpÜG 29 45
– StimmrechtszurechnungWpÜG 30 11, 56
Handelsbuch WpHG 36 3 ff, 31 ff
Handelsdaten BörsG 50 21
Handelslimite
– KontrollpflichtenWpHG 77 17 ff
Handelsmodelle BörsG 26c 5 ff
Handelsplattformen BörsG Einl 40
Handelsplatz BörsG 2 32;WpHG 2 210;
MAR 2 20 ff

– geregelter MarktMAR 2 20
– multilaterales HandelssystemMAR 2 21 f
– organisiertes HandelssystemMAR 2 23
Handelssachen
– zuständiges GerichtWpÜG 66 9
Handelsstrategien
– Algorithmische BörsG 3 69
Handelssysteme
– Ausführungsrisiko BörsG Einl 16
– Deutsche Terminbörse BörsG Einl 27
– elektronische BörsG Einl 27, 32
– Eurex BörsG Einl 27
– Informationsrisiko BörsG Einl 16
– Integrität BörsG Einl 16
– multilateral BörsG Einl 40, 2 21, 32 f
– Operationale Risiko BörsG Einl 16
– organisierte BörsG 2 34
– Sicherheit BörsG Einl 16
– Sicherung BörsG 5 36
Handelstag WpHG 2 43
Handelsteilnehmer BörsG 2 35 f, 3 35, 19a, 50 19
– mittelbare BörsG 19a 2
Handelsüberwachungsstelle BörsG 3 6 f, 7
– Aufgaben BörsG 7 7 ff
– Aufsicht BörsG 7 5
– Befugnisse BörsG 7 14
– Haftung BörsG 7 26 ff
– Informationsaustausch BörsG 7 20
– Informationspflichten BörsG 7 15, 16 f, 18 f
– Stellung BörsG 7 2 ff
– Überwachung BörsG 20 9 ff
– Verhältnis zum Börsenträger BörsG 7 4
– Verlangen der BörsG 50 8
– verwaltungsrechtliche Kontrolle BörsG 7 24 f
Handelsverbot
– AusnahmenMAR 19 239 ff
– closed PeriodMAR 19 207 ff, 235 ff
– erfasste BerichteMAR 19 212 ff
– erfasste GeschäfteMAR 19 198 ff
– FührungskräfteMAR 19 189 ff
– HalbjahresberichteMAR 19 214 ff
– personeller AnwendungsbereichMAR 19 194 ff
– QuartalsfinanzberichteMAR 19 222
– QuartalsmitteilungenMAR 19 216 ff
– Rechtsfolgen bei VerstoßMAR 19 283 ff
– VeröffentlichungspflichtenMAR 19 223 ff
– Zeitpunkt des relevanten Geschäftsschlusses
MAR 19 233 f

– ZweckMAR 19 191
Hauptversammlung
– RechtsverlustWpÜG 59 14
– ÜbernahmeabwehrWpÜG 33 23 f
– Veröffentlichung der EinberufungWpHG 49 15
– VollmachtsformularWpHG 48 51 ff
Hauptversammlungsbeschluss
– Ausschluss der AnfechtungWpHG 52
Hauptversammlungsermächtigung
– Beginn, NeutralitätspflichtWpÜG 33a 23
Hedgegeschäfte BörsG 26 5
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Heimatbörse WpHG 11 4
Heraufstufung WpHG 67 37 ff
– BewertungsverfahrenWpHG 67 42 ff
– Kundeninformation und BestätigungWpHG 67 47 f
– nachträgliche VeränderungenWpHG 67 50
– RechtsfolgenWpHG 67 49
– VerfahrenseinleitungWpHG 67 39 ff
Herausgabeansprüche
– ZuwendungenWpHG 70 117 ff
Herkunftslandprinzip BörsG 3 86;WpHG 70 11
Herkunftsmitgliedstaat WpHG 2 198
Herkunftsstaat WpHG 48 4
– Übermittlungs- und MitteilungspflichtWpHG 5 4
– VeröffentlichungspflichtWpHG 5 2 ff
– WahlWpHG 4 2 ff
Herkunftsstaatsprinzip WpHG 4 1, vor 33 18,
33 2, 40 2

Hilfspersonen BörsG 3 54;WpPG 2 45
Hinterlegungsscheine WpHG 2 224, 48 63 ff
Hinterlegungsstelle WpHG 48 26
Hinweisbekanntmachung WpHG 114 19 f, 21 ff,
115 28

Hochfrequente algorithmische Handelstechnik
WpHG 2 244 ff

Hochfrequenzhandel BörsG 26a 4 ff, 26d 2 ff;
WpHG 2 95 ff, 110 ff;MAR 7 190, 12 121 ff

– Handelsstrategien BörsG 26d 11 ff
– Regulierung BörsG 26d 6
Hochfrequenzhandelsgesetz BörsG 26a 2
Holzmüller
– ÜbernahmeabwehrWpÜG 33 28, 31
Honorar-Anlageberatung, Unabhängige
– BezeichnungsschutzWpHG 94 3 f
Hybridsysteme BörsG 26c 14

Identität des Erstellers MAR 20 79
IFRS WpHG 109 7 ff, 114 1
Immobiliar-Verbraucherdarlehensverträge
WpHG 66

Incentives
– PlatzierungWpHG 70 86
Indexzertifikate BörsG 39 65;WpHG 2 30
Individualschutz MAR 1 5
Informanten MAR 21 7
Informationelle Chancengleichheit WpHG 119 2
informationelle Selbstbestimmung BörsG 50a 10;
WpHG 17 19, 22 4, 23 5

Informationen BörsG Einl 32
– AktualitätWpHG 63 188 ff
– AnforderungenWpHG 63 162 ff
– Anforderungen nach Art. 44 DelVO (EU) 2017/565
WpHG 63 180 ff

– über Ausführungsqualität BörsG 26e
– DefinitionWpHG 63 148
– EindeutigWpHG 63 169 ff
– erforderlicheWpÜG 7 5
– Nicht irreführendWpHG 63 174 ff
– RedlichWpHG 63 164 ff
– Redlich, eindeutig und nicht irreführend
WpHG 63 145 ff

– RisikodarstellungWpHG 63 183 ff
– WertentwicklungsdarstellungWpHG 63 190 ff
– ZugänglichmanchenWpHG 63 158 ff
Informationsaustausch BörsG 3 6, 90;
MAR 25 7 ff

– der BörsenaufsichtsbehödenWpHG 17 11 ff, 18 8 ff,
14, 19, 29, 41, 20 1, 21 4 ff, 24, 103 4

– Datentransfer im InlandWpÜG 7 4 f
– mit ESMAMAR 33
– InitiativpflichtenWpÜG 7 2
– internationalWpHG 22 71
Informationsbarrieren MAR 9 27

Informationsblatt
– AnwendungsbereichWpHG 64 23 ff
– Art und Weise der Zurverfügungstellung
WpHG 64 30 ff

– DarstellungWpHG 64 43 ff
– InhaltWpHG 64 39 ff
– VerzichtWpHG 64 33
– Zurverfügungstellung im Face-to-Face-Geschäft
WpHG 64 31

– Zurverfügungstellung in der telefonischen Beratung
WpHG 64 32

– Zurverfügungstellung – Pflichtverletzung
WpHG 64 51

– Zuverfügungstellung – ZeitpunktWpHG 64 34
Informationsdeliktshaftung
– anderer DritterWpHG 98 157 f
– AnspruchsinhaltWpHG 98 142 ff
– Darlegungs- und BeweislastWpHG 98 137
– des EmittentenWpHG 98 121 ff
– konkrete KausalitätWpHG 98 137
– leichtfertig-gewissenlose Fehlinformation
WpHG 98 139

– MitverschuldenWpHG 98 141
– SchadenWpHG 98 142
– SittenwidrigkeitWpHG 98 139 ff
– UnterlassenWpHG 98 138
– der Verwaltungsmitglieder des Emittenten
WpHG 98 143 ff

– VorsatzWpHG 98 140
Informationseffizienz des Kapitalmarktes
– Haftung wegen Veröffentlichung unwahrer oder un-
terlassener InsiderinformationenWpHG 98 9

Informationseindämmungsinteresse MAR 10 43
Informationsfreiheitsgesetz WpHG 21 24
Informationsmodell BörsG Einl 27, 32
Informationspflichten WpHG 18 33, 19 2, 21 23 ff,
82 10, 62 ff

– AllgemeineWpHG 63 203 ff
– Allgemeine, AngemessenWpHG 63 211 ff
– Allgemeine, AnwendungsbereichWpHG 63 207 ff
– Allgemeine, ErforderlichWpHG 63 213 ff
– Allgemeine, FormWpHG 63 225
– Allgemeine, InhaltWpHG 63 228 ff
– Allgemeine, RechtzeitigkeitWpHG 63 221 ff
– Allgemeine, über das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmenWpHG 63 229 ff

– Allgemeine, über die Dienstleistungen
WpHG 63 236 ff

– Allgemeine, über die Vermögensverwaltung
WpHG 63 237 ff

– Allgemeine, über Finanzinstrumente
WpHG 63 240 ff

– Allgemeine, über KostenWpHG 63 254 ff
– Allgemeine, VerständlichWpHG 63 209 ff
– Allgemeine, zur Verfügung stellenWpHG 63 219 f
– nach erfolgreichen Übernahme- und Pflichtangebo-
tenWpÜG 23 20 ff

– FormWpHG 64 18
– Über Art der AnlageberatungWpHG 64 7 ff
– Über Palette der FinanzinstrumenteWpHG 64 11 ff
– Über regelmäßige Beurteilung der Geeignetheit
WpHG 64 17

– Verletzung der InformationspflichtenWpHG 64 20
– ZeitpunktWpHG 64 19
Informationspflichten der Strafverfolgungsbehör-
den WpHG 122

Informationspflichtverletzung
– im Rahmen der Haftung wegen Veröffentlichung un-
wahrer oder unterlassener Insiderinformationen
WpHG 98 33 ff

– im Rahmen der Informationsdeliktshaftung
WpHG 98 121 ff
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Inhaberstruktur
– Änderung der BörsG 50 16
Inhalt der Grundsätze zur bestmöglichen Ausfüh-
rung WpHG 82 1 ff

Inländische Bieter WpÜG 33c 6
Inlandsemittent WpHG 2 194
Inlandsgesellschaften WpÜG 2 20
Innenprovisionen
– AufklärungspflichtWpHG 70 94 ff
– freie AnlageberaterWpHG 70 97 ff
– selbständige Beratungstochtergesellschaften
WpHG 70 97 ff

Innenverhältnis
– Bieter, VorschriftWpÜG 33d 8
Insiderdelikte WpHG 119 36 ff
– Abschluss von InsidergeschäftenWpHG 119 43 ff
– AbsichtWpHG 119 55
– abstraktes GefährdungsdeliktWpHG 119 36, 59
– BegehungsvariantenWpHG 119 42 ff, 61 ff
– Einstellung, Änderung, Rücknahme eines Gebotes
WpHG 119 61 ff

– EinziehungWpHG 119 68 ff
– Empfehlung und VerleitungWpHG 119 48 ff, 64
– InsiderinformationWpHG 119 37 ff, 60
– KonkurrenzenWpHG 119 74 f
– Offenlegung von Insiderinformationen
WpHG 119 51 ff

– präventive MaßnahmenWpHG 119 72
– RechtsfolgenWpHG 119 67
– StrafrahmenWpHG 119 67
– StrafzumessungWpHG 119 67
– TätigkeitsdeliktWpHG 119 36
– UnterlassenWpHG 119 56, 66
– VerbandsgeldbußeWpHG 119 73
– VerjährungWpHG 119 76 ff
– Versteigerung von Emissionszertifikaten
WpHG 119 58 ff

– VersuchWpHG 119 57, 66
– VorsatzWpHG 119 55, 65
– Weitergabe von Insiderinformationen
WpHG 119 63

Insiderfalle MAR 9 77
Insidergeschäft MAR 8 36 ff
Insidergeschäfte MAR 8
– Organisations- und Überwachungspflichten
MAR 16

Insiderhandelsverbot MAR 14 24, 19 56
– nach Empfehlung oder VerleitungMAR 14 25
– GründeMAR 1 1 ff
– KursstabilisierungsmaßnahmeMAR 5 51 ff
– RückkaufprogrammMAR 5 2 ff
Insiderinformation WpHG 119 60;MAR 11 57
– Ad-hoc-PublizitätMAR 17 46 ff
– Befreiung von der Veröffentlichungspflicht
WpHG 98 45

– BegriffWpHG 98 34 ff, 119 37;MAR 17 46 ff
– BekanntgabeMAR 17 126 ff
– Berichtigung nach VeröffentlichungWpHG 98 56
– EmissionszertifikateMAR 17 51
– HaftungWpHG 98 9 ff
– Nachholung der VeröffentlichungWpHG 98 1
– OffenlegungWpHG 119 51 ff;MAR 17 330 ff
– PublikumsöffentlichkeitWpHG 119 40
– SchadensersatzWpHG 98 106 ff
– unmittelbare Betroffenheit des Emittenten
WpHG 98 39

– Unterlassen der unverzüglichen Veröffentlichung
WpHG 98 40

– UnvollständigkeitWpHG 98 48
– VeröffentlichungMAR 17 126 ff
– Veröffentlichung unwahrerWpHG 98 47 ff, 73 f
– VeröffentlichungsaufschubMAR 17 172 ff

– zeitlich gestreckte SachverhalteMAR 17 50
– ZulassungsantragMAR 17 47
Insiderinformationen MAR 7 19 ff
– Absichten, Pläne, VorhabenMAR 7 22, 45, 81
– Ad-hoc-PublizitätMAR 17
– Aktionäre außerhalb der Hauptversammlung
MAR 10 52 ff

– Analysen und BewertungenMAR 7 85
– bei Analysen und Bewertungen aufgrund öffentlich
verfügbarer AngabenMAR 7 253 ff

– Änderung der BeteiligungsstrukturMAR 7 285 ff
– Änderung der DividendeMAR 7 307
– AufklärungspflichtenMAR 10 95
– bei Aufträgen über Geschäfte mit Finanzinstrumenten
MAR 7 250 ff

– BegriffMAR 7 1 ff, 19 ff
– BereichsöffentlichkeitMAR 7 94
– BetriebsratMAR 10 56 ff
– Bezug zu Emittent oder Finanzinstrument
MAR 7 86 ff

– DelistingMAR 7 281 ff
– Director's DealingsMAR 7 285 ff
– DownlistingMAR 7 281 ff
– Eignung zur KursbeeinflussungMAR 7 144 ff
– EinheitsprinzipMAR 7 1
– Einschätzungen, RechtsauffassungenMAR 7 71 f
– bei EmissionszertifikatenMAR 7 246 ff
– Ereignisse im öffentlichen RaumMAR 7 118
– Erfindungen, EntdeckungenMAR 7 305 ff
– ErheblichkeitMAR 7 169 ff
– Erwerb eigener AktienMAR 7 292
– Erwerbs- und ÜbernahmeangeboteMAR 7 270 ff
– Gerichts- und VerwaltungsverfahrenMAR 7 303 f
– GerichtsöffentlichkeitMAR 7 117
– GerichtsprozessMAR 10 99
– GerüchteMAR 7 75 ff, 166
– gestreckte SachverhalteMAR 7 49 ff, 164 ff
– GewerkschaftenMAR 10 71
– handelsbezogene InformationenMAR 7 230
– in der HauptversammlungMAR 10 51
– HochfrequenzhandelMAR 7 190
– InformationMAR 7 20
– Informationen über TatsachenMAR 7 63
– InformationsdiensteMAR 7 111
– InformationseindämmungsinteresseMAR 10 43
– Integrationsmaßnahmen nach einer Übernahme
MAR 7 278 ff

– InternetMAR 7 114
– KapitalmaßnahmenMAR 7 289 ff
– Konferenzen,Vorträge, Kongresse, Versammlungen
MAR 7 116

– in der KontrollgremienMAR 10 55
– Krise und InsolvenzMAR 7 309
– KurserheblichkeitMAR 7 119
– Kursrelevanz vor BörsennotierungMAR 7 231
– KursspezifitätMAR 7 27 ff
– KursstabilisierungsmaßnahmenMAR 7 292
– lightMAR 7 15 ff
– mehrgliedrige InformationslagenMAR 7 24
– mehrstufige GeschehensabläufeMAR 7 49 ff
– Meinungen, Bewertungen, AnalysenMAR 7 226 ff
– Meinungen, WerturteileMAR 7 71 f
– Mitarbeiter/BetriebsversammlungMAR 10 60
– Nachweis der KursrelevanzMAR 7 199 ff
– nicht öffentlich bekanntMAR 7 92 ff
– OffenlegungMAR 10 10 ff, 17
– Offenlegung aufgrund gesetzlicher Bestimmungen
MAR 10 46

– Offenlegung durch Emittenten beim außerbörslichen
PaketerwerbMAR 10 85 ff

– Offenlegung durch MedienMAR 10 92 ff
– Offenlegung gegenüber ExternenMAR 10 67 ff
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– Offenlegung gegenüber Finanzanalysten/künftigen
InvestorenMAR 10 70

– Offenlegung gegenüber Medien, PresseMAR 10 87
– Offenlegung im KonzernMAR 10 62 ff
– OffenlegungsinteresseMAR 10 30, 42
– Organmitglieder, FührungskräfteMAR 7 293 ff
– Patente, Lizenzen, ZulassungenMAR 7 305 ff
– PräzisionMAR 7 26 ff
– PresseMAR 7 113
– Probability/Magnitude-TestMAR 7 153 ff
– PrognosenMAR 7 82 ff
– PublizitätspflichtenMAR 17
– Richtung der Kursänderung (Lafonta)MAR 7 184 ff
– Rückkauf von AktienMAR 7 292
– sichere KleinstgewinneMAR 7 189
– Squeeze outMAR 7 278 ff
– Tipps, Ratschläge, EmpfehlungenMAR 7 73 f
– Übermittlung an Unternehmensregister
WpHG 26 2 ff

– unpräzise InformationenMAR 7 42 ff
– unrechtmäßige OffenlegungMAR 10 10 ff
– UnternehmensübernahmenMAR 10 72 ff
– unwahre TatsachenMAR 7 64 ff
– Vertragspflicht zur OffenlegungMAR 10 47 ff
– VertraulichkeitsvereinbarungenMAR 10 45
– VolatilitätsinformationenMAR 7 223 ff
– im Vorstand/AufsichtsratMAR 10 50 ff
– Wahrscheinlichkeit der KursänderungMAR 7 191 ff
– bei WarenderivatenMAR 7 233 ff
– Wechsel des AbschlussprüfersMAR 7 301 f
– weiche InformationenMAR 7 56 ff
– WirtschaftsausschussMAR 10 61
– Zielpublikum, VerbreitungswegMAR 7 101 ff
– zukunftsbezogeneInformationenMAR 7 45 ff
– s. a. Ad-hoc-Publizität
Insiderliste MAR 18
– AktualisierungMAR 18 67 ff
– Angaben zur PersonMAR 18 58
– anlassbezogeneMAR 18 34
– AnwendungsbereichMAR 18 8 ff
– AufbewahrungMAR 18 73 ff
– AufklärungspflichtMAR 18 78 ff
– aufzunehmende PersonenMAR 18 48 ff
– AuktionsverfahrenMAR 18 11 ff
– DienstleisterMAR 18 28 ff
– DrittstaatemittentenMAR 18 14
– EinzelfälleMAR 18 21 ff
– EmittentenMAR 18 10
– Ende der ListenführungspflichtMAR 18 39
– ErstellungsdatumMAR 18 63
– Format und ListenführungMAR 18 43 ff
– Funktion, Rolle und Grund für Insider-Erfassung
MAR 18 59

– im Auftrag/für Rechnung handelnde Personen
MAR 18 17

– InhaltMAR 18 56 ff
– KMU-EmittentenMAR 18 16, 84
– Kurzzeit-EintragungenMAR 18 37
– ListenführungspflichtMAR 18 33 ff
– LöschungMAR 18 73 ff
– MindestinhaltMAR 18 56 ff
– NaturMAR 18 41
– permanenteMAR 18 40
– permanente InsiderMAR 18 55, 64
– RegelungszweckMAR 18 5 f
– SanktionenMAR 18 86 ff
– SchattenlistenMAR 18 38
– SpracheMAR 18 57
– Teilnehmer am Markt für Emissionszertifikate
MAR 18 11 ff

– ÜbermittlungMAR 18 76
– VerordnungsermächtigungMAR 18 85

– VorfeldeintragungenMAR 18 35 f
– Zugang zur InsiderinformationMAR 18 60
Insiderrecht
– GeschichteMAR 1 9 ff
– SchutzrichtungMAR 1 5 ff
– ZweckMAR 1 1 ff
Insiderrichtlinie MAR 1 11 f
Insiderverbote MAR 14
– abstraktes GefährdungsdeliktMAR 14 7
– BezugsnormMAR 14 8
– BlankettvorschriftMAR 14 8
– Empfehlungs- und VerleitungsverbotMAR 14 28 ff
– GarantenstellungMAR 14 11 f
– GeschäftsherrenhaftungMAR 14 12
– InsiderhandelsverbotMAR 14 24, 25
– LeichtfertigkeitMAR 14 15 ff
– MarktdeliktMAR 14 6
– Naming and ShamingMAR 14 53
– OffenlegungsverbotMAR 14 33 f
– OrdnungswidrigkeitMAR 14 15 ff, 43 f, 45 f
– RechtswidrigkeitMAR 14 37 ff
– RücktrittMAR 14 40 ff
– SchadenersatzansprücheMAR 14 49 f
– SchuldMAR 14 37 ff
– Stornieren/Ändern eines AuftragesMAR 14 10
– StraftatMAR 14 13 f
– TatbestandMAR 14 9 ff
– TatbestandsirrtumMAR 14 19
– Täterschaft und TeilnahmeMAR 14 23
– durch UnterlassenMAR 14 10 ff
– VerbotsirrtumMAR 14 20
– VerbotsnormMAR 14 8
– VersuchMAR 14 40 ff
– verwaltungsrechtliche FolgenMAR 14 52 f
– VorsatzMAR 14 13 f
– zentrale DeliktsnormenMAR 14 5
– zivilrechtliche RechtsfolgenMAR 14 47 ff
– ZweckMAR 14 4
Insolvenz
– Fortbestand der kapitalmarktrechtlichen Pflichten
WpHG 24 3

– Haftung des InsolvenzverwaltersWpHG 24 11
– Rückzug von der BörseWpHG 24 4
Insolvenzverwalter
– PflichtenstellungWpHG 24 5 ff
– Überwachung des InsolvenzverwaltersWpHG 24 10
– Verpflichtung BörsG 43
– vorläufiger InsolvenzverwalterWpHG 24 9
Interesse der Zielgesellschaft WpÜG 3 15, 33 20
Interessen
– der BetroffenenWpÜG 60 1
Interessenkonflikte WpHG 80 79 ff;MAR 20 98
– Anlage(-strategie)empfehlungenWpHG 85 40 ff
– ArtenWpHG 63 43 ff
– Chinese WallsWpHG 80 88 ff
– DefinitionWpHG 63 42
– Grenzen der OffenlegungspflichtWpHG 63 65 ff
– Honorar-Anlangeberatung, Unabhängige
WpHG 80 205

– Inhalt und Umfang der OffenlegungWpHG 63 56 ff
– KonfliktregisterWpHG 80 105
– Maßnahmen zur BewältigungWpHG 80 84 ff
– Need-to-know-PrinzipWpHG 80 95
– OrganverwaltungWpÜG 33 10
– Product GovernanceWpHG 80 214
– ÜberblickWpHG 80 84
– VergütungWpHG 80 97 ff
– Verhältnis zu Institutsvergütungsverordnung
WpHG 80 98

– Verhinderung ungebührlichen Einflusses
WpHG 80 103

– Verhinderung von BörsG 50 15
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– VorstandWpÜG 33 5
– Wall-CrossingWpHG 80 95
Interessenwahrungspflicht WpHG 63 21 ff, 69 20 ff
– BezugspunktWpHG 63 21 ff
– GrenzenWpHG 63 29
– UmfangWpHG 63 27 ff
– unvernünftiges KundeninteresseWpHG 63 35
– Widersprüchliches KundeninteresseWpHG 63 25
Intermediäre WpÜG 16 36, 38
– HerausgabepflichtWpHG 7 22 ff
International Organization of Securities Commis-
sions WpHG 18 20

Internationale Kooperation
– Allgemeines/Notwendigkeit internationaler Zusam-
menarbeitWpHG 18 1

– Anordnungskompetenz der BaFInWpHG 18 21
– ausschließliche Zuständigkeit der BaFinWpHG 18 8
– CESRWpHG 18 2 ff, 19 6, 22 23
– DatenschutzWpHG 18 17, 25, 40, 19 11
– europäischer PassWpHG 18 2
– internationale RechtshilfeWpHG 18 41
– IOSCOWpHG 18 20
– Memoranda of Understanding (MoU)WpHG 18 15,
20, 102 18

– Tatsachenverwertung/-weiterleitungWpHG 18 36
– Übermittlung von TatsachenWpHG 18 25
– Untersuchungen und Informationsübermittlung
WpHG 18 22 ff

– Verweigerung des Auskunftsersuchens der BaFin
WpHG 18 38 f, 21 19

– Verweigerung von Untersuchungen und sonstiger
ZusammenarbeitWpHG 18 38 ff

– Zusammenarbeit der BaFin mit ausländischen Auf-
sichtsbehördenWpHG 18 27, 23 39

– Zusammenarbeit mit DrittstaatenWpHG 18 15 ff
– zuständige StellenWpHG 18 13
Internationale Rechnungslegungsstandards
BörsG 42 17

Internationale Zusammenarbeit
– BaFinWpHG 18 1, 9 ff
Internationaler Informationsaustausch bei der
Meldepflicht

– HerkunftslandsprinzipWpHG 22 72
Internet WpÜG 10 26, 14 16
Internetpublizität WpÜG 14 15
Internetseite der Zielgesellschaft
– Ermächtigung, veröffentlichtWpÜG 33c 18
Interoperabilität BörsG 3 67;WpHG 30 22
Interoperabilitätsvereinbarung BörsG 3 67
Investment Token WpHG 2 83
Investmentaktiengesellschaft WpHG 35 28, 82 21
Investmentfonds WpÜG 2 49
Investmentvermögen WpHG 2 68 ff, 3 31
Invitatio ad offerendumWpÜG 17 1
IOSCOWpHG vor 54 17
IPO Cross BörsG 26d 8
Irrevocable Undertakings MAR 9 68;WpÜG 10 6
Irrtum
– TatbestandsirrtumWpHG 120 88
– VerbotsirrtumWpHG 120 88
ISIN
– VollangebotspflichtWpÜG 32 8

Jahresabschluss BörsZulV 72; WpHG 114 29 f
Jahresfinanzbericht WpHG 114
– AusnahmenWpHG 118
– Bescheinigung der Wirtschaftsprüferkammer
WpHG 114 31

– BestätigungsvermerkWpHG 114 30
– EntsprechenserklärungWpHG 114 26 ff
– Haftung/DrittschutzWpHG 114 42 ff
– HinweisbekanntmachungWpHG 114 19 ff

– InhaltWpHG 114 25 ff
– JahresabschlussWpHG 114 29 f
– LageberichtWpHG 114 29 f
– RechtsverordnungWpHG 114 34
– SanktionenWpHG 114 36 ff
– SpracheWpHG 114 32 f
– Übermittlung an Unternehmensregister
WpHG 114 16 ff

– VeröffentlichungsfristWpHG 114 18 ff
– VeröffentlichungspflichtWpHG 114 7 ff
Joint market soundings MAR 11 47
Journalisten MAR 20 24, 21 1
Journalistenprivileg WpHG 85 57 ff;
MAR 20 27

Journalistische Berufs- und Standesregeln
MAR 21 26

Journalistische Zwecke MAR 21 5
Juristische Person MAR 9 13

Kaltes Listing BörsG 32 24 ff
Kapitalanlagegesellschaft WpHG 23 11
Kapitalerhöhung WpÜG 33 1, 23, 28
– BezugsrechtsausschlussWpÜG 33 1, 24, 47
– GegenleistungWpÜG 31 9, 23, 34, 50, 52, 59, 62,
68, 70, 88, 91, 99 f

– VollangebotspflichtWpÜG 32 7 ff
Kapitalmarkt
– EingriffWpÜG 31 4
– Funktionsfähigkeit desWpÜG 60 1
Kapitalmarktunion WpPG 1 3
Kapitalmaßnahmen MAR 17 107
Kapitalverwaltungsgesellschaften WpHG 3 30, 58,
35 23 ff

Kartellbedingungen WpÜG 18 1
Kartellrecht BörsG 9 7 ff
Kartellrechtliche Genehmigung WpHG 22 2,
33 30

– DurchbrechungswirkungWpÜG 33b 25
Kartellrechtliches Vollzugsverbot
– Aktienerwerb, StimmrechteWpÜG 33b 25
Kassageschäft BörsG 49 4;WpHG 2 43
Kasuistik MAR 8 80
Kaufangebote WpÜG 2 5
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte BörsG 3a 7
Kausalität MAR 8 85, 9 12
– bei Haftung wegen Veröffentlichung unwahrer oder
unterlassener InsiderinformationenWpHG 98 104 ff

Kettenempfehlung MAR 10 101
Kettenverleitung MAR 10 101
KGaAWpÜG vor 33 11
Kick-Back-Zahlungen WpHG 70 16
Kill-Funktion BörsG 26d 25
Klagerisiken
– EmittentenWpÜG 33a 21
Klare und unmissverständliche Angaben
MAR 20 78

Kleinangebote
– ProspektbefreiungWpPG 3 3 ff
Kleine und mittlere Unternehmen WpHG 2 254
Klimavariablen WpHG 2 49
KMU-Registrierung
– AufhebungWpHG 76 14 f
– VoraussetzungWpHG 76 4 ff
KMU-Wachstumsmarkt WpHG 76
– als Freiverkehrssegment BörsG 48a 1, 4
– Registrierung BörsG 48a 4 ff
– und Vorschriften des § 76a WpHG BörsG 48a 6 ff
Knock-out-Zertifikate WpHG 2 62
Kollisionsregel BörsG 3 87
Komitologieverfahren BörsG Einl 34;WpPG 1 7;
WpHG 18 3

Kommanditgesellschaft MAR 17 163
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Kommunikationsdaten
– HerausgabeWpHG 7 1 ff
Kompetenzkumulation
– InteressenkonfliktWpÜG vor 33 11
Kompetenzverteilung
– DurchbrechungWpÜG 33a 17
– Vorstand, Aufsichtsrat, Hauptversammlung
WpÜG 33 22

Kompromiss
– Verhinderungsverbot, Durchbrechungsregel, optional,
ReziprozitätsregelWpÜG vor 33 7

Konkurrenzangebot
– white knight defenseWpÜG 33 10
Konkurrenzen WpHG 120 104 f;WpÜG 60 29
Konkurrierende Angebote WpÜG 22
– AlternativangeboteWpÜG 22 15
– AnforderungenWpÜG 22 8
– BegriffWpÜG 22 1
– Begriff des DrittenWpÜG 22 5
– FristWpÜG 22 2 ff
– KonkurrenzsituationWpÜG 22 6 f
– mehrereWpÜG 22 26
– RücktrittsrechtWpÜG 22 16 ff
– Verlängerung der AnnahmefristWpÜG 22 9 ff
Kontrahierungszwang
– PflichtangebotWpÜG 4 26
Kontrolle
– AusübungWpÜG 37 15
– BedeutungWpÜG 29 1
– BegriffWpÜG 29 23 ff
– DauerWpÜG 37 13
– Veränderung innerhalb Kontrollpotential
WpÜG 35 10 f

– VermutungWpÜG 29 31
– ZielgesellschaftWpÜG 29 28
– s. a. Kontrollerwerb/-erlangung
Kontrollerwerb/-erlangung WpÜG 29 4 ff
– ArtWpÜG 37 5
– BedingungWpÜG 29 10
– KontrollkaskadeWpÜG 35 13 ff
– Kosten- und LastenkompensationWpÜG vor 39a 2
– MitteilungWpÜG 35 34 ff, 46
– Mittelbare(r)WpÜG 29 18, 35 12 ff, 30
– mittelbare(r)WpÜG 37 9
– Objektive MöglichkeitWpÜG 29 5
– passive(r)WpÜG 35 5, 37 5
– PflichtangebotWpÜG 35 1, 3 f, 5, 9, 12 ff, 17 ff,
20 ff, 25 ff, 33, 34 ff

– SoFFinWpÜG 35 5
– ÜbernahmeangebotWpÜG 29 4 ff, 35 25 ff
– Unmittelbare(r)WpÜG 29 18
– Veröffentlichung(spflicht)WpÜG 35 34 ff
– VerschmelzungWpÜG 35 20 ff
– VollangebotspflichtWpÜG 35 42
– ZielsetzungWpÜG 37 6, 10
– Zurechnung, KonzernerwerbWpÜG 35 17 ff
– Zurechnung, PoolerwerbWpÜG 35 17 ff
Kontroll(eur)wechsel
– PflichtangebotWpÜG 35 3, 6 ff, 21
Kontrollschwelle WpÜG 29 1, 29 f
– Pflichtangebot, UnterschreitenWpÜG 35 45 f
Kontrollverstärkung
– PflichtangebotWpÜG 35 11
Konzern WpHG 17 26, 23 29, 33, vor 33 6, 34, 53,
33 31, 34 25, 35 2 ff, 36 32 f, 37 1 ff, 44 13,
82 19

Konzernabschluss
– AufstellungWpHG 117
– AusnahmenWpHG 118
– GrundlagenWpHG 117 1 ff
– HalbjahresfinanzberichtWpHG 117 6 ff
– JahresfinanzberichtWpHG 117 5

– Prüferbestellung/AufsichtsratWpHG 117 11
– SanktionenWpHG 117 12
Konzerneingangsschutz
– PflichtangebotWpÜG 35 3, 6, 54
Konzernierung des Börsenträgers BörsG 6 26 ff
Konzernierungsverbot BörsG 6 26 ff
Kooperations- und Fusionsabkommen
– des Börsenträgers BörsG 12 26 ff
Koordinierungs-RLWpPG 1 4, 13;
WpHG vor 48 1

Koppelungsvorschriften WpHG vor 48 4
Kreditderivate WpHG 2 58;MAR 2 18
Kreditgewährung WpHG 2 172
Kreditinstitut WpPG 2 29
Kriminelle Handlungen MAR 8 29
Kriterien für die Aufstellung der Grundsätze zur
bestmöglichen Auftragsausführung

– AbwicklungWpHG 82 29, 79
– Art des AuftragsWpHG 82 39 f
– AuftragsausführungWpHG 82 25 ff
– GesamtentgeltWpHG 82 49
– KostenWpHG 82 31 ff
– PreiseWpHG 82 31
– PrivatkundenWpHG 82 2 ff, 31 ff, 42, 48 ff
– Umfang des AuftragsWpHG 82 39 f
Kryptowährungen WpHG 2 44, 81 ff
Kumulation von Mandaten BörsG 50 14; s. a. Ku-
mulationsverbot

Kumulationsverbot BörsG 50 14
Kunden WpHG 67
– allgemeiner KundenbegriffWpHG 67 4 ff
– AltkundenWpHG 67 6, 37
– BegriffWpHG 70 12
– DokumentationspflichtenWpHG 67 60
– erbringen/anbahnenWpHG 67 5
– erstmalige KundenkategorisierungWpHG 67 18
– geeignete GegenparteienWpHG 67 24 ff, 68
– Herabstufung durch VereinbarungWpHG 67 32 ff,
68 9

– Herabstufung durch Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmenWpHG 67 29 ff

– HeraufstufungWpHG 67 37 ff
– InformationspflichtenWpHG 67 52 ff
– natürliche/juristische PersonWpHG 67 4
– NeueinstufungWpHG 67 19
– PflichtenstandardsWpHG 67 61 ff
– PrivatkundenWpHG 67 23
– professionelleWpHG 67 6 ff
– UmstufungsoptionWpHG 67 55
– VerordnungsermächtigungWpHG 67 59
Kundenaufträge
– Anteile an InvestmentvermögenWpHG 82 21
– Over-the-Counter-HandelWpHG 82 19, 20
Kundengruppen
– PrivatkundenWpHG 82 29, 42
– professionelle KundenWpHG 82 42
Kundeninteressen
– BeeinträchtigungWpHG 70 67 ff
Kursbetrug BörsG Einl 32
Kursmakler BörsG Einl 23, 28, 32
Kursmaklerkammer BörsG Einl 23
Kursstabilisierung MAR 5 8 ff
– AngebotsphaseMAR 5 16
– außerhalb der safe-harbour-RegelungMAR 5 38 ff
– Bekanntgabe- und MeldepflichtenMAR 5 17
– Bookbuilding-PhaseMAR 5 16, 42
– ergänzende Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 5 21 ff

– Greenshoe-OptionMAR 5 21
– Handel per ErscheinenMAR 5 16, 41
– kombiniertes AngebotMAR 5 14
– KursstabilisierungMAR 5 8 ff
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– Marktschutzvereinbarung (Lock-Up Agreements)
MAR 5 47

– MaßnahmenMAR 8 100
– refreshing the shoeMAR 5 23, 44
– safe-harbourMAR 5 12
– signifikantes ZeichnungsgebotMAR 5 10
– StabilisierungsmanagerMAR 5 13
– StabilisierungszeitraumMAR 5 14
Kurszusätze und -hinweise BörsG 16 21

Lagebericht WpHG 114 29 f
Lamfalussy-Verfahren WpPG 1 15 ff;
WpHG 18 2 f, vor 48 16, 70 5, vor 114

Länderbörsenaufsichtsbehörden
– WertpapierratWpHG 16 1
Landesbehörden BörsG 3 1, 6
Leerverkäufe BörsG 49 4;WpHG 15 12;
MAR 8 96, 12 33 ff, 112, 15 25

– BegriffWpHG 53 3
– gedeckteWpHG 2 63, 53 5, 12
– Lieferfähigkeit und TransparenzWpHG 53 13 ff
– Ratio der RegulierungWpHG 53 4
– ÜberwachungWpHG 53
– ungedeckteWpHG 53 6, 13 ff
– ungedeckterWpHG 2 63
– Verbot und Beschränkung BörsG 15 16 f
Leerverkaufs-Anzeigeverordnung WpHG 53 37
Leerverkaufs-Ausführungsgesetz WpHG 53 1
LeerverkaufsVOWpHG 53 3 ff, 4;MAR 15 25
– AnwendungsbereichWpHG 53 7 ff
– AufbauWpHG 53 7 ff
– BefugnisnormWpHG 53 33
– Delegierte VerordnungWpHG 53 10
– DirekteingriffsrechteWpHG 53 9
– ESMA-BefugnisseWpHG 53 17 ff
– KriseninterventionsbefugnisseWpHG 53 9, 17 ff
– Offenlegung signifikanter Leerverkaufspositionen
WpHG 53 12

– PräventionWpHG 53 26 ff
– SanktionenWpHG 53 26 ff
– SanktionsbefugnisseWpHG 53 9
– technischer DurchführungsstandardWpHG 53 10
– zivilrechtliche WirkungWpHG 53 29
– zuständige BehördeWpHG 53 30
Legalitätsprinzip
– VollstreckungsentscheidungWpÜG 65 2
Legitime Handlungen MAR 8 64
Leichtfertigkeit BörsG 50 27;WpHG 120 90
Leistung
– zurückgefordertWpÜG 33d 8
Leistungsbeschwerde WpÜG 48 16
Leistungskennzahlen MAR 17 133 f, 135 f
Leistungsklage
– gerichtliche GeltendmachungWpÜG 33b 38
Letter of Intent MAR 17 94
Letzte unwiderrufliche Handlung des Veräußerers
– DurchbrechungswirkungWpÜG 33b 14
Limitierte Kundenaufträge WpHG 69 40
Liquidationsüberschuss
– BezugsrechtWpÜG 59 27
Liquider Markt WpHG 2 211
Lockups WpPG 2 5
Lock-up-Vereinbarung BörsG Einl 32
Lock-up-Vereinbarungen MAR 2 9
Lombardgeschäft BörsG 3a 8
Löschung
– von BekanntmachungenWpHG 124, 125 7, 126 6;
s. Bekanntmachung

MAC-Klauseln WpÜG 18 19
MaComp II WpHG 72 5
Makler und Analysten MAR 8 94

Maklerrecht BörsG Einl 29
Makroheding WpHG 56 7
Management-Buy-Outs MAR 9 88
Managers' Transactions MAR 17 101
– BeweisschwierigkeitenMAR 19 14
– IndikatorwirkungMAR 19 12 f
– InformationsasymmetrieMAR 19 9 ff
– RegulierungsbedürftigkeitMAR 19 8 ff
– ÜberrenditenMAR 19 11
Mandatierung BörsG 3 78 f
MAR
– AuslegungMAR 1 47
– EntstehungMAR 1 14 ff
– GesetzgebungsverfahrenMAR 1 14 ff
– nachträgliche ÄnderungenMAR 1 20 f
– NeuerungenMAR 1 23 ff
– RahmenMAR 1 36 ff
– räumlicher AnwendungsbereichMAR 2 32 ff
– Regelungskompetenz der EUMAR 1 32
– RegelungskonzeptMAR 1 32 ff
– sachlicher AnwendungsbereichMAR 2 1 ff
– UmsetzungMAR 1 17 ff
– WirkungsweiseMAR 1 33 ff
Market Maker WpHG 3 39, vor 33 33, 36 25 ff,
72 65, 80 174 ff;MAR 9 44

Market Making BörsG 50 19;WpHG 2 95 ff, 100 f
Market Making-Strategie BörsG 26c 16
Market Making-Systeme BörsG 26c
– Bedeutung BörsG 26c 3
– Einrichtung BörsG 26c 23 ff
– Handelsmodelle als organisatorischer Rahmen
BörsG 26c 5 ff

– multilaterale/organisierte Handelssysteme
BörsG 26c 27

Marketingmitteilung
– Anforderungen s. Informationserteilung
– DefinitionWpHG 63 149
– ErkennbarkeitWpHG 63 150
– KennzeichnungspflichtWpHG 63 151 ff
Markt BörsG 2 36 ff
– Amtlich BörsG Einl 40
– Breite BörsG Einl 12
– Erholungsfähigkeit BörsG Einl 12
– Funktionsfähigkeit BörsG Einl 17 f
– Geregelt BörsG Einl 40
– Informationseffizienz BörsG Einl 13
– Primärmarkt BörsG Einl 5
– Reguliert BörsG Einl 26, 40
– Segmente BörsG Einl 32
– Sekundärmarkt BörsG Einl 5
– Sofortigkeit BörsG Einl 12
– Tiefe BörsG Einl 12
– Transparenz BörsG Einl 14
– Zugang BörsG Einl 30
Marktaufsicht BörsG Einl 28
Marktbeherrschende Stellung MAR 12 45
Marktbetreiber
– BegriffMAR 16 13
Marktdelikt MAR 14 6
Märkte für Finanzinstrumente
– BegriffWpHG 102 4 f, 7
Markteinrichtung BörsG Einl 54
– Organisation BörsG Einl 54
Markteintrittskontrolle WpHG 15 1
Marktentlassungsverfahren BörsG 39 24
Marktfunktionsschutz WpHG 14 1
Marktintegrität
– organisierter Markt im AuslandWpHG 22 1 ff
Marktmanipulation WpHG 119 11 ff;MAR 15
– abusive squeezeMAR 12 3, 45, 112, 114
– advancing the bidMAR 12 57
– algorithmischer HandelMAR 12 121 ff
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– AllgemeindeliktWpHG 119 11
– AnlageempfehlungMAR 12 82
– AnlegerschutzMAR 15 12
– anormaler oder künstlicher Auktionsclearingpreis
MAR 12 133

– anormales oder künstliches KursniveauMAR 12 92
– Anwendung auf Waren und ausländische Zahlungs-
mittelWpHG 25

– AusnahmenMAR 12 60 ff
– Benchmark-VOMAR 15 23
– Bereitstellung falscher oder irreführender Ausgangs-
datenMAR 12 106 ff

– Berichtigungs- und Aktualisierungspflichten
MAR 12 97 ff

– BestimmtheitsgebotMAR 15 10
– BewertungserheblichkeitMAR 12 84
– circular ordersMAR 12 49
– colluding in the after-market of an Initial Public Offer
IPO where colluding parties are involved
MAR 12 42

– concealing ownershipMAR 12 51
– corneringMAR 12 112 ff
– creation of a floor or a ceiling in the price pattern
MAR 12 57

– crim-MADMAR 12 100
– cross-product manipulationMAR 12 47
– effektbasierter objektiver AnsatzMAR 12 63
– EinziehungWpHG 119 68 ff
– EmissionszertifikateMAR 12 133 ff
– erhebliche KursänderungMAR 12 52
– EURIBORMAR 12 103
– excessive bid-offer spreadsMAR 12 57
– falsche oder irreführende SignaleMAR 12 25
– falsches GesamtbildMAR 12 88
– Funktionsfähigkeit der Wertpapiermärkte
MAR 15 12

– generelle KausalitätMAR 12 115
– GerüchteMAR 12 85
– handels- und handlungsgestützte Manipulation
WpHG 119 14 ff, 26

– handelsgestützte ManipulationMAR 12 2, 7, 13, 68
– handelsplatzübergreifende ManipulationMAR 12 47
– handlungsgestützte ManipulationMAR 12 13, 68 f
– historischer Vergleichstest (historical approach)
MAR 12 30

– HochfrequenzhandelMAR 12 121 ff
– improper matched ordersMAR 12 49
– IndikatorenMAR 12 49
– InformationMAR 12 85
– informationsgestützte ManipulationWpHG 119 20 f;
MAR 12 14 ff

– inter-trading venues manipulationMAR 12 47
– Irreführung durch Bewegung oder Lagerung von Wa-
renMAR 12 81

– KartellrechtMAR 12 113
– Kausal- und Zurechnungszusammenhang
WpHG 119 27

– KonkurrenzenWpHG 119 74 f
– KurseinwirkungspotentialMAR 12 41
– KursmanipulationseignungMAR 12 46
– KursstabilisierungsmaßnahmeMAR 5 8 ff
– layering and spoofingMAR 12 55
– LeerverkäufeMAR 12 33 ff, 112, 15 25
– LeerverkaufsVOMAR 15 25
– legitime GründeMAR 12 62 ff
– LIBORMAR 12 103
– ManipulationsabsichtMAR 12 40
– marking the closeMAR 12 55
– marktbeherrschende StellungMAR 12 45
– MarkttäuschungseignungMAR 12 87
– MedienprivilegMAR 12 95
– momentum ignitionMAR 12 126

– NormadressatMAR 15 22
– OffenlegungspflichtenMAR 12 51, 80, 89
– OrdnungswidrigkeitMAR 15 5, 28, 30
– painting the tapeMAR 12 50
– phishingMAR 12 43
– Ping AufträgeMAR 12 43
– PositionsumkehrMAR 12 52 f
– präventive MaßnahmenWpHG 119 72
– prearranged tradesMAR 12 49
– produktübergreifende ManipulationMAR 12 47
– PrognosenMAR 12 85
– pump and dumpMAR 12 53
– QualifikationWpHG 119 32 ff
– quote stuffingMAR 12 53
– räumlicher AnwendungsbereichMAR 15 21
– RechtsfolgenWpHG 119 67
– RechtsgutMAR 15 12 ff
– Referenzwert-ManipulationenMAR 12 103 ff
– REMIT-VOMAR 15 23 ff
– RückkaufprogrammMAR 5 2 ff
– scalpingMAR 12 128 ff
– Sicherung einer marktbeherrschenden Stellung
MAR 12 111 ff

– smokingMAR 12 57
– spoofingMAR 12 57
– stop-loss-order-fishingMAR 12 53
– StrafbarkeitMAR 15 5 ff, 28, 30
– StrafrahmenWpHG 119 67
– StrafzumessungWpHG 119 67
– subjektiver TatbestandMAR 15 26 ff
– TäterWpHG 119 11
– TaterfolgWpHG 119 24 ff
– TathandlungenWpHG 119 13
– TatobjektWpHG 119 12
– TäuschungMAR 12 64
– trash and cashMAR 12 79
– Übermittlung falscher oder irreführender Angaben
MAR 12 106 ff

– Überwachungsbefugnisse der BaFinMAR 12 6
– ÜberwachungspflichtenMAR 16
– UnterlassenWpHG 119 30;MAR 15 7
– UnterlassungshaftungMAR 12 97 ff
– unusual price testMAR 12 30
– VerbandsgeldbußeWpHG 119 73
– verbotskonkretisierende TatbeständeWpHG 119 22 f
– Verbreitung von InformationenMAR 12 72
– Vereinbarkeit mit EMRK und EU-Grundrechtecharta
MAR 15 10 f

– Verhältnis zum KartellrechtMAR 12 113
– VerjährungWpHG 119 76 ff
– VerletzungsdeliktWpHG 119 11
– VersuchWpHG 119 35;MAR 15 30
– vorbeugende VerhinderungMAR 16
– VorsatzWpHG 119 29
– Waren-Spot-KontrakteMAR 12 84
– wash tradesMAR 12 49
– WerturteileMAR 12 85
– zivilrechtliche HaftungMAR 15 13
Marktmanipulationsverbot MAR 19 57
Marktmissbrauchsrichtlinie MAR 1 13
Marktmissbrauchsüberwachung WpHG 77 21 ff
Marktmissbrauchsverordnung (MAR)
WpHG Einl 27, 53 2

Marktortprinzip WpHG 119 9
Marktschutz MAR 17 17
Marktsondierung MAR 11
– AufsichtMAR 11 127 f, 142 f
– Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht
MAR 11 123 ff

– BeendigungsphaseMAR 11 115 ff
– BegriffMAR 11 16 ff
– BegünstigterMAR 11 25
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– BeteiligteMAR 11 21 ff
– Buy SideMAR 11 50 ff
– DokumentationMAR 11 77 ff
– DritteMAR 11 44 ff
– Emission von FinanzinstrumentenMAR 11 36 ff
– erfasste GeschäfteMAR 11 27 ff
– Erwerb von FinanzinstrumentenMAR 11 50 ff
– ESMA-LeitlinienMAR 11 102 ff
– Face-to-face-GeschäfteMAR 11 28
– fehlerhafteMAR 11 136
– gemeinsameMAR 11 47
– InformationsempfängerMAR 11 23 f, 62 ff
– InsiderinformationMAR 11 57
– KommunikationMAR 11 35 ff
– KonkretisierungMAR 11 65
– offenlegender MarktteilnehmerMAR 11 22
– PflichtenkatalogMAR 11 102 ff
– PrimärmarkttransaktionenMAR 11 37
– PrivatplatzierungenMAR 11 29
– RechtsfolgenMAR 11 130 ff
– Safe-HarborMAR 11 11 ff, 130 ff
– SekundärmarkttranskationMAR 11 39
– Sell SideMAR 11 36 ff
– SondierungsphaseMAR 11 74 ff
– SondierungsprozessMAR 11 66 ff
– Teil des EmissionsmarketingsMAR 11 2
– Teilnehmer am Markt für Emissionszertifikate
MAR 11 43

– ÜbernahmeangebotMAR 11 51 ff
– UnternehmenszusammenschlussMAR 11 56
– VorbereitungsphaseMAR 11 68 ff
– ZeitpunktMAR 11 30 ff
– ZielMAR 11 1
Marktverhaltensrecht WpHG 53 2
Marktverzerrung WpÜG 10 1
– BegriffWpÜG 3 21
MAR-Pflichtinformationen WpHG 6 121
Martkmanipulation MAR 12
Maßnahme
– Handelsplatzübergreifend BörsG 3 70
Maßnahmenverzeichnis WpHG 70 88
Masterplan-Ausnahme MAR 9 97
Matched Principal Trading BörsG 5 42;
WpHG 74 11, 75 14 ff

– ÜberwachungsbefugnisWpHG 75 30
Materielle Gleichwertigkeitsprüfung
– ZielgesellschaftWpÜG 33c 7
Medien WpPG 2 24;WpHG 40 4, 41 15, 43 17
Medienbündel BörsG 32 116;WpHG 40 4,
vor 48 9, 50 13

Mehrmütterschaften WpHG 3 14
Mehrstimmrecht
– § 5 EGAktGWpÜG 33b 18
Mehrstufige Gestaltungen
– Rechtsunsicherheit, Rückübertragungsansprüche
WpÜG 33b 11

Meinungs- und Pressefreiheit MAR 21 2
Meistausführungsprinzip BörsG 26c 8, 19
Meistbegünstigungsprinzip WpÜG 21 16
– GegenleistungWpÜG 31 6, 10, 38
Meldepflicht
– AusnahmenWpHG 43 12 ff
– Ausnahmen von der MeldepflichtWpHG 22 52 ff
– EntstehungsgeschichteWpHG vor 33 16 ff
– europäischer HintergrundWpHG vor 33 1 f
– FinanzinstrumentMAR 4 2 ff
– GegenstandWpHG 22 32 ff
– informationelle SelbstbestimmungWpHG 22 4
– internationale Informationsaustausch bei der Melde-
pflichtWpHG 22 7

– MarktintegritätWpHG 22 1
– MeldeverfahrenWpHG 22 68

– MiFIDWpHG 22 9 ff
– nemo-tenetur-GrundsatzWpHG 22 4
– NormzweckWpHG 22 1
– OrdnungswidrigkeitWpHG 22 74
– Sanktionen bei Nichterfüllung der Meldepflicht
WpHG 22 74

– SchutzgesetzWpHG 33 34
– Überwachung des InsolvenzverwaltersWpHG 24 10
– VerfassungskonformitätWpHG 22 4 ff
– Verhältnis zu anderen VorschriftenWpHG 22 12 ff
– Wertpapierhandel- Meldeverordnung (WpHMV)
WpHG 22 70

– wirtschaftliche BedeutungWpHG 22 15
Meldepflichtige Finanzinstrumente
– AbschlussvermittlungWpHG 22 59, 82 22
– Anteile an InvestmentvermögenWpHG 22 37
– DerivatWpHG 22 36, 45 ff, 38 1, 10, 26 f
– SchuldverschreibungenWpHG 22 35, 38 7
Meldepflichtige Geschäftstypen
– AnlagevermittlungWpHG 22 59
– BarabfindungsangebotWpHG 22 57
– BotengeschäftWpHG 22 59
– FinanzkommissionsgeschäftWpHG 22 48 f,
82 22

– Geschäfte von Zweigniederlassungen
WpHG 22 21 ff, 49

– OptionWpHG 34 4, 16, 38 7, 11, 17 f
– OptionsscheinWpHG 22 42, 44, 56
– PensionsgeschäftWpHG 22 53, 34 5, 11, 13, 38 17
– PortfolioverwaltungWpHG 22 50, 35 14 ff, 29
– PrimärmarktgeschäftWpHG 22 58
– TafelgeschäftWpHG 22 48
– WertpapierleiheWpHG 34 11, 36 4
– ZwischenkommissionsgeschäftWpHG 22 48
Meldepflichtige Marktsegmente
– Amerian Depositary Receipts (ADR)WpHG 22 26,
45

– FreiverkehrWpHG 22 10 f, 40, 45, 33 32
– organisierter MarktWpHG 22 38, 82 13
– Over-the-Counter (OTC)-DerivatWpHG 22 45
– Recht auf Zeichnung von Wertpapieren
WpHG 22 42 f

– regulierter MarktWpHG 22 38
Meldeverfahren
– FormWpHG 22 68
– FristWpHG 22 69
– InhaltWpHG 22 62 ff
– MeldepflichtigerWpHG 22 16 ff
– Meldung durch DritteWpHG 22 70
– MIFID-DurchführungsverordnungWpHG 22 9 ff
Meldung (Verstöße) BörsG 3b 1 ff
– Datenbeschaffung BörsG 3b 4
– Datenschutz BörsG 3b 4 f
– Vorkehrungen BörsG 3b 3
Memoranda of Understanding (MoU) s. Internatio-
nale Kooperation

Mengen-Preis-Effekt BörsG Einl 10 f
Mergers and Acquisitions MAR 17 92
Merkmale (Börse)
– Multilateral BörsG 2 5
– Nichtdiskretionäre Bestimmungen BörsG 2 14 f
– Personen BörsG 2 8
– System BörsG 2 4
– Systemgebundenheit BörsG 2 12
– Vielzahl BörsG 2 9
– Wirtschaftsgüter und Rechte (zum Handel zugelassen)
BörsG 2 17

– Zusammenbringen von Interessen BörsG 2 7, 10
Meroni-Rechtsprechung WpHG 53 24
Metalle WpHG 54 7
Minderheitsaktionär
– SchutzWpÜG 29 1, 31 2, 38, 58, 32 2, 11 f, 35 2
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Mindesteinberufungsfrist
– UnterschreitungWpÜG 16 36
Mindesterfolgsschwelle WpÜG 16 13
Mindesterwerbsschwelle WpÜG 29 16, 20, 21
Mindesthaltedauer BörsG 26d 23
Mindestpreis WpÜG 39a 30
Mindestpreisänderungsgröße BörsG 26b
Mindestpreisregelung WpÜG 39c 18
Minus-Maßnahme
– Bieter, Agenda, HauptversammlungWpÜG 33b 25
Missstand BörsG 3 65;WpÜG 4 5
– BegriffWpHG 6 28, 14 17;WpÜG 28 7
Missstandsaufsicht WpHG 6 3, 24 ff
– VerhinderungsverbotWpÜG 33 50 f
Mitarbeiter (Anlageberatung) WpHG 87 10 ff
– BaFin, AnzeigepflichtWpHG 87 28 ff
– BegriffWpHG 87 10
– BeschwerdefälleWpHG 87 35 ff
– SachkundeWpHG 87 11 ff
– ZuverlässigkeitWpHG 87 24 ff
Mitarbeiter (Compliance-Beauftrager)
– BaFin, AnzeigepflichtWpHG 87 63 f
– BegriffWpHG 87 57
– SachkundeWpHG 87 58 ff
– ZuverlässigkeitWpHG 87 62
Mitarbeiter (Vertriebsbeauftragter) WpHG 87 51 ff
– Bafin, AnzeigepflichtWpHG 87 56
– BegriffWpHG 87 51
– SachkundeWpHG 87 52
– ZuverlässigkeitWpHG 87 55
Mitarbeiterbeteiligungen MAR 2 26
Mitarbeiterprogramme WpPG 2 21
Mitarbeiterschulungen MAR 16 31
Mitarbeitervergütung/Mitarbeiterbewertung
– MitarbeiterbegriffWpHG 63 77 ff
– Variable VergütungWpHG 63 90 ff
– Vergütung/BewertungWpHG 63 81 ff
– VergütungssytemWpHG 63 85 ff
Mitteilung
– Absicht, SatzungsänderungWpÜG 33a 5
– Beschluss, AnnahmeWpÜG 33a 5
– SatzungsregelungWpÜG 33a 5
Mitteilungspflicht
– PflichtangebotWpÜG 35 34 ff, 39 4 f
– Verstoß gegenWpÜG 60 12
Mitteilungspflichten, Halten von Finanzinstru-
menten

– AggregationsgebotWpHG 36 31, 33, 39 3
– analoge Anwendung des § 23 WpHGWpHG 37 3
– Cash Settled Equity SwapsWpHG 34 9, 38 22
– Inhalt der MitteilungWpHG 33 37 ff
– Nachweis der MitteilungWpHG 42 2 ff
– NormzweckeWpHG vor 33 3, 42 1, 43 1
– OptionsanleihenWpHG 34 16
– OptionsgeschäfteWpHG 38 11
– relevante FinanzinstrumenteWpHG 38 4 ff
– RückkaufvereinbarungenWpHG 38 2, 13
– SanktionenWpHG 38 40
– Swap-GeschäfteWpHG 38 14
– VerordnungsermächtigungWpHG 38 40
– WandelschuldverschreibungenWpHG 38 7
– WarrantsWpHG 38 11
– WpAVWpHG 38 13
– ZurechnungWpHG 38 27
– ZusammenrechnungWpHG 38 35
Mitteilungspflichten, Veränderung des Stimm-
rechtsanteils

– AbsorptionWpHG 34 13, 47
– Adressaten der MeldepflichtWpHG 22 16, 33 13
– AnlegerschutzWpHG vor 33 19 ff, 33 15, 34 7, 38 2
– AnwendungsbereichWpHG vor 33 35 ff, 33 2, 29
– ausländische AktionäreWpHG 33 13

– Auslegung derWpHG vor 33 55 ff
– Auslösen der MeldepflichtWpHG 33 18 ff
– börsennotierte GesellschaftenWpHG vor 33 45
– doppelte MeldepflichtWpHG 34 47
– Empfänger der MitteilungWpHG 33 33
– ErsatzvornahmeWpHG vor 33 11, 40 14
– Form und FristWpHG 33 44
– HerkunftsstaatenprinzipWpHG 33 5
– Inhalt der MitteilungWpHG 33 37 ff
– IrrtümerWpHG 33 49
– KettenzurechnungWpHG 34 47 ff
– KonzerneingangskontrolleWpHG vor 33 3
– MitteilungspflichtigeWpHG 33 10
– SanktionenWpHG 33 50
– SchadensersatzanspruchWpHG 33 35 f
– SchutzrichtungWpHG 33 35
– Sitz im InlandWpHG 33 3 ff
– StimmrechteWpHG 33 19 ff
– Trennung der AufgabenWpHG 18 1, 8
– ÜberblickWpHG vor 33 4 ff
– Verhältnis zum AktGWpHG vor 33 45 ff
– Verhältnis zum InvestmentrechtWpHG vor 33 49 ff
– Verhältnis zum UmwGWpHG 34 52 ff
Mitteilungspflichten, wesentliche Beteiligungen
– EigenmittelWpHG 43 10 f
– Einflussnahme auf VerwaltungWpHG 43 8
– Erwerb von StimmrechtenWpHG 43 7
– FristWpHG 43 4
– HandelsgewinnWpHG 43 6
– InhaltWpHG 43 17
– InvestmentfondsWpHG 43 14
– KapitalstrukturWpHG 43 9
– NormzweckWpHG 43 1 f
– SatzungsregelungWpHG 43 2, 15
– SchwellenwertWpHG 43 3
– strategische ZieleWpHG 43 6
– ÜbernahmeangeboteWpHG 43 13
– VeröffentlichungspflichtWpHG 43 16 f
– VerordnungsermächtigungWpHG 22 38, 43 19
Mitteilungsverbot BörsG 50 6
Mittelbare Handelsteilnehmer BörsG 19a
Mittelbare Zuwendungen
– umstrittenWpÜG 33d 3
Mitwirkungspflicht BörsG 50 10
MTF-Emittent WpHG 2 195
MTF/OTF-Betreiber
– OrganisationspflichtenWpHG 72 9 ff
Multilaterale Handelssysteme WpHG 2 208, 3 50,
72; MAR 2 21 f

– AnwendungsbereichWpHG 72 6 ff
– Auslandsberührung, BaFin BefugnisseWpHG 90 33
– ausreichende FinanzmittelWpHG 74 10
– BörsenaufsichtsbehördeWpHG 16 4
– diskriminierungsfreier ZugangWpHG 72 10 ff
– Einbeziehung ohne Zustimmung des Emittenten
WpHG 72 71 f

– EntgeltregelungWpHG 72 32
– GebührenstrukturWpHG 72 66 ff
– Geltung börsenrechtlicher Vorschriften
WpHG 72 62 ff

– GeschäftsorganisationWpHG 74 7 ff
– HandelsregelungenWpHG 72 14 ff
– HandelszulassungWpHG 74 2 f
– kein ErmessenWpHG 74 4 ff
– Kennzeichnungspflicht für Algotrading
WpHG 72 51

– Meldung von VerstößenWpHG 72 77 ff
– mindestens drei aktive TeilnehmerWpHG 72 61
– MTF/OTF-BetreiberWpHG 72 6 ff
– Order-Transaktions-VerhältnisWpHG 72 37 ff
– OrganisationspflichtenWpHG 72 9 ff
– PreisbildungWpHG 74 4 ff
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– Rechtsfolgenbei VerstößenWpHG 72 88 ff
– ReferenzdatenübermittlungWpHG 72 73 ff
– RisikokontrollenWpHG 72 50 ff
– spezielle AnforderungenWpHG 74
– Stabilität technischer AbläufeWpHG 72 52 ff
– Tick-Size-RegimeWpHG 72 41 ff
– ÜberwachungsverfahrenWpHG 72 23 ff
– Unterrichtung über ZugangsanträgeWpHG 72 85 ff
– Verbot Einsatz eigenes KapitalWpHG 74 11 ff
– Veröffentlichung von InformationenWpHG 72 28 ff
– Vorkehrungen für Preisschwankungen
WpHG 72 33 ff

– Vorlagepflicht gegenüber BaFinWpHG 72 69 f
Musterverfahren
– AndienungsrechtWpÜG 39c 21
Muttergesellschaft MAR 17 65
– Verantwortlichkeit der BörsG 50 31
Mutterunternehmen WpHG 2 214 f, 3 6 ff

Nacherwerbungen WpÜG 23 23 ff
Nachhandelskontrollen WpHG 77 32 ff
Nachhandelstransparenz BörsG Einl 40
Nachholung
– RechtsverlustWpÜG 59 33
Nachrangdarlehen WpHG 2 77
Namensschuldverschreibungen WpHG 2 79
Naming and Shaming WpPG 18 30 ff;MAR 14 53
Nationale Zusammenarbeit WpHG 22 4
– BörsenaufsichtsbehördeWpHG 17 7 ff, 11 f, 18 10,
36, 102 22 f

– HandelsüberwachungsstelleWpHG 17 14, 24,
18 12, 36

Need-to-know-Prinzip MAR 9 31
Negativbescheinigung BörsG 32 68
Negativerklärung WpHG 116 9
NEK-Instrumente WpHG 79 9 ff, 17 ff
Nemo-tenetur-Grundsatz WpHG 22 42 ff, 23 5
Nettokaufposition MAR 20 103
Nettoverkaufsposition MAR 20 103
Neutralitätsgebot WpÜG vor 33 1, 60 15
Nicht abschließend MAR 9 10
Nicht qualifizierte Anleger WpPG 6 5 ff
Nichterfüllung
– RechtsverlustWpÜG 59 5
Nichtfinanzielle Gegenpartei WpHG 30 10, 24,
56 7

– ClearingpflichtWpHG 31 6 ff
– MitteilungspflichtenWpHG 31
– Prüfungspflicht zur Einhaltung der EMIR-Pflichten
WpHG 32

Nichtiger Vorteil WpÜG 33d 8
Nichtigkeitsklage
– RechtsverlustWpÜG 59 14
Nichtmonetäre Vorteile WpHG 70 19 ff
Nominierungsausschuss BörsG 4b 15
normatives Tatbestandsmerkmal s. Tatbestandsmerk-
mal

Normspaltung WpHG 119 6
Normvollzug im Ausland BörsG 3 85 f
Notfall-Ad-hoc-Mitteilung MAR 17 271
Notfallkonzept WpHG 80 75 f
Notifizierungsverfahren WpPG 1 10
Nutzung von Empfehlungen MAR 8 73

Offene Handelsgesellschaft MAR 17 162
Offenlegung MAR 21 11
– Empfehlungen/VerleitungenMAR 10 100 ff
– VorschriftenMAR 17 ff.
– ZuwendungWpHG 70 71 ff
Offenlegungsverbot MAR 14 33 f
– bei Weitergabe von Empfehlungen oder Verleitungen
MAR 14 35 ff

Öffentliche Angebote MAR 17 96 ff
Öffentliche Bekanntgabe WpPG 25
Öffentliche Hand WpHG 3 21
Öffentliche Ordnung BörsG 3 52 f
Öffentliche Sicherheit BörsG 3 52
Öffentliche Stellen von Drittstaaten
MAR 6 17 f

Öffentliche Warnungen MAR 30 26 ff
Öffentlicher Emittent WpHG 2 241
Öffentlicher Schuldtitel WpHG 2 259
Öffentliches Angebot WpÜG 1 2
– BegriffWpPG 2 11 ff
Öffentlichkeit MAR 20 50, 58
Omnibus-I-RLWpPG 1 17a
Option WpHG 34 16, 38 7, 11, 17, 22 f
– dinglich ausgestalteteWpHG 34 15 f
– GegenleistungWpÜG 31 30 ff, 56, 93; s. a. Aktien-
option

– PflichtangebotWpÜG 35 39
– StimmrechtszurechnungWpÜG 30 15
– VollangebotspflichtWpÜG 32 5
Optionsanleihe
– Gegenleistung s. Wandelschuldverschreibung
Optionsgeschäft WpHG 2 40 ff
Optionsmodell
– Erweiterung, SatzungsautonomieWpÜG 33b 1
– europäisches VerhinderungsverbotWpÜG 33a 1
– SatzungsklauselWpÜG vor 33 5
Optionsrechte WpHG 22 74
– dinglich ausgestalteteWpHG 38 11, 29, 39 4
– schuldrechtlicheWpHG vor 33 19, 33 30, 38 11,
39 1

Optionsscheine WpHG 2 29, 60
Order-Transaktions-Verhältnis BörsG 26a 6 ff,
26d 17

Ordnungswidrigkeit BörsG 50 2 ff;WpPG 24;
WpHG 22 38, 23 1, 5, 24 44, vor 33 9, 10, 39 40,
82 80 ff, 120; MAR 17 344 ff

– PflichtangebotWpÜG 35 50
– VerhinderungsverbotWpÜG 33 41
– zuständige VerwaltungsbehördeWpHG 121
Organisationspflichten
– algorithmischer HandelWpHG 80 155, 162 ff
– AngemessenheitsprüfungWpHG 84 43, 44
– Anlage(-strategie)empfehlungenWpHG 85 26 ff
– Aufstellung, GrundsätzeWpHG 82 25 ff
– AuslagerungWpHG 80 186 ff
– BeschwerdemanagementWpHG 80 66
– Compliance-OrganisationWpHG 80 20 ff
– DatenbereitstellungsdiensteWpHG 58 ff.
– DatensicherheitWpHG 80 115
– Geschäftsleiter, AnforderungenWpHG 81 11 ff
– getrennte VermögensverwahrungWpHG 84 7 ff
– Honorar-Anlageberatung, Unabhängige
WpHG 80 202 ff

– InformationspflichtenWpHG 82 62 ff
– InteressenkonflikteWpHG 80 84 ff
– Kunden, privatWpHG 82 48 ff
– Kunden, professionellWpHG 82 31 ff
– Market-MakerWpHG 80 177 ff
– MitarbeitergeschäfteWpHG 80 138 ff
– NachweispflichtenWpHG 82 55
– Product-GovernanceWpHG 80 211 ff
– PublizitätspflichtenWpHG 82 76 ff
– Schutz der FinanzinstrumenteWpHG 84 26
– ÜberprüfungspflichtenWpHG 82 52 f
– ÜberwachungspflichtenWpHG 81 26
– VertriebsvorgabenWpHG 80 113, 114
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 88 4 ff

– Zugangsfunktionen, angemessene
WpHG 81 25
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Organisierter Markt WpHG 2 286 ff, 22 45 f;
WpÜG 2 50 f

– ausländischer organisierter MarktWpHG 102 2, 5
Organisiertes Handelssystem WpHG 3 50, 72;
MAR 2 23

– AbgrenzungWpHG 75 3 ff
– Anwendung der Freiverkehrsvorschriften
BörsG 48b 6

– AnwendungsbereichWpHG 72 6 ff
– Best ExecutionWpHG 75 44 f
– Betriebserlaubnis BörsG 48b 5
– diskriminierungsfreier ZugangWpHG 72 10 ff
– Einbeziehung ohne Zustimmung des Emittenten
WpHG 72 71 f

– EntgeltregelungWpHG 72 32
– Erklärung gegenüber BaFinWpHG 75 28
– ErmessensausübungWpHG 75 23 ff
– ErscheinungsformenWpHG 75 3 ff
– GebührenstrukturWpHG 72 66 ff
– Geltung börsenrechtlicher Vorschriften
WpHG 72 62 ff

– Handel für eigene RechnungWpHG 75 19
– HandelsregelungenWpHG 72 14 ff
– InformationspflichtenWpHG 75 36, 39
– Inkompatibilität mit systematischer Internalisierung
WpHG 75 20

– Kennzeichnungspflicht für Algotrading
WpHG 72 51

– Market-MakingWpHG 75 22
– Meldung von VerstößenWpHG 72 77 ff
– mindestens drei aktive TeilnehmerWpHG 72 61
– MitarbeitervergütungWpHG 75 34
– MTF/OTF-BetreiberWpHG 72 6 ff
– als neue Handelskategorie BörsG 48b 1, 2
– OrderhandlingWpHG 75 40
– Order-Transaktions-VerhältnisWpHG 72 37 ff
– OrganisationspflichtenWpHG 72 9 ff
– Product GovernanceWpHG 75 35
– Rechtsfolgenbei VerstößenWpHG 72 88 ff
– ReferenzdatenübermittlungWpHG 72 73 ff
– RisikokontrollenWpHG 72 50 ff
– spezielle AnforderungenWpHG 75
– Stabilität technischer AbläufeWpHG 72 52 ff
– Tick-Size-RegimeWpHG 72 41 ff
– Überwachungsbefugnis der BaFinWpHG 75 30
– ÜberwachungsverfahrenWpHG 72 23 ff
– UnbundlingWpHG 75 38
– und Vorschriften des § 75 BörsG BörsG 48b 7
– Unterrichtung über ZugangsanträgeWpHG 72 85 ff
– Verhinderung des Einsatzes eigenen Kapitals
WpHG 75 11 ff, 14 ff

– Veröffentlichung von InformationenWpHG 72 28 ff
– Vorkehrungen für Preisschwankungen
WpHG 72 33 ff

– Vorlagepflicht gegenüber BaFinWpHG 72 69 f
– WohlverhaltenspflichtenWpHG 75 31 ff
– ZuwendungenWpHG 75 42
Organismen für gemeinsame Anlagen
MAR 2 14 f, 17 33, 118, 19 137

Organleihe BörsG 3 78 f
Organpflicht
– BezugsrechtsausschlussWpÜG 33 47
OTC-Derivate WpHG 30
OTF-Emittent WpHG 2 197
Over-the-Counter (OTC-)Derivat WpHG 82 19 f
– VerschwiegenheitspflichtWpHG 21 13

Painting the tape MAR 12 50
Parallel running WpHG 69 31
Parlamentsvorbehalt
– Bußgeldvorschriften BörsG 50 4
Partiarische Darlehen WpHG 2 76

PartnerEx BörsG 24 10
Partnerschaftsgesellschaft MAR 17 162
Pensionsfonds WpHG 3 19
Pensionsgeschäfte BörsG 3a 5
Personale Hinsicht
– Zielgesellschaft, AktionäreWpÜG 33b 11
Personalentscheidungen MAR 17 109 f
Personenbezogene Daten WpHG 22 50;
MAR 28 2

– ErhebungWpÜG 8 11
– Juristische PersonenWpÜG 8 9
– Übermittlung in DrittstaatenMAR 29
Persönlicher Anwendungsbereich MAR 8 11
Pflichtangebot WpÜG vor 29 4, 29 1, 35 1 ff
– AbwehrmaßnahmenWpÜG 39 15
– AktienzertifikatWpÜG 35 40
– Angebotsunterlage, ÜbermittlungWpÜG 35 38,
39 5

– Angebotsunterlage, VeröffentlichungWpÜG 35 38
– Annahmefrist, weitereWpÜG 39 6
– AnspruchWpÜG 35 53
– anwendbare VorschriftenWpÜG 35 34, 38, 39, 44
– Anwendungsbereich, sachlichWpÜG 35 5 ff
– Anwendungsbereich, zeitlichWpÜG 35 33
– BaFinWpÜG 35 5, 9, 10, 19, 27 f, 32, 35, 38, 50,
51 f

– BedingungWpÜG 39 7 f
– BefreiungWpÜG 35 5, 10, 16, 19, 25 ff, 52, 37 1 ff
– Befreiung, AblehnungWpÜG 37 21
– Befreiung, DrittschutzWpÜG 4 19 f
– Befreiung, ErmessensentscheidungWpÜG 37 19 ff
– Befreiung, ForderungssicherungWpÜG 37 6
– Befreiung, InhaltWpÜG 37 23 ff
– Befreiung, KontrollausübungWpÜG 37 9 ff
– Befreiung, KontrollwechselWpÜG 37 19
– Befreiung, mittelbare KontrolleWpÜG 37 9
– Befreiung, NebenbestimmungWpÜG 37 20
– Befreiung, passiver KontrollerwerbWpÜG 37 5
– Befreiung, RechtsverordnungWpÜG 37 2 f
– Befreiung, SachverhalteWpÜG 37 4 ff
– Befreiung, SanierungWpÜG 37 6
– Befreiung, UmfangWpÜG 37 24 f
– Befreiung, VerfahrenWpÜG 37 16 ff
– Eigene AktienWpÜG 35 42
– GegenleistungWpÜG 31 1 ff, 10, 19, 37 f, 54, 65,
39 14

– GegenstandWpÜG 35 39 ff
– HauptversammlungWpÜG 39 13
– KonditionenWpÜG 35 44
– Kontrollerwerb/-erlangungWpÜG 35 1, 3 f, 5, 9,
12 ff, 17 ff, 20 ff, 25 ff, 33, 34 ff

– Kontrollerwerb/-erlangung aufgrund Zurechnung
WpÜG 35 17 ff

– Kontrollerwerb/-erlangung, durch Übernahmeange-
botWpÜG 35 25 ff

– Kontrollerwerb/-erlangung, durch Verschmelzung
WpÜG 35 20 ff

– Kontrollerwerb/-erlangung, Mitteilung
WpÜG 35 34 ff, 46

– Kontrollerwerb/-erlangung, passive(r)WpÜG 35 5
– Kontrollerwerb/-erlangung, Veröffentlichung
WpÜG 35 34 ff, 39 4 f

– Kontroll(eur)wechselWpÜG 35 3, 6 ff, 21
– KontrollpotentialveränderungWpÜG 35 10 f
– Kontrollschwelle, UnterschreitenWpÜG 35 45 f
– KontrollverstärkungWpÜG 35 11
– KonzerneingangsschutzWpÜG 35 3, 6, 54
– Mittelbare KontrolleWpÜG 35 12 ff, 30
– OrdnungswidrigkeitWpÜG 35 50
– RechtsschutzWpÜG 35 53 ff
– RechtsverlustWpÜG 35 15, 48, 56
– SchadensersatzWpÜG 35 54 f
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– SoFFinWpÜG 35 5
– SperrjahrWpÜG 39 10
– StimmrechtszurechnungWpÜG 35 5, 10 ff, 17 ff,
36 f, 42 f, 45

– TeilangebotWpÜG 32 1, 39 9
– Übernahmeangebot, befreiendesWpÜG 35 5, 10 f,
25 ff

– ÜbernahmerichtlinieWpÜG 31 5, 10, 19, 54, 65
– UmfangWpÜG 35 42 f
– UntersagungWpÜG 39 12
– Veränderung innerhalb Kontrollpotential
WpÜG 35 10 f

– VerfahrenWpÜG 35 34 ff
– VerhinderungsverbotWpÜG 39 15
– Veröffentlichungspflicht, AngebotWpÜG 35 38
– Veröffentlichungspflicht, Kontrollerwerb/-erlangung
WpÜG 35 34 ff, 39 4 f

– VerschmelzungWpÜG 35 20 ff
– VerzichtWpÜG 35 47
– VollangebotWpÜG 32 1 ff, 4, 11 f, 14, 16, 20,
35 42 f, 39 9

– ZaunkönigregelungWpÜG 39 6
– s. Angebot
Pflichtveröffentlichung WpÜG 60 4
phantom stocks WpHG 2 87
Pinging BörsG 26a 5, 26d 14
Platzierungsgarantie WpHG 70 16, 52
Platzierungsgeschäft WpHG 2 125 ff, 3 52
Portfoliokomprimierung BörsG 50 23 f
Portfolioverwaltung WpHG 22 42 ff, 35 14 ff, 82 71
Positionslimits
– allgemeine Berechnung von Positionen
WpHG 56 2 f

– AnwendungWpHG 56
– AnwendungsbereichWpHG 9 3 ff
– Ausnahme für risikoverringernde Positionen
WpHG 56 6 f

– autonom-nationaleWpHG 54 29
– BegriffWpHG 54 15 ff
– Beschränkung Eingehung neuer Positionen
WpHG 9 13 ff

– DurchsetzungsbefugnisWpHG 9
– Einbeziehung wirtschaftlich gleichwertiger OTC-
KontrakteWpHG 56 4 f

– Einhaltung des BörsG 50 19
– ErmessenWpHG 54 30
– europäischeWpHG 54 18 ff
– europaweit gehandelte DerivateWpHG 55
– FestlegungWpHG 54 32 ff
– internationaler HintergrundWpHG vor 54 16 ff
– Kontrakte in anderen MonatenWpHG 54 16
– KoordinationWpHG 55 8 ff
– ökonomische BewertungWpHG vor 54 7 ff
– persönlicher AnwendungsbereichWpHG 54 13 f
– PositionsmanagementkontrollenWpHG 54 38 ff
– räumlicher AnwendungsbereichWpHG 54 10 ff
– RechtsschutzWpHG 9 21, 54 41 f
– Reduzierung bestehender Positionen/Forderungen
WpHG 9 10 ff

– RegelungzweckWpHG vor 54 1 ff
– RevisionWpHG 54 37
– sachlicher AnwendungsbereichWpHG 54 2 ff
– Spot-Monat KontrakteWpHG 54 16
– Überwachung und DurchsetzungWpHG 54 38 ff
– VerfahrenWpHG 54 32 ff
Positionsmanagementkontrollen BörsG 26 f;
WpHG 54 38 ff

– internationaler HintergrundWpHG vor 54 16 ff
– ökonomische BewertungWpHG vor 54 7 ff
– RegelungzweckWpHG vor 54 1 ff
Positionsmeldungen WpHG 57
– AnwendungsbereichWpHG 57 2

– FormWpHG 57 10 f
– HandelsplatzbetreiberWpHG 57 4 ff
– Handelsteilnehmer, Kunden und Kunden von Kun-
denWpHG 57 3

– WertpapierdienstleistungsunternehmenWpHG 57 8
Positionsumkehrungen MAR 12 52 f
Potestativbedingung WpÜG 18 4, 25 1
Präklusion
– EntschädigungsanspruchWpÜG 33b 37
Präventivmaßnahme BörsG 50a 3;WpHG 125 2,
126 2

Prearranged trades MAR 12 49
Pre-Clearance WpHG 107 3
Preisanfragesystem BörsG 24 23, 26c 11
Preisbänder WpHG 77 28
Preisfeststellung
– Untersagung für ausländische Währungen BörsG 11
Preiskontinuität BörsG 24 18
Preisrisiko
– Absicherung von BörsG 49 5
Pressekodex MAR 21 28
Pretrading disclosure MAR 19 41
PRIIP WpHG 2 262
PRIIP-VOWpHG 10 1
– AdressatenWpHG 10 12 ff
– AnordnungsbefugnisWpHG 10 20 ff
– AnwendungsbereichWpHG 10 7 ff
– DurchsetzungsbefugnisWpHG 10 3 ff
– HaftungWpHG 10 16 f
– InhaltWpHG 10 4
– ÜberwachungsbefugnisWpHG 10 18 ff
– Vereinheitlichung von Format/InhaltWpHG 10 11
Primärinsider MAR 8 12, 10 4
Primärzuständigkeit der Börsenselbstverwaltung
BörsG 7 1

Prime Standard BörsG 32 49, 42 1, 12
Primebroker WpHG 75 11
PRIP WpHG 2 260
Prisoner's dilemmaWpÜG 23 1
– GefangendilemmaWpÜG 16 14, 17
Privatautonomie
– EingriffWpÜG 31 4, 32 2, 35 2
Privatgeschäfte MAR 6 16
Privatkunden WpHG 67 23
Privatplatzierung WpPG 2 36, 42;MAR 11 29
Privatrechtliche Nutzungsverträge
– des Börsenträgers BörsG 16 28, 17 18 ff
Privilegierter Zeitraum
– schuldrechtlicher Übertragungsanspruch
WpÜG 33b 14

Product Governance WpHG 75 35, 80 210 ff
Produktfreigabeverfahren WpHG 15 4
Produktinformationsblatt WpPG 9 15
Produktintervention WpHG 15
– AdressatenWpHG 15 47
– AnwendungsbereichWpHG 15 21 ff
– Art und Form des EingriffsWpHG 15 45 f
– Beurteilungsspielraum und ErmessenWpHG 15 50 f
– DiskriminierungsverbotWpHG 15 55
– EingriffsbefugnisseWpHG 15 44 ff
– EingriffsvoraussetzungenWpHG 15 33 ff
– einzelne VermögensanlagenWpHG 15 24 ff
– ErforderlichkeitWpHG 15 43
– FallgruppenWpHG 15 34 ff
– keine VermögensanlagenWpHG 15 30 ff
– Kriterien und FaktorenWpHG 15 40 ff
– MaßnahmenWpPG 18 62 ff
– RechtsfolgenWpHG 15 59 ff
– RechtsschutzWpHG 15 66 ff
– VerfahrenWpHG 15 56
– VerhältnismäßigkeitWpHG 15 52 ff
– Zeitpunkt und DauerWpHG 15 48 f
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Professionelle Kunden WpPG 2 27;WpHG 67 6 ff
– dritte GruppeWpHG 67 12 f
– EinstufungsentscheidungWpHG 67 16 ff
– erste GruppeWpHG 67 8 ff
– FehleinstufungWpHG 67 16 ff
– Folgen der Kategorisierung als geborener
WpHG 67 21 f

– fünfte GruppeWpHG 67 15
– geboreneWpHG 67 6 f
– vierte GruppeWpHG 67 14
– zweite GruppeWpHG 67 11
Prognose MAR 17 131 f
Prognosewahrscheinlichkeit BörsG 6 21
Proportionalitätsgrundsatz MAR 16 29
Proportionalitätsprinzip WpHG 53 33
Prospekt BörsG Einl 35
– Anerkennung BörsG Einl 35
– Erstellung BörsG Einl 35
– Inhalt BörsG Einl 35
– Veröffentlichung BörsG Einl 35
– Verweigerung der Billigung/Gestattung
WpPG 18 68 ff

– Zusammenarbeit BörsG Einl 35
Prospektaktualität BörsG 38 34 ff
Prospektangaben
– zusätzlicheWpPG 18 6 ff
Prospektbefreiung
– KleinangeboteWpPG 3 3 ff
Prospektbegriff WpPG 9 9
Prospekterlasser WpPG 9 18
Prospekthaftung BörsG Einl 30;WpPG 9 19 ff;
WpHG vor 48 13

– AbgrenzungWpPG 9 38 ff
– AnspruchberechtigterWpPG 14 8
– AnspruchsberechtigterWpPG 9 24, 11 10
– BeweislastWpPG 9 30
– BörsenzulassungWpPG 9
– deliktische AnsprücheWpPG 9 42, 16 10 ff
– bei fehlendem ProspektWpPG 14
– bei fehlendem Wertpapier-Informationsblatt
WpPG 15

– bei fehlerhaftem Wertpapier-Informationsblatt
WpPG 11

– HaftungsadressatWpPG 9 18, 11 13, 14 7
– HaftungsausschlussWpPG 12, 13, 14 12
– HaftungsmaßstabWpPG 9 15
– HaftungsumfangWpPG 9 31, 14 11
– HaftungszeitraumWpPG 9 25, 14 9
– KapitalerhaltungWpPG 9 32
– KausalitätWpPG 9 29
– öffentliches AngebotWpPG 10
– Schlüsselpersonen/KonzernWpPG 9 23
– bei sonstigem fehlerhaften ProspektWpPG 10
– subjektiver TatbestandWpPG 9 28, 14 10
– ÜbergangsregelungWpPG 27
– Unrichtigkeit und UnvollständigkeitWpPG 9 12 f,
17, 11 4 ff

– unwirksame HaftungsbeschränkungWpPG 16
– VerbraucherverträgeWpPG 9 31
– VerfahrenWpPG 9 33
– VerjährungWpPG 9 33, 14 13
– vertragliche AnsprücheWpPG 9 42, 16 8 f
– VertriebsketteWpPG 9 20
– zivilrechtlicheWpPG 9 37, 14 13, 16 13 ff
Prospektpflicht BörsG 32 65 ff
Prospekt-RLWpPG 1 7 ff
Prospektveranlasser WpPG 9 18
Prospektverantwortliche WpPG 2 37, 8
– AnbieterWpPG 8 7
– GarantiegeberWpPG 8 10
– VerantwortungsübernahmeWpPG 8 11
– ZulassungsantragstellerWpPG 8 8, 9

Prospekt-VOWpPG 1 14
Provisionen WpHG 70 15 ff
Prüfung, Meldepflichten und Verhaltenspflichten
– FreistellungWpHG 89 21
– PrüferbestellungWpHG 89 5 ff
– PrüfungsberichtWpHG 89 19 f
– PrüfungsumfangWpHG 89 9 ff
– SanktionenWpHG 89 23
Publizitätspflichten MAR 17 ff.
– Abgabe eines förmlichen Erwerbsangebots
WpÜG 10

Pumping and dumping MAR 12 53

Q&AWpHG vor 48 17
Qualifizierte Anleger WpPG 2 26 ff
Qualitätsverbesserung WpHG 70 54 ff
Quartalsbericht BörsG 42 12, 17
Quartalsfinanzberichte MAR 19 222
Quartalsmitteilungen MAR 19 216 ff
Querverkäufe WpHG 67 21; s. Gesamtpakete u. Ge-
samtvereinbarungen; s. Gesamtpakete/Gesamtvereinbarun-
gen

Quorum
– RechtsverlustWpÜG 59 19
Quote stuffing BörsG 26a 5, 26d 11
Quotierungspflichten BörsG 26c 15 ff

Rating MAR 17 117
– AbgabeWpHG Anh 29 62 ff
– Bedeutung und FunktionWpHG Anh 29 1 ff
– BegriffWpHG Anh 29 25
– externesWpHG Anh 29 31 ff
– GefälligkeitsratingsWpHG Anh 29 76
– GleichwertigkeitWpHG Anh 29 52
– internesWpHG Anh 29 31
– LänderratingsWpHG Anh 29 102 ff
– privatesWpHG Anh 29 50
– Probleme im Zusammenhang mit Erbringung
WpHG Anh 29 6 ff

– PrognoseWpHG Anh 29 28
– VerwendungWpHG Anh 29 45 ff
Ratingagentur WpHG 29 ff.; MAR 10 69
– AuslagerungWpHG Anh 29 116
– AusschussverfahrenWpHG Anh 29 194 ff
– außereuropäischeWpHG Anh 29 193
– Beaufsichtigung der Ratingtätigkeit
WpHG Anh 29 131 ff

– Beaufsichtigung durch ESMAWpHG Anh 29 142 ff
– BegriffWpHG Anh 29 38
– BerichterstattungWpHG Anh 29 194 ff
– BewertungsfunktionWpHG Anh 29 4
– GebührenWpHG Anh 29 130
– HaftungWpHG Anh 29 158 ff
– InformationsintermediärWpHG Anh 29 39
– InformationspflichtWpHG Anh 29 108
– InteressenkonflikteWpHG Anh 29 72 ff, 77 ff
– MarktinformationsfunktionWpHG Anh 29 39
– OffenlegungspflichtenWpHG Anh 29 85 ff, 118 ff
– RegistrierungsverfahrenWpHG Anh 29 132 ff
– RegulierungWpHG Anh 29 10, 16 ff
– RegulierungsfunktionWpHG Anh 29 40
– RotationsperiodenWpHG Anh 29 81
– RotationspflichtWpHG Anh 29 74, 80
– SanktionenWpHG Anh 29 194 ff
– TransparenzpflichtenWpHG Anh 29 129
– UnabhängigkeitWpHG Anh 29 112
– WettbewerbssteigerungWpHG Anh 29 113
– ZertifizierungWpHG Anh 29 54
– ZusammenarbeitWpHG Anh 29 153 ff, 156
– zuständige BehördeWpHG 29 3 ff
Ratingausblick WpHG Anh 29 43
Rating-Catering WpHG Anh 29 64
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Ratingkategorie WpHG Anh 29 25, 30
Ratingkürzel WpHG Anh 29 30
Rating-Shopping WpHG Anh 29 64
Ratingvergabe WpHG Anh 29 8
Rating-Verordnung WpHG Anh 29
Ratingvertrag WpHG Anh 29 33
Rechnungseinheiten WpHG 2 44
Rechnungslegungsstandards WpHG 109 5 ff
Recht auf Zeichnung von Wertpapieren
WpHG 23 13

Rechte
– Begriff BörsG 23 4
Rechtebegründung
– Abgabe, WillenserklärungWpÜG 33b 35
Rechtsanwalt
– Anfechtbarkeit des Hauptversammlungsbeschlusses
WpHG 44 18

Rechtsaufsicht BörsG 3 10 ff, 26, 34
Rechtsform
– ReziprozitätWpÜG 33c 6
Rechtsmissbrauchsüberwachung WpHG 25
Rechtsnachfolger
– RechtsverlustWpÜG 59 11
Rechtsnatur
– §§ 63 ffWpHG vor 63 9 ff
– VeröffentlichungWpHG 124; s. Veröffentlichung
Rechtsreflex BörsG 3 30
Rechtsschutz BörsG 3 81
– gegen VeröffentlichungWpHG 125 7, 126 6
Rechtssetzung WpHG 18 6, 19 8
Rechtsverlust
– AnfechtungsrechtWpÜG 59 14
– AuskunftsanspruchWpÜG 59 10
– BagatellregelungWpHG 44 12
– betroffene AktienWpHG 44 13
– BezugsrechtWpÜG 59 24 ff
– DividendeWpÜG 59 20
– DividendenanspruchWpHG 44 20
– EinzelrechteWpÜG 59 12
– erfasste RechteWpHG 44 14 ff
– FahrlässigkeitWpÜG 59 31
– fehlerhafte, unterlassene MitteilungWpHG 44 5
– HauptversammlungWpÜG 59 14
– HeilungWpHG 44 19, 20
– LiquidationserlösWpHG 44 20
– MitverwaltungsrechteWpHG 44 14
– NachholungWpÜG 59 33
– NichterfüllungWpÜG 59 5
– Nichterfüllung der PflichtenWpHG 44 4 ff
– NichtigkeitsklageWpÜG 59 14
– PflichtangebotWpÜG 35 15, 48, 56
– PflichtenWpÜG 59 3
– QuorumWpÜG 59 19
– RechtsnachfolgerWpÜG 59 11
– SanktionstrioWpÜG 59 1
– SchlechterfüllungWpÜG 59 5
– SpruchverfahrenWpÜG 59 29
– StimmrechtWpÜG 29 46 f, 49
– ÜbermaßverbotWpÜG 59 30
– UnternehmensvertragWpÜG 59 29
– VeräußerungsrechtWpÜG 59 29
– VerfahrensvorschriftenWpÜG 59 4
– Verlängerung des RechtsverlustesWpHG 44 9 ff
– VermögensrechteWpHG 44 14;WpÜG 59 20 ff
– VerschuldenWpÜG 59 6
– VerschuldenserfordernisWpHG 44 7
– VerwaltungsrechteWpÜG 59 13
– VollangebotspflichtWpÜG 59 3
– VorsatzWpÜG 59 31
– ZeitraumWpÜG 59 7
– zivilrechtliche FolgenWpHG 44 21
– Zugang der MitteilungWpHG 18 36, 44 11

Rechtsverordnung
– AngebotsverordnungWpÜG 31 1, 5, 6 f, 11 ff, 101,
37 2 f

– AnwendbarkeitsverordnungWpÜG 31 18
– ErmächtigungWpÜG 31 101, 37 2
– Pflichtangebot, BefreiungWpÜG 37 2
Rechtswidriger Grund MAR 9 89
Record-date WpÜG 16 35
Referenzdatenübermittlung WpHG 72 73 ff
Referenzpreishandel BörsG 26b 12, 26c 9, 13
Referenzwert WpHG 2 90;MAR 2 30, 12 103 ff
REFIT WpHG 30 5
Regelbeispiele BörsG 3 66 f
Regelpublizität MAR 17 22;WpÜG 14 15
Regelungen und Verfahren MAR 9 23
Register
– AnzeigepflichtWpHG 93 13
– EintragungWpHG 93 8 f
– Honorar-AnlageberaterWpHG 93 7
– Löschung des EintragsWpHG 93 11
– Register, öffentlichWpHG 93 7
Regulierter Markt
– Haftung wegen Veröffentlichung unwahrer oder un-
terlassener InsiderinformationenWpHG 98 25

Regulierungsauflage MAR 9 56
REIT-AGs BörsZulV 9 7
Relevanter räumlicher Markt BörsG 9 18
Remote Member BörsG 3 85;WpHG vor 33 8, 19
Reziprozitätsregel WpÜG vor 33 4
Richterliche Hinweispflicht WpÜG 55 4 f
Risikobegrenzungsgesetz WpHG Einl 24, 23 20,
34 2, 26, 29, 38 1 f, 29, 39 1, 43 1, 7, 44 2;
WpÜG vor 1 24

Risikodarstellung s. Information
Risikomanagementsystem BörsG 5 32
Risikomanagementverfahren WpHG 30 31
Risikominderungstechniken WpHG 32 13
Risiko-Swaps WpHG 2 58
Rückforderung
– DividendeWpÜG 59 23
Rückkaufprogramme MAR 5 2 ff, 8 97
– außerhalb der safe-harbour-RegelungMAR 5 26 ff
– geschlossener ZeitraumMAR 5 7
– HandelsbedingungenMAR 5 6
– HandelsbeschränkungMAR 5 7
– mit eigenenAktienverbundene InstrumenteMAR 5 4
– OTC-HandelMAR 5 6
– Safe HarbourMAR 5 3
– TransparenzanforderungenMAR 5 1 ff
Rücktrittsrecht
– AngebotsänderungWpÜG 21 35 ff
– konkurrierende AngeboteWpÜG 22 16 ff
– VorbehaltWpÜG 18 24 f
Rückübertragungsansprüche
– eigenständiges wirtschaftliches Interesse, zurechenbar
WpÜG 33b 11

Rückvergütungen
– AufklärungspflichtWpHG 70 94 ff
– freie AnlageberaterWpHG 70 97 ff
– selbständige Beratungstochtergesellschaften
WpHG 70 97 ff

Rückverweisungsklausel WpHG 120 21 f
Rumpfgeschäftsjahr WpHG 32 11

Sachliche und örtliche Zuständigkeit
– zuständiges GerichtWpÜG 66 1 ff
Sachliche Zuständigkeit
– zuständige VerwaltungsbehördeWpÜG 61 1
Sachlicher Anwendungsbereich MAR 8 34
– schuldrechtliche Veräußerungspflichten, dinglicher
Übertragungstatbestand, zweiaktiger Veräußerungstat-
bestandWpÜG 33b 4 ff
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Sachverständiger MAR 20 24
safe harbour WpHG 119 18
Sanktionsausschuss BörsG 22
– Befugnisse BörsG 22 5 ff, 12 f
– Errichtung/Zusammensetzung BörsG 22 4
– Rechtsschutz BörsG 22 19
– Rechtsstellung BörsG 22 2 f
– Verfahren BörsG 22 14 ff
– Verfahrensabgabe an Geschäftsführung BörsG 22 18
Sanktionslücke WpHG 119 7
Sanktionstrias WpÜG 60 1
Sanktionstrio
– RechtsverlustWpÜG 59 1
– ZinspflichtWpÜG 38 1
Satzung
– ÄnderungWpÜG 33b 23 ff, 30
– DurchbrechungWpÜG 33c 11
– EinwahlklauselWpÜG 33a 2
Scalping MAR 7 22, 12 128 ff
Schadensberechnung
– bei Veröffentlichung unwahrer oder unterlassener In-
siderinformationenWpHG 98 106 ff

Schadensersatz WpÜG 16 27
– AktionärWpÜG 33 44
– BieterWpÜG 33 46
– Deliktsrechtlich, AktionärWpÜG 33 45
– ErsatzpflichtWpÜG 33 43
– GesellschaftWpÜG 33 43
– PflichtverletzungWpÜG 33 42
– Verletzung der Aufklärungspflichten
WpHG 70 100 ff

– bei Veröffentlichung unwahrer oder unterlassener In-
siderinformationenWpHG 98 100

– VerstoßWpÜG 33a 29
Schadensminderungsobliegenheit
– bei Haftung wegen Veröffentlichung unwahrer oder
unterlassener InsiderinformationenWpHG 98 110 f

Schalterpublizität WpÜG 14 15
Schattenbank BörsG 3a 3, 12
Scheingeschäft WpHG 22 35;MAR 12 49
Schiedsvereinbarungen WpHG 101
– Einschränkung der subjektiven Schiedsfähigkeit
WpHG 101 3

– erfasste GeschäfteWpHG 101 8
– internationaler AnwendungsbereichWpHG 101 3
– KaufmannseigenschaftWpHG 101 9
– künftige RechtsstreitigkeitenWpHG 101 4
– Wirkungen der UnverbindlichkeitWpHG 101 10
Schlechterfüllung
– RechtsverlustWpÜG 59 5
Schleichende Übernahme WpÜG 19 9
Schlüsselinformationen WpPG 1 17, 12 12
Schuldtitel WpHG 2 24 ff
Schuldverschreibung WpHG 21 40
Schutz des Börsenwesens BörsG 50 1
Schutz journalistischer Quellen MAR 21 7
Schutzgesetz WpHG 22 31, 33 34 f, 50, 41 14,
42 13, 43 18, 44 21, 82 83, 102 1

– Art. 14 MARMAR 1 8, 14 50 f
– Art. 17 MARWpHG 98 125, 152;MAR 1 8,
17 19 ff

– § 400 AktGWpHG 98 129, 151
Schutzgesetzverletzung
– durch falsche oder unterlassene Insiderinformationen
WpHG 98 122 ff, 152, 157

Schutzgüter des WpHG WpHG 1
Schutznormtheorie WpÜG 4 23
Schwesterunternehmen WpHG 3 13
Securities Financing Transactions Regulation
s. SFTR

Segmentwechsel BörsG 39 36 ff
Sekundärinsider MAR 8 31, 10 4

Sekundärmarkthandel WpPG 2 25
Selbstauskunft
– WertpapiereWpHG 65a
Selbstauskunft bei Vermögensanlagen WpHG 65
– AnwendungsbereichWpHG 65 6, 65a 4
– fehlerhafte/unvollständige AngabenWpHG 65 20
– SchwellenwerteWpHG 65 12 ff
– Vermittlung des VertragsschlussesWpHG 65 7,
65a 5

– VermögensanlagenWpHG 65 8
– WertpapiereWpHG 65a 6
Selbstbegebung BörsG 38 16
Sell-out
– DreimonatsfristWpÜG 33b 12
SFTR BörsG 50 22
Short Selling-Attacken WpHG 53 28
Sicherheitensystems BörsG 20 4 ff
Sicherheitenverwertung durch Kreditgeber
MAR 8 82

Sicherheitsleistungen BörsG 20
Sicherung des Finanzsystems WpHG 14
Sittenwidrige Schädigung
– durch falsche oder unterlassene Insiderinformationen
WpHG 98 133 ff

Sitz im Drittstaat
– BieterWpÜG 33c 7
Sitzungen
– Beirat, FormaliaWpÜG 5 14
Skontrenverteilung BörsG 29
– Ansprüche der Antragssteller BörsG 29 19 f
– Bedingungen BörsG 29 9
– Befristung BörsG 29 8
– Börsenordnung BörsG 29 10
– Rechtsschutz BörsG 29 19 f
– Verfahren BörsG 29 3 ff
– Widerrufsvorbehalt BörsG 29 9
Skontroführer BörsG Einl 32, 40, 2 13, 19 59
– allgemeine Teilnehmerzulassung BörsG 27 25
– Antragsteller BörsG 27 24
– aufsichtsrechtliche Einordnung BörsG 27 21 f
– Begriff BörsG 27 1
– Betriebspflicht BörsG 28 3 ff
– Börsenordnung BörsG 27 31, 28 18
– Eigenhandelstätigkeit BörsG 28 8
– Fernskontroführung BörsG 27 43
– Gleichbehandlung BörsG 28 17
– Kontrahierungszwang BörsG 28 6
– Leistungsfähigkeit BörsG 27 28
– marktbezogene Pflichten BörsG 28 3 ff
– Marktmissbrauch BörsG 28 19
– Nebenbestimmungen BörsG 27 42
– Neutralität BörsG 28 8
– Ordnung des Marktverlaufs BörsG 28 7
– organisatorische Maßnahmen BörsG 28 13
– Pflichten BörsG 28
– Präsenz- bzw. Parketthandel BörsG 27 2
– privatrechtliche Einordnung BörsG 27 15 ff
– Ruhen der Zulassung BörsG 27 50
– skontroführende Personen BörsG 27 30
– Überwachung BörsG 28 15 f
– Verwaltungshelfer BörsG 27 12 ff
– vorläufige Untersagung der Handelsteilnahme
BörsG 27 47

– Weisungsfreiheit BörsG 28 14
– Zulassungsentscheidung BörsG 27 32 ff, 36 ff, 40 ff
– Zulassungsverfahren BörsG 27 23 ff
– Zulassungswiderruf BörsG 27 44 ff
– Zuverlässigkeit BörsG 27 26
Skontroführerhandel BörsG 2 13
Smoking BörsG 26a 5, 26d 13
SoFFin
– GegenleistungWpÜG 31 12, 22
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– Kontrollerwerb/-erlangungWpÜG 35 5
– PflichtangeotWpÜG 35 5
– StimmrechtszurechnungWpÜG 30 22
Sofortige Vollziehung WpPG 20; WpHG 13;
WpÜG 50

Soft information MAR 19 10
Solicited Rating WpHG Anh 29 181
Sonderbedingungen Wertpapier WpHG 48 30
Sonderdelikt BörsG 50 2, 4, 6, 12, 14, 19, 22, 23;
WpHG 120 4;WpÜG 60 2, 12, 15, 19

Sonderrechte
– Entziehung, Satzungsänderung, Entschädigung
WpÜG 33b 30

Sondervorteilstheorie MAR 9 12
Sparkassen WpHG 33 44
Spector Photo Group- Entscheidung MAR 8 56
Spector-Vermutung MAR 8 57
Spekulationsbestand WpÜG 20 7
Spekulationsgeschäft
– Börsen- BörsG 49 3 ff
Sperrfrist WpÜG 15 19, 16 20, 26
– BefreiungWpÜG 26 14 ff
– gescheitertes AngebotWpÜG 26 7
– PflichtangebotWpÜG 26 8
– RechtsfolgeWpÜG 26 10 ff
– RechtsschutzWpÜG 26 17
– SanktionenWpÜG 26 18
– UmgehungWpÜG 26 9
– UntersagungWpÜG 26 5
Spoofing BörsG 26a 5, 26d 12
Spotgeschäfte WpHG 2 179
Sprache WpPG 21; WpHG 30 41 f, 33 25, 40 4,
vor 48 10, 50 13, 114 32 f, 115 27

SpruchGWpÜG 33b 43
Spruchverfahren
– RechtsverlustWpÜG 59 29
Squeeze out BörsG 39 81;MAR 7 278 ff, 17 102 ff
– Sperrwirkung eines übernahmerechtlichen
WpÜG 39a 45 ff

– übernahmerechtlicherWpÜG vor 39a 3, 5
Staatliche Schuldverschreibungen BörsG 32 19, 37
– Begriff BörsG 37 3 ff
Staatsgarantie WpHG 118 13 ff
Staatshaftung WpHG 6 12
Staatsschuldenverwaltung MAR 6 10 ff
Stabilität des Kredit- oder Finanzinstituts
MAR 17 285 ff

Stand-alone-basis
– berücksichtigenWpÜG 33d 4
Statistiken und Prognosen durch öffentliche Stel-
len MAR 20 126

Statuarischer Sitz BörsZulV 1 2
Statusinformation WpHG 67 53
Status-Quo-Klauseln WpÜG 18 19
Stellungnahme
– Veröffentlichung derWpÜG 60 6
– ZielgesellschaftWpÜG 33c 15
Stellungnahme der Arbeitnehmer WpÜG 27 23 ff
– Rechtsfolgen bei pflichtwidrigemVerhalten
WpÜG 27 33 ff

– VerfahrenWpÜG 27 28 ff
Stellungnahme der Verwaltung WpÜG 27 6 ff
– AngebotsänderungWpÜG 27 22
– AufsichtsratWpÜG 27 16 ff
– Rechtsfolgen bei pflichtwidrigemVerhalten
WpÜG 27 33 ff

– Spiegelbild der AngebotsunterlageWpÜG 27 1
– VerfahrenWpÜG 27 28 ff
– VorstandWpÜG 27 6 ff
Stellvertretung WpHG 71 6
Stimmbindungsverträge
– Durchbrechungs-HVWpÜG 33b 30

– Übernahme-Hauptversammlung, Durchbrechungs-
HauptversammlungWpÜG 33b 15 ff, 27, 30

Stimmrecht
– Abrechnung (Absorption)WpÜG 29 39, 30 3, 13, 54
– AbspaltungsverbotWpHG 34 23, 24;WpÜG 29 35,
30 20, 31 67

– AktienleiheWpÜG 29 39
– AktienzertifikatWpÜG 29 39
– ausländische AktionäreWpHG 33 13
– Ausübung als BevollmächtigterWpÜG 30 18 f
– AusübungshindernisWpÜG 29 46 f, 49, 30 55,
31 63, 67

– AusübungsvereinbarungWpÜG 30 50 f
– Depositary ReceiptWpÜG 29 39
– eigene AktienWpHG 33 24, 38 31, 41 3
– Eigene AktienWpÜG 29 34, 35 ff, 49
– GesamthandsgemeinschaftWpÜG 29 38
– GesamtzahlWpÜG 29 49
– HaltedauerWpÜG 29 25
– Halten vonWpÜG 29 24 ff
– Investment(sonder)vermögenWpÜG 29 40 f
– Kapitalerhöhung/-herabsetzungWpÜG 29 42, 49
– KapitalverwaltungsgesellschaftWpÜG 29 40 f
– LegitimationsaktionärWpÜG 29 37
– LegitimationszessionWpÜG 29 34, 42
– MehrstimmrechtWpÜG 29 44, 49, 31 63, 67
– NamensaktieWpÜG 29 37, 47
– NichtberücksichtigungWpÜG 36 1 ff
– Nichtberücksichtigung, erb-/familienrechtlicher Er-
werbWpÜG 36 3 ff

– Nichtberücksichtigung, Handelsbestand
WpÜG 29 45, 30 56

– Nichtberücksichtigung, RechtsfolgeWpÜG 36 15
– Nichtberücksichtigung, Rechtsformwechsel
WpÜG 36 9 f

– Nichtberücksichtigung, SchenkungWpÜG 36 7
– Nichtberücksichtigung, Umstrukturierung
WpÜG 36 11 ff

– Nichtberücksichtigung, VerfahrenWpÜG 36 16 ff
– NießbrauchWpÜG 29 39
– PfandrechtWpÜG 29 38
– RechtsverlustWpÜG 29 46 f, 49
– SicherungsübereignungWpÜG 29 39
– StimmrechtsäquivalenzWpÜG 31 63
– ÜbertragungWpÜG 30 20
– Verbot der Ausübung des BörsG 50 9
– VollmachtWpÜG 29 34 f, 42, 30 18 f
– VorzugsaktienWpÜG 29 5, 48, 49
– s. a. Stimmrechtszurechnung
Stimmrecht, Veränderung des Stimmrechtsanteils
– eigene Anteile der AGWpHG 33 22
– GesamtmengeWpHG 33 19
– HöchststimmrechteWpHG 33 23
– MehrstimmrechteWpHG 33 19
– Nichtberücksichtigung s. Stimmrechtsnichtberücksichti-
gung

– SchwellenwerteWpHG 33 18 ff
– StimmrechtsanteilWpHG 33 19
– stimmrechtslose VorzugsaktienWpHG 33 20
– TeilmengeWpHG 33 19, 20, 24
Stimmrechte WpÜG 23 8 f
Stimmrechtsanteil WpÜG 29 29 ff
– BerechnungWpÜG 29 33 ff
Stimmrechtsausschlussverträge WpÜG 33b 15
Stimmrechtsausübung BörsG 6 36 ff
Stimmrechtsbeteiligung
– Erfordernis einer qualifiziertenWpÜG 39a 1
Stimmrechtserwerb
– GegenleistungWpÜG 31 66 ff
Stimmrechtslose Vorzugsaktien
– Abrechnungs- und AbwicklungstageWpHG 36 10 ff
– DurchbrechungsregelWpÜG 33b 20
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Stimmrechtsnichtberücksichtigung
– abgestimmtes Verhalten (acting in concert)
WpHG 34 26 ff

– Abwicklung im AuslandWpHG 36 19
– AusübungsverbotWpHG 36 36 ff
– Designated SponsorsWpHG 36 25
– HandelsbuchWpHG 36 3 ff
– KapitalerhöhungWpHG 36 20
– KonzernsachverhalteWpHG 36 32 ff
– Market MakerWpHG 36 25 ff
– StabilisierungszweckeWpHG 36 9
– VerwahrstellenWpHG 36 21 ff
– ZentralbankenbestandWpHG 36 24
Stimmrechtszurechnung WpHG 34 7;
WpÜG 29 24, 34, 30 1 ff

– Abgestimmtes Verhalten (acting in concert)
WpÜG 30 22 ff

– Abgestimmtes Verhalten (acting in concert), Voraus-
setzungenWpÜG 30 25 ff

– AbsorptionWpHG 34 47;WpÜG 30 3, 13, 54
– Abstimmungen im EinzelfallWpHG 34 33 f
– AbstimmungsergebnisWpÜG 30 29
– AbstimmungsprozessWpÜG 30 29
– AktienleiheWpÜG 30 16
– AktienzertifikatWpÜG 30 12
– Anvertraute AktienWpÜG 30 17
– AusübungshindernisWpÜG 30 55
– AusübungsvereinbarungWpÜG 30 50 f
– Depositary ReceiptWpÜG 30 12
– Depositary ReceiptsWpHG 34 12
– eigene AktienWpÜG 30 10
– EU-VerwaltungsgesellschaftWpÜG 30 57 ff
– FamilienpoolsWpHG 34 44
– FinanzportfolioverwaltungWpHG 35 14 ff;
WpÜG 30 57 ff

– GemeinschaftsunternehmenWpHG 34 12
– HandelsbestandWpÜG 30 56
– HoldingWpHG 34 10;WpÜG 30 48
– isolierte StimmrechtsübertragungWpHG 34 23
– KapitalverwaltungsgesellschaftenWpHG 34 20
– KapitalvewaltungsgesellschaftWpÜG 30 57 ff
– Ketten-WertpapierleiheWpHG 34 11
– KettenzurechnungWpHG 34 2, 48 f;WpÜG 30 8,
52

– koordinierte Einwirkung auf Zielgesellschaft
WpÜG 30 27 ff

– LeiheWpHG 34 11
– MehrfachzurechnungWpÜG 30 53
– MehrmütterschaftWpÜG 30 46, 48
– mittelbare StellvertretungWpHG 34 9
– Neuausrichtung des UnternehmensWpHG 34 38
– NiebßbrauchWpÜG 30 14
– NießbrauchWpHG 34 14
– OptionWpHG 34 16;WpÜG 30 15
– ParallelverhaltenWpHG 34 31
– PflichtangebotWpÜG 35 5, 10 ff, 17 ff, 36 f, 42 f, 45
– Pool-VereinbarungWpÜG 30 39 ff
– PoolvereinbaungWpHG 34 30
– PressekampagnenWpHG 34 41
– RegelungszweckWpHG 34 2;WpÜG 30 1
– RückübertragungsoffertenWpHG 34 16
– schuldrechtliche VerträgeWpHG 34 16
– als Sicherheit verwahrte AktienWpÜG 30 21
– SicherungsübereignungWpHG 34 13;
WpÜG 30 13

– SoFFinWpÜG 30 22
– StimmbindungsvertragWpHG 34 25;
WpÜG 30 39 ff

– StimmführerschaftWpÜG 30 41
– Stimmrecht, Ausübung als Bevollmächtigter
WpÜG 30 18 f

– Stimmrecht, AusübungshindernisWpÜG 30 55

– Stimmrecht, AusübungsvereinbarungWpÜG 30 50 f
– StimmrechtsvereinbarungenWpHG 34 30
– StimmrechtsverhaltenWpHG 34 30
– StimmrechtsvertretungWpHG 34 20, 22
– TochterunternehmenWpÜG 30 6 ff, 10, 22, 27, 39,
49, 52, 54, 56, 57

– TreuhandWpHG 34 9
– Übertragung von StimmrechtenWpÜG 30 20
– VerhaltensabstimmungWpHG 34 30 ff;
WpÜG 30 28 ff, 29 ff, 49

– Verhaltensabstimmung und Insiderrecht
WpHG 34 45

– VermögensverwaltungsgesellschaftenWpHG 34 10
– VerschmelzungWpHG 34 53
– Verständigung über Stimmrechtsausübung
WpÜG 30 31 f

– VerwahrungWpHG 34 24
– VerwaltungstreuhandWpHG 34 9
– VollmachtWpHG 34 9;WpÜG 30 18 f
– VollmachtsstimmrechtWpHG 34 21
– VollmachtstreuhandWpHG 34 20
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpÜG 30 57 ff

– WertpapierleiheWpHG 34 11
– wirtschaftlicher EinflussWpÜG 30 26
– Zusammenwirken zur Änderung wirtschaftlicher
AusrichtungWpÜG 30 33 ff

– ZwischengesellschaftWpÜG 30 48
Stimmverbot WpÜG 20 14 ff
Stornierung und Änderung MAR 8 45
Strafrechtliche Ermittlungen
– Informationsübermittlung an das Ausland
WpÜG 8 16

Strafvorschriften WpHG 119
Streubesitz BörsZulV 9 2
Streuung BörsZulV 2 4, 9
Stromderivate WpHG 2 56
Stromhandel WpHG 20 2
Strukturierte Einlage WpHG 2 201
– Anwendbare VorschriftenWpHG 96 5 ff
– BegriffWpHG 96 1
Strukturiertes Finanzprodukt WpHG 2 233
Stückelung der Wertpapiere BörsZulV 6
Subdomain WpÜG 10 26
Subjektives Recht
– entschädigungspflichtigWpÜG 33b 33
Subskription BörsG 38 16 ff
Swap-Geschäfte WpHG 22 73, 38 14
Systematische Internalisierer WpHG 22 48, 79,
82 7, 76 ff, 79, 102 5

– EK-InstrumentenWpHG 79 9 ff, 15 f
– finanzinstrumentenbezogene Qualifikation
WpHG 79 5

– liquider MarktWpHG 79 9 ff
– Mitteilung gegenüber ESMAWpHG 79 55
– Mitteilungspflicht gegenüber BaFinWpHG 79 47 ff
– NEK-InstrumenteWpHG 79 9 ff, 17 ff
– SchwellenwertermittlungWpHG 79 36 ff
– TätigseinWpHG 79 4 ff
Systematische Internalisierung BörsG Einl 40;
WpHG 2 95 ff, 102 ff

Systeme
– Abwicklungssysteme BörsG 2 20
– Bilaterale Systeme BörsG 2 20
– Informationssysteme BörsG 2 20
– Inseratsystem BörsG 2 19
– Internalisierungssysteme BörsG 2 20
– (Smart-) Orderroutingsysteme BörsG 2 20
– (Smart-)Orderroutingsysteme BörsG 2 36

Target MAC Klauseln WpÜG 18 19
TatbestandsirrtumBörsG 49 11, 50 27;MAR 14 19
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Tatbestandsmerkmal
– normativesWpÜG 60 23
Tauschangebote WpÜG 2 5
Teilanfechtung WpÜG 48 5, 8
Teilangebot WpÜG 19
– Änderung des ZuteilungsverfahrensWpÜG 19 9
– GleichbehandlungsgrundsatzWpÜG 19 3 ff
– Kontrollfreies/-neutralesWpÜG vor 29 5, 29 5, 10
– verhältnismäßige BerücksichtigungWpÜG 19 3 ff
Teilnehmer am Markt für Emissionszertifikate
MAR 17 38 ff

Telefonhandel WpHG 2 137
Telekommunikationsanbieter
– HerausgabepflichtWpHG 7 9 ff
Terminbörsen BörsG 9 15 ff
Termingeschäft BörsG Einl 23, 28, 32, 54, 2 30;
WpHG 2 37 ff

– Finanz- BörsG 49 4
– Waren- BörsG 49 4
Territorialitätsprinzip BörsG 3 87
Theorie des Handelsanreizes MAR 7 180
Tick-Größen BörsG 26b 5 ff
Tick-Size-Regime WpHG 72 41 ff
Tochterunternehmen WpHG 2 216, 3 13, vor 33 1,
35 2 ff;MAR 17 66 ff

– BegriffWpÜG 2 44 ff
– GegenleistungWpÜG 31 6, 19, 23 f, 25, 28, 66, 69,
75, 78, 87 f

– StimmrechtszurechnungWpÜG 30 6 ff, 10, 22, 27,
39, 49, 52, 54, 56, 57

Token WpHG 2 81
Tombstones WpPG 2 17
Total return-Swaps WpHG 2 58
Trademark WpHG 76 3
Trading windows MAR 19 40
Transaktionsdaten BörsG 50 26
Transaktionskosten BörsG Einl 10
Transaktionsregister
– MeldungWpHG 30 23
Transformationsauftrag WpÜG 33b 40
Transparenz WpÜG 3 12
– Nachhandels- BörsG 50 23 f
– von Wertpapiergeschäften BörsG 50 22
– Vorhandels- BörsG 50 24
Transparenz des Angebotsverfahrens WpÜG 16 28
Transparenzmodell MAR 19 15
Transparenzrichtlinie WpHG 24 1, vor 33 16 ff,
22 ff, 40 1, vor 48 1;WpÜG vor 1 23

Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz
WpHG Einl 20, vor 33 1, 13, vor 48 1

Transparenzsystem BörsG Einl 40
TranspRLDRLWpHG 47 1
TranspRLDVWpHG 22 18, 35 32 ff, 36 41
Treibhauszertifikate WpHG 53 2, 119 58 ff;
MAR 2 28

Turbo-Zertifikate WpHG 2 62

Übergangsregelung BörsZulV 72a
– AktionärsrechterichtlinieWpÜG 68 3
– ausländische ZielgesellschaftWpÜG 68 1
– C.6-EnergiederivatkontraktWpHG 138
– KostenerstattungspflichtWpHG 129
– Mitteilungs- und Veröffentlichungspflichten
WpHG 128, 130

– ProspekteWpPG 28 2 ff
– ProspekthaftungWpPG 27
– RisikobegrenzungsgesetzWpÜG 68 2
– Straftaten/OrdnungswidrigkeitenWpHG 137
– Wertpapier-InformationsblätterWpPG 28 5 ff
Übergangsregelung (BörsG)
– Prospekte und Prospekthaftung BörsG 52 2, 3, 9
– Übernahmeangebot bei Delisting BörsG 52 10

Übermaßverbot
– RechtsverlustWpÜG 59 30
Übermittlungspflicht
– AngebotsunterlageWpÜG 35 38, 39 5
Übernahme- und Pflichtangebote
WpÜG vor 33 12

Übernahmeabwehr WpÜG 33 1 ff
– bedingtes KapitalWpÜG 33 28
– BezugsrechtsausschlussWpÜG 33 1, 23 f
– eigene AktienWpÜG 33 1, 7, 23, 28, 33
– ErmächtigungsbeschlussWpÜG 33 22 ff
– genehmigtes KapitalWpÜG 33 28
– HauptversammlungWpÜG 33 23 f
– Holzmüller-TranksationWpÜG 33 28, 31
– VorratsbeschlussWpÜG 33 1
Übernahmeangebot MAR 11 51 ff;
WpÜG vor 29 1 f, 29 3 ff

– Angebotsänderung, Pflicht zurWpÜG 29 13 ff
– AngebotsgegenstandWpÜG 29 3
– AngebotszielWpÜG 29 4 ff
– AufstockungsangebotWpÜG vor 29 5, 29 1, 5, 10,
13 f

– BedeutungWpÜG 29 3
– BedingungWpÜG 29 10, 16, 20, 21
– befreiendesWpÜG 35 5, 10 f, 25 ff
– BefreiungWpÜG 29 5, 12 f, 16, 22, 29, 31 f, 39, 45,
49

– BegriffWpÜG 29 3
– Ex-ante-BetrachtungWpÜG 29 6
– GegenleistungWpÜG 31 1, 3, 5, 10, 19
– kausalWpÜG 33 15
– MindesterwerbsschwelleWpÜG 29 16, 20, 21
– RechtsfolgenWpÜG 29 21 f
– SonderregelungenWpÜG vor 29 1
– TeilangebotWpÜG 29 5, 10, 16, 32 1
– VollangebotWpÜG 32 1
– VollangebotspflichtWpÜG 32 1
– ZeitpunktWpÜG 29 6 f
– s. Angebot
Übernahme-HV
– Abwehrmaßnahmen, konkrete Angebotsunterlage
WpÜG 33b 16

– jederzeit, BeschlussWpÜG 33c 13
Übernahmen MAR 9 58
Übernahmerichtlinie WpÜG vor 1 18 ff
– engerer WertpapierbegriffWpÜG 33a 8
– EuroparechtWpÜG 4 29 ff
– GegenleistungWpÜG 31 2, 3, 5, 10, 18, 19, 25, 54,
65

– VollangebotspflichtWpÜG 32 3, 4, 5, 15
Überraschungsentscheidungen WpÜG 56 4
Überrenditen MAR 19 11
Überschreiten von Meldeschwellen MAR 8 85
Übersendungspflicht
– Verstoß gegenWpÜG 60 11
Übertragung von Aufgaben BörsG 3 75 f
– Andere Behörde BörsG 3 77
– Umfang BörsG 3 76
Übertragungsbeschluss
– AktienübertragungWpÜG 39b 17
– AntragsbefugnisWpÜG 39b 8 ff
– BegründungWpÜG 39b 20
– BekanntmachungWpÜG 39b 4, 20
– BeteiligtenstellungWpÜG 39b 6 f
– MindestanteilsbesitzWpÜG 39b 8
– VerkündungWpÜG 39b 20
– ZustellungWpÜG 39b 20
Übertragungsbeschränkungen WpÜG 33b 4 ff
– sachlicher AnwendungsbereichWpÜG 33b 6
– voluntatives Element, objektive Bedingung
WpÜG 33b 8

– zeitliche HinsichtWpÜG 33b 12 f
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Übertragungsnetzbetreiber WpHG 3 56
Übertragungsregeln
– Statute, VerträgeWpÜG 33b 5
Übertragungsvorgang
– übernahmebezogenWpÜG 33b 8
Überwachung BörsG 3 90
– Handelsüberwachungsstelle BörsG 20 9 ff
Überwachungs- und Aufdeckungspflicht
MAR 16 36 ff

Überwachungspflichten
– vorbeugende Verhinderung eines Marktmissbrauchs
MAR 16

Überzeichnung BörsG 38 19 ff
Uhren
– Synchronisierung BörsG 22a
Uhrensynchronisation WpHG 72 64
Umgekehrter Anwendungsvorrang WpHG 119 8
Umsetzung
– Zustimmung, HauptversammlungWpÜG 33a 16
Umsetzungsgesetz WpHG Einl 11 ff
Umtauschstelle WpHG 48 27
Unabhängige Honoraranlageberatung
WpHG 70 7

– AnforderungenWpHG 64 167 ff
– Ausreichende Palette an Finanzinstrumenten
WpHG 64 170 f

– Ausschließliche Vergütung durch den Kunden
WpHG 64 172 f

– Bezeichnung, AusnahmenWpHG 94 6 ff
– BezeichnungsschutzWpHG 94 3, 4, 5
– Bezeichnungsschutz, AuslandWpHG 94 8 ff
– GrundlagenWpHG 94 1 ff
– InformationspflichtenWpHG 64 175 ff
– Ordnungswidrigkeit/HaftungWpHG 64 174, 182
– RegisterWpHG 93
– Verbot von FestpreisgeschäftenWpHG 64 180 f
Unbundling WpHG 75 38
Unerfahrenheit
– Ausnutzung der BörsG 49 7 ff
Unionsrecht BörsG 50 1, 20 ff
Unrecht
– materielles BörsG 50 9
Unrichtige Angaben BörsG 50 11
Unschuldsvermutung WpPG 25 3
Unsolicited Rating WpHG Anh 29 182
Unsponsored Securities BörsG 48 22
Untätigkeitsbeschwerde WpÜG 48 11
Unterlassen MAR 8 44
Unterlassungsanordnung MAR 30 20
Unterlassungsanspruch
– BieterWpÜG 33 48
– ErwzingungsverfahrenWpÜG 33a 30 f
Unterlassungsbeschwerde WpÜG 48 17
Unterlassungsdelikt
– echtes BörsG 50 14;WpÜG 60 7
Unternehmen
– Bieter, beherrschenWpÜG 33c 8
Unternehmen mit Sitz im Inland WpHG 22 28
Unternehmen mit Sitz in Drittstaaten
WpHG 22 29

Unternehmen mit Sitz in EU-/EWR-Staaten
WpHG 40 41

Unternehmensabschlüsse
– ÜberwachungWpHG vor 106
Unternehmensbegriff WpHG 3 5
Unternehmensberatung WpHG 2 173
Unternehmensbewertung
– GegenleistungWpÜG 31 31, 36 f, 39 f, 42 ff, 50; s. a.
dort

Unternehmenskalender BörsG 42 17
Unternehmensregister WpHG 50 15
– ÜbermittlungenWpHG 26 10 ff

– Veröffentlichung und Übermittlung von Finanzbe-
richtenWpHG vor 113 1 ff

Unternehmensvertrag
– RechtsverlustWpÜG 59 29
Unternehmenswert
– GegenleistungWpÜG 31 4, 31, 36 ff, 50, 102; s. a.
dort

Unternehmensziele
– berücksichtigenWpÜG 33d 4
Unternehmenszusammenschluss MAR 11 56
Unterrichtungspflicht BörsG 3 74, 42 14 ff
– Verstoß gegenWpÜG 60 17; s. a. Gegenseitigkeit
Untersagung der Werbung WpPG 18 52 ff
Untersagung des Angebots
– fakultativeWpÜG 15 12
– fehlerhafte/fehlende Angebotsunterlage
WpÜG 15 4 ff

– NichtigkeitWpÜG 15 14 ff
– RechtsfolgenWpÜG 15 13 ff
– SperrfristWpÜG 15 19
– VeröffentlichungsverbotWpÜG 15 13
– zwingendeWpÜG 15 4 f
Untersagung des Handels WpHG 6 83 ff
Untersagung des öffentlichen Angebots
WpPG 18 35 ff

Untersagungsverfügung WpÜG 17 7, 60 13
Untersuchungsgeheimnis BörsG 50 6
Untersuchungsgrundsatz WpÜG 55 1 ff
Unzureichende Sanktionierung WpÜG 33d 8
Usancen im Börsenhandel s. Börsengeschäftsbedingun-
gen

Utility Token WpHG 2 83, 86
UWG WpHG vor 48 15

Veräußerungssrecht
– RechtsverlustWpÜG 59 29
Verbandsbußgeld BörsG 50 29
Verbandsgeldbuße WpHG 119 73;WpÜG 60 26
Verbotsirrtum BörsG 50 27;MAR 9 33, 14 20;
WpÜG 60 23

Verbreiten MAR 20 68
Verbreitung MAR 21 11
Verbreitungskanäle MAR 20 50, 58
Verdachtsmeldung MAR 16 8, 41 ff
– Adressat der MeldungenMAR 16 57 ff
– Aufträge oder GeschäfteMAR 16 47 ff
– begründeter VerdachtMAR 16 52 ff
– BeurteilungMAR 16 44 f
– InhaltMAR 16 59 ff
– MeldepflichtigeMAR 16 42 f
– MeldepflichtvoraussetzungenMAR 16 46 ff
– MeldeverfahrenMAR 16 55 f
– ÜbermittlungswegMAR 16 62 f
– unverzügliche ÜbermittlungMAR 16 55 f
– Zeitpunkt des VerdachtsMAR 16 51
Verfahrensvorschriften
– RechtsverlustWpÜG 59 4
Verfassungsmäßigkeit
– von Bußgeldvorschriften s. Parlamentsvorbehalt
Verfolgung von Straftaten
– Adressat der PflichtenWpHG 40 2 f
Verfügen über Insiderinformationen MAR 8 51
Verfügung BörsG 50 9
Verhaltensabstimmung
– StimmrechtszurechnungWpÜG 30 28 ff, 29 ff, 49
Verhaltenspflicht
– Prüfung, jährlicheWpHG 89 1
– Überwachung durch BaFinWpHG 88 4
Verhaltenspflicht, allgemeine
– Prüfung, jährlicheWpHG 89 1
Verhältnis des WpHG zu KWG und BörsG
WpHG 1
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Verhältnismäßigkeit
– der BekanntgabeWpHG 125 5
Verhinderungsoption
– Übernahme-, PflichtangebotWpÜG 33c 20
– ZielgesellschaftWpÜG 33c 5
Verhinderungsverbot WpÜG 60 15
– BedingungWpÜG 33 9
– europäischesWpÜG 60 17
– OrdnungswidrigkeitWpÜG 33 41
– RechtsfolgenWpÜG 33a 10 ff
– SchadensersatzWpÜG 33 42 ff
– übernahmerechtlichesWpÜG 33 4
– UnterlassenWpÜG 33 47 f
– UnterschiedeWpÜG vor 33 1 ff
– Verstoß gegenWpÜG 60 15
Verjährung WpHG 120 106
– der Haftung wegen Veröffentlichung unwahrer oder
unterlassener InsiderinformationenWpHG 98 112 ff

Verkauf-/Rückkaufgeschäfte BörsG 3a 7
Verkehrsdaten
– HerausgabeWpHG 7 20
Verlangen
– erstmaligWpÜG 33b 24
Verlängerte Annahmefrist
– DurchbrechungWpÜG 33b 12
Verleitung MAR 8 69
Verleitung zu Börsenspekulationsgeschäften
BörsG 26, 49 7

– Ausnutzen BörsG 26 13 f
– Börsenspekulationsgeschäfte BörsG 26 2 ff
– Gewerbsmäßigkeit BörsG 26 16
– Konkurrenzen BörsG 26 18
– objektiver Tatbestand BörsG 26 2 ff
– subjektiver Tatbestand BörsG 26 17 ff
– Unerfahrenheit BörsG 26 6 ff
– Vergehen BörsG 26 19
– Verleiten BörsG 26 15
Verleitungsverbot MAR 8 68
Verlustrisiko BörsG 49 1
Vermögensanlagen WpHG 2 73 ff, 3 34
– § 2a VermAnlGWpHG 65 8
– SelbstauskunftWpHG 65
Vermögensbeeinträchtigung
– entschädigungspflichtigWpÜG 33b 33
Vermögensdelikt BörsG 49 1
Vermögensrechte
– RechtsverlustWpÜG 59 20 ff
Vermögensverwahrung
– getrennte, AnwendungsbereichWpHG 84 4
– getrennte, KundengelderWpHG 84 9
– getrennte, NormadressatenWpHG 84 7
– getrennte, Nutzung für eigene Rechnung
WpHG 84 39

– getrennte, SammelkontoWpHG 84 12 f
– getrennte, SchutzgesetzWpHG 84 3
– getrennte, TreuhandkontoWpHG 84 16 ff
– getrennte, Überwachung für BaFinWpHG 84 48,
49, 50

– getrennte, Unterrichtung des KundenWpHG 84 22,
28, 41

– getrennte, VerordnungsermächtigungWpHG 84 47
– getrennte, Verwahrung KundengelderWpHG 84 7 ff
– getrennte, Verwahrung WertpapiereWpHG 84 27 ff
– Verwahrung, geschlossenWpHG 84 31
– Verwahrung, offenWpHG 84 31
Veröffentlichung
– Absehung von BörsG 50a 7
– nach AngebotsabgabeWpÜG 23
– anonymisierte BörsG 50a 7
– Aufschub der BörsG 50a 7
– einer Entscheidung BörsG 50a 1 ff
– Entscheidung, AngebotWpÜG 33c 13

– HalbjahresfinanzberichtWpHG 115
– Internet, elektronischer BundesanzeigerWpÜG 16 6
– JahresfinanzberichtWpHG 114 10 ff
– Rechtsnatur derWpHG 123 12, 125 1, 126 1
– Unterlassen derWpÜG 60 7
– Verbot der Vorab-WpÜG 60 10
– ZahlungsberichtWpHG 116
Veröffentlichung, Veränderung des Stimmrechts-
anteils

– Abwägung Geheimhaltungs-/Offenbarungsinteresse
WpHG 21 14

– Art der VeröffentlichungWpHG 40 4
– BelegpflichtWpHG 40 13
– BußgeldWpHG 40 14
– DrittstaatenemittentenWpHG 40 3
– eigene AktienWpHG 40 11
– Emittenten im EU-AuslandWpHG 40 5
– ErsatzvornahmeWpHG 40 9, 10, 14
– Form und FristWpHG 40 4
– Inhalt der VeröffentlichungWpHG 40 7
– InlandsemittentWpHG vor 33 44, 40 2 f
– MedienbündelWpHG 40 4
– Meldung an UnternehmensregisterWpHG 40 10
– NachtragWpHG 40 9
– NormzweckWpHG 40 1
– Rechtsfolgen bei VerstoßWpHG 40 14
– RechtsverordnungsermächtigungWpHG 40 15
– SchwellenwerteWpHG 40 11, 12
– unvollständige MitteilungWpHG 40 9
– WpAVWpHG 40 4, 7, 15
Veröffentlichungsaufschub MAR 17 172 ff;
WpÜG 10 12 ff

– ausstehende Zustimmung anderen Organs
MAR 17 219 ff

– Beeinträchtigung berechtigter Interessen
MAR 17 201 ff

– BefreiungsmitteilungMAR 17 265
– behördliche GenehmigungenMAR 17 239 f
– BeschlusserforderlichkeitMAR 17 181 ff
– BeurteilungsspielraumMAR 17 193
– Bündelung mit anderen Veröffentlichungspflichten
MAR 17 244 f

– eigene Verantwortung des EmittentenMAR 17 179
– erforderliche AngabenMAR 17 269 ff
– Erwerb/Veräußerung von Unternehmensanteilen
MAR 17 236 ff

– Gefährdung bevorstehender Entwicklungen
MAR 17 247

– Gefährdung der Unternehmensreputation
MAR 17 241

– Gefährdung finanzieller Überlebensfähigkeit
MAR 17 215 ff

– Gefährdung laufender Verhandlungen
MAR 17 215 ff

– keine Irreführung der ÖffentlichkeitMAR 17 249 ff
– Mitteilung an zuständige BehördeMAR 17 265
– Neuentwicklung von Produkten/Erfindungen
MAR 17 232 ff

– PflichtenkollisionMAR 17 246
– Sicherstellung der GeheimhaltungMAR 17 257 ff
– VerfahrensrechteMAR 17 242
– vertragliche VerpflichtungenMAR 17 243
– VoraussetzungenMAR 17 194 ff
– vorsorglicher AufschubMAR 17 189 ff
– Wahrung der Stabilität des Finanzsystems
MAR 17 285 ff

– Wechsel von OrganmitgliedernMAR 17 248
– Wegfall der InsiderinformationMAR 17 263 f
– zeitlich gestreckte VorgängeMAR 17 261 f
– Zeitpunkt der MitteilungMAR 17 266 f
– zulässige technische MittelMAR 17 280 ff
– zuständige BehördeMAR 17 268
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Veröffentlichungsbefugnis
– BaFinWpPG 18 30 ff
Veröffentlichungspflicht BörsG 50 18, 23
– andere WertpapiereWpHG 50 9 ff
– AngebotsunterlageWpÜG 35 38
– Ankündigung der Ausgabe neuer Aktien
WpHG 49 21

– Ausübung von Umtausch-, Bezugs- oder Zeich-
nungsrechtenWpHG 49 23

– BefreiungWpHG 51
– Beschlussfassung über Umtausch-, Bezugs-, Einzie-
hungs- und ZeichnungsrechteWpHG 49 26

– BezugsrechtsausschlussWpHG 49 25
– DividendenausschüttungWpHG 49 20
– einmalige VeröffentlichungWpHG 49 2
– Einziehung durch KapitalherabsetzungWpHG 49 24
– Emittenten zugelassener AktienWpHG 49 14 ff
– Emittenten zugelassener SchuldtitelWpHG 49 33 ff
– FristWpÜG 35 35 f
– GläubigerversammlungWpHG 49 33
– Information in DrittstaatenWpHG 50 8 ff
– InlandsemittentenWpHG 50 5 ff
– Ort der VeröffentlichungWpHG 49 30, 37
– Pflichtangebot, AngebotWpÜG 35 38
– Pflichtangebot, KontrollerwerbWpÜG 35 34 ff,
39 4 f

– SanktionWpHG 49 57, 50 17 f
– Veränderungen der Anleihebedingungen
WpHG 50 10

– Verstoß gegenWpÜG 60 3, 18
– ZeitpunktWpHG 49 28 ff, 36
– zugelassene AktienWpHG 50 7 ff
– zusätzliche AngabenWpHG 50 6 ff
– ZuteilungWpHG 49 27
Veröffentlichungsverbot
– Verstoß gegenWpÜG 60 13
Verpflichtungsbeschwerde WpÜG 48 9 ff, 21,
56 13 ff

– bei fehlendem AngebotWpÜG 4 21
Versagungsgegenbeschwerde WpÜG 48 9
Verschulden
– RechtsverlustWpÜG 59 6
Verschwiegenheitspflicht BörsG 3 82, 10;
WpPG 19; WpHG 30 43

– AdressatWpHG 21 7 ff, 23 33
– Adressaten BörsG 10 3 ff
– Adressaten von EntwicklungsmaßnahmenWpHG 12
– AllgemeinesWpHG 21 1 ff
– amtliche ErkenntnisseWpHG 21 13
– AmtshaftungsanspruchWpHG 23 42
– Anlass der TatsachenkenntnisnahmeWpHG 21 12
– Anzeigen BörsG 10 31
– Auskunftspflicht gegenüber Finanzbehörden
WpHG 18 37, 21 35 ff

– Ausnahmen BörsG 10 20 ff, 33;WpHG 21 18 ff,
23 ff, 23 36 ff

– befugte Weitergabe von TatsachenWpHG 21 18 ff
– BetroffenerWpHG 23 34
– Einwilligung des BetroffenenWpHG 21 34
– Erhebungsverbot BörsG 10 15 ff
– gegenüber Finanzbehörden BörsG 10 32 ff
– für beauftragte PersonenWpHG 21 8
– Geheimhaltungsinteresse BörsG 10 10 ff;
WpHG 21 13 f

– Geschäfts- und BetriebsgeheimnisseWpHG 21 13,
31;WpÜG 9 8

– Informationspflichten nach dem Informationsfrei-
heitsgesetzWpHG 21 24 ff

– Informationspflichten nach Presserecht
WpHG 21 23

– Inhalt BörsG 10 15 ff
– Inhalt der VerschwiegenheitspflichtWpHG 23 34 f

– international (MoU)WpHG 18 16 f
– internationale ZusammenarbeitWpHG 21 21 f
– kooperative Zusammenarbeit mit den Normadressa-
ten des WpHGWpHG 21 35

– NormzweckWpHG 23 32
– OffenbarungsverbotWpHG 21 16
– personenbezogene DatenWpHG 21 13, 31
– Personenkreis, Dauer, TatsachenWpÜG 9 2 ff
– bei SteuerstraftatenWpHG 21 35 ff
– bei Tätigkeit BörsG 10 9
– bei Tätigkeit bekannt gewordene Tatsachen
WpÜG 9 5 f

– Tatsachen BörsG 10 8
– TatsachenbegriffWpHG 21 10 ff
– Verfolgung zivilrechtlicher AnsprücheWpHG 21 33
– Verstoß, strafrechtliche FolgenWpÜG 9 20 f
– Verstoß, zivilrechtliche FolgenWpÜG 9 19
– Verstöße BörsG 10 34 ff;WpHG 21 40 f
– Verwendungsverbot BörsG 10 19
– Verwertungsverbot BörsG 10 32;WpHG 21 17, 35,
34 24

– weitere GeheimhaltungspflichtenWpÜG 9 12
Versicherungsunternehmen WpHG 3 17 ff
Versorgungssicherheit mit Lebensmitteln
WpHG vor 54 17

Versteigerung von Emissionszertifikaten
WpHG 119 58 ff

Versuch
– strafloser BörsG 49 13, 50 2
Vertraglich gebundene Vermittler WpHG 3 59 ff
Vertraulichkeitsbereiche MAR 9 27
Vertraulichkeitsvereinbarungen MAR 10 45;
WpÜG 40 12

Vertriebsaussetzung
– unzureichende ProduktfreigabeWpHG 6 90 ff
Vertriebsfolgeprovisionen WpHG 70 17
Vertriebsketten WpPG 2 35, 38, 42, 9 20
Vertriebsprovisionen WpHG 70 15 f
Vertriebsvorgaben WpHG 80 106 ff
– BegriffWpHG 80 110
– Kundeninteressen, WahrungWpHG 80 113
Verwahrung WpHG 36 21 ff
– von TatsacheninformationenWpHG 21 17
Verwaltung
– StellungnahmeWpÜG 27 6 ff
Verwaltung von Arbeitnehmerbeteiligungen
WpHG 3 15

Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan
MAR 8 14

Verwaltungsakt
– Verstoß gegen BörsG 50 4;WpÜG 60 19
Verwaltungsakzessorietät WpHG 120 10, 31, 42,
47, 56, 61 ff, 66 ff

Verwaltungshelfer BörsG 4 7
Verwaltungshilfe WpHG 6 144 ff
Verwaltungsorgan
– Börsenträger BörsG 4b
Verwaltungsrechte
– RechtsverlustWpÜG 59 13
Verwaltungssitz BörsG 4 2
Verwaltungssprache WpHG 30 41 f
Verwaltungszwang WpÜG 46
Verweigerung der Zulassung BörsG 35
Verwendungsverzeichnis WpHG 70 88
Verwertung
– BezugsrechtWpÜG 59 24
Verwertungsverbot
– Geschäft über Finanzinstrumente
WpHG 23 16 ff

Vitalisierung des Marktes
– UnternehmensübernahmenWpÜG 33b 1
Volatilitätsinformationen MAR 7 223 ff
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Vollangebotspflicht WpÜG 32 1 ff
– AdressatWpÜG 32 1, 4, 11 f, 18 f
– AktienzertifikatWpÜG 32 5 f
– AnteilsveräußerungWpÜG 32 18 f
– AnwendbarkeitsVOWpÜG 32 1
– AnwendungsbereichWpÜG 32 1, 13
– BezugsrechtWpÜG 32 5 ff, 17
– Börsennotierte AktienWpÜG 32 4, 13 ff
– Depositary ReceiptWpÜG 32 5
– Eigene AktienWpÜG 32 11, 18
– EinschränkungenWpÜG 32 10 ff
– Erfasste Wertpapiere, gegenständlichWpÜG 32 4 ff,
11 ff, 18 f

– Erfasste Wertpapiere, zeitlichWpÜG 32 7 ff, 17
– GenussrechtWpÜG 32 5
– GewinnschuldverschreibungWpÜG 32 5
– GleichbehandlungWpÜG 32 2, 13
– Grenzüberschreitendes AngebotWpÜG 32 10
– Haltepflicht erworbener AktienWpÜG 32 1, 19
– KapitalerhöhungWpÜG 32 7 ff
– KontrollerlangungWpÜG 32 1 ff
– MinderheitenschutzWpÜG 32 2, 11, 12
– NichtandienungsverpflichtungWpÜG 32 19
– OptionWpÜG 32 5
– PflichtangebotWpÜG 32 4, 11 f, 14, 16, 20, 35 42 f,
39 9

– RechtsverlustWpÜG 59 3
– RegelungszweckWpÜG 32 2
– SanktionenWpÜG 32 20
– ÜbernahmeangebotWpÜG 32 1 ff
– ÜbernahmerichtlinieWpÜG 32 3, 4, 5, 15
– VorzugsaktienWpÜG 32 4, 13, 14
– WandelanleiheWpÜG 32 5 f, 8 f, 17
– Wertpapiere, sonstigeWpÜG 32 5
– ZertifikatWpÜG 32 5 f
– Zuzurechnende AktienWpÜG 32 11 f
Vollmachtsformular
– GläubigerversammlungWpHG 48 56 ff
– HauptversammlungWpHG 48 51 ff
Vollstreckung BörsG 3 89
– Drittstaaten BörsG 3 91 ff
– EU/EWR-Mitgliedsstaaten BörsG 3 89 ff
Vollstreckungsentscheidung
– AusländerWpÜG 65 3
– LegalitätsprinzipWpÜG 65 2
– OrdnungswidrigkeitenverfahrenWpÜG 65 1 ff
– zuständiges GerichtWpÜG 65 1
Vollzugszwang WpHG 13 5
Vollzulassungsgebot BörsG 40 2 ff
Vorabmitteilung WpHG 26 2 ff;MAR 17 137
Vorabveröffentlichung MAR 17 91
Voraussetzungen der Anzeigepflicht
WpHG 82 36 f

– ScheingeschäftWpHG 23 20
– VerdachtsgradWpHG 23 23 ff
Vorbehalt der Gegenseitigkeit WpÜG vor 29 8,
vor 33 4

Vorerwerb
– Gegenleistung s. dort
Vorfrage
– zuständiges GerichtWpÜG 66 4
Vorhandelskontrollen WpHG 77 28
Vorhandelstransparenz BörsG Einl 40
Vorlagepflicht
– des Börsenträgers BörsG 50 17
Vorlagepflicht zum BGHWpÜG 56 25 ff
Vorlageverlangen BörsG 50 8
Vorratsbeschluss MAR 17 192;WpÜG 18 16, 33 1,
25, 32, 35, 39

Vorsatz BörsG 50 27
– RechtsverlustWpÜG 59 31
Vorschlag MAR 20 38

Vorstand
– Stellungnahme zum AngebotWpÜG 27 6 ff
Vorstandsmitglied
– im Amt bleibenWpÜG 33d 4
Vorverurteilung BörsG 50a 4;WpHG 125 3
Vorzugsaktien WpÜG 32 4, 13, 14
– GegenleistungWpÜG 31 7, 21, 63, 67, 70, 79, 85
– StimmrechtWpÜG 29 5, 46, 48 f
– VollangebotspflichtWpÜG 32 4, 13, 14

Waffengleichheit
– Bieter, ZielgesellschaftWpÜG 33c 1
Wahl des Herkunftsstaates WpHG 4
Wahlrecht WpÜG 33a 1
Wahlvorschlagsregelungen WpÜG 33b 15
Wahrheitspflicht MAR 21 27
Wahrscheinlichkeit der Auftragsausführung
WpHG vor 33 52

Wandelanleihe WpÜG 32 5 f, 8 f, 17
– Gegenleistung s. dort
– VollangebotspflichtWpÜG 32 5 f, 8 f, 17
Warehousing MAR 9 73
Waren BörsG 2 30;WpHG 2 88
Warenbörse BörsG 2 30
Warenderivate BörsG 26 f 2;WpHG 2 235, 3 36 ff,
42, 8 19, 54 2, 55 1

Waren-Spot-Kontrakt WpHG 2 89;MAR 2 29,
7 244

Warentermingeschäfte BörsG 26 4
Warnfunktion WpÜG 45 7
Warnmeldungen MAR 16 23, 39
Warnungen WpHG 6 111, 113 ff;MAR 30 26 ff
Wasserstandsmeldung WpHG 38 19;WpÜG 23 2,
60 5

– Pflichtenumfang bei WeisungenWpHG 82 56 ff
Website
– ZugänglichmachenWpÜG 16 45
Weisungen
– Modifikation der Grundsätze zur bestmöglichen Auf-
tragsausführungWpHG 82 72 ff

– WarnpflichtWpHG 82 70
– zuständige VerwaltungsbehördeWpÜG 61 7
Weitere Annahmefrist
– PflichtangebotWpÜG 39 6
Weiterleitung von Aufträgen WpHG 33 30
Weiterverwednung
– von Finanzgeschäften BörsG 50 22
Weiterverwendung (Finanzinstrumente)
BörsG 3a 12 f

Werbemaßnahmen
– untersagteWpÜG 60 20
Werbung WpPG 2 50 ff;WpÜG 28
– AnwendungsbereichWpÜG 28 4 f
– Auslegung, BegriffWpHG 92 5 ff
– AussetzungWpPG 18 50 f
– Befugnisse der BaFinWpPG 18 49 ff
– cold-callingWpHG 92 22
– MissstandWpHG 92 7 ff
– Rechte der AktionäreWpÜG 28 19
– UntersagungWpPG 18 52 ff;WpÜG 28 7 ff
– Wertpapier-InformationsblattWpPG 7
– ZuständigkeitWpÜG 28 6
– s. a. Wertpapier-Informationsblatt -Werbung
Wertermittlung
– gerichtliche, LeitlinieWpÜG 33b 41
Wertpapier- Warenleihgeschäfte BörsG 3a 6
Wertpapierbörse BörsG 2 28
Wertpapierbörsen BörsG 9 11
Wertpapierdarlehen WpHG vor 33 14, 34 11, 38 2,
13

Wertpapierdienstleistungen WpHG 2 91 ff
– innerhalb eines KonzernsWpHG 3 4
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Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 2, 180 ff

– AusnahmenWpHG 3
– EU-/EWR-RaumWpHG 90 1
– Prüfung der MeldepflichtenWpHG 89 9
– Prüfung VerhaltenspflichtenWpHG 89 9
– Überwachung, VerhaltenspflichtenWpHG 88 4
Wertpapiere BörsG 2 28
– AktienWpHG 2 14
– Aktien vergleichbare Anteile/Zertifikate
WpHG 2 16 ff

– allgemeine MerkmaleWpHG 2 6 ff
– aus Drittstaaten BörsG 33 11
– BegriffWpPG 2 3 ff;WpHG 2 4 ff;WpÜG 2 14
– BeispielkatalogWpHG 2 13 ff
– Bezugsrecht auf ausländische Aktien BörsG 36 3 f
– derivative GeschäfteWpHG 2 35 ff
– Druckausstattung BörsZulV 8
– Einbeziehung in regulierten Markt BörsG 33
– Einführung BörsG 38
– in EU/EWR zugelassene BörsG 33 10
– FinanzinstrumenteWpHG 2 67 ff
– FungibilitätWpPG 2 5
– gattungsmäßige AusgestaltungWpHG 2 7
– GeldmarktinstrumenteWpPG 2 6;WpHG 2 32 ff
– Handelbarkeit BörsZulV 5; WpHG 2 8
– inländische börsenzugelassene BörsG 33 8 ff
– InlandsbezugWpPG 2 10
– Mindestbetrag BörsZulV 2
– mit Umtausch- oder Bezugsrecht BörsZulV 11
– § 3c WpPGWpHG 65a 6
– ReferenzwertWpHG 2 90
– SchuldtitelWpHG 2 24 ff
– sonstigeWpÜG 32 5
– StandardisierungWpHG 2 7
– Streuung BörsZulV 2 4, 9
– Stückelung BörsZulV 6
– übertragbareMAR 2 5 ff
– UmlauffähigkeitWpHG 2 9
– unterschiedliche BegriffeWpPG 2 3
– VerbriefungWpPG 2 5;WpHG 2 6
– WarenWpHG 2 88
– Waren-Spot-KontraktWpHG 2 89
– Zulassungsfolgepflichten BörsG 33 17 ff
– Zulassungspflicht BörsG 32
Wertpapierfinanzierungsgeschäft BörsG 3a 3 ff,
50 22

– Meldepflicht BörsG 3a 3 ff
– Sicherheitsvorkehrungen BörsG 3a 3, 10 f
Wertpapierfirma
– BegriffMAR 16 14
Wertpapierhandelsanzeigeverordnung
WpHG 34 11

Wertpapierhandelsgesetz
– AnlegerschutzWpHG Einl 18 ff
– AuslegungWpHG Einl 27 ff
– EntwicklungWpHG Einl 2 ff
– systematische StellungWpHG Einl 25
Wertpapier-Informationsblatt WpPG 4, 5, 6, 7,
11, 13, 15, 28

– AktualisierungWpPG 4 86 ff
– AktualisierungspflichtWpPG 24 7
– AusnahmenWpPG 4 12 ff
– BezugsrechtsemissionenWpPG 6 14 ff
– EinzelanlageschwellenWpPG 6 9 ff
– Gesetzliche HinweiseWpPG 4 75 ff
– GestattungWpPG 4 19 ff
– HaftungWpPG 11, 13, 15
– HinterlegungWpPG 4 27
– InhaltWpPG 4 36 ff
– JahresabschlussWpPG 4 78, 80 ff
– KleinemissionenWpPG 4 11

– KleinstemissionenWpPG 4 10
– MindestangabenWpPG 4 48 ff
– OrdnungswidrigkeitenWpPG 24 5 ff
– SanktionenWpPG 4 93 ff
– SchwellenWpPG 4 7 ff
– ÜbergangsregelungWpPG 28
– Übermittlung an die BaFinWpPG 5 2 ff
– UmfangWpPG 4 29
– Verhältnis zu anderen Informationsblättern
WpPG 4 18

– VeröffentlichungWpPG 5 9 ff
– VerständlichkeitWpPG 4 42 ff
– Verweigerung der Billigung/Gestattung
WpPG 18 68 ff

– WerbeverbotWpPG 4 84 ff
– WerbungWpPG 7
Wertpapier-Informationsblatt – Haftung
– fehlendes Wertpapier-InformationsblattWpPG 15
– fehlerhaftes Wertpapier-InformationsblattWpPG 11
– HaftungsausschlussWpPG 13, 15
Wertpapier-Informationsblatt – Werbung
WpPG 7

– BegriffWpPG 7 6 ff
– BerichtigungWpPG 7 18 ff
– ErkennbarkeitWpPG 7 15 ff
– GleichbehandlungsgebotWpPG 7 24 ff
– Hinweis auf das Wertpapier-Informationsblatt
WpPG 7 11 ff

– Keine Unrichtigkeit/IrreführungWpPG 7 17
– KleinanlegerWpPG 7 30 ff
– KongruenzgebotWpPG 7 21 ff
Wertpapierinhaberorientierte Publizität
WpHG vor 48 5

Wertpapier-Kennnummer
– VollangebotspflichtWpÜG 32 8
Wertpapierleihe WpHG 36 4, 38 35
– AufgabenWpHG 16 4 ff
Wertpapiernebendienstleistungen WpHG 2 167 ff
Wertpapierprospekt WpPG 9 10
Wertpapierprospekt – Haftung WpPG 10
Wertpapierrat
– BedeutungWpHG 16 1
– beratende FunktionWpHG 16 4 f
– Berichtungspflicht der BaFinWpHG 16 4
– EinrichtungWpHG 16 1
– Entstehungsgeschichte/ZweckWpHG 16 1
– Rechtsfolgen bei Missachtung der beratenden Funk-
tion durch die BaFinWpHG 16 5

– TagungspflichtWpHG 16 6
– Verbot der MischverwaltungWpHG 16 4
– ZusammensetzungWpHG 16 2 f
Wertpapierrechtsstatut BörsZulV 4 1
Wertpapierzulassung
– Ablehnung des Zulassungsantrages BörsG 32 71 ff
– Antrag BörsG 32 37 ff
– Begriff BörsG 32 28 ff
– Börsenzulassungsverordnung BörsG 32 64
– Dauer des Bestehens des Emittenten BörsZulV 3
– Drittschutz BörsG 32 84
– DurchführungsV MiFID BörsG 32 55 ff
– Emissionsbegleitung BörsG 32 38 ff
– Emittenten BörsZulV 10
– Fungibilität BörsG 32 33
– Mindestbetrag BörsZulV 2
– Prospektpflicht BörsG 32 65 ff
– Prüfung der Geschäftsführung BörsG 32 68 ff
– Rechtsgrundlage des Emittenten BörsZulV 1
– später ausgegebene Aktien BörsZulV 69
– Umtausch- oder Bezugsrecht BörsZulV 11
– Verbriefung BörsG 32 33
– Verfahren BörsG 32 45 ff; BörsZulV 48
– Veröffentlichung BörsZulV 51

Sachverzeichnis Fettgedruckte Zahlen = Paragraphen

3282



– Verwaltungsrechtsweg BörsG 32 79 ff
– Verweigerung g BörsG 35
– Vollzulassung BörsZulV 7 1
– Voraussetzungen BörsG 32 53 ff; BörsZulV 1 ff
– Wertpapiere einer Gattung/Emission BörsZulV 7
– Widerruf BörsG 32 88, 89 ff, 39
– Zeitpunkt BörsZulV 50
– Zertifikate, die Aktien vertreten BörsZulV 12
– Zivilrechtsweg BörsG 32 82
– zum regulierten Markt BörsZulV 1 ff
Wertsteigerungsrechte WpHG 2 87
Wettbewerbsverzerrungen BörsG 50 21
Whistleblower BörsG 3b 6 ff;WpHG 58 23
– BelohnungsprogrammeMAR 23 21 f
– finanzielle AnreizeMAR 32 18 ff
– SchutzMAR 23 18 ff
Whistleblowing
– externesMAR 32 1
– internesMAR 32 1
– Meldesysteme für externesMAR 32 6 ff
– Meldesysteme für internesMAR 32 16 f
– Schutzbestimmungen außerhalb MARMAR 32 10
White Knight MAR 9 74, 10 75
Widerruf
– EinwahlklauselWpÜG 33a 3
– ErmächtigungWpÜG 33c 14
Widerruf der Satzungsklausel
– UnterrichtungspflichtWpÜG 33a 9
Widerruf der Zulassung BörsG 32 88, 89 ff
Widerrufsvorbehalte WpÜG 18 24 f
Widerspruch
– Ausschluss des SuspensiveffektsWpÜG 42 1
– EntscheidungsfristWpÜG 41 2 f
– MitwirkungspflichtWpÜG 41 4
– PräklusionWpÜG 41 4
– RechtsmittelWpÜG 41 10
– SelbstkontrolleWpÜG 41 1
– sofortige VollziehbarkeitWpÜG 42
– Übertragung auf VorsitzendenWpÜG 41 6 ff
– vor WiderspruchsausschussWpÜG 41 5
Widerspruchsausschuss
– ausschließliche ZuständigkeitWpÜG 6 3 f
– kollegiale EinrichtungWpÜG 6 1
– ZusammensetzungWpÜG 6 6 ff
Wiederaufnahme gegen Bußgeldbescheid
– OrdnungswidrigkeitenverfahrenWpÜG 64 1 ff
– zuständiges GerichtWpÜG 64 1
Wirtschaftlicher Vorteil BörsG 50 32
Wirtschaftsgüter
– Begriff BörsG 23 3
– Zulassung BörsG 23 5 ff
Wirtschaftsprüferbescheinigung WpHG 31 9 f
Wissenszurechnung MAR 8 54, 9 14
Wissenszusammenrechnung MAR 9 22
Wöchentliche Information WpÜG 23 16
Wohlverhaltensregeln
– RechtsnaturWpHG vor 63 9 ff
– Verhältnis zum ZivilrechtWpHG vor 63 9 ff
WpAV WpHG 38 13, 40 4, 7, 15
WpHG BörsG Einl 28
WpHG-Pflichtinformationen WpHG 6 120
WpPG
– AuslegungWpPG 1 25
– RegelungsgegenständeWpPG 1 24 ff
WpPGebVWpPG 23
WpÜG
– AnwendungsbereichWpÜG vor 1 6 ff, 1
– Aufbau und EinordnungWpÜG vor 1 10 ff
– Aufsicht und VerfahrenWpÜG vor 1 7 ff
– AußenwirtschaftsrechtWpÜG vor 1 27
– BegriffsbestimmungenWpÜG 2
– EntstehungWpÜG vor 1 1 ff

– ReformvorhabenWpÜG vor 1 29
– RisikobegrenzungsgesetzWpÜG vor 1 24
– Umsetzung der Transparenzrichtlinie
WpÜG vor 1 23

– Umsetzung der Übernahmerichtlinie
WpÜG vor 1 18 ff

Xetra BEST BörsG 24 10

Zahlstelle WpHG 48 26, 36 ff
Zahlungsbericht
– AnwendungsbereichWpHG 116 3 ff
– AufstellungWpHG 116
– AuslandsbezugWpHG 116 6 ff
– Befugnisse der AufsichtWpHG 116 15 ff
– BegriffWpHG 116 7
– FristWpHG 116 10
– HinweisbekanntmachungWpHG 116 11 ff
– MitteilungWpHG 116 11 ff
– NegativerklärungWpHG 116 9
Zahlungsinstrumente MAR 2 11
Zaunkönigregelung WpÜG 16 3, 12, 14, 17, 33b 12
– PflichtangebotWpÜG 39 6
Zeichnung WpHG 2 72
Zeitpunkt
– BefreiungsbeschlussWpÜG 33c 4
– EinberufungsverlangenWpÜG 33b 24
Zeitquellen BörsG 22a 2 ff
Zeitraum der weiteren Annahmefrist
– DurchbrechungWpÜG 33b 12
Zentralbanken WpHG 3 21;MAR 6 17 f
Zentrale Gegenpartei BörsG 2 6, 3 21, 67;
WpHG 2 250

Zentralisierung BörsG 2 10
Zentralverwahrer BörsG 50 26;WpHG 3 57
Zertifikat WpHG 2 30, 231;WpÜG 2 17
– BasketpflichtWpHG 38 22, 33
– VollangebotspflichtWpÜG 32 5 f
Zeugnisverweigerungsrecht WpPG 18 12
Zielgesellschaft WpÜG 3 15
– auf eigene Veranlassung, Vorteilsgewährung
WpÜG 33d 7

– BegriffWpÜG 2 19 ff
Zinsbegrenzungsverträge WpHG 2 45
Zinspflicht
– PflichtangebotWpÜG 35 49, 38 1 ff
– Pflichtangebot, AngebotsabgabeWpÜG 38 3 f
– Pflichtangebot, AngebotsuntersagungWpÜG 38 3, 5
– Pflichtangebot, BerechtigterWpÜG 38 9 f
– Pflichtangebot, HöheWpÜG 38 11
– Pflichtangebot, VeröffentlichungWpÜG 38 6
– Pflichtangebot, VerpflichteterWpÜG 38 8
– Pflichtangebot, VerschuldenWpÜG 38 7
– Pflichtangebot, VoraussetzungenWpÜG 38 2 ff
– UntersagungsentscheidungWpÜG 38 5
– ZeitraumWpÜG 38 12
Zivilrechtliche Haftung
– MarktmanipulationMAR 15 13
Zivilrechtliche Schadensersatzansprüche
MAR 17 349 ff

Zölibatserklärung WpÜG 20 11
Zugelassene Gegenparteien MAR 9 44
Zulässige Marktpraxis MAR 13
– AnerkennungsfähigkeitMAR 13 4
– BeweislastMAR 13 6
– GeltungsbereichMAR 13 2
– konstitutive Wirkung der Anerkennung durch die zu-
ständige BehördeMAR 13 4

– KursstabilisierungsmaßnahmenMAR 13 17
– legitime GründeMAR 13 1
– marking the closeMAR 13 11
– OTC-GeschäfteMAR 13 10
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– pumping and dumpingMAR 13 11
– RückkaufprogrammeMAR 13 17
– strafrechtlichen AnwendungsbereichMAR 13 3
– ÜberprüfungMAR 13 8
– UnschuldsvermutungMAR 13 6
– VerfahrenMAR 13 8
– zuständigen BehördeMAR 13 2
Zulassung von Wertpapieren BörsG 32 ff
Zulassung zum Skontroführer BörsG 27
Zulassung zur Börse BörsG Einl 25, 3 70, 19
– Antragssteller BörsG 4 3
– Aufhebung und Verzicht BörsG 19 54 f
– Besucher ohne Recht zur Handelsteilnahme
BörsG 19 33

– Börsenhändler BörsG 19 41 ff
– Designated Sponsor BörsG 19 59
– Einschränkung der Berufsfreiheit BörsG 19 11
– elektronischer Zugang BörsG 19 34 ff
– Entzug/AussetzungMAR 30 26 ff
– Erlaubnispflicht BörsG 4 3
– Informationspflichten BörsG 19 57
– Meldepflicht BörsG 19 56
– Rechtsfolgen (Erlaubnis) BörsG 4 4 ff
– Rechtsnatur BörsG 19 7
– Rechtsschutz BörsG 19 60 ff
– Ruhen BörsG 19 47, 20 12
– Skontroführer BörsG 19 59
– Voraussetzungen BörsG 4 1 ff, 10 ff, 19 23 ff
– Widerruf BörsG 3 70
– Zulassungserfordernis BörsG 19 3 ff
– zuzulassende Unternehmen BörsG 19 18 ff
Zulassungsantragsteller WpPG 2 46, 8 8, 9
Zulassungsfolgepflichten BörsG Einl 39;
WpHG 48 6 ff

Zulassungsstellen BörsG Einl 40
Zulassungsverzicht BörsG 39 85
Zulassungswiderruf BörsG 39
– Anlegerschutz BörsG 39 20 ff
– Antrag des Emittenten BörsG 39 66 ff
– auf Antrag BörsG 39 18 ff
– Börsen- oder Segmentwechsel BörsG 39 36 ff
– Börsenpräsenzreduktion BörsG 39 28 ff
– Cold Delisting BörsG 39 78 ff
– Delisting BörsG 39 2, 18
– Drittschutz BörsG 39 76
– Ermessensentscheidung BörsG 39 12 f, 72 ff
– Folgepflichten BörsG 39 10 f
– Going Private BörsG 39 38 ff
– Haftung BörsG 39 16
– Handel BörsG 39 8 f
– Informationspflicht BörsG 39 15
– Nachfrist BörsG 39 71
– Prüfungsmaßstab BörsG 39 72 ff
– Rechtsmittel BörsG 39 76
– Verfahren BörsG 39 16, 66 ff
– Veröffentlichung BörsG 39 70
– von Amts wegen BörsG 39 6 ff
Zusammenarbeit
– mit DrittstaatenMAR 26
– mit ESMAMAR 24
– in EU, EWR BörsG 36; WpHG 18 14
– internationale Börsen- und Wertpapieraufsicht
WpÜG 8 3

– PflichtMAR 25
– verweigerteMAR 30 10
Zusammenarbeit, internationale
– Erlaubnispflicht für Märkte für Finanzinstrumente
WpHG 102 5

Zusammenarbeit, nationale
– AllgemeinesWpHG 17 1 ff
– automatisierter DatenabrufWpHG 17 25 ff
– HandelsüberwachungsstellenWpHG 17 14

– Hinzuziehung privater Dritter (Abgrenzung der
WpHG 17 4

– InformationsaustauschWpHG 17 11 ff
– MillionenkrediteWpHG 17 20, 26
– OrganleiheWpHG 17 7 ff
– Rechtspflicht zum Informationsaustausch
WpHG 17 17

– TransparenzWpHG 17 30
– Unterstützung der BaFin durch die Börsenaufsichts-
behördenWpHG 17 7

– Unterstützungsanpruch der BaFinWpHG 17 6
– Vermittler von Versicherungen/Anteilen an Invest-
mentvermögenWpHG 17 14

– Veröffentlichung von StatistikenWpHG 17 28 ff
Zusammenführung sich deckende Kundenaufträ-
ge WpHG 2 219

Zusammenlegung von Aufträgen WpHG 69 19 ff
Zusammenschlüsse MAR 9 58
Zusätzliche Prospektangaben WpPG 18 6 ff
Zuständige Verwaltungsbehörde
– BußgeldverfahrenWpÜG 61 1 ff
– OpportunitätsprinzipWpÜG 61 7
– OrdnungswidrigkeitenverfahrenWpÜG 61 1 ff
– örtliche ZuständigkeitWpÜG 61 1
– sachliche ZuständigkeitWpÜG 61 1
– WeisungenWpÜG 61 7
Zuständiges Gericht
– Ansprüche gem. § 12 Abs. 6 WpÜGWpÜG 66 3 f
– Bürgerliche RechtsstreitigkeitWpÜG 66 2
– funktionelle ZuständigkeitWpÜG 67 1
– HandelssachenWpÜG 66 9
– OrdnungswidrigkeitenverfahrenWpÜG 62 1 f
– sachliche und örtliche ZuständigkeitWpÜG 66 1 ff
– VollstreckungsentscheidungWpÜG 65 1
– VorfrageWpÜG 66 4
– Wiederaufnahme gegen Bußgeldbescheid
WpÜG 64 1

– ZuständigkeitskonzentrationWpÜG 66 10 ff
Zuständigkeit
– RechtsbeschwerdeWpÜG 63 1
Zuständigkeitskonzentration
– zuständiges GerichtWpÜG 66 10 ff
Zustellung WpÜG 43 6
Zuteilung
– Abwicklung BörsG 38 25
– Anlegerschutz BörsG 38 31 ff
– beendete BörsG 38 16 ff
– bei Überzeichnung BörsG 38 19 ff
– Handel per Erscheinen BörsG 38 29, 29 ff
– Zeitpunkt BörsG 38 16 ff
– Zivilrecht BörsG 38 27
– Zuteilungsanspruch BörsG 38 22 ff
– Zuteilungsmethode BörsG 38 21
Zuwendung
– allgemeine UmschreibungWpHG 70 13 f
– AnalysenWpHG 70 22 ff
– BagatellzuwendungenWpHG 70 14
– BegriffWpHG 70 13 ff
– BehaltensklauselnWpHG 70 122
– DokumentationWpHG 70 88
– eines Dritten an Mitarbeiter des Wertpapierdienstleis-
tersWpHG 70 47 ff

– eines Dritten an verbundene Unternehmen
WpHG 70 49

– GebührenWpHG 70 18
– GewinnmargenWpHG 70 36
– HerausgabeanspruchWpHG 70 79, 117 ff
– im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistung
WpHG 70 50 ff

– immaterielle LeistungenWpHG 70 13
– innerhalb UnternehmensverbundsWpHG 70 45 f
– marktübliches EntgeltWpHG 70 13
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– MaßnahmenverzeichnisWpHG 70 88
– nichtmonetäre VorteileWpHG 70 19 ff
– OffenlegungWpHG 70 70 ff
– organisiertes HandelssystemWpHG 75 42
– ProvisionenWpHG 70 15 ff
– unternehmensinterneWpHG 70 44
– VerbotWpHG 70 9 ff
– VertriebsfolgeprovisionenWpHG 70 17
– VertriebsprovisionenWpHG 70 15
– VerwendungsverzeichnisWpHG 70 88
– ZuwendungsverzeichnisWpHG 70 88
Zuwendungsverbot WpHG 70 9 ff
– aufsichtsrechtliche FolgenWpHG 70 89
– ausnahmsweise zulässige Gestaltungen
WpHG 70 53 ff

– EigengeschäftWpHG 70 10
– GebührenausweisungWpHG 70 80 ff
– GegenpartWpHG 70 9 ff
– HerausgabeanspruchWpHG 70 79, 117 ff
– Incentives im Rahmen der PlatzierungWpHG 70 86
– keine Beeinträchtigung der Kundeninteressen
WpHG 70 67 ff

– Leistungen ohne unmittelbare Beteiligung des Wert-
papierdienstleistersWpHG 70 47 ff

– Person des DrittenWpHG 70 38 ff
– QualitätsverbesserungWpHG 70 54 ff
– RegelungsadressatWpHG 70 9 ff
– strafrechtliche FolgenWpHG 70 89
– tatbestandliche HandlungenWpHG 70 37 ff
– Verstoß gegen ein gesetzliches Verbot?
WpHG 70 123 ff

– zivilrechtliche FolgenWpHG 70 90 ff
– Zuwendung im Zusammenhang mit Wertpapier-
dienstleistungWpHG 70 50 ff

– ZuwendungsbegriffWpHG 70 13 ff
Zuwendungsverzeichnis WpHG 70 88
Zwangsmittel WpÜG 46 4 f
Zweckbindungsgrundsatz
– datenschutzrechtlicherWpHG 19 11, 22 3
Zweigniederlassung WpHG 2 213
Zweigstellen, inländische WpHG 102 9
Zweitempfehlung MAR 10 103
Zwingendes öffentliches Interesse
WpHG 21 36 f

Zwischenbericht BörsG Einl 39
Zwischenkommissionsgeschäft WpHG 22 48
Zwischenlagebericht WpHG 115 33
Zwischenscheine WpHG 2 17;WpÜG 2 16
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