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Sachverzeichnis 
 

Die Zahlen verweisen auf die Seiten 

 
Abberufung durch Beschluss der  

Gesellschafter 309 
Abgabe von Steuererklärungen 164 
Abgrenzungskonzepte 218 
Abrechnungsstichtag 19 
Abschreibungen 29, 30, 34 
Abtretung 18 
Abtretung der Geschäftsanteile 17, 216, 297 
Abtretung des Vorsteuererstattungsanspruchs 243 
Abtretungsbestätigung einer Versicherung 363 
Abtretungsverbot 39, 198, 303 
Abwerbeverbote 188 
Affiliates 3, 202 
Akquisitionsfinanzierung 41 
Aktienoptionspläne 234 
Allgemeine Geschäftsbedingungen 4 
Altlasten 161 
Amendments 197 
Amtsniederlegung des Geschäftsführers 309 
Amtsniederlegungserklärung 307, 597 
Änderungssperre 235 
Anfechtung 110, 256, 473, 536 
Angehörige 42, 205, 564 
An- oder Vorkaufsrechte 114 
Anlagevermögen 129, 222, 226, 238, 264 
Ansprüche Dritter 156, 176 
Ansprüche gegenüber den geschäftsführenden 

Organen und den Aufsichtsorganen 101 
Anteilsabtretungsvertrag 293 
Anteilskauf 1 
Anwaltskosten 156 
Arbeitnehmererfindungen 127, 237, 414 
Arbeitnehmerschutz 356 
Arbeitspapiere der Wirtschaftsprüfer 58 
Asset Deal 1 
Assignment 198 
Assistenzklausel 230 
Aufgreifkriterien 66 
Aufhebungsvertrag 103 
Auflagen 124, 142 
Auflagen und Bedingungen 72, 124, 462, 531 
Aufrechnungsverbot 39, 199 
Aufrechterhaltung der Schutzrechte 127 
aufschiebend bedingte Übertragung 18, 216 
aufschiebende Bedingung 17 
Aufsichtsratsmitglieder 89, 204 
aufsteigende Darlehen 15, 21, 35 
Auktionen 5 
Auktionsverfahren 5 
Ausgleich des Cash Pool-Saldos 307 
Aushöhlung des Kaufgegenstands 75 

Auskehrung des Treuhandbetrages 54, 324 
Auslandsbeurkundung 3 
außerordentliche Erträge 30 
außerordentliches Ergebnis 30 
Aussetzung der Vollziehung 168, 169, 170 
 
Bagatellgrenze 76, 158 
Bank 53 
Bankbürgschaften 53 
Bankgebühren 51 
Bankkonten 33, 53, 66, 145, 223 
Bankverbindlichkeiten 31, 249 
Bargeld 26, 33, 240 
Basispreis 25, 27, 28 
Bedeutung des Closing Memorandums 328 
bedingte Freigabe 65 
Bedingungseintritt 51, 101, 296, 310, 338 
Beendigung der Cash Pool-Teilnahme 577 
before-Kennzahlen 29 
Befreiungen vom Vollzugsverbot 86 
Begründungsmängel 62 
Beherrschungs- und Gewinnabführungs- 

vertrag 102 
Beherrschungsvertrag 16 
Behinderungsverbot 188 
Behörde 204 
Beiratsmitglieder 204 
Belastungen 113, 115 
berechtigtes Sicherungsinteresse 323 
Beschaffenheitsgarantie 108, 109, 473, 536 
Beschreibung des Kaufgegenstandes 211 
bestes Wissen 109 
Bestimmtheitsgebot 296 
Beteiligungen (Interests) 205 
Beteiligungsunternehmen 14, 15, 101, 114, 211 
Beteiligungsveräußerung 46 
Betriebsspaltung 236 
Betriebsübergang 231, 233, 235 
Betriebszusammenlegung 86 
Beurkundung in der Schweiz 3 
Beurkundungsgebühren 297 
Beurkundungskosten 296 
Beurkundungspflicht 3, 11, 190, 303, 359, 360 
Bewertungsgrundlage 26 
Bewertungsmethoden 26 
Bezugszeitpunkt 109 
Bilanzgarantie 117, 118 
Bindungswirkung 62, 183 
Börsengang 41 
Breach 77, 92, 148  
Bring-Down 358, 362 
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Bücher und Schriften 120, 222, 227 
Bürgschaften 53, 133, 190, 265 
Business Combination Agreement 1 
Business Days 204 
Business Employee 231, 232 
 
Capital Expenditures 133 
carve out Vereinbarung 73 
Cash 33 
cash free/debt free 26, 40 
Cash Pool 15, 21, 36, 215 
Cash Pool Ansprüche 18, 21 
Cash Pool Balance 36, 48 
Cash Pool Claims 20, 37, 217, 240, 451 
Cash Pool Clearing 35, 240, 451 
Cash Pool Systeme 15, 21, 36, 215 
Cash Pool Termination Agreement 303 
Certificate of Good Standing 111 
Change-of-Control 1, 88, 89, 132, 135, 142 
Closing 80 
Closing-Bedingung(en) 18, 85 
Closing-Bestätigung 326 
Closing Conditions 85, 327, 370, 389, 390,  

411, 421 
Closing Confirmation 98, 100, 254, 326, 594 
Closing Events 370, 371, 390, 422, 436, 468, 

533 
Closing-Handlung(en) 100, 103, 329 
Closing Memorandum 329 
Compliance 114, 115, 116, 137, 141, 145 
Compliance with Permits and Laws 141, 270, 

486, 548 
Confidential Information 191, 192, 284, 342, 

503 
Covenants 74, 251 
 
Datenraum 6, 75, 76, 132, 154, 354, 356,  

358 
Definitionen 2, 418, 420 
Delikt 161, 162, 278, 416 
dingliche Übertragung 73, 86, 296 
Directors and Officers 74, 204 
Discounted Cash Flow Verfahren 26 
Dividende(n) 33, 42, 76 
drohende Rechtsstreitigkeiten 144, 152 
Due Diligence 6, 58, 71, 154, 172, 354 , 361, 

412 
 
Earn-out 28, 42, 199, 211, 433, 453 
Earn-out Periode 45 
EBIT 29 
EBITA 29 
EBITDA 22, 25, 29, 47, 237, 448 
EBITDA-Anpassung 28, 211 
Effective Date 31, 32, 34, 35, 36 
Effective Date Financial Statements 22, 24, 26, 

43, 46, 49, 50, 55 
Eigenkapital 26, 32, 63, 204 

Eigenkapitalwert 26 
Eingreifkriterien 66 
einheitliches Geschäft 3, 190 
einheitliches wirtschaftliches Geschäft 3 
Einlagenrückgewähr 115 
einstweilige Verfügung 91, 189 
einstweiliger Rechtsschutz 188, 193, 201, 284, 

502 
Einwendungen gegen die Abschlüsse 58 
Einzelabschluss 57 
Einzelrechtsnachfolge 211, 217 
Einzeltransaktionen 5 
Energieversorgungsverträge 134 
Enterprise Value 26, 355 
entgangener Gewinn 151 
Entity Value 26 
Entlastung 74, 77, 97, 100, 251, 253, 369 
Entscheidungsrahmen des Schiedsgutachters 61 
Entsenderechte 114 
Environmental Indemnification 172, 497 
Environmental Laws 140, 174, 177, 498 
Environmental Losses 181, 184, 497 
Equity Value 26 
Erbbaurechte 122, 123, 259, 374, 413, 424 
erforderliche Sorgfalt 6, 148, 155 
Ergebnisabführungsverträge 16, 18, 57 
Erkenntnisstand des sorgfältigen Kaufmanns  

118 
Ermittlungen 62 
Ernennung eines Schiedsgutachters 61 
Erstellung des Abschlusses 58 
Ertragswertverfahren 26 
Erwerb von Kontrolle 1 
Excepted Employee 232 
Excluded Assets 214, 218, 516 
 
Fahrlässigkeit 148, 325, 339, 351, 606 
Fairness Opinion 27 
fällige Steuern 168 
farewell-Boni 146 
fehlerhafte Gesellschaft 111 
Festsetzungsfrist 171 
finance lease liabilities 24, 134 
Financial Debt 36, 63, 134, 224, 238, 240, 248 
Financial Market MAC 92 
Finanzergebnis 30 
Finanzierungsvorbehalt 90, 92 
Finanzinstrumente 34 
Finanzkennzahl 29 
Finanzschulden 30, 57, 65, 166 
Finanzverbindlichkeiten 30 
Folgeschäden 150, 176, 358, 412 
Forderungsbestand 119 
Form der Schiedsvereinbarung 201 
Frankreich 211, 365 
Freibetrag 158 
Freigabe von Sicherheiten 63 
Freigabeerklärung 65 
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Freigrenze 158 
Freistellungen 14, 101, 163, 178, 323, 353 
fusionskontrollrechtliche Anmeldepflichten 66 
Fusionskontrollverfahren 69 
 
Garantie 108, 118, 161, 190, 353 
Garantiegeber 11, 110, 190, 212 
Garantien im Sinne des § 311 BGB 108, 190 
Garantievertrag 190 
Gebühren 4 
Gebühren des Treuhänders 53 
Gegenleistung 37, 297, 303 
Gegenleistung für die Übertragung des  

Gesellschafterdarlehens 303, 619 
Geheimhaltungsklausel 192 
Geheimhaltungspflichten 192 
Geldersatz 150 
geltungserhaltende Reduktion 188 
gemeinsame Kontrolle 68, 204 
Gemeinschaftsunternehmen 68, 69 
Genussrechte 32, 205 
Gerichtsgebühren 156 
Gerichtsstandvereinbarung 201 
Gesamtkostenverfahren 29 
Gesamtunternehmenswert 26 
Geschäftsbesorgungsvertrag 313, 584 
Geschäftsführer 138, 204, 309 
Geschäftsgrundlage 12, 85, 93, 161, 278 
Geschäftsjahre 18, 45, 67, 102 
Geschäftstage 50, 58, 61, 71, 101, 168 
Geschäftsveräußerung 243, 525 
Geschäftswert 4, 187 
Gesellschafterdarlehen 14, 15, 18, 21, 31, 34, 49, 

298 
Gesellschafterdarlehensübertragungsvertrag 298, 

302 
Gesellschafterliste 4, 13, 18, 22, 296 
Gesellschafterverbindlichkeiten 31 
Gesellschaftervereinbarungen 114 
gesellschaftsrechtlicher Status 111, 113, 355 
Gesetze 205 
Gewährleistungsansprüche 39, 133, 154, 157, 

198, 199, 416 
Gewährleistungsregelungen 108 
Gewährleistungsversicherungen 7, 353 
Gewerbesteuer 165, 166 
gewerbliche Schutzrechte 124, 187, 211, 229, 

230, 260, 274 
Gewinnabführung 31, 33, 102, 413, 420 
Gewinnansprüche 19 
gewöhnlicher Geschäftsbetrieb 121, 267 
gewöhnlicher Geschäftsverkehr 75, 121 
Goodwill 241, 340, 606 
Governmental Authority 204  
grob fahrlässige Unkenntnis 152 
Grundbesitz 123, 124, 172, 173 
Grundbuch 123 
Grunderwerbssteuer 196 

Grundsatz der Bilanzkontinuität 119 
Grundsätze ordnungsgemäßer Buchführung und 

Bilanzierung 26, 47, 57, 204 
Gruppenunternehmen 14, 36, 113, 127, 164, 

205, 214 
gutgläubiger Erwerb 18 
 
Haftung 101, 160, 171, 297, 303, 325, 351 
Haftungsausschluss 154, 162, 179, 181, 359 
Haftungsbeschränkung 78, 158, 159, 160, 171 
Haftungshöchstgrenze 80, 159 
Haftungsverzicht 77, 101 
Handelsbücher 120 
Handelsnamen 186 
Handelsregister 11, 22, 76, 104, 114, 293, 298 
Händlerverträge 132, 134 
Hardware 127, 128, 263, 481, 542 
höchstpersönliche Rechte 19 
hold separate Vereinbarung 73, 74 
hybride Instrumente 32 
 
Informationstechnologie 128 
Inhalt des Closing Memorandums 329 
Inlandsauswirkung 68, 74 
Insolvenzrisiken 113 
Interessenausgleich 136, 139, 151, 155, 236, 269 
Interests 205 
International Accounting Standards (IAS) 204, 

395 
International Financial Reporting Standards 

(IFRS) 204, 289, 395 
Intra-group Agreements 75, 105, 106, 255, 472, 

535 
Investitionen 32, 121, 133 
ISO 9000 142 
Italien 380 
 
Jahresabschluss 26, 57, 103, 121 
Jahresbilanzen 117 
juristische Einheit 205 
 
kapitalwertorientierte Verfahren 26 
Kartellfreigabe 95, 96, 138 
Kartellverbot 71 
Kaufgegenstand 13, 75, 211, 217, 218 
Kaufpreis 25, 28, 50 
Kaufpreisallokation 211, 241, 242 
Kaufpreiseinbehalte 53 
Kaufpreisformel 14, 16, 25, 35, 80, 228, 307 
Kaufpreiszahlung 64,86 
Kenntnis 109, 147, 151, 152, 154, 202, 358 
Kenntnis der Zahlungsunfähigkeit 111 
Kenntnisbegriff des § 442 BGB 147 
kollektivrechtliche Regelungen 139 
konsolidierter Abschluss 30, 57, 118 
Konsolidierung 27 
Kontrollbegriff 204 
Kontrollkonzept 68 
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Konzernabschluss 27 
Konzernfinanzierung 302 
Konzerngesellschaften 33, 139, 160 
Konzernobergesellschaft 11 
Konzernumlagen 46 
Konzernversicherungen 143 
Körperschaften 205 
Körperschaftssteuer 32, 164, 166 
Kosten 4, 54, 59, 63, 156 
Kosten der Bilanzerstellung 59 
Kosten der Kartellanmeldung 196 
Kosten des schiedsgutachterlichen Verfahrens 63 
Kosten des Verfahrens 61, 201 
Kreditfinanzierung 63, 64 
Kreditgeber 28, 31, 63, 65 
Kreditverbindlichkeiten 31, 39 
Kündigung des Earn-out 46 
Kündigung des EAV 103 
Kündigungsrecht 89, 90, 101, 134 
Kündigungssperre 235 
künftige Geschäftsanteile 13 
künftige Zahlungsströme 26 
 
Lagerbestände 129, 130 
Law 205 
Leasingverbindlichkeiten 31 
Legal Entity 205 
liquide Mittel 33 
Lizenzen 127  
Lizenzvertrag 106, 133, 229 
Local Asset Purchase Agreements 228 
Lohnsteuer 138, 166 
 
Mandatsbrief 61 
Mängelrügepflicht 151, 152 
Marken 186 
Marktfähigkeit des Verkäuferdarlehens 39 
Marktwert des Fremdkapitals 27 
Material Adverse Change (MAC) 85, 92, 93  
Material Breach 92, 466 
Minderheitsschutzrechte 114 
Minderung 151, 157, 162 
Mindestlaufzeit 103 
Mitteilungspflicht 152, 157 
Multiplikator 26, 27, 28, 30, 40 
Multiplikatorverfahren 26, 27 
mündliche Verhandlung 62 
 
Nachrangigkeit 39, 40, 41 
Nachschusspflichten 115, 258, 419, 475, 537 
Naturalrestitution 148, 149, 275 
Nebenabreden 3, 187, 188 
Nebenpflicht 160 
Nebenrechte 17, 18, 216, 294, 302 
Nebenverträge 53, 228, 408 
Net Working Capital 22, 25 
Nettoumlaufvermögen 28, 34, 166 
Nettoverschuldung 27 

Netze 128 
neutraler Wirtschaftsprüfer 50, 61 
nicht ausgeschüttete Gewinne 18 
nicht betriebsnotwendiges Vermögen 27 
Nichterfüllung 191, 412 
Nichtigkeitsklagen 127 
Niederlande 394 
Niederlegung 99, 308, 579 
Niederlegungserklärung 307, 309, 310, 579 
no leakage 76, 78, 79, 80, 158 
Normalisierungsanpassung 30 
Notar 53, 323 
notwendiges Betriebsvermögen 26 
 
Offenlegung 75, 80, 109, 132, 134, 142, 144, 

154 
öffentlich-rechtliche Erlaubnisse 140, 270, 376, 

413, 415 
öffentlich-rechtliche Zuschüsse und  

Subventionen 141, 142 
öffentlich-rechtliche, verwaltungsrechtliche oder 

strafrechtliche Untersuchungen 142 
Österreich 408 
Optionen 29, 138, 351 
Optionsverträge 28 
ordinary course 75, 77 
ordnungsgemäße Gründung 111 
Organe der Zielgesellschaften 76 
Organmitglieder 101, 107, 197, 204 
Organstellung(en) 101 
Ortsform 3 
 
Pay-off Amount 64, 65, 97 
Peer Group 27 
Pensionen 32, 139 
Pensionsfonds 136 
Pensionskassen 32, 136 
Pensionsverpflichtungen 32 
Pensionszusagen 139 
Permits 141 
Personengesellschaften 205 
Pfandrechte 54, 64, 115 
Phasenverschiebungen 166, 167, 280, 495, 557 
Präambel 12 
Preisanpassung 26, 28, 30, 45, 53, 159 
Preliminary Purchase Price 18, 47, 104, 244  
Produkthaftungsansprüche 142 
Produktmängel 142 
Pro-Forma-Abschlüsse 118 
Prokuristen 204 
Prüfungszeitraum 58, 59 
Purchase Price Determination Statements 22, 26, 

55, 246 
 
Rabattstaffeln 134 
Ratenkauf 31 
Rechtsfolgen 76, 188, 278 
Rechtsstreitigkeiten 140, 144, 201, 225 
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Rechtswahlklausel 200 
regelmäßige Verjährungsfrist 161 
Registernummer 11, 13, 14, 213 
registrierter Sitz 11 
Rekapitalisierung 41 
Related Parties 205 
Remedies for Breach of Representation 148, 274 
Rentenanpassung 139 
Resignation Letter 307, 579 
Restzahlung 50 
Revolving Credit 65 
Risiken aus Währungsgeschäften 133 
Rohstofflieferverträge 134 
Rückführung von Finanzierungen 63, 77 
Rückstellungen 32, 33, 119, 139 
Rücktritt 96 
Rücktrittsrecht 96 
Rückzahlung 41, 65, 133, 302 
Rückzahlungsbetrag 65 
Rückzahlungspflicht 41 
Rumpfgeschäftsjahr 102, 103, 104 
 
salvatorische Klausel 200 
Schadensersatz 3, 76, 149, 152, 156, 199 
Schätzung 44, 49, 50 ,119 
Schätzung durch den Käufer 49 
Schecks 33 
Schiedsgericht 201 
Schiedsgutachter 61 
Schiedsgutachterverfahren 61, 95 
Schiedsspruch 52, 324, 325 
Schiedsurteil 54 
Schiedsvereinbarung 201 
Schmiergelder 145, 272 
Schriftformklausel 197 
schwarze Kassen 145 
Schweiz 419 
Schwellenwert(e) 45, 67, 133, 158 
Seller’s Best Knowledge 147 
Share Deal 1, 137, 139, 231 
Share Transfer Deed 293 
Shareholder Loan Transfer Agreement 298 
Shareholder Loans 14, 31 
Sicherheiten 39, 63, 100 
Sicherungsumfang 53, 323 
Signing Date 16 
Software 126, 127 
Sorgfaltspflicht 6, 148, 315 
Sozialplan 139, 140 
Spanien 429 
Stammkapital 13 
Standortsicherungsverträge 139 
Status des Verkäufers 110, 111 
Stetigkeitsgrundsatz 119 
Steueraufwand 30 
Steuerbescheid 167, 171, 195 
Steuererklärungen 164, 170, 241 
Steuerfreistellung 32, 159, 166, 168, 171 

Steuerminderungen 167 
Steuerrückerstattungen 167 
Steuerrückstellungen 32 
stille Beteiligungen 32, 205 
Streitbeilegung 46, 297, 298, 354 
 
Tax Loss Carry Forward 164 
Teileinwendungen 59 
Timing 69 
transaktionsbedingte Kosten 146, 196 
Transaktionsfaktor 28 
Transaktionsmultiple 30 
Transaktionsmultiplikator 26 
Transaktionssteuern 196 
Transferred Employee 232 
trapped cash 24, 33 
Treuhandauftrag 323 
Treuhandbetrag 54, 55, 323, 324 
Treuhänder 53, 54, 55, 325, 327 
Treuhandkonto 49, 53, 323 
Treuhandlösung 227, 297 
Treuhandvereinbarung 53, 310, 322 
Treuhandvertrag 53, 54, 322, 323, 324, 325 
 
Übernahme von Verbindlichkeiten 218 
Übertragung des Gesellschafterdarlehens 298 
Übertragungsstichtag 17 
Üblichkeit der Versicherungshöhe 144 
Umfang der Abtretung 297 
Umsatzkostenverfahren 29 
Umsatzschwellen 66, 67 
Umsatzsteuer 4, 47, 166, 242, 243, 244 
Umwandlung 76 
Umweltbelastungen 172 
umweltrechtliche Vorschriften 173, 178 
Umweltrisiken 172, 173, 178, 179 
Unbedenklichkeitsbescheinigung 111 
unbedingte Abtretung der Geschäftsanteile 297 
Unternehmensprüfung 6 
Unternehmensvertrag 16, 57, 76, 112 
Unternehmenswert 26, 27, 28, 150 
Unterstützung bei der Abschlusserstellung 58 
Unterstützungskassen 139 
Upstream Loans 15, 20, 35 
 
variabler Kaufpreisanteil 44 
Vendor Due Diligence Report 154, 155 
Vendor Loans 39 
verbundene Unternehmen 11, 42, 133, 203, 228 
Verfahren des Schiedsgutachters 62 
Verfahrensmängel 62 
Verjährung 161, 171, 182, 191 
Verkauf von Unternehmensteilen 77 
Verkäuferdarlehen 39, 40, 41 
Verkäuferkonto 50 
verkaufte Vermögensgegenstände 222 
Verkehrswerte 241 
Verlängerungsgebühren 127 
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Verletzung einer Gewährleistung 44, 75, 76, 163 
Verlustausgleichsansprüche 33, 104 
Verlustvorträge 165, 166 
Vermögens-, Finanz- und Ertragslage 118, 119 
Vermögensverschiebungen 80 
verschuldensunabhängige Haftung 109 
Versicherungen 7, 78, 143, 163, 353 
Versicherungsschutz 143, 355, 356, 357 
Versicherungsverträge 75, 143, 355 
Vertragsanlagen 14, 15, 45, 63, 123, 217, 218  
Vertragsübernahme 303 
Vertragsübernahme, anwendbares Recht 303 
Vertraulichkeitsklauseln 192 
Vertraulichkeitspflicht 192, 193 
Vertreter ohne Vertretungsmacht 20, 111 
Vertretungsmacht 20, 111 
Vertriebsstruktur 134 
Verweise auf den Anteilskaufvertrag 303 
Verweisungssystem 67 
Verzicht 94 
Verzögerungsrisiko 51 
Vollständigkeitsgarantie 120 
vollstreckbarer Titel 54, 324, 325 
Vollstreckungstitel 54, 324, 325 
Vollzugshandlungen 86, 89, 328, 329 
Vollzugsverbot 73, 86, 87, 95 
Vorfälligkeitsentschädigungen 31, 65, 133 
vorformulierte Vertragsbedingungen 5 
Vorlage von Unterlagen 62 
vorläufiger Kaufpreis 49, 50 
Vornahme von einzelnen Closing-Handlungen  

im Ausland 329 
Vorrang der FKVO 67 
Vorsatz 160, 162, 325 
vorsätzliches Handeln 160, 162, 325 
Vorstandsmitglieder 138, 204 
Vorsteuererstattungsanspruch 243 
Vorteilsausgleich 149, 151, 275, 490, 552 

vorvertragliche Pflichtverletzung 162 
vorzeitige Beendigung des Earn-out 46 
 
W&I-Versicherung 7, 353 
Warenkreditgeber 28, 31 
wechselseitig beteiligte Unternehmen 204 
Wertpapiere 33, 34, 54 
Wertstellung 51 
wesentliche Betriebsgrundlagen 243 
wesentliche Vermögensgegenstände 1, 77, 133 
Wesentlichkeitsschwelle 91, 92, 109, 141 
wettbewerblich erheblicher Einfluss 69 
Wettbewerbsverbot 80, 134, 186, 187, 188, 189 
wichtiger Grund 103 
Widerspruch 18, 49, 58, 156, 236 
Willenserklärungen 310 
wirtschaftlicher Stichtag 16, 216 
wirtschaftlicher Übergang 17, 216 
Withdrawal 101 
Working Capital 28 
 
Zentralfunktionen 106 
Zielkauf 31 
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