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Stichwortverzeichnis

Zahlen bezeichnen die Randnummern

Abberufung
– Aufsichtsrat, bei nachteiligen Geschäften

560
– Aufsichtsrat, Nichtbeachtung des internen

Verfahrens 390
– Vorstand, bei nachteiligen Geschäften 558
Ad hoc-Publizität
– Geschäfte von Kursbedeutung 64
Aggregation von Geschäften
– Aktionärsrechterichtlinie 97
– Geschäfte innerhalb eines Näheverhältnisses

456
– Geschäfte mit derselben nahestehenden Per-

son 457
– maßgeblicher Zeitraum 453 ff.
– Veröffentlichung kursrelevanter Geschäfte

s. dort
– Veröffentlichung von Geschäften von Toch-

tergesellschaften s. dort
Aktionärsrechterichtlinie
– Aggregationspflicht 97
– Ausnahmeoptionen 97
– Fairness Opinion 96
– geregelter Markt 25
– Inhalt von Art. 9c ARRL 94 ff.
– Konzeption des Außenseiterschutzes 95
– Pflichtadressaten 25
– Rechtsträgeransatz 24
– Wesentlichkeitsschwelle 30
– Zustimmung durch die Hauptversammlung

96
Angemessene Belohnung für Kontrollleis-

tung 186 f.
Anwendungsbereich
– Abwicklung der AG 193
– besondere Rechtsformen 164 ff.
– börsennotierte AG 26, 192
– Börsennotierung 192
– Freiverkehr 26
– Insolvenzverfahren 193
– Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA),

s. dort
– Societas Europaea (SE), s. dort
– zeitlicher Anwendungsbereich 139
Aufsichtsratsbericht
– zum internen Verfahren (§ 111a Abs. 2

AktG) 379
– zum Zustimmungsverfahren (§ 111b AktG)

540 ff.
Aufsichtsratsvergütung, s. Vergütungssys-

tem
Auskunftsrecht der Aktionäre
– zum internen Verfahren (§ 111a Abs. 2

AktG) 381 f.
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– zum Zustimmungsverfahren (§ 111b AktG)
545 ff.

Ausnahmen, privilegierte Geschäfte
– Aktionärsrechterichtlinie 97
– Beherrschungsvertrag, siehe Vertragskon-

zern
– Betriebsführungsvertrag 417
– Betriebspachtvertrag 417
– Betriebsüberlassungsvertrag 417
– Geschäfte mit Tochtergesellschaften (§ 111a

Abs. 3 Nr. 3 AktG) siehe Tochtergesell-
schaft

– Geschäfte mit Zustimmung oder Ermächti-
gung der Hauptversammlung (§ 111a
Abs. 3 Nr. 2, 3 AktG) 402 ff.

– Gewinnabführungsvertrag, siehe Vertrags-
konzern

– Grundgedanken, Tatbestandslösung 326,
327

– Kapitalerhöhung aus Gesellschaftsmitteln
409

– Kapitalerhöhung, bedingte 407
– Kapitalerhöhung, ordentliche 406
– Kapitalherabsetzung 412
– Kreditinstitute, Besonderheiten 431 f.
– Leistungen aufgrund eines Vergütungssys-

tems 428 ff., s. auch Vergütungssystem
– marktübliche Geschäfte im ordentlichen

Geschäftsgang (§ 111a Abs. 2 AktG) 329 ff.,
s. Marktüblichkeit, s. ordentlicher Geschäfts-
gang, s. internes Verfahren

– Übertragung des ganzen Gesellschaftsver-
mögens, § 179a AktG 419

– ungeschriebene Zuständigkeit der Haupt-
versammlung, Holzmüller-Urteil, Gelatine-
Urteil 427

Außensteuerrecht
– Anwendungsbereich 803
– Fremdvergleich 813 ff.
– Geschäftsbeziehung zum Ausland 805
– Minderung von Einkünften 806
– Nahestehende Person 807 ff.
– Rechtsfolge 816
Beherrschungs- und Gewinnabführungs-

vertrag
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 415 f.
Begriff der nahestehenden Person, nahe-

stehende Unternehmen
– abgestimmtes Verhalten (acting in concert)

212 ff.
– Anwendungsmethode 202 ff.
– assoziiertes Unternehmen 235
– Beherrschung 198, 219 ff.
– Besicherung 249



Stichwortverzeichnis Zahlen = Rn.

– Dichotomie „Personen und Unternehmen“
198

– DIP-Finanzierung 248
– dynamischer Verweis 197
– Einflussnahme als Prinzipal 226
– Finanzierungsverhältnisse 244 f.
– gemeinsames Handeln auf vertraglicher und

beständiger Grundlage 215 f.
– gemeinsames Handeln ohne rechtsförmige

oder beständige Grundlage 217 f.
– gemeinschaftliche Führung, Einstimmig-

keitsprinzip 198, 227
– International Financial Reporting Standards

Interpretations Committee (IFRS IC) 203
– Konzerne 208 ff.
– Managementgesellschaften 239
– maßgeblicher Einfluss 198, 228 ff.
– Maßgeblichkeit von IAS 24.9 197
– mittelbare Näheverhältnisse 238
– nahestehende natürliche Personen 219 ff.
– nahestehende Unternehmen 233 ff.
– Negativdefinition, IAS 24.11 242 ff.
– Pensionsfonds 237
– Pfandrechte an einem Geschäftsanteil 247
– Positivdefinition, IAS 24.9 205 ff.
– Rechnungslegungsstandards 197
– Regelungszweck 200 f.
– Sanierungssachverhalte 246 ff.
– Schlüsselposition 232
– Schutzrechte 223
– Substance over Form-Prinzip 204
– substanzielle Rechte 223
– unionsrechtskonforme Auslegung 203
– Unternehmen 207
– Verfügungsgewalt 222
– Zeitpunkt des Geschäfts 289 ff.
Begriff des Geschäfts, Geschäftsbegriff
– Abgrenzungsfragen 256 ff.
– finale Vermögensbewegung 269 f.
– funktionaler Begriff 255, 263 ff.
– Geschäfte mit Beteiligung Dritter, s. dort
– Maßnahmen 263
– Strukturmaßnahmen 265
– Überlassung zur Nutzung 267
– Unterlassen 266
– Verhältnis zu IAS 24.9 256
– Verhältnis zum Handelsbilanzrecht 257 f.
– Weisungen 265
Bekanntmachungsweg
– Internetseite 580
– kapitalmarktrechtliche Bekanntmachung

578 f.
– qualifizierte Medien 578
– Systemfehler, Folgen von 579
Berichterstattung nach SEC 140
Bestimmtheit, Bestimmtheitsgebot
– Geschäfte mit Zustimmung oder Ermächti-

gung der Hauptversammlung 402
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Beteiligung, mittelbare
– an Tochtergesellschaften, s. Tochtergesell-

schaft
Betriebsführungsvertrag, siehe Ausnahmen
Betriebspachtvertrag, siehe Ausnahmen
Betriebsüberlassungsvertrag, siehe Aus-

nahmen
Bewertung des Geschäfts
– abgezinster Wert 310
– Änderungen 301
– befristete und unbefristete Geschäfte 310
– Bewertungsgegenstand 298 ff.
– Bewertungsmethoden 296 f., 305 ff.
– Bewertungsspielraum des Aufsichtsrats 311
– Cash Pooling 318, 323
– Darlehensgewährung 315
– Dienstverträge 320 f.
– Gebrauchsüberlassungen 314 ff.
– Hauptleistungspflichten 298
– Hedging 319
– Joint Venture-Vereinbarungen 323
– Kostenaufschlagsmethode 308
– Kredit 314 ff.
– Lizenzvereinbarungen 322
– Marktpreis 307
– Nebenkosten 300
– Rahmenvertrag 318
– Schätzungen auf informierter Grundlage

311
– Sicherheiten 319
– Veräußerung 313
– Vermietung 317
– Vertragsaufhebung 324
– Wiederverkaufspreismethode 308
– Zeitwert 302 ff.
Bilanzrecht
– Abschlussprüfer, s. Prüfung
– Anwendungsbereich 729 f.
– Ausnahmen, Erleichterungen 750 ff.,

755 ff., 767 f.
– Grundgedanken 728, 731 f.
– Geschäftsbegriff 738 ff., 765 f.
– Inhalt der Offenlegung 741 ff., 766
– konzerninterne Transaktionen 750 ff.
– Manipulationsvermeidung 6
– nahestehende Unternehmen und Personen

734 ff.
– öffentliche Hand 758 ff.
– Prüfung 769 f.
– Statement on Auditing Standards (SAS) 6
– Vergütung 747 ff.
– wesentliche Geschäfte 62, 753 f.
Cash-Pool
– Ausnahme vom Anwendungsbereich

354 ff., s. auch ordentlicher Geschäftsgang
– Bewertung, s. dort
Darlehen
– Ausnahme vom Anwendungsbereich,

s. ordentlicher Geschäftsgang
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– Bewertung, s. dort
– konzerninterne, Ausnahme vom Anwen-

dungsbereich, s. ordentlicher Geschäftsgang
Drittvergleich
– Marktüblichkeit des Geschäfts, s. dort
Eigene Aktien, Erwerb
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 420 f.
– Empfehlung des Europäischen Corporate

Governance Forums 69
Entstehungsgeschichte
– Entwicklung auf europäischer Ebene 68 ff.
– Enron 7
– Grünbuch Europäischer Corporate Gover-

nance-Rahmen 69
– Kerninhalte von Art. 9c ARRL 94 ff.
– Kompromissvorschlag unter italienischer

Ratspräsidentschaft 75 ff.
– Kompromissvorschlag unter lettischer Rats-

präsidentschaft 83 ff.
– Rechtsausschuss 132
– Referentenentwurf ARUG II 120 ff.
– Regierungsentwurf ARUG II 128 ff.
– Trilog-Kompromiss 201
– Tunneling out, Tunneling in 7
– Umsetzung in § 107 AktG und §§ 111a–

111c AktG 102 ff.
– Umsetzungsbegleitung auf Unionsebene

98 ff.
– Vorentwurf zum ARUG II 102 ff.
– Vorschlag der EU-Kommission von 2014

70 ff.
Fairness Opinion, Drittprüfung 20, 96
Faktischer Konzern, s. Konzern, faktischer
Freiverkehr 26
Gelatine-Urteil, s. Ausnahmen
Geschäftsbegriff, s. Begriff des Geschäfts
Geschäfte mit Beteiligung Dritter
– Änderungen 293 f.
– Handeln für fremde Rechnung 274
– Leistungen an verbundene Unternehmen

284
– mittelbare Vorteile 281 f.
– Veranlassung der nahestehenden Person 282
– Zeitpunkt des Geschäftsabschlusses 289 ff.
– Zurechnung in Umgehungskonstellationen

277
– Zuwendung an Dritte 280 ff.
– Zuwendung durch Dritte 273 ff.
– Zuwendung durch Tochterunternehmen

275 f.
Geschäfte mit Gründern, § 52 AktG
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 422
– Stellung im System des Aktionärsschutzes

44
Geschäfte mit nahestehenden Personen
– Begriff der nahestehenden Person, s. dort
– Belohnung für Kontrollleistungen 186
– effizienzsteigernd 174
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– einzelne Kapitalmarkteffekte 183
– internationale Diskussion 173
– Negativwirkungen auf den Unternehmens-

wert 177
– Verwässerungseffekte 185
Geschäfte mit Organmitgliedern
– Kreditgewährung an Organmitglieder,

§§ 89, 115 AktG 47, 48
– Verträge mit Aufsichtsratsmitgliedern; § 114

AktG 49
– Vertretung der Gesellschaft gegenüber Vor-

standsmitgliedern durch Aufsichtsrat, § 112
AktG 46

Gewinngemeinschaftsvertrag
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 417
Grundgedanken
– Kontrolle 13 ff.
– Konzeption der §§ 111a–111c AktG 35 ff.
– Konzernperspektive 24
– Prinzip der Offenlegung 21 f.
– Prinzip der unabhängigen Kontrolle 13 ff.
– Prinzip der vollen Selbstkontrolle 21
– Prinzip der Vorab-Kontrolle 10 ff.

Haftung des Aufsichtsrats
– für nachteilige Geschäfte 558
– Mängel der Zusammensetzung des Sonder-

ausschusses 491
– Nichtbeachtung des Stimmverbots bei

Zustimmung ohne Sonderausschuss (§ 111b
Abs. 2 AktG) 526 ff.

– Nichtbeachtung des Zustimmungsverfah-
rens (§ 111b AktG) 491, 508 f.

– Nichtdurchführung oder Mängel des inter-
nen Verfahrens (§ 111a Abs. 2 AktG) 389

Haftung des Vorstands
– für nachteilige Geschäfte 557
– Verletzung der Publizitätspflicht (§ 111c

AktG) 678
Hauptversammlungsbeschluss
– Geschäfte mit Zustimmung oder Ermächti-

gung der Hauptversammlung (§ 111a
Abs. 3 Nr. 2, 3 AktG) 402 ff., s. konkrete
Geschäftsart

– Mehrheitsentscheid der Aktionärsminder-
heit 14

Holzmüller-Urteil, s. Ausnahmen

Insolvenzrecht
– Anfechtung nach §§ 132–134 InsO 851 ff.
– Deckungsanfechtung 844 ff.
– Gesellschafterdarlehen 855
– Nahestehende Personen 835 ff.
– Stiller Gesellschafter 856
Interessenkonflikt
– Aufsichtsrat, allgemeine Grenzen 460 ff.,

s. auch Stimmverbot
– Aufsichtsrat, Ausschuss 473 ff., s. auch

Unabhängigkeit der Ausschussbesetzung
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Internes Verfahren (§ 111a Abs. 2 S. 2
AktG) 364 ff.

– Ausgestaltung, Hilfsmittel 368 ff.
– Auskunftsrecht der Aktionäre, 381 f.
– Berichterstattung im Aufsichtsratsbericht

379, im Lagebericht 380
– Dokumentation 372
– Einrichtung, Implementierungspflicht 367
– Häufigkeit, Stichproben 369
– Publizität 378 ff.
– Reichweite, Geschäfte von Tochterunter-

nehmen 366
– Sanktionen 389 ff.
– Satzungsregelung, Rückausnahme 386 ff.
– Sonderprüfung 383 ff.
– Verhältnis zu §§ 312, 313 AktG 374 ff.
– Zuständigkeit (des Aufsichtsrats) 365

Kapital, genehmigtes
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 408
Kapital, Hybrid-
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 410 ff.
Kapitalerhaltung, § 57 AktG 41 ff.
Kapitalerhöhung aus Gesellschaftsmit-

teln, siehe Ausnahmen
Kapitalerhöhung, bedingte, s. Ausnahmen
Kapitalerhöhung, ordentliche, s. Ausnah-

men
Kapitalherabsetzung, s. Ausnahmen
Kapitalmarkteffekte 183, 184
Kommanditgesellschaft auf Aktien

(KGaA)
– Anwendbarkeit der §§ 111a ff. AktG 194,

434 ff.
– Zustimmungsverfahren (§ 111b AktG)

561 f.
Kontrollleistung 186 f.
Konzern, faktischer
– (keine) Ausnahme vom Anwendungsbe-

reich 54, 418
– Geheimhaltung des Abhängigkeitsberichts

118, 126
– Spannungsverhältnis zu §§ 111a ff. AktG 54
– Streckung des Nachteilsausgleichs 118
Konzern, Vertrags-, s. Vertragskonzern
Konzerninterner Geschäftsverkehr
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 336,

348 ff., s. auch Marktüblichkeit, ordentli-
cher Geschäftsgang

Konzernumlagen
– Ausnahme vom Anwendungsbereich,

s. ordentlicher Geschäftsgang
Konzernrecht
– Abgrenzungsfragen 50
– Ad-hoc-Publizität 64
– Anwendungsfragen bei §§ 111a–c AktG 58
– einheitliche Leitung 51
– faktischer Konzern, s. dort
– IAS 24 59 ff.
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– konzernbezogene Anwendungsfragen bei
den §§ 111a–c AktG 58

– Publizität von Geschäften mit nahestehen-
den Personen 59 ff.

– Spannungsverhältnis zu §§ 111a–c AktG
53 ff.

– Unternehmensbegriff 50
– Vertragskonzern, s. dort
Kreditinstitute s. auch Kreditwesengesetz
– Geschäfte mit, Ausnahme vom Anwen-

dungsbereich 431 f.
Kreditwesengesetz s. auch Kreditinstitute
– Beschluss der Geschäftsleiter 706 f.
– Beschluss des Aufsichtsrats 708 f.
– Beschluss, Entbehrlichkeit 715
– Beschlussinhalt und Verfahren 712 f.
– eng verbundene Personen 689 ff.
– eng verbundene Unternehmen 695 ff.
– hartes Kernkapital 716 f.
– Kredit, 687
– Kreditnehmereinheiten, 703
– Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute

684 ff.
– Sanktionen 724 ff.
– unwesentliche Änderungen 723
– Vor- und Nachwirkungen 704
– Wesentlichkeitsgrenze 719 ff.
– Wertermittlung und Aggregation 722

Lagebericht
– internes Verfahren (§ 111a Abs. 2 AktG)

380
Listing Rules 113 ff., 585
Lizenzschranke
– Tatbestandsvoraussetzungen 824 ff.
– Rechtsfolge 829
– Zwischenschaltung Dritter 828

Marktüblichkeit des Geschäfts
– Begriff, Drittvergleich 332
– Bewertungsspielraum 337
– Konzernsachverhalte 336
– maßgeblicher Zeitpunkt 332
– Schätzung von Geschäften ohne Marktpreis

335
– Vorrang eines Marktpreises 307, 332 ff.

Nachgründung, s. Geschäfte mit Gründern
Nahestehende Person, nahestehendes

Unternehmen, s. Begriff der nahestehen-
den Person, nahestehende Unternehmen

Ordentlicher Geschäftsgang; verhältnis-
mäßige Geringfügigkeit

– Alltags- und Routinegeschäfte 339 ff.
– Bagatellgeschäfte 341
– Begriff 338 ff.
– Cash Pool 354 ff.
– Darlehen 347
– Darlehen, konzernintern 359
– existenzbedrohende Geschäfte 342
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– Geschäfte von verhältnismäßiger Geringfü-
gigkeit 341

– Hilfsgeschäfte 345
– Holding 346
– Investitionen, Organisationsmaßnahmen 346
– Konzernprivileg 349 ff.
– Konzernumlagen 361 f.
– Leistungs- und Lieferbeziehungen, fortlau-

fende 343 f.
– Leistungs- und Lieferbeziehungen, konzern-

interne 359
– Sicherheiten, konzerninterne 360
Prinzip der Vorab-Kontrolle
– gesteigerte Verantwortung 10
– institutioneller Anleger 10
Präventivfunktion
– ex ante-Rechtskontrolle 11 f.
Prospektrecht
– Abgrenzung 778 f.
– Anwendungsbereich 772 ff.
– Inhalt, Anwendbarkeit von IAS 24 774 ff.
– Inhalt, Nichtanwendbarkeit von IAS 24

783 ff.
– Prospektrechtsgrundsätze (Wahrheit, Klar-

heit, Vollständigkeit) 780
– Wachstumsprospekt 785
Publizität von Geschäften mit naheste-

henden Personen
– IAS, s. Bilanzrecht
– §§ 285 Nr. 21 und 314 Abs. 1 Nr. 13

HGB, s. Bilanzrecht 59
Rechtsvergleich
– Australien 144
– Frankreich 152 ff.
– Italien 147 ff.
– Schweden 160 ff.
– Singapur und Hongkong 145 f.
– sonstiges europäisches Recht 163 ff.
– Spanien 157 ff.
– Vereinigte Staaten (USA) 139 ff.
– Vereinigtes Königreich 133 ff.
Regelungsgegenstand
– besonderes Interesse am anderen 2
– Drittnachteile 1
– Einfluss durch den anderen 2
Related party transactions 15
Routine- und Alltagsgeschäfte, s. ordentli-

cher Geschäftsgang
Sanktionen bei fehlerhafter Veröffentli-

chung
– abgestuftes Rechtsfolgensystem 660
– falsche und unwahre Angaben 669
– fehlende Angaben 667 f.
– Geschäfte, kursrelevante 664 f.
– Geschäfte, nicht-kursrelevante 662 f.
– Höhe des Bußgelds 672 f.
– Verfahren, Durchsetzung 676 f.
– Verletzung des Knappheitsgebots 670
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– Werbeaussagen 671
– zivilrechtliche Haftung 678
– Zuständigkeit 674 f.
Schadensersatz, s. Haftung
Sicherheiten
– Bewertung, s. dort
– konzerninterne, Ausnahme vom Anwen-

dungsbereich, s. ordentlicher Geschäftsgang
Societas Europaea (SE)
– Anwendbarkeit der §§ 111a ff. AktG 195,

437 f.
– Zustimmungsverfahren (§ 111b AktG) 563
Sonderprüfung
– internes Verfahren (§ 111a Abs. 2 AktG)

383 ff.
– Zustimmungsverfahren (§ 111b AktG) 544,

554
Squeeze-out
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 423
Statistische Angaben 188 ff.
– Aktionärsstruktur 188 f.
– Blockaktionär 188
– Geschäfte mit natürlichen Personen 191
– Häufigkeit der Geschäftsvorfälle 190
– indirekte Horizontalverflechtungen 188
– Mehrheitsverhältnisse 188
Steuerrecht, 790 s. auch Außensteuerrecht,

Lizenzschranke, verdeckte Gewinnausschüt-
tung, Zinsschranke

Stimmverbot
– Aufsichtsrat, allgemeine Schranken 462 f.
– Aufsichtsrat, Zustimmungsbeschluss ohne

Sonderausschuss (§ 111b Abs. 2 AktG)
523 ff.

– Hauptversammlung, Zustimmungsbeschluss
(§ 111b Abs. 4 AktG) 531 ff.

Teilgewinnabführungsvertrag
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 417
Tochtergesellschaft, Tochterunternehmen
– Ausnahme von Geschäften 491 ff.
– Begriff, Beherrschung 393
– börsennotiert, Ausnahme von Geschäften

mit 400 f.
– Geschäfte von Tochtergesellschaften, Aus-

nahme von 396
– im Alleinbesitz, Ausnahme von Geschäften

mit 394 ff.
– ohne Beteiligung einer anderen nahestehen-

den Person, Ausnahme von Geschäften mit
397 ff.

– Veröffentlichung von Geschäften von,
s. dort

Tunneling
– asset tunneling 173
– cash flow tunneling 173
– stock tunneling 173

Übertragung des ganzen Gesellschaftsver-
mögens, § 179a AktG, siehe Ausnahmen
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Umgehungsschutz.
– gesellschaftsrechtliche Institutionen 31
– institutioneller Rechtsmissbrauch 32
– Substance over form-Prinzip 29
– unionsrechtliches Missbrauchsverbot 33
– Verbot der Gesetzesumgehung 32
Umwandlungsmaßnahmen
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 423
Unabhängigkeit, unabhängige Ausschuss-

mitglieder (§ 107 Abs. 3 S. 5 AktG)
– Abgrenzung gegen anderen Unabhängig-

keitspostulate 494 ff.
– Abschlussprüferrichtlinie 496
– Besorgnis der Befangenheit; Bagatellvorbe-

halt 486 ff.
– Besorgnis eines Interessenkonflikts 473 f.,

483 ff.
– Beziehungen, geschäftliche und finanzielle

478 f., 487 f.
– Beziehungen, persönliche 480 f., 489
– Beziehungen, Vor- und Nachwirkungen

von 482
– EU-Empfehlung zur Unabhängigkeit des

Aufsichtsrats 495
– Folgen nicht ordnungsgemäßer Besetzung

521 f.
– Interessenkonflikt 123
– Mehrheit unabhängiger Mitglieder 492 f.
– objektiver Maßstab; potenzieller Konflikt

485
– Prinzip der unabhängigen Kontrolle 474
– situativ-konkreter Konflikt 484
– Sonderausschuss 16
– Stimmverbot 125
– Verfahrensfragen; gebundene Entscheidung

490 f.
– Verhältnis zum DCGK 498 f.
– durch Wahlverfahren 18 f.
US-GAAP 143
Verdeckte Gewinnausschüttung
– Anwendungsbereich 792
– Auswirkung auf die Höhe des Unterschieds-

betrags 796
– beherrschende Gesellschafter 800
– gesellschaftliche Veranlassung 795
– kein Zusammenhang mit offener Ausschüt-

tung 797
– nahestehende Personen 801
– Rechtsfolgen 802
– Vermögensminderung, verhinderte Vermö-

gensmehrung 794
– Vorteilsgeneigtheit 798
Vergütungssystem
– Leistungen aufgrund eines Vergütungssys-

tems, Ausnahme vom Anwendungsbereich
428

– Leistungen außerhalb eines Vergütungssys-
tems, Ausnahme vom Anwendungsbereich
429 f.
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Vermutung des maßgeblichen Einflusses
– Widerlegung 230
Veröffentlichung von Geschäften von

Tochterunternehmen
– Aggregation 653
– ausgenommene Geschäfte 657
– begrenzte Konzerndimension 651 ff.
– Informationsanspruch 659
– Inhalt 658
– konzerninterne Geschäfte 656
– Relationship Agreement 659
– Verhältnisse der Mutter 657
– Zurechnung 655
Veröffentlichung kursrelevanter Geschäfte
– aggregierte Geschäfte 623, 627
– Aktualisierung 632 ff.
– Aufschub 638 ff.
– Frist 635 ff.
– Kursrelevanz 624
– privilegierte Geschäfte 625
– Unternehmenskrise 631, 642
– Verbindungszwang 621 ff.
– Verbindungszwang, Ausnahmen 648 ff.
– Zwischenschritte 628 ff.
Veröffentlichungsinhalt
– Angemessenheit des Geschäfts 582 ff.
– Auswirkungen des Geschäfts 593
– Aktionärskontrolle 583
– Bewertungsmethoden 591
– Detailtiefe 590
– Dienstleistungen 589
– Fairness Opinion 585
– geschäftsbezogene Angaben 586
– Grundstückskauf/-verkauf 587 ff.
– Knappheitsgebot 597
– Kreditgeschäft 588
– Listing Rules 585
– Lizenzvereinbarungen 588
– Nebenabreden 586
– Pflichtangaben 585
– Unternehmenskauf 588
– Veräußerungen 587
– verfahrensbezogene Angaben 594 f.
– Verständnishorizont 596
– zusammengefasste Darstellung 598 ff.
Veröffentlichungspflicht
– Aufschub 610 ff.
– Geheimhaltung sensibler Angaben 615 ff.
– rückwirkende Offenlegung 574 ff.
– Verweis auf § 111b AktG 572
Veröffentlichungszeitpunkt
– aufschiebende Bedingungen 607
– bei kursrelevanten Geschäften 635 ff.
– Fristbeginn 607 ff.
– frühere Veröffentlichung 602
– Regelfrist, Unverzüglichkeit 602
– Richtlinienkonformität 606
– Sanktionen bei fehlerhafter Veröffentli-

chung, s. dort



StichwortverzeichnisZahlen = Rn.

– Strukturmaßnahmen 609
– vergangene Geschäfte 604
– Vertragsabschluss 607
Verwässerungseffekte 185
Vertragskonzern, Beherrschungs- und

Gewinnabführungsvertrag
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 54,

119, 413 ff.
Vorlage gem. § 119 Abs. 2 AktG
– Ausnahme vom Anwendungsbereich 426
Vorstandsvergütung, s. Vergütungssystem
Vor- und Nachwirkung des Näheverhält-

nisses, s. Begriff der nahestehenden Person
254

Wesentlichkeit des Geschäfts (§ 111b
Abs. 1, 3 AktG)

– Aggregation 447 ff., s. auch Aggregation
von Geschäften

– Bezugsgröße 442 ff.
– freiwillige Einbeziehung 452

Zinsschranke 819 ff.
Zustimmungsvorbehalt
– Aktionärsrechterichtlinie 96
– Prinzip der Vorab-Kontrolle 439
– Rechtsschutz bei Verstößen 554 ff.
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Zustimmung des Ausschusses (§ 107
Abs. 3 S. 4–6, § 111b Abs. 1 AktG)

– Ausschussordnung 517
– beschließender Ausschuss 500
– Beschlussfassung 500 ff.
– Einsetzung 513 ff.
– Hilfsgeschäfte, Budgetrecht 520
– Informationsansprüche und -pflichten

518 f.
– Rechtsfolge und Haftung 508 ff.
– Regelungsgrund 459
– Teilnahmeverbot (§ 107 Abs. 3 S. 5 AktG)

465 ff.
– Unabhängigkeit 473 ff., s. Unabhängigkeit

der Ausschussbesetzung
– unternehmerische Entscheidung 502 ff.
– Zeitpunkt der Zustimmung 507
Zustimmungsverfahren ohne Sonderaus-

schuss (§ 111b Abs. 2 AktG)
– Stimmverbot 525
– Rechtsfolge und Haftung 526 ff.
Zustimmung der Hauptversammlung

(§ 111b Abs. 4 AktG)
– Auffangzuständigkeit, Subsidiarität 529 f.
– Stimmverbot 531 ff.
– Rechts- und Fehlerfolgen 538


