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Sachverzeichnis

Die fetten Zahlen bezeichnen die Paragraphen und Artikel,
die mageren die Randnummern.

abgestimmter Parallelerwerb
WpHG 34 81, 85

Ablauforganisation
WpHG 80 153 ff.

Abschlussbeschränkungen
WpHG Vor 99 2

Abschlussprüfung WpHG 106 1 ff.
– Amtshaftung WpHG 106 28 f.
– Auskunftspflicht WpHG 107 22 ff.
– Auskunftsverweigerung
WpHG 107 25

– BaFin WpHG 106 19 ff.
– beanstandungsfreie ~
WpHG 109 12 ff.

– Bekanntmachung von Informationen
WpHG 107 30

– Berichtigungsanordnung
WpHG 109 8 ff.

– Berichtsformat WpHG 106 21
– Beschlagnahme WpHG 107 27 ff.
– Beschwerde WpHG 113 1 ff.
– Betretungsrecht WpHG 107 25
– Bilanzkontrollgesetz WpHG 106 5
– DiRUG WpHG 106 15
– Durchsuchung WpHG 107 27 ff.
– Einsatz anderer Einrichtungen/Per-

sonen WpHG 107 21
– einstweiliger Rechtsschutz
WpHG 112 10 f.

– Entstehungsgeschichte
WpHG 106 5 ff.

– ESEF WpHG 106 21
– Evaluierung WpHG 113a 1
– Fehlerbekanntmachung
WpHG 109 4; s. auch dort

– Fehlerfeststellung WpHG 109 1 ff.
– FISG WpHG 106 1 f., 14
– Fortsetzungsfeststellungsbeschwerde
WpHG 113 3

– Haftung WpHG 106 28 f.
– Halbjahresfinanzbericht
WpHG 106 22

– IFRS-Durchsetzung, einheitliche
WpHG 111 3

– Informationsaustausch
WpHG 109a 1 f.

– Jahresabschluss WpHG 106 21
– Konzernabschluss WpHG 106 21

– Löschung bekanntgemachter Informa-
tionen WpHG 107 31

– Mitteilungen an die Abschlussprüfer-
aufsichtsstelle WpHG 110 5

– Mitteilungen an die Börsenaufsichts-
behörde WpHG 110 6

– Mitteilungen an Strafverfolgungs-
behörden WpHG 110 1

– Mitwirkungspflicht WpHG 107 22 ff.
– Nichtigkeitsklage WpHG 107 14 ff.
– Pre-Clearance WpHG 106 27
– Prüfungsanordnung WpHG 107 1;
s. auch dort

– Prüfungsauftrag WpHG 106 19 ff.
– Prüfungsgegenstand WpHG 106 21
– Prüfungsmaßstab WpHG 106 25 f.
– Regierungskommission Corporate Go-

vernance WpHG 106 7
– Selbstorganisationsgrundsatz
WpHG 106 18

– Sonderprüfung WpHG 107 18 f.
– Sperrwirkung WpHG 107 13 ff.
– Unternehmen, erfasste
WpHG 106 19 f.

– Verschwiegenheitspflicht
WpHG 109a 2

– Vorabklärung WpHG 106 27
– Widerspruchsbefugnis
WpHG 112 4 ff.

– Widerspruchsbehörde WpHG 112 8
– Widerspruchsverfahren
WpHG 112 1 ff.

– Widerspruchswirkung
WpHG 112 9 ff.

– Wirecard WpHG 106 3, 14
– zuletzt festgestellter Abschluss
WpHG 106 24

– Zusammenarbeit, internationale
WpHG 111 1 ff.

– Zweck WpHG 106 16 ff.
Abschlussvermittlung
WpHG 2 119 f.

Absicherung von Kundenrisiken
WpHG 3 40 ff.

– Anlagenbetreiber WpHG 3 42
– Derivate WpHG 3 40
– Emissionszertifikate WpHG 3 40
– Erdgasunternehmen WpHG 3 41
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– lokale Elektrizitätsunternehmen
WpHG 3 41

– Mehrmütterschaft WpHG 3 43
– Warenderivate WpHG 3 40
Absicherungsgeschäfte finanzieller
Stellen WpHG 56 27 ff.

– Antragsverfahren WpHG 56 32 f.
– Anwendungsbereich, persönlicher
WpHG 56 27 f.

– Anwendungsbereich, sachlicher
WpHG 56 29 ff.

– Unternehmensgruppe WpHG 56 27 f.
Absicherungsgeschäfte nichtfinan-
zieller Stellen WpHG 56 17 ff.

– Antragsverfahren WpHG 56 23 ff.
– Anwendungsbereich, persönlicher
WpHG 56 17 f.

– Anwendungsbereich, sachlicher
WpHG 56 19 ff.

– BaFin WpHG 56 25 f.
– Makro-Hedging WpHG 56 21
– Portfolio-Hedging WpHG 56 21
– Proxy-Hedging WpHG 56 21
– Risikomanagementsystem
WpHG 56 22

– Unternehmensgruppe WpHG 56 21
– zuständige Behörde WpHG 56 23
Absicherungsgeschäfte zur Handels-
platzliquiditätsversorgung
WpHG 56 34 ff.

– Antragsverfahren WpHG 56 43 f.
– Anwendungsbereich, persönlicher
WpHG 56 34 ff.

– Anwendungsbereich, sachlicher
WpHG 56 41 f.

– Market Maker WpHG 56 36
Absicht MAR 7 88 f.; MAR 12 51
Absorption der Stimmrechte
– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 6

– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 59

Abspaltung der Stimmrechte
WpHG 34 65

Absprache MAR 12 52
Abstimmungsprozedere
WpHG 34 77

Abusive Naked Short Sale
MAR 12 193, 196

abusive squeeze WpHG 119 103 f.;
MAR 12 60

Abwicklungregelungen
WpHG 72 15

Accountability Levels
WpHG 54 84 f.

Acting in Concert WpHG 34 68
Additionsverfahren WpHG 121 147

Adhäsionsverfahren
– Bußgeldverfahren WpHG 121 45
– Marktmissbrauch WpHG 119 340,

354
Ad-hoc-Komitee MAR 18 123
Ad-hoc-Mitteilung
– Fehlerbekanntmachung
WpHG 109 16 ff.

– Prüfungsanordnung WpHG 107 4
Ad-hoc-Mitteilung, unterlassene
WpHG 98 1

– Anwendungsbereich WpHG 98 7 ff.
– Befreiung von der Veröffentlichungs-

pflicht WpHG 98 14
– Beginn der Unterlassung
WpHG 98 15

– Bekanntwerden WpHG 98 21 ff.
– Einsickern nicht veröffentlichter Infor-

mationen WpHG 98 21a
– Ende der Unterlassung WpHG 98 17
– Erwerbs-/Veräußerungsgeschäfte
WpHG 98 18 ff.

– Form der Veröffentlichung
WpHG 98 9a, 13

– freiwillige Kapitalmarktinformation
WpHG 98 12

– Korrekturmitteilung WpHG 98 11
– Negativmeldungen WpHG 98 9
– rechtmäßiges Alternativverhalten
WpHG 98 14a

– teilweise Nichtveröffentlichung
WpHG 98 10

– zu billiger Verkauf WpHG 98 23
– zu teurer Kauf WpHG 98 21 ff.
Ad-hoc-Mitteilung, unwahre
WpHG 98 2, 24 ff.

– Erwerb der Finanzinstrumente
WpHG 98 28

– öffentlich bekannte Unrichtigkeit
WpHG 98 26

– Zeitpunkt des Bekanntwerdens
WpHG 98 29

– zu billiger Verkauf WpHG 98 27
– zu teurer Kauf WpHG 98 27
Ad-hoc-Publizität WpHG 26 1 ff.;
MAR 17 1 ff.

– Adressaten MAR 17 3
– Anlegerschutzverbesserungsgesetz
MAR 17 31

– Anwendungsbereich MAR 17 74 ff.
– Aufschub MAR 17 5
– BaFin MAR 17 21, 60
– BaFin-FAQ MAR 17 68
– BaFin-Leitlinien MAR 17 66 ff.
– Börsenzulassungsgesetz MAR 17 14
– Börsenzulassungsrichtlinie
MAR 17 11 f.
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– Bußgeld WpHG 26 51
– Compliance-Funktion WpHG 80 222
– CRIM-MAD MAR 17 36 f.
– Drittstaatenemittenten MAR 17 86
– Durchführungsverordnung
MAR 17 61

– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 42, 387 f.

– Eignung zur Kursbeeinflussung
MAR 17 174; s. auch dort

– Eintrittswahrscheinlichkeit
MAR 17 120, 124

– Emissionszertifikate MAR 17 3
– Emittent MAR 17 75 ff.
– Emittent Kredit-/Finanzsektor
MAR 17 5

– Emittentenhaftung
WpHG Vor 97 21

– Emittentenleitfaden MAR 17 66 ff.
– ergänzende Pflichten WpHG 26 9 ff.
– ESMA-Leitlinien MAR 17 8, 63 ff.
– ESMA-Q & A MAR 17 8, 64
– EU-Listing Act MAR 17 49 ff.
– Finanzinstrumente MAR 17 1, 74,

79 ff.
– Finanzmarktförderungsmaßnahmen
MAR 17 15 ff.

– Finanzmarktnovellierungsgesetze
MAR 17 38

– Finanzmarktrichtlinie MAR 17 32
– freiwillige ~ MAR 17 2
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
MAR 17 56

– Geltl-Rechtsprechung MAR 17 114
– geregelter Markt MAR 17 83 ff.
– gestreckte Sachverhalte MAR 17 108,

112
– Handelsverbot, periodisches
MAR 19 317

– Informationshaftung
WpHG Vor 97 12, 24; WpHG 98 1;
s. auch dort

– Inlandsemittenten WpHG 26 9;
MAR 17 76

– Insiderinformationen MAR 7 14;
MAR 17 43 ff., 92 ff.

– Insiderrecht MARVor 7 38 f.
– Insiderrichtlinie MAR 17 11, 13
– Insiderverstöße WpHG 119 217;
WpHG 120 125

– Kapitalmarktpublizitätsrichtlinie
MAR 17 25

– KMU-Wachstumsmarkt MAR 17 4,
40

– kognitive Informationen
MAR 17 106

– komplexe Sachverhalte MAR 17 108

– konkretisierende Rechtsakte
MAR 17 61

– konkretisierender Rechtsakte
MAR 17 7

– Konzernunternehmen MAR 17 78
– Kursrichtung MAR 17 139 f.
– Lafonta-Fall MAR 17 139 f.
– MAD I MAR 17 26 ff.
– MAD-Durchführungsrichtlinie
MAR 17 30

– MAR MAR 17 33 ff.
– MAR Review MAR 17 41
– Marktsondierung MAR 11 36 ff.
– MTF-Emittenten WpHG 26 9
– multilaterale Handelssysteme
MAR 17 74, 87 f.

– Neuer Markt WpHG Vor 97 13
– organisierte Handelssysteme
MAR 17 74, 89

– OTF-Emittenten WpHG 26 9
– Personengesellschaften MAR 17 77
– Pflichtbeginn MAR 17 91
– Pflichtende MAR 17 93
– Prävention MAR 17 55
– präzise Information MAR 17 97 ff.
– primäre ~ MAR 17 73 ff.
– Probability/Magnitude-Formel
MAR 17 125

– Prospekthaftung WpHG Vor 97 27
– Ratingagenturen WpHG 29 194
– rationale Kurs-/Preisbildung
MAR 17 56

– regulierter Markt MAR 17 85
– Rückkauftransparenz MAR 5 20
– Schadensersatz WpHG 26 45 ff.
– Schutzgesetz WpHG Vor 97 29;
MAR 17 57 f.

– Selbstbefreiung MAR 17 4, 131
– Sittenwidrigkeitshaftung
WpHG Vor 97 30; s. auch dort

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 31, 44

– Transparenzrichtlinie MAR 17 32
– Übernahmeangebote MAR 9 103
– Übernahmerecht MAR 17 20
– Überwachung MAR 17 60
– Unmittelbarkeitserfordernis
MAR 17 93

– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 11

– Unternehmensregister WpHG 26 4,
35 ff.; MAR 17 1

– Veröffentlichungsbeleg
WpHG 26 4

– Verpflichtete WpHG 26 9
– voluntative Informationen
MAR 17 107
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– Vorabmitteilung WpHG 26 3, 11;
s. auch dort

– Wertpapierhandelsanzeige-/Insiderver-
zeichnisverordnung MAR 17 31

– Wertpapierübernahmegesetz
MAR 17 20

– Zeitpunkt MAR 17 90
– zivilrechtliche Haftung
WpHG 26 5 ff.

– zukünftige Ereignisse MAR 17 115,
118 ff.

– Zulassung der Finanzinstrumente
WpHG 26 10

– Zweck MAR 17 1 ff., 55 ff.
– Zwischenschritte MAR 17 115 ff.,

122 ff.
Ad-hoc-Schiedsgericht
WpHG 101 51

Administratoren
– Aufzeichnungen WpHG 120 93
– Auslagerung WpHG 120 95
– Benchmark-VOWpHG 10 20 f.
– Eingabedaten WpHG 120 96
– Interessenkonflikte WpHG 120 89
– Kontrollrahmen WpHG 120 91
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 88 ff.

– Unternehmensführung
WpHG 120 89

– Verhaltenskodex WpHG 120 99
Advisor Model WpHG 76 20
AGBWpHG 101 14
agency theory MARVor 7 61
Aggregation
– Anwendung von Positionslimits
WpHG 56 2

– Eigenhandel WpHG 69 13
– europaweit gehandelte Warenderivate
WpHG 55 14

– Kosteninformationen WpHG 63 222
– Orderausführung WpHG 69 12 f.
– professionelle Kunden
WpHG 69 23

AIF-Anteile MAR 3 7
AIF-Vertrieb WpHG 63 238
Akteneinsicht
– Ermittlungsverfahren
WpHG 121 43 ff.

– Marktmissbrauch WpHG 119 355
Aktien WpHG 2 23 f.
– Anteile WpHG 2 25
– Anteile an Personengesellschaften
WpHG 2 26

– blue chips WpHG 63 257
– Bonitätsrisiko WpHG 63 256
– Emittentenherkunftsstaat BRD
WpHG 2 206

– Gattungen von Finanzinstrumenten
WpHG 53 55

– HinterlegungsscheineWpHG 2 25, 28
– Jungschein WpHG 2 30
– Kursrisiko WpHG 63 258
– Leerverkaufsverbote WpHG 53 64
– Locate-Arrangement WpHG 53 73;
s. auch dort

– Market Maker WpHG 53 112
– Nebenpapiere WpHG 2 24
– penny stocks WpHG 63 257
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 352 f.

– strukturierte Finanzmarktprodukte
WpHG 2 30

– Transparenzpflicht für Netto-Leerver-
käufe WpHG 53 44; s. auch dort

– vergleichbare Beteiligungstitel
WpHG 2 25 ff.

– Zwischenscheine WpHG 2 29
Aktienanleihen WpHG 63 255
Aktiendarlehen WpHG 34 38 f.
Aktienemittenten WpHG 33 20 ff.
– ausländische Börsen WpHG 33 23
– Einbeziehung der Aktien
WpHG 33 24

– Einführung der Wertpapiere
WpHG 33 24

– Freiverkehr WpHG 33 22
– Herkunftsstaatsprinzip WpHG 33 21
– mehrere Aktiengattungen
WpHG 33 25

– organisierter Markt WpHG 33 22
– regulierter Markt WpHG 33 22
– Stimmrechtsanteil WpHG 33 20 ff.
– Zulassung von Wertpapieren
WpHG 33 24

Aktienindex-Optionen
WpHG 63 182

Aktienleasing WpHG Vor 99 47
Aktienoptionen WpHG 2 57;
WpHG 3 17; MAR 19 204 ff.

– Bagatellgrenze MAR 19 278
Aktienoptionspläne WpHG 119 196
Aktienoptionsschein
WpHG Vor 99 72a

Aktienrecht WpHG Vor 33 41 f.
Aktienregister
– Rechtsverlust WpHG 44 31
– Stimmrechtsanteil WpHG 33 35
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 51

Aktiensplits MAR 19 198
Aktientermingeschäfte
WpHG Vor 99 45

Aktionärsvereinigungen
WpHG 34 61

Sachverzeichnis fette Ziffern = Paragraphen
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Aktualisierungsmitteilung
WpHG 26 12

Aktualisierungspflicht
– Information des Kunden
WpHG 63 172

– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 18

– Insiderlisten MAR 18 134 ff.
– Rückkauftransparenz MAR 5 21
– Stimmrechtsmitteilung WpHG 43 18
algorithmischer Handel
WpHG 80 266 ff.; MAR 3 30

– Anzeigepflicht WpHG 80 280
– Aufbewahrungspflichten
WpHG 80 294

– Aufzeichnungspflicht
WpHG 80 291 f.

– Begriff WpHG 80 271 ff.;
MAR 12 168

– Belastbarkeit der Handelssysteme
WpHG 80 282

– best execution WpHG 80 278
– Chartsoftware WpHG 80 277
– Finanzmarktintegrität WpHG 80 266
– Market Maker WpHG 80 295 f.
– Marktmanipulation
WpHG 119 108 f.; MAR 12 165 ff.

– Marktmissbrauch WpHG 80 283
– menschliche Intervention
WpHG 80 276 f.

– Momentum Ignition MAR 12 174
– Notfallvorkehrungen
WpHG 80 284 ff.

– Quote Stuffing MAR 12 171
– Risikokontrollen WpHG 80 281 ff.
– Signale, falsche/irreführende
MAR 12 173

– Stören/Verzögern des Handels
MAR 12 171 ff.

– Systemkontrollen WpHG 80 281 ff.
– Systemstabilität WpHG 80 266
– Validierungsbericht WpHG 80 289 f.
Allfinanzaufsicht WpHG Einl. 9;
WpHG Vor 6 1

Allgemeinverfügung
– cold calling WpHG 92 14
– Leerverkaufsregulierung WpHG 53 3,

5 ff., 8 f.
– Positionslimit WpHG 54 35, 38 ff.
– Schwarmfinanzierungsdienstleister
WpHG 32b 10

– Transparenzpflicht für Netto-Leerver-
käufe WpHG 53 8, 11

– Werbeverbot WpHG 92 11
– zulässige Marktpraxis MAR 13 11,

36
all-in fee WpHG 63 222

Allokationseffizienz WpHG 29 38
alongside purchases MAR 9 108
Altaktienübernahme WpHG 36 18
Altersvorsorgeverträge
WpHG 63 239

American Depositary Receipts
– Leerverkaufsverbote WpHG 53 64
– Stimmrechtsanteil WpHG 33 34
– Zulassungsfolgepflichten
WpHG 48 25

Amtshaftung WpHG 106 28 f.
Amtshilfe
– BaFin WpHG 17 6; WpHG 18 14 ff.
– Datenschutz WpHG 18 16
– Marktmanipulation
WpHG Vor 119 55

– Marktmissbrauchsrichtlinie
WpHG 18 18

– Sachverständige WpHG 18 19
– Überwachung der Meldepflicht/Ver-

haltensregeln WpHG 88 11
– Verweigerung WpHG 18 22 f.
– Wirtschaftsprüfer WpHG 18 19
– Zusammenarbeit mit Inlandsbehörden
WpHG 17 6

Amtspflicht WpHG 21 28
andere Erträge WpHG 2 62
Änderung des Marktmodells
WpHG 72 24

Anfangsbestände MAR 19 148
angemessene Grundsätze/Vorkeh-
rungen WpHG 58 4 ff.;
WpHG 59 8 ff.; WpHG 60 4 ff.

– Begriffe WpHG 58 6
– Empfängerhorizont WpHG 58 8;
WpHG 59 10; WpHG 60 7

– Grundsätze WpHG 58 8;
WpHG 59 10; WpHG 60 7

– IT-Prozessbeschreibungen
WpHG 60 7

– Kommerzialisierung der Daten
WpHG 58 8; WpHG 59 10

– Prüfungsmaßstab WpHG 58 7;
WpHG 59 9; WpHG 60 6

– technische Vorgaben WpHG 58 8;
WpHG 59 10

– Verhältnismäßigkeit WpHG 58 7;
WpHG 59 9; WpHG 60 6

– Vorkehrungen WpHG 58 9;
WpHG 59 11; WpHG 60 8

Angemessenheitsprüfung
WpHG 63 325 ff.

– Anlageziele WpHG 63 329
– Beurteilungsmaßstab WpHG 63 326
– Dokumentationspflichten
WpHG 63 336

– Gegenstand WpHG 63 325

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis
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– Information des Kunden
WpHG 63 331 f.

– Kenntnisstufen WpHG 63 328
– Kundengruppenmodell
WpHG 63 328

– Plausibilitätskontrolle WpHG 63 327
– Querverkäufe WpHG 63 330
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 348

– Risikoklassen WpHG 63 328
– Unmöglichkeit der ~
WpHG 63 333 ff.

– Warnhinweis WpHG 63 331 f.
– Weigerung des Kunden
WpHG 63 335

– Weiterleitung von Aufträgen
WpHG 71 11

– Wertpapiererfassungsbögen
WpHG 63 328

Angestellte WpHG 80 249 f.
Anhörung WpHG 54 37 ff.
Anlagebasisinformationsblatt
– Aufsichtsorgane WpHG 32d 7
– fehlende Informationen
WpHG 32c 12; WpHG 32d 12

– formale Anforderungen WpHG 32d 3
– Haftung für Angaben WpHG 32c 6;
WpHG 32d 1 ff., 6

– Haftung, weitergehende
WpHG 32e 4 ff.

– Haftungsausschluss WpHG 32e 1 f.
– Haftungsbeschränkungen
WpHG 32e 3

– Inhalt WpHG 32d 3
– irreführende/unrichtige Informationen
WpHG 32c 10; WpHG 32d 11

– Kausalität, haftungsbegründende
WpHG 32c 13; WpHG 32d 13

– Leitungsorgane WpHG 32d 6
– Pflichtverletzung WpHG 32c 10 ff.;
WpHG 32d 10 ff.

– Projektträger WpHG 32c 6, 9
– Prospekthaftung WpHG 32e 5 f.
– Prospektveranlasser WpHG 32c 8
– Schwarmfinanzierungsverordnung
WpHG Vor 32b 4; WpHG 32c 2 ff.

– Verantwortlichkeit WpHG 32c 8;
WpHG 32d 8

– Verschulden WpHG 32c 14 f.;
WpHG 32d 14

Anlageberatung WpHG 2 124, 147 ff.
– Anforderungen, allgemeine
WpHG 64 13 ff., 26 ff.

– Anforderungen, besondere
WpHG 64 18 ff.

– Anlageempfehlungen WpHG 64 44;
MAR 20 9; s. auch dort

– Auswahl der Finanzinstrumente
WpHG 64 22

– automatisierte ~ WpHG 64 7 ff.
– Begriff WpHG 64 3 ff.
– bestimmtes Finanzinstrument
WpHG 64 4

– Beurteilung der Geeignetheit
WpHG 64 24

– Börseninformationsdienste
WpHG 2 147

– dauerhafter Datenträger WpHG 64 16
– Empfehlungen WpHG 2 150
– Empfehlungsverbot WpHG 64 99 ff.
– ESG WpHG 64 24b
– Finanzdienstleistung WpHG 2 149
– fremdnütziger Charakter
WpHG 64 11

– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 16

– geeignetes Finanzinstrument
WpHG 64 13

– Geeignetheitserklärung
WpHG 64 106; s. auch dort

– Honorar-Anlageberatung
WpHG 64 10, 114 ff.; s. auch dort

– im Rahmen anderer beruflicher Tätig-
keit WpHG 3 48

– Informationsblatt WpHG 64 26;
s. auch dort

– Informationsverbreitungskanäle
WpHG 64 6

– Investmentanteile WpHG 2 154;
WpHG 3 28 ff.

– konkrete Finanzinstrumente
WpHG 2 152 f.

– Mitarbeiter WpHG 87 7, 13 ff.
– Nachhaltigkeitsrisiken
WpHG 64 24a ff.

– Öffentlichkeit WpHG 64 6
– Organisation WpHG 64 21
– persönliche Empfehlung WpHG 64 4
– persönliche Verhältnisse WpHG 64 5
– provisionsbasierte ~ WpHG 64 10
– Robo Advising WpHG 64 7; s. auch
dort

– Sachkunde WpHG 87 15; s. auch dort
– Selbstauskunft WpHG 65a 2; s. auch
dort

– Soziales WpHG 64 24d
– Sperrliste WpHG 80 159
– standardisierte Information
WpHG 64 25

– Umschichtung WpHG 64 155 ff.
– Umwelt WpHG 64 24c
– Unternehmensführung
WpHG 64 24d

– Vermögensbetreuung WpHG 64 24

Sachverzeichnis fette Ziffern = Paragraphen

3672



– vertraglich gebundene Vermittler
WpHG 3 62

– Vertriebsbeauftragte WpHG 87 38
– Weiterleitung von Aufträgen
WpHG 71 7

– Werbung WpHG 2 150
– Wohlverhaltenspflichten
WpHG 2 148

– Zielmarktabgleich WpHG 63 129
Anlageempfehlungen
WpHG 64 44 ff.; WpHG 85 1 ff.;
MAR 3 47; MAR 20 1 ff.

– Adressatenkreis MAR 20 47
– Analysten MAR 20 1
– Angaben zur Identität MAR 20 49 ff.
– Angemessenheit MAR 20 100
– Anlageberatung MAR 20 9
– Anlageempfehlungen WpHG 85 15
– Anlagestrategieempfehlung
WpHG 85 14; MAR 20 12, 14

– Anlegervertrauen MAR 20 4
– Anzeigepflicht WpHG 86 1; s. auch
dort

– Auszug MAR 20 94
– Begriff MAR 20 12 ff.
– betrieblicher Organisation
WpHG 85 12

– Bewertungsmodelle MAR 20 61
– Bezug auf Finanzinstrumente/Emitten-

ten MAR 20 19 ff.
– Bußgeld WpHG 85 22
– Chinese walls MAR 20 79
– Datenschutz MAR 20 102
– DelVO (EU) 2016/958 MAR 20 8,

58 ff., 101
– direkte ~ MAR 20 17
– Drittlanddienstleister WpHG 85 12
– Emittent MAR 20 19
– Empfehlung MAR 20 15
– Erstellen MAR 20 34 ff.
– Ersteller MAR 20 37
– ESMA-Q & A MAR 20 8
– explizite ~ MAR 20 24
– Explorationspflicht WpHG 64 47;
s. auch dort

– Finanzanalyse MAR 20 12, 23, 84
– Finanzanalysen WpHG 85 1
– Finanzanalyseverordnung
WpHG 85 4

– Finanzanalysten MAR 20 2
– Finanzinstrumente MAR 20 19
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
WpHG 85 5; MAR 20 4

– Geeignetheitsprüfung WpHG 64 90;
s. auch dort

– Handelsgebühren MAR 20 80
– implizite ~ MAR 20 24

– indirekte ~ MAR 20 17
– Informationen MAR 20 15
– Informationspflichten MAR 20 90 ff.
– inhaltliche Auseinandersetzung
MAR 20 23

– Interessenkonflikte WpHG 85 8, 18
– Interessenkonfliktmanagement
WpHG 85 17

– Journalistenprivileg WpHG 86 2;
MAR 21 1

– Klarheit MAR 20 45 ff.
– know your customer WpHG 64 45
– Kontrollverfahren WpHG 85 8, 21
– Kreditinstitute MAR 20 79
– MAR MAR 20 3
– Marketingmitteilungen MAR 20 84
– nicht-qualifizierte Personen
MAR 20 30

– objektive Darstellung MAR 20 54 ff.
– Offenlegung des Interessenkonflikts
MAR 20 66 ff., 69 ff.

– Öffentlichkeit MAR 20 26
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 128

– Organisation WpHG 85 8
– Organisationspflichten MAR 20 83 ff.
– Pflichten bei der Erstellung
MAR 20 48 ff.

– Pflichten bei der Verbreitung
MAR 20 86 ff.

– Privatpersonen WpHG 85 12
– qualifizierte Personen MAR 20 29,

58, 73 ff.
– Ratings MAR 20 15
– Sachverständige MAR 20 31 f., 43, 58,

73 ff.
– Sanktionen MAR 20 109
– Schadensersatz MAR 20 110 f.
– Schwellenüberschreitung MAR 20 76
– Selbstregulierung WpHG 85 2;
MAR 20 3

– Shortseller-Attacken MAR 20 67
– technische Regulierungsstandards
MAR 20 54

– turnusmäßige ~ MAR 20 82
– Unabhängigkeit WpHG 85 20
– Unmissverständlichkeit MAR 20 45 ff.
– Unterlassen MAR 20 40
– Unternehmen WpHG 85 11
– Unverhältnismäßigkeit MAR 20 57
– verantwortliche Personen
MAR 20 50

– Verbreiten MAR 20 38 ff.
– Verbreitung MAR 20 86 ff.
– Verbreitungskanäle MAR 20 26
– Verhaltenspflichten MAR 20 42 ff.
– Vertrauen der Anleger WpHG 85 5
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– Vorgesehen für Verbreitungskanäle/
Öffentlichkeit MAR 20 25 ff.

– Vorschlag MAR 20 15
– Weitergabe nach wesentlichen Ände-

rungen MAR 20 96 ff.
– Weitergabe von Zusammenfassungen/

Auszügen MAR 20 93 ff.
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 85 11

– Wertpapierfirma MAR 20 79
– Wertpapiernebendienstleistungen
WpHG 2 176 f.

– Zusammenfassung MAR 20 94
– zuständige Behörde MAR 20 52
Anlagenbetreiber WpHG 3 42
Anlagerichtlinien WpHG 2 133
– anvertraute Aktien WpHG 34 60
Anlagestrategie WpHG 53 60
Anlagestrategieempfehlung
MAR 3 46; MAR 20 12, 14

– Wertpapiernebendienstleistungen
WpHG 2 176 f.

Anlagetätigkeit WpHG 3 46
Anlagevermittlung WpHG 2 121 ff.
– Anlageberatung WpHG 2 124
– Begriff WpHG 2 122
– Börsenmakler WpHG 2 123
– Botenbanken WpHG 2 123
– geeignete Gegenparteien WpHG 68 5
– Introducing Broker WpHG 2 123
– Investmentanteile WpHG 3 28 ff.
– vertraglich gebundene Vermittler
WpHG 3 62

Anlageverwaltung WpHG 2 157 ff.
– erlaubnispflichtige ~ WpHG 2 158
– Gemeinschaft von Anlegern
WpHG 2 161

– indirekte Investition WpHG 2 160
– Investmentvermögen WpHG 2 159
– konzerninterne Wertpapierdienstleis-

tungen WpHG 3 13
Anlassprüfungen WpHG 107 2
Anlegerleitbild WpHG Vor 63 12;
s. auch verständiger Anleger

– homo inferior WpHG Vor 63 12
– homo oeconomicus
WpHG Vor 63 12

– rational agierende Anleger
WpHG Vor 63 13

– Selbstbestimmungsrecht
WpHG Vor 63 15

– Selbsteinschätzung der Kunden
WpHG Vor 63 17

– Typus des Anlegers
WpHG Vor 63 12

– verhaltenswissenschaftliche Erkenntnis-
se WpHG Vor 63 14

Anlegerschutz WpHG Einl. 18 ff.
– Auslandsmärkte für Finanzinstrumente
WpHG Vor 102 2, 6

– Basisinformationsblatt
WpHG Einl. 22

– best execution WpHG 82 9
– CFDWpHG Einl. 24
– Differenzkontrakte WpHG Einl. 24
– Grenzen des informationsbasierten ~es
WpHG Einl. 21 ff.

– information overload WpHG Einl. 25
– Informationshaftung WpHG 98 4
– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 22

– Insiderhandelsverbot
MARVor 7 72 ff.

– Insiderrecht MARVor 7 49
– KMU-Wachstumsmarkt WpHG 76 1
– MAR MAR 1 10 f.
– Marktmanipulationsverbot
MAR 15 3 f.

– Organisationspflichten WpHG 80 2
– paternalistischer Ansatz
WpHG Einl. 25

– Product Governance
WpHG Einl. 28; WpHG 80 359

– Produktinformation WpHG Einl. 22
– Produktintervention WpHG Einl. 23,

27
– Schwarmfinanzierungsverordnung
WpHG Vor 32b 4

– verbotenes Finanztermingeschäft
WpHG 100 6

– Verbraucherschutzrecht
WpHG Einl. 23

– Verhaltensökonomik WpHG Einl. 21
– Verhaltenspflichten WpHG 63 10
– Wahl des Herkunftsstaates WpHG 4 3
– Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 10

Anlegerschutz-/Funktionsverbes-
serungsgesetz

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 20

– Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 4

Anlegerschutzverbesserungsgesetz
WpHG 1 1

Anlegervertrauen
– Anlageempfehlungen MAR 20 4
– Insiderhandelsverbot
MARVor 7 76 ff.

– Insiderinformationen MAR 7 10
– legitime Handlungen MAR 9 4 f.
Anleihen WpHG 29 4
Anleihen mit Tilgungswahlrecht
WpHG Vor 99 48
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Anleihe-Privatplatzierungen
MAR 11 64 ff.

Anordnungen der BaFin WpHG 6 11
Ansparpläne WpHG 80 260
Anstalt des öffRWpHG Vor 6 11;
WpHG 101 33

Anstiften MAR 9 60
anvertraute Aktien
– Absorption der Stimmrechte
WpHG 34 59

– Aktionärsvereinigungen WpHG 34 61
– Anlagerichtlinien WpHG 34 60
– Fonds-Management-Gesellschaften
WpHG 34 60

– gesetzliche Vertreter WpHG 34 57
– Investment-Gesellschaften
WpHG 34 60

– Kreditinstitute WpHG 34 61
– Stimmrechtsausübung nach Ermessen
WpHG 34 58

– Vermögensverwalter, gesetzliche
WpHG 34 57

– Vermögensverwaltung WpHG 34 60
Anweisung WpHG 2 35
Anwendung von Positionslimits
WpHG 56 1 ff.

– Aggregation WpHG 56 2
– Anwendungsbereich, persönlicher
WpHG 56 4 ff.

– Anwendungsbereich, sachlicher
WpHG 56 7 ff.

– Ausnahmen WpHG 56 16 ff.
– Delta-Anpassung WpHG 56 9
– EEOTC-Kontrakte WpHG 56 12 f.
– Einzelpositionen WpHG 56 2
– europaweit einheitliche ~
WpHG 56 3

– Futures WpHG 56 9
– Gruppenebene WpHG 56 5
– Mutterunternehmen WpHG 56 6
– Nichtberücksichtigung von Absiche-

rungsgeschäften WpHG 56 15; s. auch
dort

– Optionen WpHG 56 9
– OTC-Kontrakte WpHG 56 11 ff.
– Positionshalter WpHG 56 4
– Spot-Monat WpHG 56 8
– Spread-Kontrakte WpHG 56 10
– Tochterunternehmen WpHG 56 6
– Warenderivate an Dritthandelsplätzen
WpHG 56 14

Anzeige von Verdachtsfällen
WpHG 23 1 ff.

– Bußgeld WpHG 23 20
– Finanzinstrumente WpHG 23 6
– Finanzintermediäre WpHG 23 1
– Form WpHG 23 7

– Geschäft über Finanzinstrumente
WpHG 23 6

– Inhalt WpHG 23 7
– Tatsachen WpHG 23 5
– Unternehmen WpHG 23 3 ff.
– Unverzüglichkeit WpHG 23 8
– Verpflichtete WpHG 23 3 f.
– Verschwiegenheitspflicht
WpHG 23 9 ff.

– Voraussetzungen WpHG 23 5
– Vorgehen der BaFin WpHG 23 16 ff.
Anzeigepflicht WpHG 86 1 ff.
– angestellte Analysten WpHG 86 5
– Bußgeld WpHG 86 11
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 20

– Gegenstand der Anzeige
WpHG 86 7 ff.

– Glaubhaftmachung WpHG 86 7
– im Ausland tätige Analysten
WpHG 86 6

– Interessenkonflikte WpHG 86 9
– Journalistenprivileg WpHG 86 2
– notwendige (Mindest-)Angaben
WpHG 86 2

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 38

– spezifische Informationen
WpHG 86 10

– Zeitpunkt der Anzeige WpHG 86 8
APAWpHG Vor 58 16; s. auch geneh-

migtes Veröffentlichungssystem
Approved Reporting Mechanism
WpHG 2 254

Arbeitnehmerbeteiligungen
WpHG 3 16 ff.

– Aktienoptionen WpHG 3 17
– Belegschaftsaktien WpHG 3 17
– hybride Finanztitel WpHG 3 17
– verbundene Unternehmen
WpHG 3 18

Arbeitsrecht WpHG 21 29
Arbitrage MAR 7 11
– Finanztermingeschäft
WpHG Vor 99 7

– Insiderrecht MARVor 7 48
– Termingeschäft WpHG Vor 99 27
– verständiger Anleger MAR 7 139
ARMWpHG Vor 58 2; s. auch geneh-

migter Meldemechanismus
ARUGWpHG Einl. 56
Asset-Backed-Securities WpHG 2 32
atypisch stille Beteiligung
WpHG Vor 99 21

Aufbewahrungspflichten
– algorithmischer Handel
WpHG 80 294
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– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 21

– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 17

– Marktsondierung MAR 11 116
Aufforderung MAR 9 60
Aufklärungspflicht
– Aufklärungspflichtiger MAR 18 143
– Belehrung MAR 18 147
– bereichsüberschreitender Informations-

fluss WpHG 80 137 ff.
– Dienstleister MAR 18 144 f.
– Finanztermingeschäft
WpHG Vor 99 1

– Form der Aufklärung MAR 18 147
– Inhalt der Aufklärung MAR 18 148
– Insiderlisten MAR 18 143 ff.
– KMU-Emittenten MAR 18 143
– Mustertext MAR 18 149
– schriftliche Anerkennung
MAR 18 143, 147

– Zeitpunkt der Aufklärung
MAR 18 146

Aufnahmemitgliedstaat
WpHG 2 221 f.

Aufrechnungsrechte WpHG 84 34
Aufsichtsbehörden WpHG 77 20;
s. auch zuständige Behörde

Aufsichtspflichtsverletzung
WpHG Vor 119 83 ff.

– Bußgeld WpHG Vor 119 94 f.
– Compliance-Organisation
WpHG Vor 119 88

– Fahrlässigkeit WpHG Vor 119 93
– Gefährdungsdelikt
WpHG Vor 119 84

– gesteigerte Aufsichtsmaßnahmen
WpHG Vor 119 87

– Insider-Compliance-Richtlinien
WpHG Vor 119 88

– Kausalität WpHG Vor 119 91
– Konzerne WpHG Vor 119 85
– Mutterunternehmen
WpHG Vor 119 86

– natürliche Personen
WpHG Vor 119 85

– Organisationspflichten
WpHG Vor 119 83

– Risikomanagement
WpHG Vor 119 88

– Schutzgut WpHG Vor 119 84
– Schutzzweckzusammenhang
WpHG Vor 119 92

– Strafe WpHG Vor 119 94
– Täterkreis WpHG Vor 119 85
– Unterlassen von Aufsichtsmaßnahmen
WpHG Vor 119 86 ff.

– Unterlassungsdelikt
WpHG Vor 119 84

– Vertreter WpHG Vor 119 85
– Vorfeldschutz WpHG Vor 119 83
– Vorsatz WpHG Vor 119 93
– Zuwiderhandlung, betriebsbezogene
WpHG Vor 119 89

Aufsichtsrecht WpHG 2 3
– Finanztermingeschäft
WpHG Vor 99 2

– Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
WpHG 42 1

– Ratingagenturen WpHG 29 88 ff.
– Schiedsgerichtsbarkeit WpHG 101 59
– Verschwiegenheitspflicht WpHG 21 2
– Weiterleitung von Aufträgen
WpHG 71 2a

– Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 7, 18

Aufsichtsstrukturmodernisierungs-
gesetz WpHG Einl. 63

Aufsichtsverfahren WpHG 121 28 f.
– Beweisverwertungsverbot
WpHG 121 31

– Rollenvertauschungsverbot
WpHG 121 30

– Schweigerecht WpHG 121 54
– Vorlageverweigerungsrecht
WpHG 121 30

Aufzeichnungen von Beaufsichtigten
WpHG 7 10 ff.

– elektronische ~ WpHG 7 13
– Erforderlichkeit WpHG 7 12
– Ermessen WpHG 7 15
– Marktteilnehmer WpHG 7 11
– Telefongespräche WpHG 7 13
– Verkehrsdaten WpHG 7 13
– zukünftige Daten WpHG 7 13
Aufzeichnungspflicht WpHG 27 1 ff.;
WpHG 83 1 ff.

– allgemeine ~ WpHG 83 9 ff.
– Aufbewahrungsart WpHG 27 8
– Aufbewahrungsfrist WpHG 27 7;
WpHG 83 25, 45 ff.

– Auftragsabwicklung WpHG 83 22
– Aufwandsentgelt WpHG 83 67
– aufzeichnungspflichtige Unternehmen
WpHG 27 2

– Ausnahme WpHG 83 5
– BaFin WpHG 83 5
– Beendigung der Aufzeichnung
WpHG 83 44

– Beginn der Aufzeichnung
WpHG 83 42

– beratungsfreies Geschäft
WpHG 83 51 f.

– Beweiserleichterungen WpHG 83 8
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– Beweissicherung WpHG 83 32
– Bußgeld WpHG 27 9;
WpHG 83 75 f.

– Datenschutz WpHG 83 40, 53 f.,
59 ff.

– dauerhafter Datenträger
WpHG 83 14, 73

– DelVO 2017/565 WpHG 83 3
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 21

– elektronische Kommunikation
WpHG 83 23, 28 ff.

– Erforderlichkeit WpHG 83 46
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 83 35

– Form der Aufzeichnung
WpHG 83 12 ff.

– Funktion WpHG 27 3
– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 17

– Geschäfte WpHG 83 22
– Gespräche unter Anwesenden
WpHG 83 73 f.

– Grundsätze für die Aufzeichnung
WpHG 83 56

– Handel für eigene Rechnung
WpHG 83 34

– Handelsentscheidung WpHG 83 20
– Herausgabeanspruch WpHG 83 64 ff.
– Immobiliar-Verbraucherdarlehensver-

träge WpHG 83 5
– Informationspflichten WpHG 83 59
– Inhalt WpHG 83 38
– interne Regelwerke WpHG 83 31
– interne Telefonate WpHG 83 38
– Investmentfonds WpHG 83 37
– Kopie WpHG 83 64
– Kundenauftrag WpHG 83 20
– laufender Zivilprozess WpHG 83 49
– Liste der Aufzeichnungen
WpHG 83 11

– Löschung WpHG 83 48
– MaComp WpHG 83 3
– Marktsondierung MAR 11 100 ff.
– Maßnahmen zur Aufzeichnung
WpHG 83 55 ff.

– Mindestinhalt der Aufzeichnungen
WpHG 83 58

– Mindestumfang WpHG 83 16 ff.
– ordnungsmäßige Aufzeichnung
WpHG 83 13

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 31, 42, 72

– Pausentaste WpHG 83 40
– personenbezogene Daten
WpHG 27 5

– private Geräte WpHG 83 55

– Rahmenvereinbarungen
WpHG 83 26

– Stabilisierungstransparenz
MAR 5 71 ff.

– Strategien WpHG 83 18
– Taping WpHG 83 28
– technologieneutrale Aufzeichnung
WpHG 83 57

– Telefongespräche WpHG 83 23, 28 ff.
– Überwachung der Mitarbeiter
WpHG 83 72

– Umfang WpHG 83 40
– unbefugte Verwendung WpHG 83 70
– Vereinbarungen mit den Kunden
WpHG 83 19, 24 ff.

– Verfahren WpHG 83 18
– Verfälschungssicherung
WpHG 83 68 f.

– Verzeichnis der Mindestaufzeichnun-
gen WpHG 83 5

– Vorabinformation WpHG 83 61 f.
– Wertpapiernebendienstleistungen
WpHG 83 9

– Widerspruch WpHG 83 33
– zeitlicher Rahmen WpHG 83 45 ff.
– Zeitpunkt WpHG 27 4
– zivilrechtlicher Anspruch WpHG 83 4
Auktionsaufsicht MAR 18 43
Auktionsclearingpreis
WpHG 119 114; MAR 12 192

Ausfallwahrscheinlichkeit
WpHG 29 1

Ausführung von Kundenaufträgen
MAR 9 72 ff.

– best-execution-Pflicht MAR 9 78
– Broker MAR 9 75
– Ermessensspielraum MAR 9 76, 78
– normale Ausübung der Beschäftigung
MAR 9 76

– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
MAR 9 75

– Wertpapierfirma MAR 9 75
– zugelassene Gegenparteien MAR 9 73
Ausführungsgrundsätze
– Abwicklung eines Auftrags
WpHG 82 38

– Anpassung WpHG 82 57
– Auftragsumfang WpHG 82 39
– Ausführungsplätze WpHG 82 29
– außerhalb von Handelsplätzen
WpHG 82 46

– Auswahl von Ausführungsplätzen
WpHG 82 42 ff.

– Ermessensspielraum WpHG 82 26
– Festpreisgeschäft WpHG 82 46 f.
– Gattung von Finanzinstrumenten
WpHG 82 45
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– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 17

– Gesamtentgelt WpHG 82 32 ff.
– Geschwindigkeit der Auftragsausfüh-

rung WpHG 82 36
– Gewichtung der Kriterien
WpHG 82 28

– Gruppierung von Aufträgen
WpHG 82 40 f.

– inhaltliche Vorgaben WpHG 81 23 ff.
– Kriterien WpHG 82 24
– Merkmal WpHG 82 29
– Mindeststandard WpHG 82 25
– Nachfragen WpHG 82 19 ff.
– Orderarten WpHG 82 39
– Privatkunden WpHG 82 32
– professionelle Kunden WpHG 81 33
– Provisionen WpHG 82 34
– Qualität der Preisermittlung
WpHG 82 35

– qualitative Faktoren der Ausführungs-
plätze WpHG 82 27

– Stichproben WpHG 82 72
– Überprüfung WpHG 82 72
– Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfüh-

rung WpHG 82 37
– weisungsfreie Aufträge WpHG 82 22
– wesentliche Änderungen
WpHG 82 67

Ausführungsplätze WpHG 82 44
– Information des Kunden
WpHG 63 210

Ausführungsverbot mit eigenem Ka-
pital

– multilaterale Handelssysteme
WpHG 74 9

– organisierte Handelssysteme
WpHG 75 6 ff.

Ausgabeaufschläge WpHG 63 262
Auskunftserteilung WpHG 34 20
Auskunftsrechte WpHG 30 16
Auskunftsverpflichtung
WpHG 34 21

Auskunftsverweigerungsrecht
WpHG 6 67 ff.

Auslagerung WpHG 80 297 ff.
– Anforderungen an den Dritten
WpHG 58 51; WpHG 59 50;
WpHG 60 32

– Aufgabenwahrnehmung durch Wirt-
schaftsprüfer WpHG 80 332

– Auslagerungsfähigkeit WpHG 58 49;
WpHG 59 48; WpHG 60 30

– BaFin WpHG 58 53; WpHG 59 52;
WpHG 60 34

– Beeinträchtigung der BaFin-Rechte
WpHG 80 332

– Begriff WpHG 58 48; WpHG 59 47;
WpHG 60 29; WpHG 80 305

– Bereitsteller konsolidierter Datenticker
WpHG 59 46 ff.

– Clearingstellen WpHG 80 306
– Compliance-Funktion
WpHG 80 215, 318, 333 ff.

– compliance-relevante Informationen
WpHG 80 318

– Datenbereitstellungsdienste
WpHG 58 47 ff.

– Datenschutz WpHG 80 340
– Delegation der Verantwortung
WpHG 80 331

– Drittlanddienstleister WpHG 80 345 f.
– EBA-Leitlinien WpHG 80 298
– Erlaubniserteilung WpHG 80 344
– Festlegung der Tätigkeiten
WpHG 58 50; WpHG 59 49;
WpHG 60 31

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 80 345 f.

– genehmigter Meldemechanismus
WpHG Vor 58 13, 15;
WpHG 60 28 ff.

– genehmigtes Veröffentlichungssystem
WpHG Vor 58 18

– Geschäftsleitung WpHG 80 310
– Hilfsfunktionen WpHG 80 319
– Interne Revision WpHG 80 318,

339
– Kontrollfunktionen WpHG 58 49;
WpHG 59 48; WpHG 60 30

– kritische Aufgaben WpHG 58 54;
WpHG 59 53; WpHG 60 35

– Kündigungsrechte WpHG 80 327
– längerfristige Übertragung
WpHG 80 307

– Legaldefinition WpHG 80 305
– Leiharbeitnehmer WpHG 80 306
– MaRisk WpHG 80 298
– Nachhaltigkeit der Übertragung
WpHG 80 308

– nicht auslagerungsfähiger Bereich
WpHG 80 310 ff.

– Notfallkonzept WpHG 80 341
– Organisationspflichten WpHG 80 25
– Outsourcing-Beauftragter
WpHG 80 325

– persönliche Geschäfte WpHG 80 251,
264

– Rechtsverhältnis zum Kunden
WpHG 80 343

– Risiken WpHG 80 300
– Risikomanagement WpHG 80 324 ff.
– schriftliche Vereinbarung
WpHG 80 327
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– Spezifizierung der zu erbringenden
Leistung WpHG 80 328

– Totalauslagerung WpHG 80 309
– Überwachung des Dritten
WpHG 58 52; WpHG 59 51;
WpHG 60 33

– Vorkehrungen WpHG 80 322
– Vorteile WpHG 80 299
– Weisungsrechte WpHG 80 327
– Weiterverlagerung WpHG 80 330
– wesentlicher Bereich
WpHG 80 314 ff.

– wichtige betriebliche Aufgaben
WpHG 80 316

– zentrales Auslagerungsmanagement
WpHG 80 324

– Zulässigkeit WpHG 80 301
– Zulässigkeitsvoraussetzungen
WpHG 80 322 ff.

ausländische Zahlungsmittel
WpHG 119 15, 30; MAR 12 10

Auslandsbezug WpHG 33 13 f.
Auslandsmärkte für Finanzinstru-
mente WpHG Vor 102 1 ff.;
WpHG 102 1 ff.

– Anlegerschutz WpHG Vor 102 2, 6
– Auflagen WpHG 102 35
– Betreiber ausländischer Märkte
WpHG 102 11

– bilaterale Handelssysteme
WpHG 102 5

– BörsG WpHG Vor 102 7 ff.
– Brexit WpHG Vor 102 15;
WpHG 102 39 f.

– Bundesanzeiger WpHG 102 38
– elektronisches Handelssystem
WpHG 102 14 ff.

– Erlaubnisantrag Auslandsmärkte
WpHG 102 20; s. auch dort

– Erlaubnisaufhebung Auslandsmärkte
WpHG 104 1; s. auch dort

– Erlaubniserteilung WpHG 102 34
– Erlaubnispflicht WpHG 102 2 ff.
– Erlaubnisversagung Auslandsmärkte
WpHG 103 1; s. auch dort

– Fernmitglieder WpHG 102 1
– Finanzinstrumente WpHG 102 10
– Finanzmarktintegrität
WpHG Vor 102 2, 5

– Gleichwertigkeitsbeschlüsse
WpHG 102 2

– Handelsbildschirme
WpHG Vor 102 1 ff.

– Herkunftsstaaten
WpHG Vor 102 4

– inländische Handelsteilnehmer
WpHG 102 12 f.

– Insiderhandelsverbot
WpHG Vor 102 2

– Markt WpHG 102 5
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 102 5, 7

– Orderleitsystem WpHG 102 15 f.
– organisierte Handelssysteme
WpHG 102 5, 8

– organisierter Markt WpHG 102 6
– Publikumszugang WpHG 102 9
– Rechtswirksamkeit abgeschlossener

Geschäfte WpHG 102 19
– Remote Member WpHG 102 1
– Sanktionen WpHG 102 18
– Sitz in einem Drittstaat
WpHG 102 3 f.

– Stellungnahme der Börsenaufsichts-
behörden WpHG 102 36 f.

– Überwachung WpHG Vor 102 2, 5
– unmittelbarer Marktzugang
WpHG 102 17

– Untersagungsverfügung Auslandsmärk-
te WpHG 105 1; s. auch dort

– Veröffentlichung WpHG 102 38
– Warenmärkte WpHG 102 10
– Wohlverhaltensregeln
WpHG Vor 102 3

Auslegung, gespaltene MAR 1 38 ff.
– aufsichtsbehördliche Verlautbarungen
MAR 1 47 ff.

– BaFin-Verlautbarungen
MAR 1 46 ff.

– Bestimmtheitsgrundsatz MAR 1 39 ff.
– Einheit der Rechtsordnung
MAR 1 43

– EuGH MAR 1 44
– Strafrecht-Aufsichtsrecht MAR 1 41
– Strafrecht-Zivilrecht MAR 1 42
Ausnahmekatalog Wertpapierdienst-
leister WpHG 3 1 ff.

– Absicherung von Kundenrisiken
WpHG 3 40; s. auch dort

– Anlageberatung WpHG 3 28 ff.
– Arbeitnehmerbeteiligungen
WpHG 3 16; s. auch dort

– Börsenträger WpHG 3 49
– dauerhafte Voraussetzungserfüllung
WpHG 3 11

– Eigengeschäfte WpHG 3 45 ff.
– Emissionszertifikatehandel
WpHG 3 51 f.

– freie Berufe WpHG 3 25 ff.
– FRUG WpHG 3 5
– Hochfrequenzhandelsgesetz
WpHG 3 7

– Investmentänderungsgesetz
WpHG 3 6
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– Kapitalverwaltungsgesellschaften
WpHG 3 57

– konzerninterne Wertpapierdienstleis-
tungen WpHG 3 12; s. auch dort

– MiFID I WpHG 3 5
– MiFID II WpHG 3 9
– Nebengeschäfte WpHG 3 35; s. auch
dort

– öffentliche Schuldenverwaltung
WpHG 3 23 f.

– organisierter Markt WpHG 3 49
– Platzierungsgeschäfte WpHG 3 50
– Schwarmfinanzierungsdienstleister
WpHG 3 58

– teilweise Anwendung WpHG 3 67
– Übertragungsnetzbetreiber
WpHG 3 53 f.

– Umsetzungsgesetz 1997 WpHG 3 4
– Verordnungsermächtigung
WpHG 3 68

– Versicherungsunternehmen
WpHG 3 20 ff.

– vertraglich gebundene Vermittler
WpHG 3 59; s. auch dort

– Wohlverhaltenspflichten WpHG 3 1
– Zentralverwahrer WpHG 3 55 f.
– Zweck WpHG 3 2
Außengesellschaft WpHG 33 9
Aussetzung des Handels
– BaFin WpHG 6 13 ff.; WpHG 14 5
– Europäische Zusammenarbeit
WpHG 18 12

Aussetzung/Ausschluss eines Fi-
nanzinstruments WpHG 73 1 ff.

– Anlegerinteressen WpHG 73 10 ff.
– BaFin WpHG 73 14, 16 ff.
– Bußgeld WpHG 73 19
– Derivate WpHG 73 12 f.
– EU-weites Verfahren WpHG 73 16 ff.
– geordnete Preisbildung WpHG 73 3
– handelsplatzübergreifende ~
WpHG 73 15

– Insiderverstöße WpHG 73 8
– Interessenabwägung WpHG 73 10 ff.
– Marktmissbrauch WpHG 73 8
– Mitteilungspflicht WpHG 73 14
– ordnungsgemäßer Handel
WpHG 73 3

– Regelbeispiele WpHG 73 6 ff.
– Regeln des Handelssystems
WpHG 73 7

– Übernahmeangebote WpHG 73 9
– Veröffentlichungspflichten
WpHG 73 14

– Voraussetzungen WpHG 73 3 ff.
Ausübungsbeschränkung
WpHG 34 9

Auswirkungsprinzip
– MAR MAR 2 20
– Marktmanipulation MAR 12 20
– WpHG WpHG 1 8
Auszug MAR 20 94
automatisiertes Datenabrufverfahren
WpHG 17 17 ff.

Back-to-Back-Trading
WpHG 79 2 f., 10

BaFin WpHG Einl. 9;
WpHG Vor 6 9 ff.

– Abschlussprüfung WpHG 106 19;
s. auch dort

– Absicherungsgeschäfte nichtfinanzieller
Stellen WpHG 56 25 f.

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 60
– Ahndungspraxis WpHG 121 8 f.
– allgemeine Überwachungspflicht
WpHG 6 3 f.

– Amtshilfe WpHG 17 6;
WpHG 18 14 ff.

– Angehörige als Sachverständige
WpHG 122 9 ff.

– Anordnungen WpHG 6 11
– Anstalt WpHG Vor 6 11
– Anstalt, bundesunmittelbare
WpHG Vor 6 13

– Anzeige von Verdachtsfällen
WpHG 23 1; s. auch dort

– Anzeigeflicht WpHG 11 2 ff.
– Aufgaben WpHG 6 1, 9 f.
– Aufsichtsinstrumentarium
WpHG 29 71 f.

– Aufsichtsstrukturmodernisierungsgesetz
WpHG Einl. 63

– Aufzeichnungen von Beaufsichtigten
WpHG 7 10; s. auch dort

– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 5
– Auskunftsverweigerungsrecht
WpHG 6 67 ff.

– Auslagerung WpHG 58 53;
WpHG 59 52; WpHG 60 34

– Auslandsmärkte für Finanzinstrumente
WpHG Vor 102 1; s. auch dort

– Aussetzung des Handels
WpHG 6 13 ff.; WpHG 14 5

– Aussetzung des Vertriebs/Verkaufs
WpHG 6 22

– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-
instruments WpHG 73 14, 16 ff.

– automatisiertes Datenabrufverfahren
WpHG 17 17 ff.

– BaFin-Beschäftigte WpHG 28 1 ff.
– BaFin-FAQ MAR 17 68
– Befristung von Maßnahmen
WpHG 14 12 f.
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– Befugnisse WpHG 6 1, 7 f., 11 ff.,
23 ff., 43 ff., 46 f., 48 ff., 57 ff.;
WpHG 8 2 ff.; WpHG 9 1 ff.;
WpHG 10 2 ff.; WpHG 14 1 ff.

– Behördenaufbau WpHG Vor 6 19 ff.
– Bekanntgabe von Verstößen
WpHG 6 54 f.

– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 123 1; WpHG 124 1 ff.;
s. auch dort

– Bekanntmachungen der ~
WpHG Einl. 83

– Belehrungspflicht WpHG 6 67 ff.
– Benchmark-VOWpHG 10 10 ff.
– Beschlagnahme WpHG 6 58 f.
– Beschlagnahmeantrag WpHG 6 60 ff.
– Beschwerdemanagement
WpHG 80 239

– Beschwerderegister WpHG 87 68;
s. auch dort

– Beteiligung an Strafverfahren
WpHG 122 1; s. auch dort

– Betretungsrecht WpHG 6 57
– Börse WpHG 6 21
– Börsenaufsichtsbehörden
WpHG 17 2 ff., 7

– Bundeskartellamt WpHG 17 7
– Bundesnetzagentur WpHG 17 9
– Bußgeld WpHG Vor 119 74
– Bußgeldverfahren WpHG 121 1,

15 ff.; s. auch dort
– Chinese Walls WpHG 28 2
– Compliance-Organisation
WpHG 28 2

– Compliance-Richtlinie
WpHG Einl. 80

– CRARWpHG 29 59 ff.
– Datenbereitstellungsdienste
WpHG Vor 58 10

– Datenübermittlung an die Kommission
WpHG 20 4 ff.

– Datenweitergabe WpHG 11 6
– Dienstherrenfähigkeit
WpHG Vor 6 16

– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 20

– Direktorium WpHG Vor 6 19
– Doppelsitz WpHG Vor 6 24
– Drittlanddienstleister WpHG 91 1 ff.
– Durchsetzung des WpHG
WpHG Einl. 87

– Durchsuchung WpHG 6 58 f.
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 366 ff.

– Eingriffsermächtigungen WpHG 6 1
– Eingriffsrechte WpHG 88 2
– Einnahmen WpHG Vor 6 23

– Einsatz von Dritten WpHG 6 71
– Einschreiten gegen Missstände
WpHG 6 7 f.

– Einstellung des Handels WpHG 14 5
– EMIRWpHG 30 1 ff.
– Emittentenleitfaden WpHG Einl. 83;
MAR 17 66; s. auch dort

– Energiewirtschaftsgesetz
WpHG 20 1 ff.

– Erklärungspflicht bei Prospekten
WpHG 29 74 ff.

– Erlaubnisantrag Auslandsmärkte
WpHG 102 21 ff.

– Erlaubnisaufhebung Auslandsmärkte
WpHG 104 2

– Ermittlungsmaßnahmen
WpHG 121 46; s. auch dort

– Ermittlungsverfahren WpHG 121 27;
s. auch dort

– ESMAWpHG 18 25 ff.
– Europäische Finanzaufsichtsbehörden
WpHG 19 2 ff.

– Europäische Kommission
WpHG 20 1 ff.

– Europäische Zusammenarbeit
WpHG 18 6; s. auch dort

– europäischer Pass WpHG 90 4 ff.
– europaweit gehandelte Warenderivate
WpHG 55 3, 15

– Fachbeirat WpHG Vor 6 21
– Fehlerbekanntmachung
WpHG 109 4; s. auch dort

– Finanzinstrumente WpHG 9 2 ff.
– Führungsaufgabenuntersagung
WpHG 6 52 f.

– Gegenpartei-Prüfbescheinigung
WpHG 32 35 ff.

– Gerichtsstand WpHG Vor 6 25
– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 41 9

– Geschäftsbereiche WpHG Vor 6 19
– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 70

– Handelsüberwachungsstellen
WpHG 17 8

– Handelsverbote WpHG 14 2 ff.
– Haushalt WpHG Vor 6 22
– hochfrequente algorithmische Han-

delstechnik WpHG 6 34 ff.
– Inanspruchnahme von Auslandsbehör-

den WpHG 18 24
– Informationsaustausch WpHG 17 6
– Informationsübermittlung an die ES-

MAWpHG 19 5 ff., 9
– Insiderlisten MAR 18 140
– Insiderüberwachung WpHG 17 2
– Interessentheorie WpHG Vor 63 19
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– interne Kontrollverfahren
WpHG 28 1

– IOSCOWpHG 18 33
– Jahresfinanzbericht WpHG 114 7a
– Kompetenz zur Schaffung
WpHG Vor 6 17

– Kosten WpHG Vor 6 23
– Landeskartellbehörden WpHG 17 9
– Leerverkaufsregulierung WpHG 53 3
– MARWpHG 6 39 ff.
– Market Maker WpHG 36 25
– Marktordnungsbehörden für Landwirt-

schaft WpHG 17 9
– Maßnahmen WpHG 6 11
– Maßnahmen der EU-ProspektVO
WpHG 6 16 ff.

– Meldepflicht WpHG 22 1 ff.
– Meldepflicht inländischer Gegenpartei-

en WpHG 22 9
– Memoranda of Understanding
WpHG 18 32

– Merkblätter WpHG Einl. 85
– MiFID II WpHG 6 39 ff.
– MiFIRWpHG 6 39 ff.
– Missstandsaufsicht WpHG 6 5 f.;
WpHG 14 3; s. auch dort

– Mitarbeiter WpHG 87 8, 29, 59 ff.
– Mitteilungen an die Abschlussprüfer-

aufsichtsstelle WpHG 110 5
– Mitteilungen an die Börsenaufsichts-

behörde WpHG 110 6
– Mitteilungen an Strafverfolgungs-

behörden WpHG 110 1
– Mitteilungen in Strafsachen
WpHG 122 1, 19 ff.

– Mitteilungsvornahme WpHG 6 64 ff.
– modifizierte Subjektstheorie
WpHG Vor 63 19

– Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
WpHG 42 2

– Notfallmaßnahmen WpHG 53 134d
– Nutzungsverbot eines Handelsplatzes
WpHG 6 56

– Offenlegungs-VOWpHG 10 22
– öffentlich-rechtliche Rechtsträger
WpHG 6 21

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 121 1 ff.

– Organe WpHG Vor 6 19
– Organisation WpHG Einl. 63
– Organisation inländischer Handelsplät-

ze WpHG 22 6 ff.
– organisierte Handelssysteme
WpHG 75 18 f.

– Organleihe WpHG 17 3
– PEPP WpHG 32a 4
– Personalstatut WpHG Vor 6 16

– personenbezogene Daten
WpHG 6 70; WpHG 11 6 ff.

– Pflichtmitteilung WpHG 122 23 ff.
– Positionslimit WpHG 54 12, 34 ff.;
s. auch dort

– Positionsmanagementkontrollen
WpHG 54 89

– Präsident/-in WpHG Vor 6 19
– PRIIP-VOWpHG 10 2 ff.
– Produktintervention WpHG 15 1;
s. auch dort

– Prüfung der Meldepflicht/Verhaltens-
regeln WpHG 89 10

– Prüfungsanordnung WpHG 107 1;
s. auch dort

– Ratingagenturen WpHG 29 1; s. auch
dort

– Rechts- und Fachaufsicht
WpHG Vor 6 18

– Rechtshilfe WpHG 17 6
– Rechtshilfe in Strafsachen
WpHG 18 28 f.

– Rechtsnatur WpHG Vor 6 11 ff.
– Rechtsverordnungen WpHG Einl. 55
– Referenzdaten WpHG 22 1 ff.
– Register der unabhängigen Honorar-

Anlageberater WpHG 93 1; s. auch
dort

– Richtlinien WpHG Einl. 80 ff.;
WpHG 45 1 f.

– Rundschreiben WpHG Einl. 85
– Sachverhaltsaufklärung
WpHG 6 23 ff.

– Sanktionen WpHG 14 1 ff.
– Schwarmfinanzierungsdienstleister
WpHG Vor 32b 1

– Schwarmfinanzierungsverordnung
WpHG 32b 1

– Schweigepflicht für Maßnahmenadres-
saten WpHG 12 2 ff.

– Sicherung des Finanzsystems
WpHG 14 1 ff.

– Sitz WpHG Vor 6 24
– sofortiger Vollzug WpHG 13 1 f.;
WpHG 14 12 f.; WpHG 29 73

– Sollmitteilung WpHG 122 28 ff.
– Staatsanwaltschaft WpHG 11 6;
WpHG 122 3

– Stimmrechtsmitteilung WpHG 33 61,
76 f.

– Subordinationstheorie
WpHG Vor 63 19

– tägliche Positionsmeldungen
WpHG 57 34

– Tätigkeitsverbote für Beschäftigte
WpHG 6 49 ff.

– Taxonomie-VOWpHG 10 22
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– Telekommunikationsbetreiber
WpHG 7 1

– Überwachung der EMIR-Pflichten
WpHG 30 1; s. auch dort

– Überwachung der Meldepflicht/
Verhaltensregeln WpHG 88 1;
s. auch dort

– Überwachung der Verbote/Gebote
WpHG 6 9 ff.

– Unterrichtungspflichten
WpHG 18 25 ff.; WpHG 19 10

– Untersagung des Handels
WpHG 6 13 ff.

– Verbot beruflicher Tätigkeit
WpHG 6 48 ff.

– Verbot bestimmter Handlungen
WpHG 6 43 ff.

– Verbot von Geschäften natürlicher
Personen WpHG 6 46 f.

– Verbraucherbeirat WpHG Vor 6 21
– Verkehrsdaten eines Kommunikations-

betreibers WpHG 7 2; s. auch dort
– Verlangen an Spotmarkt-Teilnehmer
WpHG 8 7 ff.

– Verlangen standardisierter, elektro-
nischer Meldungen WpHG 8 2;
s. auch dort

– Veröffentlichung von Informationen
WpHG 8 5 f.

– Veröffentlichungen der ~
WpHG Einl. 79 ff.; WpHG 14 6,
8 ff.; WpHG 15 9

– Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 15

– Veröffentlichungsvornahme
WpHG 6 64 ff.

– Verringerung von Positionen
WpHG 9 2 ff.

– Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 1; s. auch dort

– Versicherungsvermittleraufsicht
WpHG 17 9

– verständiger Anleger MAR 17 187
– Vertraulichkeitsbereiche
WpHG 80 122

– Verwaltungsrat WpHG Vor 6 19 f.
– Verwertungsverbot WpHG 21 1
– Vorabmitteilung WpHG 26 14
– Vorlage von Unterlagen WpHG 28 4
– Wahl des Herkunftsstaates WpHG 5 3
– Warenderivate WpHG 9 6
– Warnungen WpHG 6 12
– Wertpapieraufsicht WpHG Vor 6 10
– Wertpapierinstitutsgesetz
WpHG Einl. 64

– Wertpapierrat WpHG 16 1; s. auch
dort

– Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 5, 19

– Wohlverhaltensrichtlinie
WpHG Einl. 80

– zulässige Marktpraxis MAR 13 5
– Zusammenarbeit mit Auslandsbehör-

den WpHG 18 1; s. auch dort
– Zusammenarbeit mit Drittstaaten
WpHG 18 30 ff.

– Zusammenarbeit mit Inlandsbehörden
WpHG 17 1; s. auch dort

– Zusammenfassung, jährliche
WpHG 19 9

– zusätzliche Angaben WpHG 50 10 f.
– zuständige Behörde WpHG 22 2
– Zweigniederlassung WpHG 90 4
BaFin-Beschäftigte
– Auskunftsverlangen WpHG 28 6
– Dienstvorgesetzter WpHG 28 5
– Stabsstelle Zentrale Compliance
WpHG 28 5

– Vorlage von Unterlagen WpHG 28 4
BaFin-FAQ
– Ad-hoc-Publizität MAR 17 68
– Insiderlisten MAR 18 6
Bagatellgrenze MAR 19 273 ff.
– Aktienoptionen MAR 19 278
– Derivate MAR 19 279
– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 253
– Erbschaften MAR 19 277
– Handelsverbot, periodisches
MAR 19 329

– Nachmeldung MAR 19 276
– Schenkungen MAR 19 277
– Schwellenwertberechnung
MAR 19 275

– Spenden MAR 19 277
– Zweck MAR 19 274
Bail-in Risiko WpHG 65b 1
– Geeignetheitstest, vertiefter
WpHG 65b 2

– Mindeststückelung WpHG 65b 3, 5
– nachrangige berücksichtigungsfähige

Verbindlichkeiten WpHG 65b 2
– relevante Kapitalinstrumente
WpHG 65b 5 f.

BAKred WpHG Vor 6 7
Bandenmäßigkeit WpHG 119 140
Bankberater WpHG 93 7
Bankgeheimnis WpHG 80 146
Barausgleich WpHG Vor 99 66 f.
– Berechnung der Stimmrechteanzahl
WpHG 38 29

– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 38 10

– Halten von Instrumenten
WpHG 38 2
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– Instrumente WpHG 38 13
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 56

– Termingeschäft WpHG 2 67
Barrier-Optionsschein
WpHG Vor 99 74

Basel II WpHG 29 16
Basisinformationsblatt
WpHG Einl. 22; WpHG 64 29

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 131 ff.

Basisrentenverträge WpHG 63 239
Basiswert WpHG 2 56 ff.;
WpHG Vor 99 43 ff.

– andere Erträge WpHG 2 62;
WpHG Vor 99 57 ff.

– Delegierte VO (EU) 2017/565
WpHG Vor 99 69

– Derivate WpHG 2 47, 52, 56 ff.
– derivative Geschäfte WpHG 2 65;
WpHG Vor 99 63

– Devisen WpHG 2 60
– Devisentermingeschäfte
WpHG Vor 99 51; s. auch dort

– Emissionszertifikate WpHG 2 66;
WpHG Vor 99 64

– europaweit gehandelte Warenderivate
WpHG 55 7

– Finanzindizes WpHG 2 64
– Finanzindizes/-messgrößen
WpHG Vor 99 62

– Forward Rate Agreements
WpHG 2 63

– Geldmarktinstrumente WpHG 2 58;
WpHG Vor 99 50

– Optionsschein WpHG 63 264;
WpHG Vor 99 73

– Rechnungseinheiten WpHG 2 61
– sonstiger ~ WpHG 2 67, 71
– Swaps WpHG 2 63
– Waren WpHG Vor 99 64
– weitere mögliche ~
WpHG Vor 99 65

– Wertpapiere WpHG 2 57;
WpHG Vor 99 44 ff.

– Zinsbegrenzungsverträge
WpHG 2 63

– Zinssätze WpHG 2 62 f.;
WpHG Vor 99 57 ff.

Basket-Optionsscheine
WpHG Vor 99 73

BAWeWpHG Vor 6 1, 3, 5
Bear Manipulation MAR 15 10
Bear Raids MAR 12 197
bedingtes Kapital
– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 34 54

– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 41 6

– Stimmrechtsanteil WpHG 33 19
BegebungskonsortiumWpHG 2 99
– Emissionsgeschäft WpHG 2 127
beherrschender Einfluss
WpHG 35 11

– Abhängigkeit WpHG 35 17
– Möglichkeit zur Ausübung
WpHG 35 17 ff.

Beherrschungsvertrag
– Instrumente WpHG 38 18
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 35 15

Bekanntgabe von Verstößen
WpHG 6 54 f.

Bekanntgabepflicht MAR 5 25
Bekanntmachung WpHG 53 141
Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 123 1 ff.

– Absehen von der ~ WpHG 124 15;
WpHG 125 13 ff.; WpHG 126 9 ff.

– Allgemeinverfügungen
WpHG 123 26

– Anhörung WpHG 123 20;
WpHG 125 17; WpHG 126 12

– Anonymisierung WpHG 123 22;
WpHG 124 12, 16;
WpHG 125 13 ff., 16;
WpHG 126 9 ff.

– Aufschiebung WpHG 125 13 ff.;
WpHG 126 9 ff.

– Aufsichtsmaßnahmen WpHG 124 5
– Auswahlermessen WpHG 123 20
– BMRWpHG 125 1, 7
– Datenbereitstellungsdienste
WpHG 126 5

– Datenlöschung WpHG 123 41 ff.;
WpHG 124 18 ff.; WpHG 125 19 f.;
WpHG 126 14

– Eignung WpHG 123 16
– EMIRWpHG 123 36 ff.
– Engel-Kriterien WpHG 123 9
– Entschließungsermessen
WpHG 123 20

– Erforderlichkeit WpHG 123 16
– Ermittlungsmaßnahmen
WpHG 124 8

– gerichtliche Entscheidungen
WpHG 124 7

– Güterabwägung WpHG 123 17
– Handelsuntersagungen/-aussetzungen
WpHG 123 24 ff.

– informationelle Selbstbestimmung
WpHG 123 2

– Inhalt WpHG 125 10 ff.;
WpHG 126 7 f.
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– Internetseite WpHG 123 21, 28;
WpHG 124 17

– MAD I WpHG 123 11
– MARWpHG 125 1, 5
– Marktmanipulation WpHG 123 23
– Marktmissbrauch WpHG 125 5
– Maßnahmen der BaFin
WpHG 123 13

– MiFIRWpHG 126 1 ff.
– Mindestvorgaben WpHG 124 9;
WpHG 125 10

– Missstand WpHG 123 15
– Naming and Shaming WpHG 123 4
– negative Publizität WpHG 123 2
– Positionslimit WpHG 126 5
– Prävention WpHG 123 5 ff.;
WpHG 124 3; WpHG 125 3;
WpHG 126 3

– Praxis WpHG 123 23;
WpHG 124 4

– Rating-VOWpHG 123 32 ff.
– Rechtsschutz WpHG 123 47 ff.;
WpHG 124 21 f.; WpHG 125 21;
WpHG 126 16

– Referenzwerte WpHG 125 7
– Repression WpHG 123 7;
WpHG 124 3; WpHG 125 3

– Restitution WpHG 123 6;
WpHG 124 3

– SFTRWpHG 125 1, 6
– Sicherheitsvorkehrungen
WpHG 125 6

– Transparenzverstöße WpHG 124 1 ff.
– Unterrichtung der ESMA
WpHG 123 29 ff.; WpHG 126 15

– unverhältnismäßiger Schaden
WpHG 123 19; WpHG 125 15

– Veröffentlichungspflichten
WpHG 125 18; WpHG 126 13

– Verschiebung WpHG 124 12 ff.
– Voraussetzungen WpHG 123 13 ff.,

26 f.
– Warnungen WpHG 123 10
– Zweck WpHG 123 4 ff.;
WpHG 124 3; WpHG 125 3

Belegschaftsaktien WpHG 3 17
Belehrungspflicht WpHG 6 67 ff.
Benchmark-VOWpHG Einl. 71
– Administrator WpHG 10 20 f.
– Anordnungen WpHG 10 16
– BaFin-Befugnisse WpHG 10 10 ff.
– Rohstoff-Referenzwerte
WpHG 10 13 f.

– Warnung WpHG 10 19
Beobachtungsliste WpHG 80 154 ff.;
MAR 18 8

– Compliance MAR 9 54

– compliance-relevante Informationen
WpHG 80 154

– Compliance-Stelle WpHG 80 155
– Insiderlisten WpHG 80 157
– Meldepflichtige WpHG 80 156
– Signalwirkung WpHG 80 156
beratungsfreies Geschäft
WpHG 63 283 ff.

– Angemessenheitsprüfung
WpHG 63 285, 325; s. auch dort

– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 51 f.
– Discount-Broking WpHG 63 337;
s. auch dort

– Explorationspflicht WpHG 63 285,
288 ff.; s. auch dort

– geeignete Gegenparteien
WpHG 63 286; WpHG 68 14

– Information des Kunden
WpHG 63 167

– professionelle Kunden
WpHG 63 286

– strukturierte Einlagen WpHG 96 7
– Warnhinweis WpHG 63 285
– Zielmarktabgleich WpHG 63 126
Beratungsprotokoll WpHG 133 1 f.
Berechnung der Stimmrechteanzahl
– Aktienkorb WpHG 38 30
– Barausgleich WpHG 38 29
– Delta-Anpassung WpHG 38 28
– eigene Aktien des Emittenten
WpHG 38 31

– Index WpHG 38 30
– technische Regulierungsstandards
WpHG 38 29

– Zusammenrechnung von Stimmrech-
ten WpHG 39 4

Berechtigungsnachweis
WpHG 33 36

Bereichsöffentlichkeit
WpHG 119 161; MAR 7 105 ff.

bereichsüberschreitender Informati-
onsfluss WpHG 80 125 ff.

– Aufklärungspflicht WpHG 80 137 ff.
– Bankgeheimnis WpHG 80 146
– bereichsübergreifende Zusammen-

arbeit. WpHG 80 129 ff.
– Compliance-Abteilung
WpHG 80 136

– Erlaubnis der Compliance-Stelle
WpHG 80 132

– Führungskräfte WpHG 80 134
– Hinzuziehung einzelne Mitarbeiter
WpHG 80 130

– Informationsanspruch
WpHG 80 137 ff.

– Informationsverantwortung
WpHG 80 141
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– Informationsverpflichtung
WpHG 80 148

– Insiderinformationen WpHG 80 144
– need-to-know-Prinzip
WpHG 80 127

– öffentlich bekannte Tatsachen
WpHG 80 128, 143

– Schwelle der Kurserheblichkeit
WpHG 80 145

– Self-Compliance WpHG 80 135
– Sperrliste WpHG 80 152
– Stillschweigen WpHG 80 131
– Supra-Chinese-Wall-Status
WpHG 80 134

– widerstreitende Kundeninteresse
WpHG 80 139

– Wissenszurechnung WpHG 80 140
Bereitsteller konsolidierter Daten-
ticker WpHG 2 253;
WpHG Vor 58 29; WpHG 59 1 ff.

– Abschlusskurs WpHG 59 14
– angemessene Grundsätze/Vorkehrun-

gen WpHG 59 8; s. auch dort
– Auslagerung WpHG 59 46; s. auch
dort

– besondere Geschäftsbedingungen
WpHG 59 21

– Code des Handelsplatzes
WpHG 59 19

– Computeralgorithmus WpHG 59 20
– diskriminierungsfreier Zugang
WpHG 59 29 f.

– effiziente, konsistente Verbreitung
WpHG 59 28

– Eigenkapitalfinanzinstrumente
WpHG 59 1

– Erhebung der Daten WpHG 59 6
– ESA-Reform WpHG 59 3, 55
– Hinweisgeberverfahren WpHG 59 44
– Interessenkonflikte WpHG 59 31 f.
– IT-Sicherheit WpHG 59 33, 35 ff.;
s. auch dort

– Kennung des Finanzinstruments
WpHG 59 13

– Kennzeichnung für Ausnahmen
WpHG 59 22

– Kommerzialisierung der Daten
WpHG 59 24; s. auch dort

– Konsolidierung der Daten
WpHG 59 6

– Kurszusatz des Geschäfts
WpHG 59 18

– mangelnde Umsetzung der Organisati-
onspflichten WpHG 59 54

– Meldezeitpunkt WpHG 59 17
– Nachhandelstransparenzpflichten
WpHG 59 12

– Nichteigenkapitalfinanzinstrumente
WpHG 59 1

– öffentliches Vergabeverfahren
WpHG 59 2

– Verbreitung der Informationen
WpHG 59 27

– Veröffentlichung in Echtzeit
WpHG 59 23

– Veröffentlichungsinhalt WpHG 59 12
– Volumen des Geschäfts WpHG 59 15
– Zeitpunkt des Geschäfts WpHG 59 16
Berichtigungsmitteilung
WpHG 26 12

– Inhalt WpHG 26 27
Berichtspflicht WpHG 63 371 ff.
– Angaben WpHG 63 381
– Art WpHG 63 376 ff.
– Aufstellung über Kundenfinanzinstru-

mente/-gelder WpHG 63 398
– Auftragsausführung WpHG 63 378
– ausgeführte Geschäfte WpHG 63 17
– Ausnahmen WpHG 63 382
– Berichtszeitraum WpHG 63 384
– dauerhafter Datenträger
WpHG 63 373

– Einzelmitteilungen WpHG 63 385
– elektronische Form WpHG 63 373
– Erleichterungen WpHG 63 382
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 63 376, 383 ff.;
WpHG 64 145 ff.

– geeignete Gegenparteien
WpHG 63 372, 388

– Gesamtentgelt WpHG 63 381
– Inhalt WpHG 63 376 ff.
– Kernangaben WpHG 63 387
– ökologische Nachhaltigkeit
WpHG 64 151a ff.

– Online-System WpHG 63 386, 401
– periodische Aufstellung
WpHG 63 398 ff.

– professionelle Kunden WpHG 63 372
– Standardcodes WpHG 63 381
– Umfang WpHG 63 376 ff.
– Verlustmitteilungen WpHG 63 389,

391 ff.; s. auch dort
– Zeitpunkt WpHG 63 380
Berufsinsider MAR 8 37 f.
Berufsverbot
– Insiderverstöße MAR 14 56
– Marktmissbrauch WpHG 119 331 ff.
Beschlagnahme WpHG 121 70 ff.
– Anordnung WpHG 121 71
– Antrag WpHG 6 60 ff.
– BaFin WpHG 6 58 f.
– Beschlagnahmeverbot WpHG 121 73,

75
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– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 367

– instrumenta sceleris WpHG 121 74
– Kollusion WpHG 121 74
– nichtrichterliche Anordnungen
WpHG 121 72

– Presse WpHG 121 75
– producta sceleris WpHG 121 74
– Richter WpHG 121 71
– unternehmensinterne Ermittlungen
WpHG 121 76

Beschützergaranten MAR 14 21
Beschwerdemanagement
WpHG 80 223 ff.

– alternative Streitbeilegung
WpHG 80 237

– Antwort WpHG 80 238
– BaFin WpHG 80 239
– Beschwerde WpHG 80 225
– Beschwerdebericht WpHG 80 239
– Beschwerdeführer WpHG 80 228
– Dokumentationspflichten
WpHG 80 235

– externe Offenlegungspflicht
WpHG 80 230

– Frist WpHG 80 234
– Grundsätze WpHG 80 229
– interne Wege WpHG 80 230
– Leitungsorgan WpHG 80 224
– MaComp WpHG 80 223
– Maßnahmen WpHG 80 224
– Unhöflichkeit WpHG 80 226
– Unverzüglichkeit WpHG 80 233
– Verfahren WpHG 80 231
– verständliche Sprache
WpHG 80 236

– Vorkehrungen WpHG 80 229
– Ziel WpHG 80 232
Beschwerderegister WpHG 87 68 ff.
– Auswertung WpHG 87 72
– Dauer der Speicherung
WpHG 87 70

– psychologische Wirkung
WpHG 87 71

– Verantwortung WpHG 87 69
best execution WpHG 63 33, 42;
WpHG 82 1 ff., 19

– Abschlussvermittlung WpHG 82 10
– algorithmischer Handel
WpHG 80 278

– Anlegerschutz WpHG 82 9
– Ausführungsgrundsätze WpHG 82 19,

53; s. auch dort
– Auswahlgrundsätze WpHG 82 71
– Begriff WpHG 82 10
– Best Execution Policy WpHG 82 19
– Bußgeld WpHG 82 77 ff.

– DelVO 2017/565 WpHG 82 4
– Eigengeschäfte WpHG 81 11
– Eigenhandel WpHG 82 10 f.
– Ermessensausübung WpHG 82 1
– Festpreisgeschäft WpHG 82 13, 50
– Finanzkommissionsgeschäft
WpHG 82 10

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 82 10, 14

– geeignete Gegenparteien
WpHG 82 18

– Information des Kunden
WpHG 82 62 ff.

– Investmentvermögen WpHG 82 16
– Kundeninteresse WpHG 82 12
– Kundenweisung WpHG 82 48 ff.
– Leistungsvergütung WpHG 63 99;
s. auch dort

– Leistungsversprechen von Marktbetrei-
bern WpHG 82 60

– multilaterale Handelssysteme
WpHG 82 17

– Nachweispflichten WpHG 82 61
– Orderweiterleitung WpHG 82 53
– Organisationspflichten WpHG 80 29;
WpHG 82 81

– organisierter Markt WpHG 82 17
– OTC-Finanzinstrumente
WpHG 82 15

– Privatkunden WpHG 82 6
– Provisionen WpHG 82 68
– Rabattverbot WpHG 82 68
– rechtliche Grundlagen WpHG 82 7
– Stichproben WpHG 82 59
– Transparenz WpHG 82 8
– Überprüfungspflichten
WpHG 82 54 ff.

– Vergütungsverbot WpHG 82 68
– Veröffentlichungspflichten
WpHG 82 73 ff.

– Warnhinweis WpHG 81 49
– Weiterleitung von Aufträgen
WpHG 82 70

– wesentliche Veränderung
WpHG 82 56

– Wettbewerb WpHG 81 8
– Zustimmung des Kunden
WpHG 82 6, 62

– Zuwendungsverbot WpHG 81 68
Bestandskunden
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 9

– Kundenkommunikation
WpHG 64a 10

– Offenlegung des Interessenkonflikts
WpHG 63 80

Bestandsrisiko MAR 1 10
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best-execution-Pflicht
– Ausführung von Kundenaufträgen
MAR 9 78

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 71

Bestimmtheitsgrundsatz
– Auslegung, gespaltene MAR 1 39 ff.
– Blanketttatbestände
WpHG Vor 119 50

– Eignung zur Kursbeeinflussung
MAR 7 128

– Marktmanipulationsverbot
MAR 15 49 ff.

– Strafrecht-Aufsichtsrecht MAR 1 41
– Strafrecht-Zivilrecht MAR 1 42
Bestimmung einer Zahlstelle
WpHG 48 19 f.

– Informationen/Einrichtungen zur
Rechtsausübung WpHG 48 17

Beteiligung an Strafverfahren
WpHG 122 1 ff.

– Akteneinsichtsrecht WpHG 122 16 ff.
– Angehörige als Sachverständige
WpHG 122 9 ff.

– Anhörungsrecht WpHG 122 14 f.
– Beteiligungsrechte WpHG 122 4
– Ermittlungsverfahren WpHG 122 5 ff.
– Hauptverfahren WpHG 122 15
– Informationsrecht WpHG 122 5 ff.
– Mitteilungsrecht WpHG 122 13
– Verfahrensverstöße WpHG 122 33
– Verfolgungsverbund WpHG 122 3
– Zwischenverfahren WpHG 122 15
Beteiligungsaufbau MAR 3 43;
MAR 9 107

Beteiligungsaufsicht
WpHG Vor 33 43

Beteiligungserwerb WpHG 119 198
Beteiligungsinsider MAR 8 34
– Insiderverstöße WpHG 119 172
– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 243

Beteiligungsprogramme
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 190 ff., 206

– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 38 8

– Handelsverbot, periodisches
MAR 19 328

– Handelsverbotsbefreiung
MAR 19 354 ff.

Beteiligungstransparenz, aktien-
rechtliche WpHG Vor 33 48 f.

Beteiligungstransparenz, kapital-
marktrechtliche
WpHG Vor 33 1 f.

– Stimmrechtszurechnung WpHG 34 1

– Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 2

Betretungsrecht WpHG 6 57
Betriebsgeheimnisse WpHG 21 2
Betriebsrat
– Insiderlisten MAR 18 122
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 60

Beweisverwertungsverbot
– Aufsichtsverfahren WpHG 121 31
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 49

– Ermittlungsmaßnahmen
WpHG 121 49 f.

– Ermittlungsverfahren
WpHG 121 34

Bewertungsmodelle MAR 20 61
Bezugsaktien WpHG 41 10
Bezugsrechte WpHG 2 81
– Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 70 f.

– Leerverkaufsverbote WpHG 53 64
– Rechtsverlust WpHG 44 46, 54
Bieter MAR 10 93
Bietergruppe Bundesemissionen
WpHG 53 109

Bilanzeid WpHG Vor 114 14 ff.;
WpHG 114 13 f.

– Bilanzmeineid WpHG 119a 1; s. auch
dort

– Halbjahresfinanzbericht
WpHG 115 13

– Inlandsemittenten
WpHG Vor 114 15

– Konzernabschluss WpHG 117 2
– unrichtige Versicherung
WpHG Vor 114 15

– Wissensvorbehalt
WpHG Vor 114 17 f.

Bilanzgewinn WpHG 44 47
Bilanzierung WpHG Vor 99 2
Bilanzkontrolle WpHG 106 14; s. auch

Abschlussprüfung
Bilanzkontrollgesetz WpHG 106 5
Bilanzmeineid
– internationale Rechnungslegungsvor-

schriften WpHG 119a 2
– Leichtfertigkeit WpHG 119a 4
– Unterlassen WpHG 119a 1 ff.
– Vorsatz WpHG 119a 3
bilaterale Handelssysteme
WpHG 102 5

Bindungsfrist WpHG 4 2
Blankettdelikte WpHG Einl. 37
Blanketttatbestände
WpHG Vor 119 41 ff.

– Amtssprachen WpHG Vor 119 42
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– Ausfüllungsnormen
WpHG Vor 119 42

– ausländische Verbotsnormen
WpHG Vor 119 46

– BaFin-Entscheidungen
WpHG Vor 119 47

– Bestimmtheitsgrundsatz
WpHG Vor 119 50

– Bußgeld MAR 15 74
– delegierte Rechtsakte
WpHG Vor 119 45

– echte ~ WpHG Vor 119 43
– effet utile WpHG Vor 119 42
– Emittentenleitfaden
WpHG Vor 119 48

– ESMA-Entscheidungen
WpHG Vor 119 47

– Gesetzlichkeitsprinzip
WpHG Vor 119 42

– Grundrechtecharta
WpHG Vor 119 52

– Insiderrecht MARVor 7 37
– Insiderverstöße MAR 14 12
– Irrtum WpHG Vor 119 41
– Marktmanipulation WpHG 119 14
– Normspaltung WpHG Vor 119 42
– Ordnungswidrigkeiten WpHG 120 2,

177 ff.
– Rechtsverordnungen, deutsche
WpHG Vor 119 44

– unechte ~ WpHG Vor 119 43
– Unionsrecht WpHG Vor 119 45
– Verfassungsmäßigkeit
WpHG Vor 119 49 ff.

– Verhältnismäßigkeitsgrundsatz
WpHG Vor 119 50

– Verweisungen, dynamische
WpHG Vor 119 45

– Verweisungen, statische
WpHG Vor 119 45

– WpHG-Bußgeldleitlinien
WpHG Vor 119 48

– Zweckmäßigkeit
WpHG Vor 119 41

Block Trades MAR 11 41
blue chips WpHG 63 257
BMR
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 125 1, 7

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 88 ff.

Bonifikationen von Emittenten
WpHG 63 93

Bonitätsrisiko WpHG Vor 99 101
– Aktien WpHG 63 256
– Ratingagenturen WpHG 63 246
– Ratingsymbol WpHG 63 247

Bonusaktien WpHG 53 53
Bonuszertifikate WpHG 63 268
book-building
– Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 5 63

– Marktsondierung MAR 11 51
Börse
– BaFin WpHG 6 21
– ESMAWpHG 19 10
– Information des Kunden
WpHG 63 210

– Marktmanipulationsverbot
WpHG 25 3

– Verlangen standardisierter, elektro-
nischer Meldungen WpHG 8 3

Börsenaufsichtsbehörden
WpHG Einl. 10; WpHG Vor 6 6;
WpHG 17 2 ff., 7

– Europäische Zusammenarbeit
WpHG 18 12a ff.

– Positionsmanagementkontrollen
WpHG 54 76

– Verwaltungsabkommen WpHG 17 5
börsengehandeltes Investmentver-
mögen WpHG 2 245 f.

Börseninformationsdienste
WpHG 2 147

Börsenmakler WpHG 2 123
Börsenpflichtblätter WpHG 63 28
Börsenpreis WpHG 119 117
Börsenrat WpHG Vor 6 6
Börsentermingeschäft
WpHG Vor 99 10

Börsenträger WpHG 3 49
Börsenzulassung WpHG Vor 99 2
Börsenzulassungsgesetz
WpHG Einl. 30

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 14
Börsenzulassungsrichtlinie
MAR 17 11 f.

Börsenzulassungsstellen
WpHG Vor 48 9

BörsG WpHG Einl. 2
Botenbanken WpHG 2 98, 123
Brancheninformationsdienste
WpHG 63 28

Brexit
– Auslandsmärkte für Finanzinstrumente
WpHG Vor 102 15;
WpHG 102 39 f.

– MAR MAR 2 24
Broker MAR 9 75
Broker-Crossing Systeme
WpHG 2 145; WpHG 119 22

Brüssel I a–VOMAR 2 34
Bull Manipulation MAR 15 10
Bundesamt der Justiz WpHG 114 7a

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

3689



Bundesanzeiger
– Erlaubnisaufhebung Auslandsmärkte
WpHG 104 10

– Erlaubniserteilung Auslandsmärkte
WpHG 102 38

Bundesaufsichtsamt für den Wert-
papierhandel WpHG Einl. 9

Bundesaufsichtsämter
WpHG Vor 6 1

Bundeskartellamt WpHG 17 7
Bundesnetzagentur WpHG 17 9
Bund-Länder-Anleihen
WpHG 53 38

Bußgeld
– Ad-hoc-Publizität WpHG 26 51
– Anlageempfehlungen WpHG 85 22
– Anzeige von Verdachtsfällen
WpHG 23 20

– Anzeigepflicht WpHG 86 11
– Aufsichtspflichtsverletzung
WpHG Vor 119 94 f.

– Aufzeichnungspflicht WpHG 27 9;
WpHG 83 75 f.

– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-
instruments WpHG 73 19

– BaFin WpHG Vor 119 74
– best execution WpHG 82 77 ff.
– Blanketttatbestände MAR 15 74
– Bußgeldbemessung MAR 15 83 f.
– Bußgeldhöchstgrenzen
WpHG 120 146 ff.; MAR 15 76 ff.

– Bußgeldrahmen WpHG 120 136 ff.
– Bußgeldverfahren WpHG 121 1,

15 ff.; s. auch dort
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 22

– Eigengeschäfte von Führungskräften
WpHG 26 51

– General-Clearing-Mitglied
WpHG 78 11

– Gesamtumsatz WpHG 120 142 ff.
– Geschäftsleitung WpHG 81 23
– Halten von Instrumenten
WpHG 38 33

– juristische Personen
WpHG Vor 119 96; s. auch Ver-
bandsgeldbuße

– Kapitalmarktrecht
WpHG Vor 119 74

– KMU-Wachstumsmarkt
WpHG 76 33

– Leerverkaufsverbote WpHG 53 145
– Marktmanipulation MAR 15 72
– Meldepflicht WpHG 22 10 ff.
– Mitarbeiter WpHG 87 66
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 74 12

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 136; s. auch dort

– Organisationspflichten
WpHG 80 385 ff.

– organisierte Handelssysteme
WpHG 75 21

– Personenvereinigung
WpHG Vor 119 96; s. auch Ver-
bandsgeldbuße

– Product Governance WpHG 80 382
– Rechtsverlust WpHG 44 2
– Schutz der Finanzinstrumente
WpHG 84 52

– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 52

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 12

– systematische Internalisierer
WpHG 79 17

– Transparenzpflicht für Netto-Leerver-
käufe WpHG 53 145

– Verbandsgeldbuße
WpHG Vor 119 96 ff.

– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 28

– Vorteilsabschöpfung, dreifache
MAR 15 81 f.

– Wertpapieraufsicht
WpHG Vor 119 74

– Wertpapierhandelsstrafrecht
WpHG Vor 119 73 ff.

– Zulassungsfolgepflichten
WpHG 48 29

Bußgeldbescheid WpHG 121 84 ff.
– Begründung WpHG 121 87
– Einspruch WpHG 121 92, 95; s. auch
dort

– Erlass WpHG 121 89
– Form WpHG 121 86
– Inhalt WpHG 121 86
– Kostenentscheidung WpHG 121 88
– Mängel WpHG 121 91
– Rechtskraft WpHG 121 94
– Rechtsnatur WpHG 121 85
– Verwaltungsakt WpHG 121 85
– Zustellung WpHG 121 90
Bußgeldhöchstgrenzen
WpHG Einl. 48; WpHG 120 137,
140, 146 ff.; MAR 15 76 ff.

– juristische Personen MAR 15 77
– Marktmanipulation MAR 15 5
Bußgeldverfahren
WpHG Vor 119 73 ff.;
WpHG 121 1 ff., 15 ff.

– Adhäsionsverfahren WpHG 121 45
– Ahndungspraxis WpHG 121 8 f.
– Aufsichtsverfahren WpHG 121 28 f.
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– Befugnisse WpHG 121 16
– Bußgeldbescheid WpHG 121 84;
s. auch dort

– Divergenzvorlage WpHG 121 138
– Einspruch WpHG 121 95; s. auch dort
– Ermessen WpHG 121 19 ff.
– Ermittlungsverfahren WpHG 121 27;
s. auch dort

– Opportunitätsprinzip
WpHG 121 18 ff.

– Rechtsbeschwerdeverfahren
WpHG 121 124; s. auch dort

– Rechtsschutz WpHG 121 79 ff.
– Selbstbindung WpHG 121 22
– Settlement WpHG 121 24 ff.
– Verfahrenseinstellung
WpHG 121 82 f.

– Verfassungsbeschwerde
WpHG 121 139

– Verfolgung WpHG 121 6
– Verwaltungspraxis WpHG 121 22
– Wiederaufnahmeverfahren
WpHG 121 140; s. auch dort

– WpHG-Bußgeldleitlinien
WpHG 121 22

C.6-Energiederivatekontrakte
WpHG 138 1 ff.

Call-Option
– Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 71

– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 34 52; WpHG 38 11

Cap WpHG Vor 99 61
cap& trade WpHG Vor 119 37
Capital Markets Union Package
WpHG Einl. 70

capped warrants WpHG Vor 99 73
Carbix WpHG 119 231
Cash Settled Equity Swaps
WpHG 38 10

CCP-RRUGWpHG Einl. 50
CDSWpHG 53 41, 85 ff.
– Begriff WpHG 53 88
– IMF Global Financial Stability Report
WpHG 53 148

– Market Maker WpHG 53 112
– ungedeckter öffentlicher ~
WpHG 53 89

CEBS WpHG Einl. 89
CEIOPS WpHG Einl. 89
Central Counterparty
WpHG 2 261 f.

CESRWpHG Einl. 89; WpHG 18 6
– Leerverkaufsregulierung WpHG 53 4
CFDWpHG Einl. 24
Chartsoftware WpHG 80 277

Checklisten WpHG 63 294
Chinese Walls WpHG 69 21;
WpHG 80 115; WpHG 119 192;
s. auch Vertraulichkeitsbereiche

– Anlageempfehlungen MAR 20 79
– BaFin WpHG 28 2
– Clean-Team-Regel MAR 9 27, 52
– Compliance-Funktion WpHG 80 217
– Ratingagenturen WpHG 29 119
churning WpHG 63 91
Circuit Breakers WpHG 72 25
Circular Trades MAR 12 64
class actions MAR 15 29
Cleansing MAR 11 110 ff.
– Begriff MAR 11 110
– Cleansing-Mitteilung MAR 11 111;
s. auch dort

– EU-Listing Act MAR 11 111
Cleansing-Mitteilung
– Inhalt MAR 11 113
– Muster MAR 11 114
– unverzügliche ~ MAR 11 112
Clean-Team-Regel MAR 9 26 ff.
– Aufrechterhaltung MAR 9 49
– Bedeutung MAR 9 36
– Beeinflussung MAR 9 58 ff.
– Chinese Walls MAR 9 27, 52
– compliance defense MAR 9 34
– Compliance-Handbuch MAR 9 44
– Dokumentationspflichten MAR 9 51
– Einführung MAR 9 49
– ethical wall MAR 9 52
– Funktionen MAR 9 32
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
MAR 9 35

– Handelsverbote MAR 9 51
– Informationsbarrieren MAR 9 27
– interne Organisation MAR 9 42
– Monitoring MAR 9 47
– need to know-Prinzip MAR 9 52
– Obliegenheit MAR 9 36
– Organisationsherrschaft MAR 9 61
– prinzipien-basierter Ansatz MAR 9 43
– Regelungszusammenhang
MAR 9 39 ff.

– Spector-Vermutung MAR 9 28
– unternehmensinterne Richtlinien
MAR 9 44

– Verfahren MAR 9 45
– Verhaltenszurechnung MAR 9 28 ff.
– Verhinderungsmaßnahmen
MAR 9 51

– Verschuldenshaftung MAR 9 36
– Vertraulichkeitsbereiche MAR 9 27,

51
– Voraussetzungen MAR 9 42 ff.
– Wissenszurechnung MAR 9 28 ff.
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– Zurechnung des Insidergeschäfts
MAR 9 32

Clearing WpHG 36 17;
WpHG Vor 99 87a

– General-Clearing-Mitglied
WpHG 78 1; s. auch dort

– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 15

Clearing-Mitglied WpHG 53 98
Clearingpflicht WpHG Vor 30 7,

13 f.
– Clearingschwelle WpHG Vor 30 13
– Derivatekategorie WpHG Vor 30 9
– finanzielle Gegenpartei
WpHG Vor 30 10

– gruppeninterne Geschäfte
WpHG Vor 30 14

– Hedge-Transaktionen
WpHG Vor 30 13a

– Kontrahententyp
WpHG Vor 30 10 ff.

– nichtfinanzielle Gegenpartei
WpHG Vor 30 11

– qualifizierte nichtfinanzielle Gegenpar-
teien WpHG Vor 30 13a

– Systemprüfung EMIR-Einhaltung
WpHG 32 19

– Überwachung der EMIR-Pflichten
WpHG 30 4

– Unternehmen WpHG Vor 30 11 f.
– zentrale Gegenpartei
WpHG Vor 30 7

Clearingschwelle WpHG Vor 30 13
– Überschreiten/Nichtberechnung
WpHG 31 2 f.

– Unterrichtungspflicht WpHG 31 2 f.
– Unterschreiten WpHG 31 4 f.
Clearingstellen WpHG 80 306
Cliff-Edge-Pricing WpHG 72 67
Cliff-Effekte WpHG 54 65
Closed Periods MAR 19 11, 308;
s. auch Handelsverbot, periodisches

CMS-Ladder-Swap
WpHG Vor 99 60

Coins WpHG 2 38
cold calling WpHG 92 14
Collar WpHG Vor 99 61
Commercial Papers WpHG 2 45
competent authority WpHG 53 21 f.
Compliance WpHG 80 12 f., 15;
WpHG 119 192

– Aufrechterhaltung MAR 9 49
– Aufsichtspflichtsverletzung
WpHG Vor 119 88

– Beobachtungslisten MAR 9 54
– Clean-Team-Regel MAR 9 26;
s. auch dort

– Compliance-Handbuch MAR 9 44
– Dokumentationspflichten
MAR 9 54

– Einführung MAR 9 49
– ethical wall MAR 9 52
– Handelsverbote MAR 9 57
– Interessenkonfliktmanagement
WpHG 80 107

– legitime Handlungen MAR 9 26 ff.
– Marktmissbrauch MAR 16 1
– Monitoring MAR 9 47
– need to know-Prinzip MAR 9 52
– Sperrlisten MAR 9 54
– Verbandsgeldbuße
WpHG Vor 119 112

– Verfahren MAR 9 45
– Verhinderungsmaßnahmen
MAR 9 51

– Wall Crossing MAR 9 53
compliance defense MAR 9 34
Compliance-Beauftragte
WpHG 80 199; WpHG 87 7, 49 ff.

– Anzeigepflicht WpHG 87 50
– Begriff WpHG 87 49
– Berufspraxis WpHG 87 57
– fachliche Kenntnisse WpHG 87 52
– MaComp WpHG 87 53 f.
– Nachweis der Sachkunde
WpHG 87 56

– rechtliche Kenntnisse WpHG 87 51
– Sachkunde WpHG 87 51, 56
– Schulungen WpHG 87 54
– Zuverlässigkeit WpHG 87 58
Compliance-Berichterstattung
WpHG 80 219 ff.

Compliance-Funktion WpHG 80 23,
183 ff.

– Ad-hoc-Informationspflicht
WpHG 80 222

– Anforderungen WpHG 80 195 ff.
– Aufbau WpHG 80 183
– Aufgaben WpHG 80 61, 188 ff.
– Ausgestaltung WpHG 80 187
– Auslagerung WpHG 80 215, 318,

333 ff.
– Ausstattung WpHG 80 202
– Befugnisse WpHG 80 203
– Beratung WpHG 80 192 ff., 213
– Berichterstattungspflicht
WpHG 80 194

– Beschwerdemanagement
WpHG 80 223; s. auch dort

– Chinese Walls WpHG 80 217
– Compliance-Beauftragte
WpHG 80 199

– Compliance-Berichterstattung
WpHG 80 219 ff.
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– Compliance-Regelwerke
WpHG 80 213

– compliance-relevante Informationen
WpHG 80 190, 197

– DelVO 2017/565 WpHG 80 184
– Flexibilisierungsklausel
WpHG 80 187

– Funktionstrennung WpHG 80 62
– Geschäftsleitung WpHG 80 196, 206
– Informationszugang WpHG 80 203
– Interessenkonflikte WpHG 80 190
– internes Kontrollsystem
WpHG 80 58

– Kontrollfunktion WpHG 80 191
– Kooperation WpHG 80 214
– Leitungsorgan WpHG 80 194
– MaComp WpHG 80 184;
WpHG 87 11

– Mitarbeiter WpHG 87 11
– Monitoring WpHG 80 216
– neutrale Stelle WpHG 80 214
– Pflichtverletzungsrisiko
WpHG 80 188 ff.

– präventive Funktion WpHG 80 193
– Qualifikation WpHG 80 200
– Ressourcen WpHG 80 202
– Sachkunde WpHG 80 201
– Schulung WpHG 80 213
– selbständige Abteilung WpHG 80 187
– Self-Compliance WpHG 80 218
– Stichproben WpHG 80 216
– Tätigkeit WpHG 80 212 ff.
– Überwachungsplan WpHG 80 191
– Unabhängigkeit WpHG 80 205
– Unabhängigkeit, persönliche
WpHG 80 208

– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 57

– Unterstützungsfunktion
WpHG 80 192 ff.

– Verdachtsfälle WpHG 80 216
– Vergütung WpHG 80 208 f.
– Weisungsunabhängigkeit
WpHG 80 205

– Zuverlässigkeit WpHG 80 201
Compliance-Organisation
WpHG 28 2

Compliance-Richtlinie
WpHG Einl. 80

Comply or Explain-Prinzip
WpHG Einl. 86

Concealing Ownership
MAR 12 68 f., 109

conflict of interest policy
WpHG 63 81, 195

Consolidated Tape Provider
WpHG 2 253

Contracts for Difference
WpHG 2 69; WpHG 38 13

Control-Konzept WpHG 35 4, 9
Convertible Bonds WpHG Vor 99 49
Cornering WpHG 119 103 f.;
MAR 12 148

Corners MAR 15 26
Corona-Krise WpHG 53 134e, 139,

144
Corporate Governance
WpHG 80 21

Corridor WpHG Vor 99 61
Country-by-Country-Reporting
– Regelpublizität WpHG Vor 114 8
– Zahlungsbericht WpHG 116 2
Covered Short Sales MAR 12 193
covered warrants
WpHG Vor 99 72b

CRARWpHG 29 44 ff., 77 ff.
– Anwendungsbereich WpHG 29 77 ff.
– Aufsichtsrecht WpHG 29 88 ff.
– BaFin WpHG 29 59 ff.
– Credit-Scoring-Systeme
WpHG 29 81

– ESMAWpHG 29 55 ff., 145
– ESMA-Leitlinien WpHG 29 55
– ESMA-Q & AWpHG 29 57
– Exportversicherungsagenturen
WpHG 29 83

– Gleichwertigkeitsregime
WpHG 29 87

– Haftung von Ratingagenturen
WpHG 29 148; s. auch dort

– Interessenkonflikte WpHG 29 110 ff.
– Kreditpunktebewertungen
WpHG 29 81

– Level 1-Maßnahmen WpHG 29 49 ff.
– Level 2-Maßnahmen WpHG 29 53 f.
– Level 3-Maßnahmen WpHG 29 55 ff.
– persönliche Integrität
WpHG 29 120 ff.

– private Ratings WpHG 29 79 ff.
– Rating WpHG 29 77
– Ratingabgabe WpHG 29 135; s. auch
dort

– Ratingagenturen WpHG 29 17
– Ratings aus Drittländern
WpHG 29 93; s. auch dort

– Registrierungsantrag WpHG 29 86
– Registrierungspflicht WpHG 29 85
– regulatorische Verwendung
WpHG 29 87 ff.

– Rotationsmodell WpHG 29 126 ff.
– Whistleblowing WpHG 29 124
– Zentralbanken WpHG 29 84
– zuständige Behörde WpHG 29 60;
s. auch dort
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Credit Default Swaps WpHG 53 41;
WpHG Vor 99 68

– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 222

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 48

Credit Linked Notes WpHG 2 32;
WpHG 53 86

Credit-Scoring-Systeme
WpHG 29 81

Credit-Spread-Swap
WpHG Vor 99 68

CRIM-MADWpHG Einl. 35;
MAR 1 23, 26

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 36 f.
– Marktmanipulation MAR 15 86 ff.
– Marktmanipulationsverbot
MAR 15 41

Crowdfunding WpHG Vor 32b 6;
s. auch Schwarmfinanzierung

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 59

Crowdfunding-VOWpHG 120b 1 ff.
Crowdinvesting WpHG Vor 32b 6;
WpHG 65 3; s. auch Schwarmfinan-
zierung

Crowdlending WpHG Vor 32b 6
CRRWpHG 29 192
CS-MADMARVor 7 27
– Meistbegünstigungsprinzip
MARVor 7 30

– Umsetzung MARVor 7 29
CSR-Richtlinie WpHG Einl. 40
– Übergangsbestimmungen
WpHG 136 1 f.

CTPWpHG 59 1; s. auch Bereitsteller
konsolidierter Datenticker

Cyber-Diebe WpHG Vor 119 59

D&O-Versicherungen
WpHG Vor 97 75, 77

Dark Pools WpHG 2 145
Darlehensgewährung
WpHG 2 169 f.

Datenabrufverfahren, automatisier-
tes WpHG 17 17 ff.

Datenbanken WpHG 63 28
Datenbereitstellungsdienste
WpHG Einl. 44, 91; WpHG 2 255;
WpHG Vor 58 1 ff.

– APAWpHG Vor 58 2, 16
– ARM WpHG Vor 58 2, 12
– Aufsichtsbehörde WpHG 61 1
– Aufsichtskompetenzen
WpHG Vor 58 32

– Aufsichtsorganmitglieder
WpHG Vor 58 9

– AuslagerungWpHG 58 47; s. auch dort
– BaFin WpHG Vor 58 10
– Begriff WpHG Vor 58 2
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 126 5

– Bereitsteller konsolidierter Datenticker
WpHG Vor 58 29; WpHG 59 1;
s. auch dort

– Börsenbetreiber WpHG Vor 58 7
– Erlaubnispflicht WpHG Vor 58 6 ff.;
WpHG 58 3

– ESA-Reform WpHG Vor 58 3;
WpHG 58 56; WpHG 59 55

– ESMAWpHG Vor 58 10, 34
– Funktionen WpHG Vor 58 1
– genehmigter Meldemechanismus
WpHG Vor 58 12; s. auch dort

– genehmigtes Veröffentlichungssystem
WpHG Vor 58 16; s. auch dort

– Geschäftsleiter WpHG Vor 58 9
– Herkunftsmitgliedstaat WpHG 2 220
– IT-Sicherheit WpHG 58 31;
WpHG 59 33 f.; WpHG 60 14 f.;
s. auch dort

– KWG WpHG Vor 58 5 ff.
– mangelnde Umsetzung der Organisati-

onspflichten WpHG 58 55;
WpHG 59 54

– multilaterale Handelssysteme
WpHG Vor 58 7

– Prüfer, externe WpHG 62 1
– Prüferbestellung WpHG 62 2
– Prüfung, jährliche WpHG 62 2 ff.
– Prüfungsablauf WpHG 62 5
– Prüfungsanordnung WpHG 61 5 f.
– Prüfungsbericht WpHG 62 6
– Prüfungsgegenstand WpHG 62 3 f.
– Prüfungsrecht WpHG 61 3
– Prüfungsverstöße WpHG 62 8
– Rechtsrahmen WpHG Vor 58 3 ff.
– Rechtsschutz WpHG 61 6
– regulatorische Verantwortung
WpHG Vor 58 11

– Transaktionsregister
WpHG Vor 58 30 f.

– Versagung der Erlaubnis
WpHG Vor 58 8

– Verwaltungssorganmitglieder
WpHG Vor 58 9

Datenfernübertragung
– ausdrückliche Einwilligung
WpHG 49 26

– Gleichbehandlungsgebot
WpHG 49 26

– Mitteilung WpHG 49 25
– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 24 ff.
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– Veröffentlichungspflichten
WpHG 49 24 ff.

Datenlöschung
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 123 41 ff.; WpHG 124 18 ff.;
WpHG 125 19 f.; WpHG 126 14

Datenschutz
– Amtshilfe WpHG 18 16
– Anlageempfehlungen MAR 20 102
– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 40,

53 f., 59 ff.
– Auslagerung WpHG 80 340
– automatisiertes Datenabrufverfahren
WpHG 17 19

– Informationssicherheit WpHG 80 168
– Insiderlisten MAR 18 78
– Organisationspflichten WpHG 80 83
– Zulassungsfolgepflichten
WpHG 48 18

Daueremittenten
WpHG Vor 114 11; WpHG 118 4

dauerhafter Datenträger
WpHG 2 258 f.

– Anlageberatung WpHG 64 16
– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 14,

73
– Berichtspflicht WpHG 63 373
– Honorar-Anlageberatung
WpHG 64 125

– Information des Kunden
WpHG 63 184 ff.

– Kosteninformationen WpHG 63 226,
232

– Locate-Arrangement WpHG 53 77,
82

– Offenlegung des Interessenkonflikts
WpHG 63 80

– Verlustmitteilungen WpHG 63 397
Dauerschuldverhältnis
WpHG 64 149

dawn raid MAR 9 112
Daytrading WpHG Vor 99 22 ff.
– geschwindigkeitssteigerndes ~
WpHG Vor 99 23

– umsatzsteigerndes ~
WpHG Vor 99 24

– ungedecktes ~ WpHG Vor 99 24
de Larosière-Report
WpHG Einl. 65

DEA-Zugang WpHG 72 37
Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 66 ff.

– alternative Vorkehrungen
WpHG 53 66, 68

– Bezugsrechte WpHG 53 70 f.
– Call-Option WpHG 53 71
– Lieferungsansprüche WpHG 53 70

– Locate-Arrangement WpHG 53 66,
72; s. auch dort

– Optionen WpHG 53 70
– Repo-Geschäft WpHG 53 68
– rollierende Fazilitäten WpHG 53 70
– Rückkaufvereinbarungen
WpHG 53 70

– Swaps WpHG 53 70
– Termingeschäft WpHG 53 70
– Unternehmensanleihe WpHG 53 67
– Wertpapierleihe WpHG 53 66, 68
– Wertpapierpensionsgeschäft
WpHG 53 68

De-Larosière-Bericht MAR 1 18
Delegierte Verordnung
WpHG Einl. 55

deliktische Kapitalmarktinformati-
onshaftung WpHG Vor 97 30;
s. auch Sittenwidrigkeitshaftung

Delisting WpHG 24 17 ff.
– Frosta-Entscheidung WpHG 24 18
– Gegenleistung WpHG 24 19
– Macrotron-Entscheidung
WpHG 24 17

– Pflichtangebot WpHG 24 18
Delta-Anpassung
– Anwendung von Positionslimits
WpHG 56 9

– Berechnung der Stimmrechteanzahl
WpHG 38 28

– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 55

– Sensitivität des Optionspreises
WpHG 38 28

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 11

DelVO 2017/565
– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 3
– best execution WpHG 82 4
– Compliance-Funktion WpHG 80 184
– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 23 f.

– Geschäftsleitung WpHG 81 1
– Organisationspflichten WpHG 80 9 ff.
– Vertraulichkeitsbereiche
WpHG 80 115

Deminimis-Test WpHG 3 38
Depotbescheinigungen WpHG 42 8
Depotgeschäft WpHG 2 166 ff.
Derivate WpHG 2 44, 47 ff., 249;
WpHG 63 268a ff.

– Absicherung von Kundenrisiken
WpHG 3 40 ff.

– Aktiengeschäfte WpHG 63 268a
– Aktienoptionen WpHG 2 57
– Anlegerschutzverbesserungsgesetz
WpHG 2 49
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– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-
instruments WpHG 73 1; s. auch dort

– Bagatellgrenze MAR 19 279
– Basiswert WpHG 2 47, 52, 56;
WpHG 63 268a; WpHG Vor 99 43;
s. auch dort

– Begriff WpHG 2 47
– Begriffsverdoppelung WpHG 2 51
– börsengehandelte ~ WpHG 63 268a
– contracts for difference WpHG 2 69
– derivative Geschäfte WpHG 2 65
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 54, 56, 214

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 261,
265

– eingebettete ~ WpHG 63 234, 355
– EMIRWpHG Vor 30 3; s. auch dort
– Festgeschäft WpHG 2 53
– Financial Futures WpHG 2 57
– finanzielle Differenzgeschäfte
WpHG 2 69

– Finanzinstrumente WpHG 2 48
– Finanztermingeschäft WpHG 2 48,

55, 72 ff.
– FRUG WpHG 2 50
– Future WpHG 2 53
– Gruppen WpHG 2 52
– Inkongruenzrisiko WpHG 63 268c
– Instrumente WpHG 38 14
– Kassageschäfte WpHG 2 67
– Korrelationsrisiko WpHG 63 268c
– Kreditderivate WpHG 2 70;
WpHG 63 268a

– Kryptowährungen WpHG 63 268a
– landwirtschaftliche Erzeugnisse
WpHG 2 251a; WpHG 54 23

– Liquiditätsrisiko WpHG 63 268c
– MAR MAR 2 2
– Marginverpflichtungen
WpHG 63 268b

– Marktmanipulation WpHG 119 17
– Marktpreisrisiko WpHG 63 268c
– Nebengeschäfte WpHG 3 37
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 56

– Optionsgeschäft WpHG 2 53
– Pflichten von Handelsplatzbetreibern
MAR 16 12

– Preisabhängigkeit von Basiswerten
WpHG Vor 99 43; s. auch Basiswert

– Preisentwicklung WpHG 2 47
– Risikotransfergeschäfte
WpHG 63 268a

– Termingeschäft WpHG 2 47, 52
– Umsetzungsgesetz 1997 WpHG 2 49
– Underlying WpHG 63 268a
– Währungsgeschäfte WpHG 63 268a

– Warengeschäfte WpHG 63 268a
– Zinsgeschäfte WpHG 63 268a
Derivatekontrakte MAR 3 8
Derivaterlasse WpHG Vor 99 2
derivative Finanzinstrumente
– Emittentenbezug MAR 17 170
– Rückkaufprogramme MAR 5 10
derivative Geschäfte
WpHG Vor 99 18 ff.

– Basiswert WpHG Vor 99 63
Designated Sponsors
– Insiderverstöße WpHG 119 193
– Market Maker WpHG 36 22
Deutsche Bundesbank
WpHG Vor 6 8

– Missstandsaufsicht WpHG 14 6
– Zusammenarbeit mit Inlandsbehörden
WpHG 17 12

Deutscher Corporate Governance
Kodex MAR 19 393 f.

Devisen WpHG 2 60
Devisenfuturegeschäfte
WpHG Vor 99 52

Devisenfutureoptionsgeschäfte
WpHG Vor 99 56

Devisengeschäfte WpHG 2 173 f.
Devisenoptionsgeschäfte
WpHG Vor 99 53

Devisenswap WpHG Vor 99 52
Devisenswapoptionsgeschäfte
WpHG Vor 99 55

Devisentermingeschäfte
WpHG Vor 99 51 ff.

– Devisenfuturegeschäfte
WpHG Vor 99 52

– Devisenfutureoptionsgeschäfte
WpHG Vor 99 56

– Devisenoptionsgeschäfte
WpHG Vor 99 53

– Devisenswap WpHG Vor 99 52
– Devisenswapoptionsgeschäfte
WpHG Vor 99 55

– Währungsswapgeschäfte
WpHG Vor 99 54

Dienstherrenfähigkeit
WpHG Vor 6 16

Dienstrecht MAR 14 56
Dienstvorgesetzter WpHG 28 5
Differenzgeschäfte
– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 38 10

– finanzielle ~ WpHG Vor 99 67
Differenzkontrakte WpHG Einl. 24
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 217

Digital Finance Package
WpHG Einl. 70
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Digital-Optionsschein
WpHG Vor 99 74

Direct Market Access WpHG 77 4
Directors' Dealings WpHG Einl. 36;
WpHG 26 1; MAR 19 1; s. auch Ei-
gengeschäfte von Führungskräften

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 127

direkter elektronischer Zugang
WpHG 2 241 ff.; WpHG 77 1 ff.

– Anzeigepflicht WpHG 77 20
– Aufbewahrungspflichten
WpHG 77 21

– Aufsichtsbehörden WpHG 77 20
– Aufzeichnungspflicht WpHG 77 21
– BaFin WpHG 77 20
– Begriff WpHG 77 3
– Bestandskunden WpHG 77 9
– Bußgeld WpHG 77 22
– DEA-Bereitsteller zweiter Stufe
WpHG 77 5

– Direct Market Access WpHG 77 4
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 17

– Due-Diligence-Prüfung
WpHG 77 8 ff.

– Eignungsprüfung von Kunden
WpHG 77 8 ff.

– Finanzkommissionsgeschäft
WpHG 77 1

– Handelsbedingungen WpHG 77 17 f.
– Handelsschwellen WpHG 77 14, 16
– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 34 ff.

– Hochfrequenzhandel WpHG 77 6
– Kontrollpflichten WpHG 77 7 ff.
– Kreditschwellen WpHG 77 14, 16
– Marktmissbrauch WpHG 77 18
– marktstörende Handelsbedingungen
WpHG 77 18

– mittelbarer Teilnahme WpHG 77 6
– nachgeordneter Zugang WpHG 77 5
– Risiken für den Anbieter
WpHG 77 19

– schriftlicher Vertrag WpHG 77 12
– Sponsored Access WpHG 77 4
– technische Regulierungsstandards
WpHG 77 2

– Überwachungspflichten
WpHG 77 7 ff., 15 ff.

– WpHG WpHG 77 17
Direktor WpHG 80 247
DirektoriumWpHG Vor 6 19
DiRUGWpHG 106 15
Discount-Broking WpHG 63 337 ff.
– Beratungsausschluss WpHG 63 337 f.
– Explorationspflicht WpHG 63 340 ff.

– Information des Kunden
WpHG 63 344 ff.

– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 339, 342

– Risikoklassen WpHG 63 343
– standardisierte Grundinformation
WpHG 63 337, 345

Discountzertifikate WpHG 63 268
Disziplinarrecht WpHG 21 29
Divergenzvorlage WpHG 121 138
Dividenden
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 53

– Rechtsverlust WpHG 44 46, 51
– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 16

Dividenden-Futures
WpHG Vor 99 61a

Dodd-Frank Act WpHG 29 14
Dokumentationspflichten
– Angemessenheitsprüfung
WpHG 63 336

– Beschwerdemanagement
WpHG 80 235

– Clean-Team-Regel MAR 9 51
– Compliance MAR 9 54
– Hochfrequenzhandel WpHG 80 293
– Marktsondierung MAR 11 89
– Organisationspflichten WpHG 80 44
– persönliche Geschäfte WpHG 80 263
– Vertriebsvorgaben WpHG 80 179 f.
Doppelwährungsanleihen
WpHG 63 253

DORAWpHG Einl. 70
Draft Reports WpHG 57 16
Drittlanddienstleister
– Anlageempfehlungen WpHG 85 12
– Auslagerung WpHG 80 345 f.
– BaFin WpHG 91 1 ff.
– Befreiungsmöglichkeit WpHG 91 2 ff.
– Schutz der Finanzinstrumente
WpHG 84 42

– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 6

– Überwachung der Meldepflicht/Ver-
haltensregeln WpHG 88 9 ff.

Drittstaat WpHG 2 200
– Emittentenherkunftsstaat BRD
WpHG 2 206

Drittstaatenemittenten
– Befreiung von Veröffentlichungspflich-

ten WpHG 51 1 ff.
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 58

– Insiderlisten MAR 18 65
– Rechtsverlust WpHG 44 5
– Regelpublizität WpHG 118 6 ff.
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Drittstaatenunternehmen
WpHG 2 256

– Tochterunternehmen WpHG 35 29
DTBWpHG Vor 99 81
dual tier MAR 19 88
dualistisches System MAR 19 88
Due-Diligence-Prüfung
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 8 ff.

– General-Clearing-Mitglied
WpHG 78 5

– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 9

– Insiderverstöße WpHG 119 197, 199,
219

– Übernahmeangebote MAR 9 98
Durationsmethode, modifizierte
WpHG 53 55

Durchführungsverordnung
WpHG Einl. 55

Durchgangserwerb
– Handelsbuch WpHG 36 10
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG 33 42

Durchsuchung WpHG 121 60 ff.
– Anordnung WpHG 121 63 f.
– Anwesenheitsrecht WpHG 121 65
– Auffindungsvermutung, einfache
WpHG 121 61

– Auffindungsvermutung, qualifizierte
WpHG 121 62

– BaFin WpHG 6 58 f.
– Durchführung WpHG 121 65
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 367

– Gefahr im Verzug WpHG 121 63
– Richter WpHG 121 63
– Tatverdacht, konkreter
WpHG 121 60

– Zufallsfunde WpHG 121 69

EBAWpHG 19 2
EBRDWpHG 53 38
ECSPBRWpHG Einl. 72
EEOTC-Kontrakte WpHG 56 12 f.
EEXWpHG 119 230 f.
effet utile WpHG Vor 119 42
Efficient Capital Market Hypothesis
MAR 7 138

EFSF WpHG 53 94
Ehepartner MAR 19 114
Eigenerwerb WpHG 36 10
Eigengeschäfte MAR 19 144 ff.
– Anfangsbestände MAR 19 148
– Ausnahmekatalog Wertpapierdienstleis-

ter WpHG 3 45 ff.
– Ausnahmen MAR 19 169 ff.

– bedingte Geschäfte, auflösend
MAR 19 156 f.

– bedingte Geschäfte, aufschiebend
MAR 19 154 f.

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 238;
s. auch dort

– Erwerb MAR 19 145
– Finanzinstrumente MAR 19 144
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 3 47

– Geschäft MAR 19 144
– Geschäfte zwischen Meldepflichtigen
MAR 19 168

– Hochfrequenzhandel WpHG 3 47
– Indikatorwirkung MAR 19 147
– Internalisierung, systematische
WpHG 2 106

– konzerninterne Wertpapierdienstleis-
tungen WpHG 3 13

– Lebensversicherungen MAR 19 167
– Market Maker WpHG 3 47
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 3 47

– Nebengeschäfte WpHG 3 37
– Nichtausübung eines Geschäfts
MAR 19 152

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 127

– organisierter Markt WpHG 3 47
– Ort der Transaktion MAR 19 146
– Pensionsgeschäfte MAR 19 161
– Repo-Geschäft MAR 19 161
– Verfügungsgeschäft, unterlassenes
MAR 19 153

– Vermögensverwalter MAR 19 162
– Vermögensverwaltung durch Dritte
MAR 19 162 ff.

– Vermögensverwaltung für Dritte
MAR 19 166

– Verpfänden/Verleihen von Finanz-
instrumenten MAR 19 158 ff.

– Verpflichtungsgeschäft MAR 19 149
– Wertpapierdienstleistungen
WpHG 2 88, 112, 155

– Wertpapierleihe MAR 19 161
Eigengeschäfte von Führungskräften
WpHG 26 1, 38 ff.; MAR 19 1 ff.

– 20- Prozent-Grenze MAR 19 233
– Abwickler MAR 19 111
– Ad-hoc-Publizität MAR 19 42, 387 f.
– Aktien MAR 19 54, 56
– Aktienoptionen, Annahme
MAR 19 208

– Aktienoptionen, Ausübung
MAR 19 204 ff., 209

– Aktienoptionen, Barausgleich
MAR 19 212
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– Aktienoptionen, Veräußerung
MAR 19 210, 216

– Aktienoptionen, virtuelle
MAR 19 212

– Aktiensplits MAR 19 198
– Aktienswaps MAR 19 213 ff.
– Archivierungspflicht MAR 19 295
– Aufsichtsbefugnisse MAR 19 366 ff.
– Auktionsobjekte MAR 19 54
– Auslegungshinweise MAR 19 37
– Ausnahmen MAR 19 169 ff.
– Austausch MAR 19 198
– BaFin MAR 19 366 ff.
– Bagatellgrenze MAR 19 273; s. auch
dort

– bedingte Geschäfte MAR 19 223
– Belehrungsaktualisierung
MAR 19 304

– Belehrungsbestätigung MAR 19 301
– Belehrungsform MAR 19 300 f.
– Belehrungsinhalt MAR 19 302
– Belehrungspflicht MAR 19 300 ff.
– Belehrungszeitpunkt MAR 19 303
– Benchmark-Verordnung MAR 19 28
– Bereitstellung der Information
MAR 19 293

– Beschlagnahme MAR 19 367
– Beteiligungsprogramme
MAR 19 190 ff., 206

– Beweisverwertungsverbot MAR 19 49
– Bezugsrechte MAR 19 219, 220
– Bußgeld WpHG 26 51
– Closed Periods MAR 19 11
– Credit Default Swaps MAR 19 222
– Dauer für die Zugänglichkeit
WpHG 26 42

– Derivate MAR 19 54, 56, 214
– Deutscher Corporate Governance Ko-

dex MAR 19 393 f.
– Differenzkontrakte MAR 19 217
– Drittstaatenemittenten MAR 19 58
– Durchsuchung MAR 19 367
– Eigengeschäfte MAR 19 144; s. auch
dort

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 238;
s. auch dort

– Emissionshandel MAR 19 2, 70 ff.
– Emissionszertifikate MAR 19 54
– Emittenten MAR 19 56 ff.
– eng verbundene Person MAR 19 3,

112; s. auch dort
– Entwicklung MAR 18 6 ff.
– Erbschaften MAR 19 225, 229
– erfasste Meldungen WpHG 26 39
– Ersatzvornahme MAR 19 368
– Erwerb/Ausübung von Rechten
MAR 19 218

– Erwerbsmeldung MAR 19 202
– Erwerb/Veräußerung von Finanz-

instrumenten MAR 19 196 ff.
– ESMA-Empfehlungen MAR 19 31
– ESMA-Q & A MAR 19 37
– EU-Listing Act MAR 19 35
– Europarecht MAR 19 18 ff.
– Finanzinstrumente MAR 18 2
– Finanzmarktintegrität MAR 19 47 ff.
– Freiverkehr MAR 19 66
– Führungskräfte MAR 19 73; s. auch
dort

– Genussrechte MAR 19 189
– geregelter Markt MAR 19 60 ff.
– Gleichbehandlung der Anleger
MAR 19 45 f.

– Gratisaktien MAR 19 198
– Grundkapital in Aktien MAR 19 57
– Grundrechte MAR 19 51
– Handelsplatzbezug MAR 19 58
– Handelsverbot für Führungskräfte
MAR 18 4; MAR 19 53

– Handelsverbot, periodisches
MAR 19 308; s. auch dort

– Index-Produkte MAR 19 233
– Indikatorwirkung MAR 19 43
– informationelle Chancengleichheit
MAR 19 45

– informierte Transaktionsentscheidung
MAR 19 43

– Insiderhandel MAR 19 1
– Insolvenzverwalter MAR 19 111
– Internetseite MAR 19 292
– Investmentfondsanteile
MAR 19 234

– Katalog MAR 19 194
– konkretisierende Rechtsakte
MAR 19 36

– Korrekturpflicht MAR 19 365
– Kreditausfallswaps MAR 19 222
– Leerverkäufe MAR 19 197
– Leihgeschäfte MAR 19 237
– leitende Angestellte MAR 19 104
– Level-2-Rechtsakte MAR 19 36
– Liste der Meldepflichtigen
MAR 19 305 ff.

– MAD I MAR 19 6, 19 f.
– MAR MAR 19 6, 23 ff., 38 ff.
– MAR Review MAR 19 30 ff.
– Markttransparenz MAR 19 40 ff.
– Meldepflicht MAR 19 1 ff., 54 ff.
– meldepflichtige Geschäfte
MAR 19 54 ff., 59, 144 ff., 194 ff.

– meldepflichtige Personen MAR 19 3,
73 ff.

– mit Anteilen MAR 19 177 ff.
– mit Schuldtiteln MAR 19 180 ff.
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– mit verbundenen Finanzinstrumenten
MAR 19 183 ff.

– multilaterale Handelssysteme
MAR 19 2, 65, 67

– Naming and Shaming MAR 19 379
– nationales Recht MAR 19 12 ff.
– nemo tenetur-Grundsatz MAR 19 48
– Optionsscheine MAR 19 188
– Ordnungswidrigkeiten
MAR 19 370 ff.

– organisierte Handelssysteme
MAR 19 2, 65, 68

– Prokuristen MAR 19 104
– Rechtsbehelfe MAR 19 369
– Regelwerk Neuer Markt MAR 19 10
– Sachdividenden MAR 19 198
– Schadensersatz WpHG 26 45 ff.
– Schenkungen MAR 19 225 ff.
– Schuldtitel MAR 19 54
– Schuldverschreibungen MAR 19 56
– Schutzgesetz MAR 19 382
– Securities Exchange Act MAR 19 7 ff.
– Selbstbelastungsfreiheit MAR 19 48
– Sonderbeauftragte MAR 19 111
– Spenden MAR 19 225, 228
– Statut für Europäische Aktiengesell-

schaften MAR 18 18
– Stellungnahme der Zielgesellschaft
MAR 19 392

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
MAR 19 389 ff.

– Unternehmensregister WpHG 26 40;
MAR 19 298

– variable Vorstandsvergütung
MAR 19 205 f.

– Vergütungsbestandteil MAR 19 206
– Vergütungssysteme MAR 19 190 ff.
– Verhältnismäßigkeit MAR 19 52
– Vermächtnisse MAR 19 231
– Vermögensverwaltung MAR 19 236
– Veröffentlichungsbeleg WpHG 26 43;
MAR 19 298

– Veröffentlichungsform
MAR 19 288 ff.

– Veröffentlichungsfrist MAR 19 282 ff.
– Veröffentlichungsmedien
MAR 19 291

– Veröffentlichungspflichten
MAR 19 282 ff.

– Veröffentlichungssprache
MAR 19 297

– Veröffentlichungsverpflichteter
MAR 19 286

– Verpflichtete WpHG 26 38
– virtuelle Optionen MAR 19 212
– Wandelschuldverschreibungen
MAR 19 187

– Wandlungsrechte MAR 19 198
– Zeichnung MAR 19 199 ff.
– zivilrechtliche Folgen MAR 19 380 ff.
– Zulassung, beantragte MAR 19 63
– Zulassung zu einem Handelssystem
MAR 19 65 ff.

– Zulassung zum Handel MAR 19 60 ff.
– zuständige Behörde MAR 19 366
– Zuteilung MAR 19 203
– zweite Führungsebene MAR 19 104
Eigengeschäftsmeldung
MAR 19 238 ff.

– Art des Geschäfts MAR 19 262
– Bagatellgrenze MAR 19 253
– Berichtigung MAR 19 259
– Datum des Geschäfts MAR 19 263
– Derivate MAR 19 261, 265
– Einzelmeldung MAR 19 272
– Emissionshandel MAR 19 238
– Emittent MAR 19 238, 260
– Empfänger MAR 19 243
– Erbschaften MAR 19 265
– Erstmeldung MAR 19 259
– Finanzinstrumente MAR 19 261
– Form MAR 19 239, 271
– Formular MAR 19 239, 255, 271
– Grund der Meldung MAR 19 258 f.
– Höchstfrist MAR 19 244, 246
– Inhalt MAR 19 239, 255
– Kurs des Geschäfts MAR 19 265 ff.
– Meldefrist MAR 19 244 ff.
– Meldefristbeginn MAR 19 251
– Meldefristberechnung
MAR 19 249 f.

– Meldefristende MAR 19 251
– Ort des Geschäfts MAR 19 264
– personenbezogene Angaben
MAR 19 257

– Schenkungen MAR 19 265
– Sonderkonstellationen Kurs/Preis
MAR 19 267

– Sprache MAR 19 270
– Übermittlung durch Dritte
MAR 19 243

– Unverzüglichkeit MAR 19 245
– Verpfändung MAR 19 266
– Volumen, aggregiertes MAR 19 268
– Volumen des Geschäfts
MAR 19 265 ff.

– zusätzliche Angaben MAR 19 269
– zuständige Behörde MAR 19 238,

240 ff.
Eigenhandel WpHG 2 155
– Aggregation WpHG 69 13
– best execution WpHG 82 10 f.
– geeignete Gegenparteien WpHG 68 5
– Orderausführung WpHG 69 21
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– organisierte Handelssysteme
WpHG 75 11

– Sperrliste WpHG 80 159
Eigenkapitalinstrumente
WpHG 72 32

Eignung zur Irreführung
– handelsgestützte Marktmanipulation
MAR 12 40, 42

– handlungsgestützte Marktmanipulation
MAR 12 97

– informationsgestützte Marktmanipula-
tion MAR 12 130 ff.

Eignung zur Kursbeeinflussung
WpHG 119 164 ff.; MAR 7 124 ff.;
MAR 17 174 ff.

– allgemeine Marktschwankungen
MAR 17 183

– Bagatellfälle MAR 7 161
– Begriff MAR 7 125
– Bestimmtheitsgrundsatz MAR 7 128
– Bezugspunkte der Wahrscheinlichkeits-

bewertung MAR 7 138 ff.
– Einzelfallbetrachtung MAR 7 170
– Emissionszertifikate MAR 7 179
– Emittentenleitfaden MAR 7 171
– empirische Studien MAR 7 162
– Erheblichkeit MAR 7 157;
MAR 17 182

– ex-ante Prognose MAR 7 129 ff.
– Ex-ante-Sicht MAR 17 177
– Fehlinformationen des Kapitalmarkts
MAR 7 141

– Gefährdungsmerkmal MAR 7 127
– Genussscheine MAR 17 194
– Gerüchte MAR 7 156
– gestreckte Vorgänge MAR 7 149 ff.
– Handelsanreiz MAR 7 165 ff.
– handelsgestützte Marktmanipulation
MAR 12 40, 44 ff.

– handlungsgestützte Marktmanipulation
MAR 12 100 f.

– informationsgestützte Marktmanipula-
tion MAR 12 129, 133

– Insiderinformationen MAR 17 174 ff.
– irrationale Markterwartungen
MAR 7 142

– Kursveränderung MAR 7 131
– Möglichkeit der Kursbeeinflussung
MAR 17 177

– Nichtdividendenwerte MAR 17 192
– ökonomische Theorien MAR 7 163
– Probability/Magnitude-Formel
MAR 7 151

– Rückzahlungsfähigkeit MAR 17 193
– Signifikanzschwelle MAR 17 182
– Signifikanztest MAR 17 184
– Spürbarkeitskriterium MAR 7 159

– tatsächliche Kursveränderungen
MAR 17 181

– Umfangs der Auswirkungen
MAR 17 180

– Umstände des Einzelfalls
MAR 7 144 f.; MAR 17 191

– unbestimmter Rechtsbegriff
MAR 7 164

– unsichere Informationen
MAR 7 149 ff.

– verständiger Anleger MAR 7 133;
MAR 17 185; s. auch dort

– Vorsatz des Insiders MAR 7 127
– Wahrscheinlichkeit der Kursbeeinflus-

sung MAR 17 178 f.
– Wahrscheinlichkeit der Kursreaktion
MAR 7 136 f.

– Wahrscheinlichkeitsgrad
MAR 7 146 ff.

– Wandelanleihen MAR 17 194
– Zinszahlungsfähigkeit MAR 17 193
– Zulassungsantrag MAR 17 195
– Zwischenschritte MAR 7 153 f.
Eignungsprüfung von Kunden
WpHG 77 8 ff.

Einflussnahme auf die Geschäftsfüh-
rung

– Handelsbuch WpHG 36 12 f.
– Market Maker WpHG 36 24
eingebettetes Derivat WpHG 63 355
– Kosteninformationen WpHG 63 234
Einheitstäterprinzip WpHG 120 165
Einigungsverfahren MAR 13 52 ff.
Einkommen WpHG 64 58 f.
Einlagensicherungssysteme
WpHG 63 196

– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 36

Einlagenzertifikate WpHG 2 45
Einpersonengesellschaft
WpHG Vor 33 50

Einspruch
– Beschränkung WpHG 121 100
– Beweisaufnahme WpHG 121 118
– Bußgeldbescheid WpHG 121 92,

95 ff.
– Einspruchsberechtigte WpHG 121 96
– Form WpHG 121 97
– Frist WpHG 121 97
– gerichtliches Verfahren
WpHG 121 106 ff.

– Hauptverhandlung WpHG 121 114 ff.
– Inhalt WpHG 121 99
– Prozessurteil WpHG 121 122
– Rücknahme WpHG 121 101
– schriftliches Verfahren
WpHG 121 111 ff.
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– unzulässiger ~ WpHG 121 106 f.
– Verfahrenseinstellung
WpHG 121 109

– Verschlechterungsverbot
WpHG 121 95, 113

– Wiedereinsetzung WpHG 121 98
– zulässiger ~ WpHG 121 108
– Zwischenverfahren WpHG 121 102;
s. auch dort

Einwilligung der Betroffenen
WpHG 21 24

Einwirkung auf Preis/Referenzwert
WpHG 119 115 ff.

– Bagatell-Preiseinwirkungen
WpHG 119 124

– Berechnungsmechanismus
WpHG 119 128

– Börsenpreis WpHG 119 117, 120 f.
– Einwirkung WpHG 119 118
– Einwirkung, beliebige
WpHG 119 124

– Einwirkungserfolg WpHG 119 123
– Geldkurse WpHG 119 121
– Gesamtbewertung WpHG 119 128
– Hochfrequenzhandel
WpHG 119 122

– Kausalitätsnachweis
WpHG 119 126 ff., 131

– Kausalzusammenhang
WpHG 119 125 ff.

– Kursniveau, künstliches
WpHG 119 118

– Manipulationswirkung
WpHG 119 116

– Marktpreis WpHG 119 117
– Mindestdauer WpHG 119 122
– objektive Zurechnung
WpHG 119 132

– Quote Stuffing WpHG 119 128
– Referenzwerte WpHG 119 117
– Scalping-Urteil WpHG 119 126
– Taxkurse WpHG 119 121
Einzelrechtsnachfolge
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG 33 44

– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 16

Einziehung
– Altfälle WpHG 119 317
– Beschlagnahme zur ~
WpHG 119 329 f.

– Bruttoabschöpfung
WpHG 119 322 ff., 327

– Bruttoprinzip WpHG 119 318, 320
– erweiterte ~ WpHG 119 321
– Insiderverstöße WpHG 119 316 ff.,

325 ff.

– Marktmanipulation
WpHG 119 316 ff., 322 ff.

– Marktmissbrauch WpHG 119 316 ff.
– Nettoabschöpfung WpHG 119 326,

328
– Nutzungen WpHG 119 319
– Opferentschädigung WpHG 119 318
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 216

– Rückwirkungsverbot WpHG 119 317
– Tatmittel WpHG 119 330
– Tatprodukte WpHG 119 330
EIOPAWpHG Einl. 89; WpHG 19 2
Elektrizitätsunternehmen, lokale
WpHG 3 41

elektronische FormWpHG 2 259a
elektronische Informationsverarbei-
tungsdienste MAR 18 56

elektronische Kommunikation
WpHG 83 30

elektronische Wertpapiere
WpHG 2 38

elektronisches Postfach
WpHG 63 184

E-Mail WpHG 63 184
EMIRWpHG Vor 99 91
– BaFin WpHG 30 1 ff.
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 123 36 ff.

– Clearingpflicht WpHG Vor 30 7,
13 f.; s. auch dort

– EMIR-Ausführungsgesetz
WpHG Vor 30 21

– EMIR-Pflichten WpHG 30 4
– Gegenpartei-Prüfbescheinigungsver-

ordnung WpHG Vor 30 21
– Kernbestandteile WpHG Vor 30 6
– länderübergreifende Konvergenz
WpHG Vor 30 5

– Meldepflicht WpHG Vor 30 15 ff.
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 49 ff.

– Systemprüfung EMIR-Einhaltung
WpHG 32 1; s. auch dort

– Transaktionsregister
WpHG Vor 30 15

– Überwachung der EMIR-Pflichten
WpHG 30 1; s. auch dort

EMIR-II-VOWpHG Einl. 50
EMIR-REFIT WpHG Einl. 50
Emissionsgeschäft WpHG 2 125 ff.
– Begebungskonsortium WpHG 2 127
– Fremdemissionen WpHG 2 126
– Garantie WpHG 2 129
– Geschäftsbesorgungskonsortium
WpHG 2 127

– Optionskonsortium WpHG 2 127

Sachverzeichnis fette Ziffern = Paragraphen

3702



– Platzierungsbezug WpHG 2 128
– Übernahmekonsortium WpHG 2 127
– Wertpapiernebendienstleistungen
WpHG 2 178

Emissionshandel WpHG Vor 119 9
– Ausnahmekatalog Wertpapierdienstleis-

ter WpHG 3 51 f.
– Cyber-Diebe WpHG Vor 119 59
– Dunkelfeld WpHG Vor 119 59
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 2, 70 ff.

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 238;
s. auch dort

– Insiderlisten MAR 18 43 ff., 51
– Karussellgeschäfte
WpHG Vor 119 59

– Marktmanipulation
WpHG Vor 119 59

Emissionshandelssystem
WpHG Vor 119 36 f.

– cap & trade WpHG Vor 119 37
– European Union Allowances
WpHG Vor 119 37

– Primärmarktauktionen
WpHG Vor 119 37

– Sekundärmärkte WpHG Vor 119 37
Emissionskonsortium MAR 5 58
Emissionsrating WpHG 29 4
– Haftung von Ratingagenturen
WpHG 29 157

Emissionszertifikate
WpHG Vor 99 63a; MAR 3 3, 9,
31 f.

– Absicherung von Kundenrisiken
WpHG 3 40 ff.

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 3
– Auktionsclearingpreis MAR 12 192
– Auktionsverfahren WpHG 119 230
– Basiswert WpHG 2 66
– Carbix WpHG 119 231
– EEX WpHG 119 230 f.
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 54

– Eignung zur Kursbeeinflussung
MAR 7 179

– Erwerb/Verkauf vor der Versteigerung
MAR 12 190 ff.

– Finanzinstrumente WpHG 2 80;
WpHG 119 1

– Fünf-Tage-Futures WpHG 119 232
– handelsgestützte Marktmanipulation
MAR 12 190 ff.

– Insidergeschäft MAR 8 2, 18
– Insiderinformationen
WpHG 119 166; MAR 7 4, 178 ff.

– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 226; s. auch dort

– MAR MAR 2 2, 13
– Marktmanipulation WpHG 119 15,

17, 27; MAR 12 7
– Marktmanipulationsverbot
WpHG 25 2

– Marktsondierung MAR 11 39, 52
– Marktteilnehmer MAR 3 32
– Nebengeschäfte WpHG 3 37
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 45 ff.

– Pflichten von Handelsplatzbetreibern
MAR 16 12

– Positionslimit WpHG 54 22
– Positionsmeldungen WpHG 57 8
– Scalping MAR 12 175, 177
– staatliche Akteure MAR 6 29
– tägliche Positionsmeldungen
WpHG 57 33

– Zusammenarbeit BaFin-Inlandsbehör-
den WpHG 17 16

– Zwei-Tage-Spots WpHG 119 232
Emittent MAR 3 33; MAR 8 31
– Ad-hoc-Publizität MAR 17 1, 75 ff.;
s. auch dort

– Anlageempfehlungen MAR 20 19
– Begriff MAR 17 76
– Bonitätsrisiko WpHG 63 244; s. auch
dort

– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 56 ff.

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 238,
260; s. auch dort

– Haftung von Ratingagenturen
WpHG 29 156

– Informationen/Einrichtungen zur
Rechtsausübung WpHG 48 12

– Informationshaftung WpHG 98 3;
s. auch dort

– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 1; s. auch dort

– Insiderlisten MAR 18 1, 36 ff.; s. auch
dort

– Insolvenzverwalterpflichten
WpHG 24 4

– Interessenkonflikte WpHG 63 94 f.
– KMU-Wachstumsmarkt
WpHG 76 4

– Marktsondierung MAR 11 47
– öffentlicher ~ WpHG 2 257;
WpHG 53 34

– Rating WpHG 29 3
– Regelpublizität WpHG Vor 114 1;
s. auch dort

– Regressansprüche WpHG 98 55 f.
– Scalping MAR 12 177
– Stimmrechtsanteil WpHG 33 17;
s. auch dort

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

3703



– Stimmrechtsmitteilung
WpHG 33 61 f., 78

– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 1

– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 1, 3

– Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 5; s. auch dort

– Vorabmitteilung WpHG 26 31
– Wahl des Herkunftsstaates WpHG 4 1,

4; s. auch dort
– wechselseitige Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 72

– Zulassungsfolgepflichten WpHG 48 1;
s. auch dort

– zusätzliche Angaben WpHG 50 1;
s. auch dort

Emittentenbezug MAR 17 154 ff.,
159 ff.

– Beispiellisten MAR 17 171 ff.
– derivative Finanzinstrumente
MAR 17 170

– Emittentenleitfaden MAR 17 173
– Erhalt eines Übernahmeangebots
MAR 17 168

– Erwerbsabsichten MAR 17 161
– Gerichts-/Behördenentscheidungen
MAR 17 169

– mittelbarer ~ MAR 17 157, 172 f.
– Organmitglieder MAR 17 164
– Squeeze-Out MAR 17 168
– strategische Zielsetzungen
MAR 17 162

– Tätigkeitsbereich des Emittenten
MAR 17 165 f.

– Umplatzierungen von Aktien
MAR 17 168

– Unmittelbarkeit MAR 17 165
Emittentenhaftung
WpHG Vor 97 16 ff.

– Ad-hoc-Publizität WpHG Vor 97 21
– Ausgleich Anleger-/Gläubigerinteres-

sen WpHG Vor 97 18
– D & O-Versicherungsschutz
WpHG Vor 97 19

– Einlagenrückgewährverbot
WpHG Vor 97 17

– Erwerbs-/Veräußerungsvorgänge
WpHG Vor 97 22

– Informationshaftung
WpHG Vor 97 73

– Innenverhältnis WpHG Vor 97 19
– Prospekthaftung WpHG Vor 97 17
– Regressanspruch der Gesellschaft
WpHG Vor 97 19

Emittentenherkunftsstaat BRD
WpHG 2 201 ff.

– Aktien WpHG 2 206
– Anknüpfungspunkte WpHG 2 206 ff.
– Art der Finanzinstrumente
WpHG 2 203

– Drittstaat WpHG 2 206
– Emittenten anderer Finanzinstrumente
WpHG 2 207

– Emittenten ohne Herkunftsstaatswahl
WpHG 2 208

– Meldepflicht WpHG 2 202
– organisierter Markt WpHG 2 203
– Schuldtitel WpHG 2 206
– Sitz WpHG 2 204
Emittenteninformationen
WpHG 76 26

Emittentenleitfaden WpHG Einl. 83;
MAR 17 66 ff.

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 66 ff.
– Blanketttatbestände
WpHG Vor 119 48

– Eignung zur Kursbeeinflussung
MAR 7 171

– Emittentenbezug MAR 17 173
– Insiderlisten MAR 18 6
– Marktmissbrauchsrecht MAR 1 33
– Selbstbindung der Verwaltung
MAR 17 71

– ständige Verwaltungspraxis
MAR 17 71

– Ziel MAR 17 69
Emittentenrating WpHG 29 3
Emittentenrisiko WpHG 63 267
Empfehlungen MAR 7 86 f.;
MAR 8 86 ff.; MAR 9 60

– Anlageberatung WpHG 2 150
– persönliche ~ WpHG 2 151
Empfehlungsverbot WpHG 64 99 ff.
Empfehlungs-/Verleitungsverbot
MAR 8 3 f., 82 ff.; MAR 14 19

– Dritter MAR 8 95
– Empfehlen MAR 8 86 ff.
– Existenz einer Insiderinformation
MAR 8 6

– Formen von Erwerb/Veräußerung
MAR 8 93

– Gefährdungsdelikt MAR 8 82
– Insiderinformationen MAR 8 98
– Insiderverstöße WpHG 119 201 ff.
– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 229, 242 ff.

– Kausalitätsvermutung MAR 8 99 ff.
– Kausalzusammenhang MAR 8 98
– legitime Handlungen MAR 9 23
– Nutzung insiderbasierter Empfehlun-

gen MAR 8 103; s. auch dort
– Öffentlichkeit MAR 8 95
– Personenmehrheit MAR 8 95
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– Spector-Vermutung MAR 8 99 ff.
– Tipping MAR 8 85
– unbestimmter Adressatenkreis
MAR 8 95

– Unterlassung MAR 8 90
– Verleiten MAR 8 88 f.
– Warnung MAR 8 91
– Zweck MAR 8 82
Energiederivate WpHG Vor 99 64
Energiegroßhandelsprodukte
WpHG 2 226 f.; MAR 3 34

– Marktmanipulation WpHG 119 26;
MAR 12 8

Energieterminbörsen
WpHG Vor 99 83

Energiewirtschaftsgesetz
WpHG 20 1 ff.

Enforcement WpHG 106 1; s. auch
Abschlussprüfung

– Halbjahresfinanzbericht
WpHG 115 29

eng verbundene Person MAR 3 39 f.;
MAR 19 3, 112 ff.

– Adressat der Meldepflicht
MAR 19 140 ff.

– direkte/indirekte Kontrolle
MAR 19 127

– Doppelmandate MAR 19 138
– Ehepartner MAR 19 114
– Entsprechung wirtschaftlicher Interes-

sen MAR 19 132 ff.
– faktische Kontrolle MAR 19 127
– Führungsaufgaben beim Dritten
MAR 19 125 f.

– Gründung einer Gesellschaft
MAR 19 131

– juristische Personen MAR 19 123 ff.,
135 ff.

– Kinder, adoptierte MAR 19 120
– Kinder, nichteheliche MAR 19 120
– Kinder, unterhaltsberechtigte
MAR 19 117 ff.

– Kinder, volljährige MAR 19 120
– Lebenspartner, eingetragener
MAR 19 116

– meldepflichtige Personen
MAR 19 73

– natürliche Personen MAR 19 114 ff.
– nichteheliche Lebensgemeinschaft
MAR 19 115

– Personengesellschaften MAR 19 123
– Stimmrechtsmehrheit MAR 19 127
– Treuhand MAR 19 123
– Übernahme einer Zielgesellschaft
MAR 19 130

– Umgehungsgeschäfte MAR 19 113
– Verwandte MAR 19 121 f.

– Zurechnung von Geschäften
MAR 19 141

enge Verbindung WpHG 2 239
Engel-Kriterien
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 123 9

– Ordnungswidrigkeiten WpHG 120 3
Enkelgesellschaften WpHG 37 5
Enron-Insolvenz WpHG 29 11
Entgeltstruktur
– Cliff-Edge-Pricing WpHG 72 67
– Gleichbehandlungsgebot
WpHG 72 64

– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 62 ff.

– Mengenrabatte WpHG 72 67
– Transparenz WpHG 72 66
Entmaterialisierung des Wertpapier-
handels WpHG 2 15

Entry Standard WpHG 2 197
equal access theory MARVor 7 44
Erbengemeinschaft WpHG 33 69
Erbschaften
– Bagatellgrenze MAR 19 277
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 225, 229

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 265
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG 33 47

Erdgasunternehmen WpHG 3 41
Erfassungsbögen WpHG 63 294
Erfolgsort
– Insiderverstöße WpHG 119 272
– Marktmanipulation
WpHG 119 269 f.

– Marktmissbrauch WpHG 119 267
– Marktmissbrauchsrecht MAR 2 34
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 160 ff.

Erfüllung fälliger Verbindlichkeiten
MAR 9 79 ff.

– fällig gewordene Verpflichtung
MAR 9 82

– fehlende Kausalität MAR 9 81
– Gutgläubigkeit MAR 9 88
– Insidergeschäft im Zusammenhang
MAR 9 86 f.

– Reichweite MAR 9 83
Erfüllungsmodalitäten
WpHG 63 225

Erfüllungszuständigkeit WpHG 33 7
Erlaubnisantrag Auslandsmärkte
WpHG 102 20 ff.

– Aufsicht im Herkunftsstaat
WpHG 102 28 ff.

– Aufsichtsbehörden WpHG 102 28
– BaFin WpHG 102 21 ff.
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– Finanzinstrumente, gehandelte
WpHG 102 31

– Form WpHG 102 33
– Geschäftsleitung WpHG 102 24 f.
– Geschäftsplan WpHG 102 26
– Handelsteilnehmer im Inland
WpHG 102 32

– Marktzugangsangabenverordnung
WpHG 102 21

– Zustellungsbevollmächtigter, inländi-
scher WpHG 102 27

Erlaubnisaufhebung Auslandsmärkte
WpHG 104 1 ff.

– Aufhebungsverfügung
WpHG 104 2

– BaFin WpHG 104 2
– Bundesanzeiger WpHG 104 10
– Ermessensausübung WpHG 104 8
– Fehlen der Erlaubnisvoraussetzungen
WpHG 104 3

– Rechtsschutz WpHG 104 9
– Rücknahme WpHG 104 5
– Schadensersatz WpHG 104 6
– Veröffentlichung WpHG 104 10
– Verwaltungsverfahrensgesetz
WpHG 104 5 ff.

– Widerruf WpHG 104 5
Erlaubnispflicht
– Anlageverwaltung WpHG 2 159
– Auslandsmärkte für Finanzinstrumente
WpHG 102 2 ff.

– Datenbereitstellungsdienste
WpHG Vor 58 6 ff.; WpHG 58 3

– Hochfrequenzhandel WpHG 80 270
Erlaubnisversagung Auslandsmärkte
WpHG 103 1 ff.

– Erlaubnisversagungsgründe
WpHG 103 3 ff.

– Erlaubnisversagungsverfügung
WpHG 103 11

– fehlende Gleichwertigkeit von Über-
wachung/Anlegerschutz
WpHG 103 7

– fehlender Informationsaustausch
WpHG 103 8 ff.

– Nichterfüllung der Börsenhandels-
voraussetzungen WpHG 103 6

– Unzuverlässigkeit der Geschäftsleitung
WpHG 103 3 ff.

Ermächtigungstreuhand
WpHG 84 22

Ermessen
– Aufzeichnungen von Beaufsichtigten
WpHG 7 15

– Nachweisverlangen der BaFin
WpHG 42 5

– Produktintervention WpHG 15 6

– Verkehrsdaten eines Kommunikations-
betreibers WpHG 7 9

Ermittlungsmaßnahmen
WpHG 121 46 ff.

– ausgeschlossene ~ WpHG 121 77 f.
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 124 8

– Beschlagnahme WpHG 121 70;
s. auch dort

– Beweisverwertungsverbot
WpHG 121 49 f.

– Durchsuchung WpHG 121 60; s. auch
dort

– Ladung des Betroffenen
WpHG 121 51 ff.

– Ladung von Zeugen
WpHG 121 55 ff.

– Opportunitätsprinzip WpHG 121 48
– Staatsanwaltschaft WpHG 121 46
– Vernehmung des Betroffenen
WpHG 121 51 ff.

– Vernehmung von Zeugen
WpHG 121 55 ff.

– Zeugen WpHG 121 55 ff.
– Zeugnisverweigerungsrecht
WpHG 121 58 f.

Ermittlungsverfahren
WpHG 121 27 ff.

– Akteneinsicht WpHG 121 43 ff.
– Anhörung WpHG 121 36 f.
– BaFin WpHG 122 5 ff.
– Beweisverwertungsverbot
WpHG 121 34

– Durchführung WpHG 121 29
– Einleitung WpHG 121 27 f.
– Ermittlungsmaßnahmen
WpHG 121 46; s. auch dort

– hypothetischer Ersatzeingriff
WpHG 121 32

– Jones-Day-Entscheidung
WpHG 121 34

– Pflichtverteidiger WpHG 121 39
– Recht auf Akteneinsicht
WpHG 121 43 ff.

– Recht auf Anhörung
WpHG 121 36 f.

– Recht auf einen Verteidiger
WpHG 121 38 ff.

– Rechtsstellung des Betroffenen
WpHG 121 35 ff.

– Schweigerecht WpHG 121 37, 53
– Syndikusrechtsanwälte
WpHG 121 42

– unternehmensinterne Ermittlungen
WpHG 121 34

– Verteidiger WpHG 121 38 ff.
Erwerbsmeldung MAR 19 202
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Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 34 47 ff.

– Barausgleich WpHG 38 10
– bedingtes Kapital WpHG 34 54
– bereits ausgegebene Aktien
WpHG 38 8 f.

– Beteiligungsprogramme WpHG 38 8
– Bezugsaktien aus bedingtem Kapital
WpHG 34 54

– Call-Option WpHG 34 54;
WpHG 38 11

– Cash Settled Equity Swaps
WpHG 38 10

– Differenzgeschäfte WpHG 38 10
– einseitig dingliche Erwerbsmöglichkeit
WpHG 34 50

– Einzelfälle WpHG 34 51 ff.
– Forwards WpHG 38 11
– Futures WpHG 38 11
– Gesellschaftervereinbarungen
WpHG 38 15

– gesicherte Erwerbsmöglichkeit
WpHG 38 10 f.

– Instrumente WpHG 38 8
– Interesse des Erwerbsberechtigten
WpHG 34 48

– Irrevocable Undertakings
WpHG 38 10

– Kaufoption WpHG 34 52
– M & A-Transaktionen
WpHG 38 10 f.

– Potestativbedingungen WpHG 34 53
– Put-Option WpHG 34 54
– Repo-Geschäft WpHG 38 11
– schuldrechtlicher Übereignungs-

anspruch WpHG 34 49
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 48

– Übereignung von Aktien
WpHG 34 49

– unechte Pensionsgeschäfte
WpHG 38 10

– vergleichbare wirtschaftliche Wirkung
WpHG 38 12 ff.

– Verkaufsoption WpHG 34 52
– vorbehaltloses Übereignungsangebots
WpHG 34 51

– Vorerwerbsrecht WpHG 34 51
– Wandelschuldverschreibungen
WpHG 38 8

– Wertpapierdarlehen WpHG 38 11
– Willensentschluss des Erwerbsberech-

tigten WpHG 34 50
– Willenserklärung WpHG 34 47
Erwerbsziele WpHG 43 12 ff.
– Änderungen der Kapitalstruktur, we-

sentliche WpHG 43 16

– Einflussnahme auf die Verwaltung
WpHG 43 15

– Handelsgewinn WpHG 43 13
– weiterer Erwerb von Stimmrechten
WpHG 43 14

ESAWpHG Einl. 89
ESA-ReviewWpHG Einl. 91
ESEF WpHG Einl. 34;
WpHG 106 21

ESFS WpHG 19 1
ESG-Risiken WpHG Einl. 71
– Anlageberatung WpHG 64 24b
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 144c

ESM
– Mobilisierung finanzieller Mittel
MAR 6 19

– Verbot ungedeckter öffentlicher CDS
WpHG 53 94

ESMAWpHG Einl. 89; WpHG 19 2
– BaFin WpHG 18 25 ff.
– Börse WpHG 19 10
– Comply or Explain-Prinzip
WpHG Einl. 86

– CRARWpHG 29 145
– Datenbereitstellungsdienste
WpHG Einl. 91; WpHG Vor 58 10,
34

– ESMA-Leitlinien WpHG Einl. 86
– ESMA-Q & AWpHG Einl. 86;
WpHG 53 18

– ESRB WpHG 19 7 f.
– Europäische Kapitalmarktaufsicht
WpHG Einl. 89

– Europäische Zusammenarbeit
WpHG 18 6

– Exekutivorgan WpHG Einl. 89
– Finanzinstrumente WpHG 38 7
– FIRDS MAR 4 8
– Informationsübermittlung der BaFin
WpHG 19 5 ff., 9

– KMU-Wachstumsmarkt
WpHG 76 29

– Leerverkaufs-VOWpHG Einl. 90
– Marktsondierung MAR 11 139 ff.
– Meldepflicht MAR 4 8
– Notfallmaßnahmen WpHG 53 122,

142 ff.; s. auch dort
– Positionslimit WpHG 54 41 ff.
– Produktinterventionsrecht
WpHG Einl. 90

– Ratingagenturen WpHG 29 145
– Verlangen standardisierter, elektro-

nischer Meldungen WpHG 8 2
ESMA-Leitlinien WpHG Einl. 86
– Ad-hoc-Publizität MAR 17 8, 63 ff.
– CRARWpHG 29 55 ff.
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– Informationen über die Finanzinstru-
mente WpHG 63 204

– Insiderinformationen MAR 7 7
– LeerverkaufsregulierungWpHG 53 17
– Market Maker WpHG 53 104
– Marktmissbrauchsrecht MAR 1 30
– Marktsondierung MAR 11 139
– Mitarbeiter WpHG 87 4
– Primärhändler WpHG 53 104
– Querverkäufe WpHG 63 282
– Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 4

ESMA-Liste MAR 13 3, 5, 62
ESMA-Opinion WpHG 53 129 ff.
ESMA-Q&AWpHG Einl. 86
– Ad-hoc-Publizität MAR 17 8, 64
– Anlageempfehlungen MAR 20 8
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 37

– Insiderlisten MAR 18 6
– Leerverkaufsregulierung
WpHG 53 18

– Marktmissbrauchsrecht MAR 1 31
– Positionslimit WpHG 54 10
– Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 4

ESRBWpHG 19 3
– ESMAWpHG 19 7 f.
ESZBWpHG 36 20
ETF WpHG 53 62
ethical wall
– Clean-Team-Regel MAR 9 52
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 76

EU-EHS-VOWpHG 119 1
EU-Listing Act
– Ad-hoc-Publizität MAR 17 49 ff.
– Cleansing MAR 11 111
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 35

– Insiderinformationen MAR 17 96
– Insiderlisten MAR 18 27
– Marktsondierung MAR 11 12, 134
– Zwischenschritte MAR 17 52
EU-LVVOWpHG 53 12; s. auch Leer-

verkaufs-VO
EU-Prospektverordnung
WpHG Einl. 49, 57

EU-Prospekt-VOWpHG 76 1, 8
EUREXWpHG 2 197;
WpHG Vor 99 82

EURIBORMAR 12 138
Eurokrise WpHG 29 17
Europäische Finanzaufsichtsbehör-
den WpHG 19 2

– Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 19

Europäische Kapitalmarktaufsicht
WpHG Einl. 89 ff.

– ESMAWpHG Einl. 89
Europäische Kapitalmarktunion
WpHG Einl. 67

Europäische Kommission
WpHG 20 1 ff.

Europäische Ratingplattform
WpHG 29 144

Europäische Zusammenarbeit
WpHG 18 6 ff.

– Anordnungskompetenz WpHG 18 11
– Aussetzung des Handels
WpHG 18 12

– Börsenaufsichtsbehörden
WpHG 18 12a ff.

– CESRWpHG 18 6
– Durchführung von Untersuchungen
WpHG 18 24

– ESMAWpHG 18 6
– FESCOWpHG 18 6
– FESCOPOLWpHG 18 6
– Grundlage WpHG 18 6
– Handelsüberwachungsstellen
WpHG 18 13

– Übermittlung von Informationen
WpHG 18 24

– Untersagung des Handels
WpHG 18 12

– zentrale BaFin-Zuständigkeit
WpHG 18 7

– zuständige Stellen WpHG 18 10
Europäischer Pass WpHG 90 2
– BaFin WpHG 90 4 ff.
Europäisches Finanzaufsichtssystem
WpHG Einl. 65 f.

europaweit gehandelte Warenderi-
vate WpHG 55 1 ff.

– Aggregation WpHG 55 14
– ausländische Behörde WpHG 55 16 f.
– BaFin WpHG 55 3, 15
– Basiswert, derselbe WpHG 55 7
– Derivate auf landwirtschaftliche Er-

zeugnisse. WpHG 55 9
– Eigenschaften, dieselben WpHG 55 8
– Handelsplatz WpHG 55 1, 11 ff.
– Kooperation der nationalen Behörden
WpHG 55 18 ff.

– kritische Warenderivate WpHG 55 10
– Schwellenwert WpHG 55 5, 10
– signifikante Warenderivate
WpHG 55 10

– Umgehungsschutz WpHG 55 1
– Verfahren WpHG 55 15 ff.
– Voraussetzungen WpHG 55 5
– zuständige Behörde WpHG 55 2,

11 ff.
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European Single Access Point
WpHG Einl. 70

European Single Electronic Format
WpHG 114 6; WpHG 140 1 f.

European Union Allowances
WpHG Vor 119 37

EU-Taxonomie WpHG Einl. 71
EU-Wachstumsprospekt WpHG 76 8
EU-Währungsgebietsindex
WpHG 53 94

eWpGWpHG Einl. 58; WpHG 2 40
Excessive Bid-Offer Spreads
MAR 12 84 ff.

Explorationspflicht WpHG 63 17,
285, 288

– Aktualisierung WpHG 63 296 ff.
– Aktualität der Informationen
WpHG 64 79

– Anlagedauer WpHG 64 47
– Anlageempfehlungen WpHG 64 47 ff.
– Anlagestrategien WpHG 64 52 ff.
– Anlageziele WpHG 64 47, 57
– anlassbezogene Aktualisierungen
WpHG 64 81

– Art des Finanzinstruments
WpHG 64 63

– Art des Kunden WpHG 64 84
– Art und Merkmale der Anlageprodukte
WpHG 64 83

– Ausbildung WpHG 64 71
– Ausbildungsstand WpHG 63 324
– Beruf WpHG 63 324; WpHG 64 71
– berufliche Situation WpHG 64 49, 62
– Bote WpHG 63 312
– Checklisten WpHG 63 294;
WpHG 64 77

– Discount-Broking WpHG 63 340 ff.
– Einholung der Kundenangaben
WpHG 63 292

– Einkommen WpHG 64 58 f.
– Einschaltung Dritter
WpHG 63 307 ff.

– einzuholende Informationen
WpHG 63 322

– Erfahrungen WpHG 63 319;
WpHG 64 66 ff., 70

– Erfassungsbögen WpHG 63 294;
WpHG 64 77

– Erforderlichkeit WpHG 64 82
– Erforderlichkeitsvorbehalt
WpHG 63 291, 299

– Exploration WpHG 64 73 ff.
– familiäre Situation WpHG 64 49, 62
– Familienstand WpHG 64 62
– finanzielle Verhältnisse
WpHG 64 56 ff.

– Finanzierungsbedarf WpHG 64 62

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 134 ff.

– Fragebogen WpHG 63 292
– freiwillige Angaben des Kunden
WpHG 63 293; WpHG 64 75

– geeignete Gegenparteien
WpHG 64 55, 65, 69, 84

– Gegenstände der Exploration
WpHG 63 319 ff.

– gesetzliche Stellvertretung
WpHG 63 308

– Grenzen WpHG 63 299 ff.
– Gruppe natürlicher Personen
WpHG 63 310

– individuelles Gespräch WpHG 63 292
– Informationsbedürfnis WpHG 63 319
– Kenntnisse WpHG 63 319;
WpHG 64 66 ff., 70

– know your customer WpHG 63 290
– Kohärenz der Kundeninformationen
WpHG 64 88

– konkrete Abfrage WpHG 63 323
– Kundenkategorie WpHG 67 48
– Kundenprofile WpHG 63 294;
WpHG 64 77

– laufende Beratungsleistungen
WpHG 64 79

– Liquiditätsbedarf WpHG 64 62
– mehrstufige Vermittlungsverhältnisse
WpHG 63 316

– Missbrauch der Vertretungsmacht
WpHG 63 309

– Nachforschungspflicht
WpHG 63 293, 298, 303 f.;
WpHG 64 86

– nicht anlassbezogene Aktualisierungen
WpHG 64 80

– nicht-finanzielle Elemente
WpHG 64 49

– organschaftliche Vertretung
WpHG 63 308

– Pflichtenkatalog, abgestufter
WpHG 63 289 ff.

– Privatkunden WpHG 63 301, 321;
WpHG 64 55, 65, 67, 69, 84

– Professionalität des Kunden
WpHG 63 320

– professionelle Kunden
WpHG 63 300, 320; WpHG 64 55,
65, 68 f., 84

– rechtsgeschäftliche Vertretung
WpHG 63 307

– Reichweite WpHG 63 299
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 348

– Risikoklasse WpHG 63 294;
WpHG 64 77
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– Risikotoleranz WpHG 64 47, 51
– Risikotragfähigkeit WpHG 64 56
– Robo Advising WpHG 64 74
– Schutzbedürftigkeit des Kunden
WpHG 63 299

– Selbstauskunft WpHG 65 8
– Standardformulare WpHG 63 294;
WpHG 64 77

– standardisierte Fragebögen
WpHG 64 73

– Standardisierung der Informationsein-
holung WpHG 63 294

– Umfang WpHG 64 82
– Verbindlichkeiten WpHG 64 58, 61
– verdeckte Stellvertretung
WpHG 63 311

– Verlustfall WpHG 64 64
– Vermögen WpHG 64 58, 60
– Vertretung des Kunden
WpHG 63 307 ff.

– Verweigerung der Angaben
WpHG 63 305 f.

– widersprüchliche Angaben
WpHG 64 75

– WpHG-Bogen WpHG 63 292, 317
– zeitliche Abstände WpHG 63 296 ff.
– Zuverlässigkeit der Kundenangaben
WpHG 64 85 ff.

– zwischengeschaltete Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen
WpHG 63 314 ff.

Exportversicherungsagenturen
WpHG 29 83

Face-to-face Geschäfte
– legitime Handlungen MAR 9 131 f.
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 94 ff.

Fachaufsichtsbehörde WpHG 21 21
Fachbeirat WpHG Vor 6 21
Fachliteratur WpHG 63 28
Fahrlässigkeit WpHG 120 181 ff.
Fahrverbot WpHG 119 315
faktisches Parallelverhalten
WpHG 34 78

Familie WpHG 33 11
Familienpool WpHG 34 98
Family Offices WpHG 93 9
Fehlerbekanntmachung
WpHG 109 4 ff.

– Absehen von der ~ WpHG 109 6 f.
– Ad-hoc-Mitteilung WpHG 109 16 ff.
– Anordnung der ~ WpHG 109 8 ff.
– Beeinflussung des Aktienkurses
WpHG 109 7

– Berichtigungsanordnung
WpHG 109 8 ff.

– Börsenpflichtblatt WpHG 109 5
– einstweiliger Rechtsschutz
WpHG 109 4

– Informationsverbreitungssystem
WpHG 109 5

– Internetseite WpHG 109 5
– Löschung bekannt gemachter Informa-

tionen WpHG 109 15
– negative Außenwirkung
WpHG 109 7

– Unternehmensregister WpHG 109 11
Fernkommunikationsmittel
– Geeignetheitserklärung
WpHG 64 110

– Informationsblatt WpHG 64 38 ff.
FESCOWpHG 18 6
FESCOPOLWpHG 18 6
Festgeschäft WpHG 2 53
– Wertpapierdienstleistungen
WpHG 2 113

Festpreisgeschäft
– Ausführungsgrundsätze
WpHG 82 46 f.

– best execution WpHG 82 13, 50
– Honorar-Anlageberatung
WpHG 64 126 f.

– Kosteninformationen WpHG 63 216
fiduciary duty theory MARVor 7 44
Fiktivkaufmann WpHG 101 18
Financial Futures WpHG 2 57
Financial Service Action Plan
WpHG Vor 48 2;
WpHG Vor 114 2

Finanzanalysen WpHG 63 149;
WpHG 85 1; MAR 20 84; s. auch
Anlageempfehlungen

Finanzanalyseverordnung
WpHG 85 4

Finanzanalysten
– Anlageempfehlungen MAR 20 2
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 79

Finanzberater WpHG 93 6
Finanzberichterstattung
– Handelsverbot, periodisches
MAR 19 315 ff.

– KMU-Wachstumsmarkt
WpHG 76 23 f.

Finanzdienstleistung WpHG 2 89
– Anlageberatung WpHG 2 149
Finanzdienstleistungsaufsicht, inte-
grierte WpHG Vor 6 1

Finanzdienstleistungsinstitute
WpHG 2 184

Finanzdruckereien MAR 18 59
finanzielle Differenzgeschäfte
WpHG 2 69
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finanzielle Gegenpartei
WpHG Vor 30 10

Finanzindizes WpHG 2 64
Finanzinstitute MAR 3 12
– Mobilisierung finanzieller Mittel
MAR 6 18

Finanzinstrumente WpHG Einl. 11;
WpHG 2 5, 76 ff.; MAR 3 3 ff.

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 1 ff., 74,
79 ff.

– AIF-Anteile MAR 3 7
– Anlageberatung WpHG 2 152 f.
– Anlageempfehlungen MAR 20 19
– Anzeige von Verdachtsfällen
WpHG 23 6

– Auslandsmärkte für ~
WpHG Vor 102 1; s. auch dort

– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-
instruments WpHG 73 1; s. auch dort

– Begriff WpHG 2 77 f.
– Bezugsrechte auf Aktien WpHG 2 81
– Derivate WpHG 2 48
– Derivatekontrakte MAR 3 8
– derivative ~ WpHG 53 56
– Eigengeschäfte MAR 19 144
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 2; s. auch dort

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 261
– Emissionszertifikate WpHG 2 80;
WpHG 119 1; MAR 3 9

– ESMAWpHG 38 7
– Gattungen von ~n WpHG 53 55
– Geldmarktinstrumente MAR 3 6
– Halten von Instrumenten
WpHG 38 7

– Handelsplatzbezug MAR 17 81
– Informationen über die ~
WpHG 63 201; s. auch dort

– Insidergeschäft MAR 8 49
– Insiderinformationen WpHG 119 148
– Insiderrecht MARVor 7 36
– Investmentanteile WpHG 2 79
– KMU-Wachstumsmarkt
WpHG 76 18 ff., 30 f.

– Leerverkaufs-VOWpHG 53 30
– MAR MAR 2 2 ff.
– Market Maker WpHG 53 112
– Marking the Close MAR 12 159
– Marktbezug MAR 2 7 ff.
– Marktmanipulation WpHG 119 15,

16 ff.; MAR 12 3 ff.
– Marktsondierung MAR 11 39
– Meldepflicht WpHG Vor 58 14;
MAR 4 1 ff.

– OGAW-Anteile MAR 3 7
– Pflichten von Handelsplatzbetreibern
MAR 16 12

– Product Governance WpHG 80 364
– Rating WpHG 29 4
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 351 ff.

– Rückkaufprogramme MAR 5 10
– Sammelbegriff WpHG 2 77
– Scalping MAR 12 175, 177
– Vermögensanlagen WpHG 2 82
– Verringerung von Positionen
WpHG 9 2 ff.

– Warenderivate WpHG 54 19
– Wertpapierdienstleistungen
WpHG 2 87; s. auch dort

– Wertpapiere, übertragbare MAR 3 5
– Zielmarktabgleich WpHG 63 120 f.
Finanzkommissionsgeschäft
WpHG 2 95 ff.

– Begebungskonsortium WpHG 2 99
– best execution WpHG 82 10
– Botenbanken WpHG 2 98
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 1

– geeignete Gegenparteien WpHG 68 5
– Indexzertifikate WpHG 2 101
– investmentähnliche Tätigkeiten
WpHG 2 101

– Kapitalverwaltungsgesellschaften
WpHG 2 100

– praktische Bedeutung WpHG 2 96
– Selbsteintrittsrecht WpHG 2 96
– Vollrechtserwerb WpHG 2 97
Finanzkrise
– Leerverkaufsregulierung WpHG 53 2
– Positionslimit WpHG 54 2
– Ratingagenturen WpHG 29 13
Finanzmärkte
– allokative Funktionsfähigkeit
WpHG Vor 63 7

– Informationsgefälle WpHG Vor 63 9
– institutionelle Funktionsfähigkeit
WpHG Vor 63 8

– Marktintermediäre
WpHG Vor 63 10

– operationale Funktionsfähigkeit
WpHG Vor 63 9

– Verhaltenspflichten WpHG 63 10
Finanzmarktförderungsgesetz
WpHG Einl. 30 f.

Finanzmarktintegrität MAR 1 5 ff.
– allokative Funktionsfähigkeit
MAR 1 5

– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 47 ff.

– Finanzstabilität MAR 1 9
– Informationseffizienz MAR 1 7
– institutionelle Effizienz MAR 1 6
– operationale Effizienz MAR 1 8
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Finanzmarktintegritätsstärkungsge-
setz WpHG Einl. 53

Finanzmarktnovellierungsgesetz
WpHG Einl. 35

Finanzmarktöffentlichkeit
WpHG 119 161; MAR 7 109 ff.

Finanzmarktrichtlinie MAR 17 32
Finanzportfolioverwalter
WpHG 87 35 f.

Finanzportfolioverwaltung
WpHG 2 131 ff.; WpHG 64 133 ff.

– Anlagerichtlinien WpHG 2 133;
WpHG 64 135

– Anlagestrategie WpHG 64 139, 142
– Anlageziele WpHG 64 139
– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 35
– Auslagerung WpHG 80 345 f.
– Begriff WpHG 64 133
– Berichtspflicht WpHG 63 376, 383 ff.;
WpHG 64 145 ff.

– Berichtspflicht, außerordentliche
WpHG 64 150 f.

– best execution WpHG 82 14
– Dauer WpHG 2 132
– Dauerschuldverhältnis
WpHG 64 149

– Eigengeschäfte WpHG 3 47
– Entscheidungsspielraum
WpHG 2 131, 133

– Erfahrungen WpHG 64 140
– ESG-Risiken WpHG 64 144c
– Explorationspflicht WpHG 64 134 ff.
– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 16

– Geeignetheit der getätigten Geschäfte
WpHG 64 142

– Geeignetheitserklärung, regelmäßige
WpHG 64 147

– Geeignetheitsprüfung
WpHG 64 137 ff.

– Investmentclubs WpHG 2 135
– Kapitalverwaltungsgesellschaften
WpHG 2 135

– Kenntnisse WpHG 64 140
– kollektive Anlagemodelle
WpHG 2 136

– konzerninterne Wertpapierdienstleis-
tungen WpHG 3 13

– Kosteninformationen WpHG 63 224,
231

– monetäre Vorteile WpHG 64 143
– nachhaltige Investition
WpHG 64 144e ff.

– Nachhaltigkeitsrisiken
WpHG 64 144a

– nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen WpHG 64 144b

– nichtmonetäre Zuwendungen
WpHG 64 144

– ökologisch nachhaltige Investition
WpHG 64 144f ff.

– ökologische Merkmale
WpHG 64 144d

– Online-System WpHG 64 145
– periodische Aufstellungen
WpHG 64 145

– persönliche Geschäfte WpHG 80 259
– Pflichten WpHG 2 134
– Privatkunden WpHG 64 138
– professionelle Kunden WpHG 64 138
– Risikotragfähigkeit WpHG 64 141
– soziale Merkmale WpHG 64 144d
– soziale Nachhaltigkeit
WpHG 64 151a ff.

– standardisierte Anlagestrategie
WpHG 64 136

– Tochterunternehmen
WpHG 35 24 f., 30

– Treuhandverwalter WpHG 2 132
– Umschichtung WpHG 64 155 ff.
– Verhaltenspflichten WpHG 63 6
– Verlustmitteilungen WpHG 63 389
– Vollmachtsverwaltung WpHG 2 132
– vorvertragliche Offenlegungspflichten
WpHG 64 144a ff.

– Warnhinweis WpHG 64 151c
– Wertverlust WpHG 64 150 f.
– Zielmarktabgleich WpHG 63 130
– Zuwendungsverbot WpHG 64 143 f.
Finanztermingeschäft WpHG 2 7,

48, 55, 72 ff.; WpHG Vor 99 1 ff.
– Abschlussbeschränkungen
WpHG Vor 99 2

– Arbitrage WpHG Vor 99 7
– Aufklärungspflicht WpHG Vor 99 1
– Bankenaufsichtsrecht
WpHG Vor 99 2

– Basiswert WpHG Vor 99 43; s. auch
dort

– Begriff WpHG Vor 99 17;
WpHG 99 17

– Begriffsumfang WpHG Vor 99 16
– Begriffswandlungen
WpHG Vor 99 8

– Bilanzierung WpHG Vor 99 2
– Börsentermingeschäft
WpHG Vor 99 10

– Börsenzulassung WpHG Vor 99 2
– Cap WpHG Vor 99 61
– CMS-Ladder-Swap
WpHG Vor 99 60

– Collar WpHG Vor 99 61
– Corridor WpHG Vor 99 61
– Derivaterlasse WpHG Vor 99 2
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– derivative Geschäfte
WpHG Vor 99 18 ff.

– Devisentermingeschäfte
WpHG Vor 99 51; s. auch dort

– Dividenden-Futures
WpHG Vor 99 61a

– Festgeschäft WpHG Vor 99 36 ff.
– Floor WpHG Vor 99 61
– Forward Rate Agreements
WpHG Vor 99 59

– Forwards WpHG Vor 99 36b
– Funktion WpHG Vor 99 4 ff.
– Funktionsfähigkeit des Terminhandels
WpHG Vor 99 3

– Futures WpHG Vor 99 36a
– gesetzliches ~ WpHG Vor 99 17 ff.
– Hebelwirkung WpHG Vor 99 6
– Hedging WpHG Vor 99 5 f.
– Information beim ~
WpHG Vor 99 93; s. auch dort

– Insolvenz WpHG Vor 99 2
– Interest Rate Futures
WpHG Vor 99 58

– Kurssicherung WpHG Vor 99 5 f.
– Optionsgeschäft WpHG Vor 99 37;
s. auch dort

– Optionsschein WpHG 2 75;
WpHG Vor 99 9, 70; s. auch dort

– Rechtsbegriff WpHG Vor 99 8 ff.
– Schiedsvereinbarung WpHG 101 16
– Sonderrecht WpHG Vor 99 1, 3
– Spekulation WpHG Vor 99 6
– Spieleinwand WpHG 99 1; s. auch dort
– Steuerrecht WpHG Vor 99 2
– Stiftung WpHG Vor 99 2
– Strafrecht WpHG Vor 99 2
– Termingeschäft WpHG Vor 99 9, 19;
s. auch dort

– Terminhandel WpHG Vor 99 78;
s. auch dort

– Trading WpHG Vor 99 6
– typologisches Denken
WpHG Vor 99 12 f.

– Typus WpHG Vor 99 11, 14
– Typusmerkmale WpHG Vor 99 15
– verbotenes ~ WpHG 100 1; s. auch
dort

– Zinsbegrenzungsvereinbarungen
WpHG Vor 99 61

– Zinsfutures WpHG Vor 99 58
– Zinssatzswaps WpHG Vor 99 60
Finanztermingeschäftstätigkeit
WpHG 99 15

Finanzvertrieb WpHG 93 8
FIRDS MAR 4 8
FISG
– Abschlussprüfung WpHG 106 1 f., 14

– Übergangsbestimmungen
WpHG 141 1 ff.

Flipping MAR 5 49
Floating Rate Notes WpHG 2 32;
WpHG 63 253

Floor WpHG Vor 99 61
FMSWertmanagement
WpHG 53 36

Fonds WpHG 53 59 f.
Formkaufmann WpHG 101 18
Formwechsel WpHG 33 49
Forstwirte WpHG 101 24
Forward Rate Agreements
WpHG Vor 99 59

– Basiswert WpHG 2 63
Forwards WpHG 38 11, 13;
WpHG Vor 99 36b

Frankreich MAR 15 36
freie Berufe WpHG 3 25 ff.
Freigabeverfahren WpHG 44 45
Freiverkehr WpHG 2 197;
WpHG Vor 119 40

– Aktienemittenten WpHG 33 22
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 66

– Insiderlisten MAR 18 39
– Marktmanipulation
WpHG Vor 119 57

Fremdemissionen WpHG 2 126
Fremdwährungsanleihen
WpHG 53 65; WpHG 63 253

Fronting-Bank-Modell
WpHG Vor 32b 6

Frontrunning WpHG 69 15;
MAR 7 4, 19, 183; MAR 9 71

Frosta-Entscheidung WpHG 24 18
Führungsaufgabenuntersagung
WpHG 6 52 f.

Führungskräfte MAR 3 37 f.;
MAR 19 73 ff.

– Abwickler MAR 19 111
– Aktiengesellschaften MAR 19 77 ff.
– Aufsichtsrat MAR 19 77, 86
– ausländische Gesellschaften
MAR 19 96 f.

– Beherrschungsvertrag MAR 19 109
– bereichsüberschreitender Informations-

fluss WpHG 80 134
– Closed Periods MAR 19 11
– Eigengeschäfte von ~n WpHG 26 38;
MAR 19 1; s. auch dort

– eng verbundene Person MAR 19 3,
73, 112; s. auch dort

– Ersatzmitglieder MAR 19 78
– externe Dritte MAR 19 102
– Führungspersonen im formellen Sinn
MAR 19 74 ff.
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– Führungspersonen im materiellen Sinn
MAR 19 74, 98 ff.

– Gesellschafter MAR 19 83
– Gesellschaftsorgan MAR 19 75
– GmbH MAR 19 91
– GmbH-Gesellschafter MAR 19 110
– Handelsverbot für ~ MAR 18 4
– Handelsverbot, periodisches
MAR 19 308; s. auch dort

– Hauptversammlung MAR 19 109
– höhere ~ MAR 19 98 ff.
– Insolvenzverwalter MAR 19 111
– KGaA MAR 19 83
– KGaA-Geschäftsführer MAR 19 108
– Kommanditgesellschaften
MAR 19 92

– Kommanditisten MAR 19 94
– Komplementäre MAR 19 84, 93
– leitende Angestellte MAR 19 104
– Leitungsorgan MAR 19 75
– Mehrheitsaktionäre MAR 19 109
– Mutterunternehmen MAR 19 106
– OHG MAR 19 95
– Organmitglied MAR 19 75
– Organmitglied, ausgeschiedenes
MAR 19 81

– Organmitglied, fehlerhaft bestelltes
MAR 19 80

– Organmitglieder der Komplement-
ärgesellschaft MAR 19 107

– permanente Insider MAR 18 90
– Prokuristen MAR 19 104
– regelmäßiger Zugang zu Insiderinfor-

mationen MAR 19 103
– Societates Europaea MAR 19 87 ff.
– Sonderbeauftragte MAR 19 111
– Stellvertreter von Vorstandsmitgliedern
MAR 19 78

– strategische Entscheidungen
MAR 19 100

– Tochterunternehmen MAR 19 105
– top executives MAR 19 101
– unternehmerische Entscheidungen
MAR 19 99 ff.

– verbundene Unternehmen
MAR 19 76

– Verwaltungsorgan MAR 19 75
– Vorstand MAR 19 77
– zweite Führungsebene MAR 19 104
Fungibilität WpHG 2 14, 18, 20
Funktionsfähigkeit der Kapitalmärk-
te

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 56
– Anlageempfehlungen WpHG 85 5;
MAR 20 4

– Clean-Team-Regel MAR 9 35
– Gerüchte MAR 7 82

– Informationshaftung
WpHG Vor 97 1, 6

– Insiderhandelsverbot MARVor 7 51,
76 ff.

– Insiderinformationen MAR 7 10
– Insiderrecht MARVor 7 47
– Insiderverstöße MAR 14 6
– Kapitalmarktinformation
WpHG Vor 97 1

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 26, 34

– Verhaltenspflichten WpHG 63 10
– Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 7 ff.

Funktionstrennung
– Compliance-Funktion WpHG 80 62
– internes Kontrollsystem WpHG 80 56
Futures WpHG 2 53; WpHG 38 11,

13; WpHG Vor 99 36a
– Anwendung von Positionslimits
WpHG 56 9

Garantenstellung WpHG 119 287
Garantie
– Emissionsgeschäft WpHG 2 129
– Informationen über die Finanzinstru-

mente WpHG 63 204
– Überwachung der EMIR-Pflichten
WpHG 30 12

Garantiezertifikate
WpHG Vor 99 30

Gatekeeper WpHG 29 42
GbRWpHG 33 9
geeignete Gegenparteien
WpHG 68 1

– Anlageberatung WpHG 68 16
– Anlagevermittlung WpHG 68 5
– Aufbewahrungspflichten
WpHG 68 17

– Aufzeichnungspflicht WpHG 68 17
– Ausführungsgrundsätze WpHG 68 17
– Begriff WpHG 67 27 ff.
– beratungsfreies Geschäft
WpHG 63 286; WpHG 68 14

– Berichtspflicht WpHG 63 372, 388
– best execution WpHG 82 18
– DelVO 2017/565 WpHG 68 23 f.
– Eigenhandel WpHG 68 5
– Explorationspflicht WpHG 64 55, 65,

69, 84
– Finanzkommissionsgeschäft
WpHG 68 5

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 68 16

– Geeignetheitsprüfung WpHG 64 95
– Herabstufung durch Vereinbarung
WpHG 68 19 f.
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– Information des Kunden
WpHG 68 11 f.

– Kosteninformationen WpHG 63 233,
235

– Kundenkommunikation
WpHG 64a 9; WpHG 68 21 f.

– Orderausführung WpHG 68 17
– Organisationspflichten WpHG 68 1,

18
– Product Governance WpHG 68 10;
WpHG 80 356

– Querverkäufe WpHG 68 13
– Reichweite der Befreiung
WpHG 68 4 ff.

– Schutzbedarf WpHG 67 3
– Sorgfaltspflicht WpHG 63 15
– Vergütungsmodell WpHG 68 9
– Verständlichkeit der Anlagerisiken
WpHG 64 98

– Wertpapiernebendienstleistungen
WpHG 68 6

– Wohlverhaltenspflichten
WpHG 68 7 ff.

– Zielmarktabgleich WpHG 63 130a
– Zuwendungen WpHG 68 17
Geeignetheitserklärung
WpHG Einl. 45; WpHG 64 106 ff.

– Aktualisierungen der Kundeninforma-
tionen WpHG 64 131 f.

– Beratung unter Anwesenden
WpHG 64 108

– Beratungsprotokoll WpHG 64 106
– elektronische ~ WpHG 64 107
– Fernkommunikationsmittel
WpHG 64 110

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 147

– Form WpHG 64 106
– Inhalt WpHG 64 112 f.
– jährliche ~ WpHG 64 129
– regelmäßige ~ WpHG 64 128 ff.
– Robo Advising WpHG 64 111
– Zeitpunkt WpHG 64 109
Geeignetheitsprüfung
WpHG 64 90 ff.

– Anlageziele WpHG 64 90
– Anlegertyp WpHG 64 91
– Empfehlungsverbot WpHG 64 99 ff.
– finanzielle Tragbarkeit
WpHG 64 93 ff.

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 137 ff.

– geeignete Gegenparteien
WpHG 64 95

– Geeignetheitserklärung
WpHG 64 106; s. auch dort

– Kreditfinanzierung WpHG 64 94

– Personengruppen WpHG 64 104 f.
– Präferenzen WpHG 64 92
– Privatkunden WpHG 64 92, 95
– professionelle Kunden WpHG 64 92,

95
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 348

– Risikodiversifizierung WpHG 64 94
– Risikoprofil WpHG 64 91
– Risikotoleranz WpHG 64 90
– Verständlichkeit der Anlagerisiken
WpHG 64 96 ff.

– Vertreter des Kunden
WpHG 64 102 f.

– Zweck der Anlage WpHG 64 90
Gegenlaufen WpHG 69 16
Gegenleistung WpHG 24 19
Gegenpartei-Prüfbescheinigung
WpHG 32 27 ff.

– Adressaten WpHG 32 30 ff.
– Erstellung WpHG 32 27
– Fristen WpHG 32 29
– Gegenpartei-Prüfbescheinigungsver-

ordnung WpHG 32 39 ff.
– Geschäftsleitung WpHG 32 30
– Mangel WpHG 32 37
– Mitteilung an BaFin WpHG 32 35 ff.
– Sanktionen WpHG 32 43
– Unterrrichtung der BaFin
WpHG 32 33

Gegenpartei-Prüfbescheinigungsver-
ordnung WpHG Vor 30 21

Geheimhaltungsinteresse
WpHG 21 8

Geldmarkt WpHG 2 43
Geldmarktfonds WpHG 84 24
Geldmarktinstrumente
WpHG 2 41 ff.; MAR 3 6

– Basiswert WpHG 2 58
– Begriff WpHG 2 42
– Beispiele WpHG 2 45
– Commercial Papers WpHG 2 45
– Derivate WpHG 2 44, 47; s. auch dort
– Einlagenzertifikate WpHG 2 45
– Geldmarkt WpHG 2 43
– MAR MAR 2 2
– Marktmanipulation WpHG 119 17
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 358

– Schatzanweisungen WpHG 2 45
– Schatzwechsel WpHG 2 46
– Schuldscheindarlehen WpHG 2 46
Geldpolitik MAR 6 13, 28
Geltl-Rechtsprechung
WpHG 119 156; MAR 7 6, 20

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 114
Gemeinsame Agrarpolitik MAR 6 24
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Gemeinsame Fischereipolitik
MAR 6 24

Gemeinschaft von Anlegern
WpHG 2 161

Gemeinschaftsunternehmen
WpHG 35 21

genehmigter Meldemechanismus
WpHG Vor 58 12 ff.

– angemessene Grundsätze/Vorkehrun-
gen WpHG 60 4; s. auch dort

– Auslagerung WpHG Vor 58 13, 15;
WpHG 60 28; s. auch dort

– Delegierte Verordnung WpHG 60 27
– ESA-Reform WpHG 60 2, 37
– Finanzinstrumente WpHG Vor 58 14
– Gegenstand der Meldung
WpHG 60 9

– Hinweisgeberverfahren WpHG 60 26
– Inhalt der Meldung WpHG 60 10
– Interessenkonflikte WpHG 60 12 f.
– IT-Sicherheit WpHG 60 14 f., 16;
s. auch dort

– mangelnde Umsetzung der Organisati-
onspflichten WpHG 60 36

– Meldefrist WpHG 60 11
– Organisationspflichten
WpHG 60 1 ff.

– Prüfung der Meldepflicht
WpHG Vor 58 14 f.

– Überprüfung der Informationen
WpHG 60 25

genehmigtes Veröffentlichungssys-
temWpHG Vor 58 16 ff.

– Abschlusskurs WpHG 58 12
– angemessene Grundsätze/Vorkehrun-

gen WpHG 58 4; s. auch dort
– Auslagerung WpHG Vor 58 18;
WpHG 58 47; s. auch dort

– besondere Geschäftsbedingungen
WpHG 58 18

– Code des Handelsplatzes
WpHG 58 17

– Delegierte Verordnung WpHG 58 46;
WpHG 59 45

– diskriminierungsfreier Zugang
WpHG 58 26 f.

– effiziente, konsistente Verbreitung
WpHG 58 25

– ESA-Reform WpHG 58 56
– freiwillige Veröffentlichung
WpHG Vor 58 21 ff.

– Hinweisgeberverfahren WpHG 58 45
– Interessenkonflikte WpHG 58 29 f.
– IT-Sicherheit WpHG 58 31, 33 ff.;
s. auch dort

– Kennung des Finanzinstruments
WpHG 58 11

– Kommerzialisierung der Daten
WpHG 58 5, 21; s. auch dort

– Konsolidierung der Daten
WpHG 58 28

– Kursofferten systematischer Internali-
sierer WpHG Vor 58 22

– Kurszusatz des Geschäfts
WpHG 58 16

– mangelnde Umsetzung der Organisati-
onspflichten WpHG 58 55

– Meldezeitpunkt WpHG 58 15
– MiFIR-Veröffentlichungspflichten
WpHG Vor 58 23

– Nachhandelstransparenzpflichten
WpHG 58 10

– Organisationspflichten WpHG 58 1 ff.
– Portfoliokomprimierung
WpHG Vor 58 19

– Prüfung der Veröffentlichungspflicht
WpHG Vor 58 24 ff.

– Überprüfung der Informationen
WpHG 58 42 ff.

– Verbreitung der Informationen
WpHG 58 24 ff.

– Veröffentlichung in Echtzeit
WpHG 58 19 f.

– Veröffentlichung von Geschäften
WpHG Vor 58 17

– Veröffentlichungsinhalt
WpHG 58 10 ff.

– verpflichtende Veröffentlichung
WpHG Vor 58 17 ff.

– verzögerte Veröffentlichung
WpHG Vor 58 27 f.

– Volumen des Geschäfts WpHG 58 13
– Zeitpunkt des Geschäfts WpHG 58 14
General-Clearing-Mitglied
WpHG 78 1 ff.

– Begriff WpHG 78 1 ff.
– Bußgeld WpHG 78 11
– Dokumentationspflichten
WpHG 78 9 f.

– Due-Diligence-Prüfung WpHG 78 5
– Handelsobergrenzen WpHG 78 8
– Kontrollen WpHG 78 5
– Mindestanforderungen an Kunden
WpHG 78 6 ff.

– Offenlegungspflichten WpHG 78 9 f.
– Positionsobergrenzen WpHG 78 8
– Systeme WpHG 78 5
Generally Accepted Accounting
Principles WpHG 118 9

Genussrechte MAR 19 189
Genussscheine WpHG 2 32;
WpHG 63 259

– Ausschüttungsrisiko WpHG 63 259
– Haftungsrisiko WpHG 63 259
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– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 357

– Rückzahlungsrisiko WpHG 63 259
Georgakis-Entscheidung MAR 7 34
geregelter Markt MAR 2 8;
MAR 3 14 f.

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 83 ff.
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 60 ff.

– Marktmanipulation WpHG 119 20
– Marktsondierung MAR 11 40
Gericht MAR 18 61
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 121 14

Gerichtsstand
– BaFin WpHG Vor 6 25
– Kapitalanleger-Musterverfahren
WpHG Vor 97 83

Gerüchte MAR 7 80 ff.
– Begriff MAR 7 80
– Eignung zur Kursbeeinflussung
MAR 7 156

– Eintrittswahrscheinlichkeit MAR 7 83
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
MAR 7 82

– informationsgestützte Marktmanipula-
tion MAR 12 120

– Präzisionsgrad MAR 7 83
– Tatsachenkern MAR 7 84
– Verschwiegenheitspflicht WpHG 21 7
Gesamtertrags-Swap
WpHG Vor 99 68

Gesamtrechtsnachfolge
– Rechtsverlust WpHG 44 22
– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 16

Gesamtrisikoprofil WpHG 80 53
Gesamtzahl der Aktien WpHG 49 12
Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 41 1 ff.

– BaFin WpHG 41 9
– bedingtes Kapital WpHG 41 6
– Berechnung WpHG 41 6
– Bezugsaktien WpHG 41 10
– Entlastung der Meldepflichtigen
WpHG 41 2

– Frist WpHG 41 8
– Inhalt der Veröffentlichung
WpHG 41 8

– Kennenmüssen WpHG 41 4
– Mehrstimmrechte WpHG 41 6
– Stammaktien WpHG 41 6
– Stimmrechtsausübungsverbot
WpHG 41 7

– Transparenzrichtlinie WpHG 41 5
– Unternehmensregister WpHG 41 9
– unverzügliches Handeln WpHG 41 8

– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 13, 20

– Vorzugsaktien WpHG 41 6
– Wegfall der Stimmrechte WpHG 41 7
Geschäftsbereiche der BaFin
WpHG Vor 6 19

Geschäftsbesorgungskonsortium
WpHG 2 120, 127

Geschäftsfortführungspläne
WpHG 80 89

Geschäftsführungen der Börsen
WpHG 53 22

Geschäftsgeheimnisse WpHG 21 2
Geschäftsherrenhaftung
WpHG 119 290; MAR 14 21, 24 f.

Geschäftsleitung WpHG 81 1 ff.
– Aufgaben WpHG 81 9
– Aufsichtsrat WpHG 81 8, 12
– Auslagerung WpHG 80 310
– Begriff WpHG 81 6
– Bußgeld WpHG 81 23
– Compliance-Berichte WpHG 81 18
– Compliance-Berichterstattung
WpHG 80 221

– Compliance-Funktion
WpHG 80 196, 206

– Delegation WpHG 81 7
– DelVO 2017/565 WpHG 81 1
– Dokumente WpHG 81 19
– Gegenpartei-Prüfbescheinigung
WpHG 32 30

– Gesamtverantwortung WpHG 81 7
– Geschäftspolitik WpHG 81 14
– Gesellschaftsrecht WpHG 81 2
– Informationszugang WpHG 81 12, 19
– ordnungsgemäße Geschäftsorganisation
WpHG 81 4

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 70 ff.

– Organisationspflichten WpHG 80 34;
WpHG 81 11, 16

– Organisationsstrukturen WpHG 81 13
– Product Governance WpHG 81 17
– Schutzbeauftragte für Finanzinstru-

mente/Kundengelder
WpHG 81 20 ff.

– Tätigkeitsverbot WpHG 81 24
– Überwachungspflichten WpHG 81 7,

16
– Vergütungsgrundsätze WpHG 63 113
– Vergütungsregeln WpHG 81 15
geschäftsunfähige Person
WpHG 33 46

Gesellschafter
– Führungskräfte MAR 19 83
– Kaufmannseigenschaft WpHG 101 27
– persönliche Geschäfte WpHG 80 247
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– Vertreterhaftung WpHG Vor 119 77
gesetzliche Vertreter
– Stimmrechtsmitteilung WpHG 33 59
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 57

Gesetzlichkeitsprinzip
– Blanketttatbestände
WpHG Vor 119 42

– Ordnungswidrigkeiten WpHG 120 3
Gewerbe WpHG 101 19
Gewerbsmäßigkeit WpHG 119 139
Gewinnabführungsvertrag
WpHG 38 18

Gewinnschuldverschreibung
WpHG 2 32

Girosammelverwahrung
WpHG 33 37

Glattstellung WpHG Vor 99 32 ff.,
36a

Gläubigerversammlung
WpHG Vor 48 17

– Zulassungsfolgepflichten
WpHG 48 24

Gleichbehandlungsgebot
WpHG 48 5 ff.

– Aktionäre WpHG 48 8
– ausländische Emittenten
WpHG 48 8

– Datenfernübertragung WpHG 49 26
– Entgeltstruktur WpHG 72 64
– Inhalt WpHG 48 7 ff.
– Interessenkonflikte WpHG 63 61, 67,

96
– Nachinformation WpHG 48 26
– Orderausführung WpHG 69 7 f.
– Reichweite WpHG 48 5 f.
– Schadensersatz WpHG 48 27 f.
– Schuldverschreibungsinhaber
WpHG 48 9 ff.

– Schutzgesetz WpHG 48 28
– Verstöße WpHG 48 26
– Willkürverbot WpHG 48 7
Gleichwertigkeitsregime
WpHG 29 87, 100 ff.

Global Depositary Receipts
WpHG 53 64

Globalurkunde WpHG 2 15
Gratisaktien MAR 19 198
Grauer Kapitalmarkt WpHG Einl. 7;
WpHG Vor 119 38 f.

Greenshoe-Option MAR 5 77, 81
– Nichtberücksichtigung von Stimm-

rechten WpHG 36 16
Grøngaard&Bang-Entscheidung
MAR 10 34

– Marktsondierung MAR 11 29 ff.
Großbritannien MAR 15 24 f.

großes Derivateportfolio
WpHG 32 6 ff.

– Anzahl der OTC-Derivatekontrakte
WpHG 32 9 ff.

– gruppeninterne Geschäfte
WpHG 32 10, 13

– jährliche Überprüfung WpHG 32 14
– OTC-Geschäfte WpHG 32 7 f.
– Proportionalitätsgrundsatz
WpHG 32 16

– Schwellenwerte WpHG 32 14 ff.
– Volumen der OTC-Derivatekontrakte
WpHG 32 12

Grundrechtecharta
– Blanketttatbestände
WpHG Vor 119 52

– Journalistenprivileg MAR 21 2, 13
Gruppe WpHG 2 238
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 59

– überwiegend kommerzielle ~
WpHG 2 238a

gutgläubiger Erwerb
– Token WpHG 2 39
– Wertpapiere WpHG 2 21

Haftung für fehlerhafte Regelpubli-
zität WpHG Vor 114 19 ff.

– AktG als Schutzgesetz
WpHG Vor 114 25

– BörsG als Schutzgesetz
WpHG Vor 114 28 f.

– deliktische ~ WpHG Vor 114 24 ff.
– HGB als Schutzgesetz
WpHG Vor 114 26

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG Vor 114 19

– Prospekthaftung WpHG Vor 114 22
– Straftatbestände
WpHG Vor 114 20 f.

– vorsätzliche sittenwidrige Schädigung
WpHG Vor 114 23

– WpHG als Schutzgesetz
WpHG Vor 114 30 ff.

– zivilrechtliche ~
WpHG Vor 114 22 ff.

Haftung von Ratingagenturen
WpHG 29 148 ff.

– Anleger als Anspruchsteller
WpHG 29 157 f.

– anwendbares Recht WpHG 29 182 ff.
– Beweislast WpHG 29 178 ff.
– Emissionsrating WpHG 29 157
– Emittent als Anspruchsteller
WpHG 29 156

– grobe Fahrlässigkeit WpHG 29 155
– Haftungsausschluss WpHG 29 176 f.
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– internationale Zuständigkeit
WpHG 29 187

– Kausalzusammenhang WpHG 29 154
– Kursdifferenzschaden WpHG 29 175
– Marktort der Wertpapiertransaktion
WpHG 29 185

– Mitverschulden WpHG 29 166
– nationale Haftungstatbestände
WpHG 29 188 ff.

– OTC-Transaktionen WpHG 29 186
– Preiskausalität WpHG 29 154
– primäres Haftungsstatut
WpHG 29 182

– qualifiziertes Mitverschulden
WpHG 29 166 ff.

– Schaden eines Anlegers
WpHG 29 172 ff.

– Schaden eines Emittenten
WpHG 29 171

– Schadenseintrittsort WpHG 29 183
– subsidiäre Haftungsstatut
WpHG 29 183

– Transaktionskausalität WpHG 29 154,
159 ff.

– Verstoß WpHG 29 152
– Verstoßkausalität WpHG 29 153
– Vertragsabschlussschaden
WpHG 29 173 f.

– Vorsatz WpHG 29 155
Haftungsrecht WpHG 21 28
Halbjahresfinanzbericht
WpHG 115 1 ff.

– Aufstellung WpHG 115 6
– Begebung von Aktien/Schuldtiteln
WpHG 115 4 f.

– Bilanzeid WpHG 115 13
– Deutscher Rechnungslegung Standard
WpHG 115 14

– Enforcement WpHG 115 29
– Hinweisbekanntmachung
WpHG 115 9 ff.

– IFRS-Einzelabschluss
WpHG 115 20

– Inhalt WpHG 115 13 ff.
– Inlandsemittenten WpHG 115 3
– Internetseite WpHG 115 7
– Konzernrechnungslegung
WpHG 115 18; WpHG 117 3 f.

– organisierter Markt WpHG 115 5
– prüferische Durchsicht
WpHG 115 24 ff., 27 f.

– Prüfungspflicht WpHG 115 23
– Publizitätspflicht WpHG 115 6 ff.
– Transparenzrichtlinie WpHG 115 1
– Übermittlung WpHG 115 7, 12
– Unternehmensregister WpHG 115 31
– Unverzüglichkeit WpHG 115 7

– verkürzter Abschluss WpHG 115 13,
15 ff.

– Veröffentlichung WpHG 115 7
– Verordnungsermächtigung
WpHG 115 30

– Zwischenlagebericht WpHG 115 13,
21

Halten von Instrumenten
WpHG 38 1 ff.

– Auffangtatbestand WpHG 38 1
– Barausgleich WpHG 38 2
– Berechnung der Stimmrechteanzahl
WpHG 38 28; s. auch dort

– Bevollmächtigung WpHG 38 24
– Bußgeld WpHG 38 33
– Eingangsmeldeschwelle WpHG 38 3
– Finanzinstrumente WpHG 38 7
– hidden ownership WpHG 38 2
– Instrumente WpHG 38 7; s. auch dort
– mittelbares ~ WpHG 38 24
– Porsche/Volkswagen WpHG 38 2
– Rechtsverlust WpHG 38 33;
WpHG 44 30

– Schaeffler/Continental WpHG 38 2
– Schwellenberührung WpHG 38 25
– soft parking WpHG 38 2
– Stimmrechtsmitteilung WpHG 38 33
– Tochterunternehmen WpHG 38 24
– Transparenzrichtlinie WpHG 38 4 ff.
– Treuhand WpHG 38 24
– unmittelbares ~ WpHG 38 24
– verdeckter Beteiligungsaufbau
WpHG 38 2

– Verhaltensabstimmung WpHG 38 24
– Zusammenrechnung WpHG 38 32
– Zusammenrechnung von Stimmrech-

ten WpHG 39 1; s. auch dort
Handelbarkeit, marktmäßige
WpHG 2 13, 19

Handelsbedingungen WpHG 72 13
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 17 f.

Handelsbildschirme
WpHG Vor 102 1 ff.

Handelsbuch WpHG 36 6 ff.
– Aktien WpHG 36 10
– Begriff WpHG 36 8
– Bilanzierung der Aktien
WpHG 36 11

– Durchgangserwerb WpHG 36 10
– Eigenerwerb WpHG 36 10
– Einflussnahme auf die Geschäftsfüh-

rung WpHG 36 12 f.
– Kreditinstitute WpHG 36 7
– Sicherungsübereignung WpHG 36 11
– Stimmrechtsschwellen WpHG 36 6
– Transparenzrichtlinie WpHG 36 6
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– Umschlagshäufigkeit/-geschwindigkeit
WpHG 36 9

– Wertpapierdarlehen WpHG 36 11
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 36 7

– Zuordnung zum ~ WpHG 36 8 ff.
Handelsgesellschaften
WpHG 101 26

handelsgestützte Marktmanipulation
WpHG 119 43, 45 ff.; MAR 12 30 ff.

– Absicht MAR 12 51
– Absprache MAR 12 52
– Absprache auf dem Anschlussmarkt
MAR 12 54

– abusive squeeze MAR 12 60
– andere Handlungen MAR 12 35 ff.
– Änderung der Orderbuchdarstellung
MAR 12 82

– Anteil am Tagesvolumen MAR 12 53
– Aufträgen ohne Ausführungsabsicht
MAR 12 83

– bedeutende Kauf-/Verkaufspositionen
MAR 12 59 ff.

– Beispielspraktiken MAR 12 48, 50
– Circular Trades MAR 12 64
– Concealing Ownership MAR 12 68 f.
– Eignung zur Irreführung MAR 12 40,

42
– Eignung zur Kursbeeinflussung
MAR 12 40, 44 ff.

– elektronische ~ MAR 12 165 ff.
– Emissionszertifikate MAR 12 190 ff.
– Erzeugung eines Tiefst-/Höchstpreises
MAR 12 55 f.

– Excessive Bid-Offer Spreads
MAR 12 84 ff.

– Geschäfte MAR 12 32
– Geschäfte ohne Eigentumsänderung
MAR 12 63 ff.

– Geschäfte zum Bewertungszeitpunkt
MAR 12 88 f.

– Geschäftsabschluss WpHG 119 49;
MAR 12 32 f.

– Handelsauftrag WpHG 119 50;
MAR 12 34

– handelsplatzübergreifende ~
MAR 12 62

– Hochfrequenzhandel WpHG 119 56
– Improper Matched Orders
MAR 12 67

– Indikatoren WpHG 119 61;
MAR 12 48 ff.

– Informationen MAR 12 36
– Kursmanipulationseignung
MAR 12 44 ff.

– Kursniveau, künstliches
WpHG 119 59 f.; MAR 12 44 ff.

– Kursveränderung durch gehäufte Auf-
träge/Geschäfte MAR 12 77

– Layering MAR 12 80 f.
– Leerverkäufe MAR 12 196
– legitime Gründe WpHG 119 47, 62,

64
– Manipulationsabsicht WpHG 119 57;
MAR 12 47

– Marking the Close MAR 12 78 f.
– Matched Orders WpHG 119 56;
MAR 12 67

– Momentum Ignition MAR 12 76
– Painting the Tape MAR 12 66
– Phishing MAR 12 57 f.
– Pinging MAR 12 57 f.
– Preismanipulationswahrscheinlichkeit
WpHG 119 59

– produktübergreifende ~ MAR 12 62
– Pump and Dump MAR 12 73
– Quote Stuffing MAR 12 75
– Safe Harbour WpHG 119 47
– Signale, falsche/irreführende
WpHG 119 53 ff.; MAR 12 40 ff.

– Smoking MAR 12 87
– Spoofing MAR 12 80 f.
– subjektives Element MAR 12 47
– Tatbestand MAR 12 30 ff.
– Tatbestandsausschluss WpHG 119 47,

62
– Tathandlung MAR 12 31 ff.
– Täuschungswahrscheinlichkeit
MAR 12 41

– Trash and Cash MAR 12 74
– Umkehrungen von Positionen, kurz-

fristige MAR 12 70 ff.
– Unterlassen MAR 12 37 ff.
– unusual price test MAR 12 45
– verständiger Anleger MAR 12 42
– Wash Trades WpHG 119 56;
MAR 12 64 f.

– zulässige Marktpraxis WpHG 119 47,
65 ff.; MAR 12 90 ff.; MAR 13 8;
s. auch dort

Handelsgewerbe WpHG 101 20
Handelsgewinn WpHG 43 13
Handelsplatz WpHG 2 229;
WpHG 53 40, 114; MAR 3 20

– europaweit gehandelte Warenderivate
WpHG 55 1, 11 ff.

– Insidergeschäft MAR 8 49
– Leerverkaufsverbote WpHG 53 64
– Marking the Close MAR 12 161
– Marktmanipulation WpHG 119 19
– Pflichten von Handelsplatzbetreibern
MAR 16 7

– Positionslimit WpHG 54 7, 28 ff.
– Rückkaufprogramme MAR 5 32 f.
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– Rückkauftransparenz MAR 5 23
– tägliche Positionsmeldungen
WpHG 57 28; s. auch dort

Handelsplatzbetreiber
– Marktmissbrauch MAR 16 1
– Meldepflicht MAR 4 3 ff.
– Pflichten von ~n MAR 16 6; s. auch
dort

– Positionsmanagementkontrollen
WpHG 54 77 f., 79 ff.

– Überwachungspflichten MAR 16 18
– wöchentliche Positionsmeldungen
WpHG 57 23

Handelsplatzpflicht WpHG 32 23
Handelsschwellen WpHG 77 14, 16
Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 6 ff.

– Abwicklungregelungen WpHG 72 15
– Änderung des Marktmodells
WpHG 72 24

– Auskunftsrechte gegen Emittenten
WpHG 72 73

– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-
instruments WpHG 73 1; s. auch dort

– BaFin WpHG 72 70
– Beschreibung des Systems
WpHG 72 70

– BörsG-Pflichten WpHG 72 48
– Circuit Breakers WpHG 72 25
– Clearing WpHG 72 15
– DEA-Zugang WpHG 72 37
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 72 34 ff.

– Due-Diligence-Prüfung WpHG 72 9
– Eigenkapitalinstrumente
WpHG 72 32

– Einbeziehung von Finanzinstrumenten
WpHG 72 12

– Einhaltung der Handelsregeln
WpHG 72 18

– Entgelte für übermäßige Nutzung
WpHG 72 22

– Entgeltstruktur WpHG 72 62; s. auch
dort

– geförderter Zugang WpHG 72 34,
39

– Handelsbedingungen WpHG 72 13
– Hochfrequenzhandel WpHG 72 22
– Informationspflichten WpHG 72 21
– Interessenkonflikte WpHG 72 44 f.
– Kennzeichnung der Aufträge
WpHG 72 35

– Kennzeichnung des Handelsalgorith-
mus WpHG 72 40

– Konformitätstest WpHG 72 60
– Limitsysteme WpHG 72 26
– MARWpHG 72 19

– Market Maker-Zulassung
WpHG 72 51 ff.

– Marktmissbrauchsrecht WpHG 72 35
– marktstörende Handelsbedingungen
WpHG 72 17

– Meldepflicht bei Kursschwankungen
WpHG 72 77

– Meldepflicht bei Verstößen
WpHG 72 74 ff.

– Meldepflicht bei Zugangsanträgen
WpHG 72 78

– Mindestanzahl aktiver Teilnehmer
WpHG 72 46 f.

– nichtdiskriminierender Zugang
WpHG 72 10

– Order-Transaktions-Verhältnis
WpHG 72 30

– Organisationspflichten WpHG 72 6
– Preisermittlungsmethode
WpHG 72 14

– Preiskorridore WpHG 72 26
– Referenzpreis WpHG 72 14
– Regelungen für den Betrieb
WpHG 72 11 ff.

– Risikokontrollen WpHG 72 34
– Schwellenwerte WpHG 72 26
– Settlement WpHG 72 15
– Sicherung der Preisermittlung
WpHG 72 23 ff.

– Störungen der Marktintegrität
WpHG 72 17

– Systemstörungen WpHG 72 17
– technische Systemanforderungen
WpHG 72 41 ff.

– Testumgebung WpHG 72 60 f.
– Tick-Size WpHG 72 31 f.
– Überwachungspflichten WpHG 72 6
– Überwachungsverfahren
WpHG 72 16 ff.

– Volatilitätsunterbrechung
WpHG 72 24 f.

– Zugang von Handelsteilnehmern
WpHG 72 7 ff.

– Zugangsregeln WpHG 72 7
– Zustimmung des Emittenten
WpHG 72 72

Handelstage WpHG 47 2 f.
– Leerverkaufs-VOWpHG 53 41
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 58

Handelstest WpHG 3 38
Handelstransparenz WpHG 2 111
Handelsüberwachungsstellen
WpHG Vor 6 6

– BaFin WpHG 17 8
– Europäische Zusammenarbeit
WpHG 18 13

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

3721



Handelsüberwachungsstellen der
Börsen WpHG Einl. 10

Handelsverbot, periodisches
MAR 19 53, 308 ff.

– 20-Prozent-Grenze MAR 19 326
– Ad-hoc-Publizität MAR 19 317
– Anwendungsbereich MAR 19 311 f.
– Bagatellgrenze MAR 19 329
– Beteiligungsprogramme
MAR 19 328

– Dauerorder MAR 19 328
– Eigengeschäfte, direkte/indirekte
MAR 19 324 f.

– Erlaubnis des Emittenten
MAR 19 330; s. auch Handelsverbots-
befreiung

– Finanzberichte, verpflichtende
MAR 19 318 ff.

– Finanzberichterstattung
MAR 19 315 ff.

– Fristberechnung MAR 19 322 f.
– Führungsperson MAR 19 311 ff.
– geschlossener Zeitraum MAR 19 308
– Handelsverbotsbefreiung
MAR 19 330 ff.

– Insiderhandelsverbot MAR 19 385
– Marktmanipulation MAR 19 385
– Ordnungswidrigkeiten MAR 19 377
– Quartalsmitteilungen MAR 19 321
– Schutzgesetz MAR 19 383
– Verbotsgesetz MAR 19 381
– vorläufige Finanzzahlen MAR 19 316
– Zweck MAR 19 308 f.
Handelsverbote WpHG 14 2 ff.
Handelsverbotsbefreiung
MAR 19 330 ff.

– Änderung der nutzbringenden Betei-
ligung MAR 19 360

– Annexkompetenz MAR 19 340
– Antragsform MAR 19 334
– Antragsinhalt MAR 19 335 f.
– Antragstellung MAR 19 333
– außergewöhnliche Umstände
MAR 19 349 ff.

– Beteiligungsprogramme
MAR 19 354 ff.

– Bezugsrechte auf Aktien
MAR 19 361 ff.

– Dringlichkeit MAR 19 349
– Erlaubnis des Emittenten
MAR 19 330 ff.

– Erlaubniserteilung MAR 19 331 f.
– erlaubnisfähige Tatbestände
MAR 19 348 ff.

– Ermessen MAR 19 342 ff.
– Notverkauf MAR 19 330, 338
– Pflichtaktien MAR 19 361 ff.

– privilegierte Geschäftsarten
MAR 19 353 ff.

– Rechtsfolgen MAR 19 345 ff.
– Steuern/Abgabenbegleichung
MAR 19 359

– Überprüfbarkeit MAR 19 346
– Unvorhersehbarkeit MAR 19 349
– Vergütungssysteme MAR 19 354 ff.
– Verkauf von Anteilen MAR 19 351
– Versagung MAR 19 347
– Vorstand MAR 19 338
– Zuständigkeit MAR 19 337 ff.
– Zweck MAR 19 330
handlungsgestützte Marktmanipula-
tion MAR 12 93 ff.

– Bewegung/Lagerung physischer Waren
MAR 12 110

– Concealing Ownership MAR 12 109
– Eignung zur Irreführung MAR 12 97
– Eignung zur Kursbeeinflussung
MAR 12 100 f.

– Eröffnung/unmittelbare Schließung
von Positionen MAR 12 106

– fehlerhafte Anlageempfehlungen
MAR 12 112 ff.

– Leerfahrten von Schiffen
MAR 12 111

– Pump and Dump MAR 12 107, 117
– Scalping MAR 12 98
– subjektives Element MAR 12 102 f.
– Tathandlungen MAR 12 95 f.
– Täuschung MAR 12 97
– Täuschungseignung MAR 12 98 f.
– Trash and Cash MAR 12 108, 117
– Unterlassen MAR 12 95
– Verbreitung falscher/fehlerhafter

Marktinformationen MAR 12 105,
115

– Vorspiegeln falscher Tatsachen
MAR 12 98

– zulässige Marktpraxis MAR 13 8;
s. auch dort

Handlungsort
– Insiderverstöße WpHG 119 271 f.
– MAR MAR 2 17
– Marktmanipulation WpHG 119 269 f.
– Marktmissbrauch WpHG 119 267
– Marktmissbrauchsrecht MAR 2 34
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 157 ff., 160 ff.

Haupthandelsplatz WpHG 53 41
Hausmeinungskonzept
WpHG 80 173

Hebelwirkung
– Finanztermingeschäft
WpHG Vor 99 6

– Termingeschäft WpHG Vor 99 27
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Hebelwirkungsrisiko
WpHG Vor 99 100

Hebelzertifikate WpHG 63 268
Hedgefonds WpHG 63 269
– Termingeschäft WpHG Vor 99 21
Hedging WpHG Vor 99 5 f.
– Instrumente WpHG 38 13
– Market Maker WpHG 53 119
– Termingeschäft WpHG Vor 99 27
Herkunftsmitgliedstaat
WpHG 2 217 ff.

– Datenbereitstellungsdienst
WpHG 2 220

– organisierter Markt WpHG 2 219
– Wahl des Herkunftsstaates WpHG 4 1;
s. auch dort

– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 2 218

Herkunftsstaatsprinzip WpHG 2 201
– Aktienemittenten WpHG 33 21
– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 3

– Wahl des Herkunftsstaates WpHG 4 3
– Zulassungsfolgepflichten WpHG 48 3
hidden ownership WpHG 38 2
Hinterlegungsscheine WpHG 2 25,

28, 244
– Stimmrechtsanteil WpHG 33 18, 34
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 42

– Zulassungsfolgepflichten
WpHG 48 25

Hinweisbekanntmachung
– Halbjahresfinanzbericht
WpHG 115 9 ff.

– Jahresfinanzbericht WpHG 114 8 ff.
– Zahlungsbericht WpHG 116 6
Hinweisgeberverfahren
WpHG Einl. 38; MAR 15 69

– Bereitsteller konsolidierter Datenticker
WpHG 59 44

– genehmigter Meldemechanismus
WpHG 60 26

– genehmigtes Veröffentlichungssystem
WpHG 58 45

hochfrequente algorithmische Han-
delstechnik WpHG 2 260

– BaFin WpHG 6 34 ff.
Hochfrequenzhandel
WpHG 2 115 ff.; WpHG 80 266;
MAR 3 45; s. auch algorithmischer
Handel

– Begriff WpHG 80 273; MAR 12 169
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 6

– Dokumentationspflichten
WpHG 80 293

– Eigengeschäfte WpHG 3 47
– Einwirkung auf Preis/Referenzwert
WpHG 119 122

– Erlaubnispflicht WpHG 80 270
– handelsgestützte Marktmanipulation
WpHG 119 56

– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 22

– Marktmanipulation
WpHG 119 108 f.; MAR 12 165 ff.

– Signale, falsche/irreführende
MAR 12 173

– Stören/Verzögern des Handels
MAR 12 171 ff.

Hochstufung von Privatkunden
WpHG 67 35 ff.

– Antrag WpHG 67 35
– Berufstätigkeit am Kapitalmarkt
WpHG 67 39

– Bewertungsspielraum WpHG 67 36
– Einverständnis des Kunden
WpHG 67 35

– Erfahrungen mit Wertpapiergeschäften
WpHG 67 37

– gesetzliche Kriterien WpHG 67 36
– Kapitalgesellschaften WpHG 67 40
– materielle Bewertung WpHG 67 36
– Personengesellschaften WpHG 67 40
– Tragbarkeit der Anlagerisiken
WpHG 67 38

Holding MAR 18 63
Holzeinschlag in Primärwäldern
WpHG 116 4

homo oeconomicus
WpHG Vor 63 12

Honorar-Anlageberatung
WpHG Einl. 45; WpHG 64 10,
114 ff.

– Anforderungen WpHG 64 117
– Anforderungen, besondere
WpHG 64 18 ff.

– Auswahl der Finanzinstrumente
WpHG 64 23, 118 ff.

– Begriff WpHG 64 114
– dauerhafter Datenträger
WpHG 64 125

– Diversität der Finanzinstrumente
WpHG 64 121

– Festpreisgeschäft WpHG 64 126 f.
– Gefährdung der Unabhängigkeit
WpHG 64 124 f.

– Informationspflichten WpHG 80 354
– institutsnahe Produkte WpHG 64 124
– Interessenkonflikte WpHG 63 84;
WpHG 64 115

– Kategorien von Finanzinstrumenten
WpHG 64 120
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– monetäre Zuwendungen
WpHG 64 122 f.

– Nähebeziehungen WpHG 64 119
– nichtmonetäre Vorteile
WpHG 64 122

– öffentliches Register WpHG 80 349
– Organisationspflichten WpHG 80 26
– Unabhängigkeit WpHG 80 351
– verfügbare Finanzinstrumente
WpHG 64 15

– Vergütung WpHG 64 14
– Vergütung durch den Kunden
WpHG 64 122 ff.

– Vertriebsvorgaben WpHG 80 352
– wirtschaftliche Verflechtungen
WpHG 64 119

– Zuwendungen WpHG 80 355
– Zuwendungsverbot WpHG 64 14,

122
Honorarberater WpHG 93 10
hybride Finanztitel WpHG 3 17

illiquide Kontrakte WpHG 54 49 f.
IMF Global Financial Stability Re-
port WpHG 53 148

Immobiliar-Verbraucherdarlehens-
verträge WpHG 66 1 ff.

– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 5
Improper Matched Orders
MAR 12 67

Index related instruments
WpHG 53 57

Indexzertifikate WpHG 2 101
Information MAR 7 30 ff.
– Mosaikinformationen MAR 7 32
– unwahre ~ MAR 7 70 ff.
Information beim Finanztermin-
geschäft WpHG Vor 99 93 ff.

– Absicherungsmöglichkeiten, fehlende
WpHG Vor 99 97

– Bestimm-/Begrenzbarkeit des Verlus-
trisikos WpHG Vor 99 96

– Bonitätsrisiko WpHG Vor 99 101
– Geschäfte der öffentlichen Hand
WpHG Vor 99 109

– Hebelwirkungsrisiko
WpHG Vor 99 100

– Inkongruenzrisiko
WpHG Vor 99 104

– Kreditaufnahme WpHG Vor 99 98
– Liquiditätsrisiko WpHG Vor 99 103
– Marktpreisrisiko WpHG Vor 99 99
– Nebenkostenrisiko
WpHG Vor 99 105

– Preislimit WpHG Vor 99 99a
– Risiken bei Auslandsgeschäften
WpHG Vor 99 108

– Risikoaufklärung, individuelle
WpHG Vor 99 94 ff.

– Risikostruktur, unvorteilhafte
WpHG Vor 99 106

– Sicherheitsleistungsrisiko
WpHG Vor 99 102

– Standardinformationsschrift
WpHG Vor 99 93

– steuerliche Risiken
WpHG Vor 99 107

– Verfall/Wertminderung befristeter
Rechte WpHG Vor 99 95

– Verlustrisiko, erhöhtes
WpHG Vor 99 98

– Wechselkursschwankungen
WpHG Vor 99 98

Information des Kunden
WpHG 63 17, 131 ff.

– abstrakte ~ WpHG 63 166
– Aktien WpHG 63 256; s. auch dort
– Aktienindex-Optionen
WpHG 63 182

– Aktualisierungspflicht WpHG 63 172
– Aktualität WpHG 63 156, 159
– Aktualität der Information
WpHG 63 139

– allgemein zugängliche Quellen
WpHG 63 140

– allgemeine Anforderungen
WpHG 63 132

– angebotene Dienstleistungen
WpHG 63 198 ff.

– Angemessenheit WpHG 63 169,
190

– Angemessenheitsprüfung
WpHG 63 331 f.

– Anlageberatung WpHG 63 167;
WpHG 64 1; s. auch dort

– Anlagerichtlinien WpHG 63 199
– Anlagestrategien WpHG 63 209
– Art WpHG 63 187 ff.
– Aufsichtsbehörde WpHG 63 163
– Auftragsanbahnung WpHG 63 195
– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 59
– Ausführungsplätze WpHG 63 210
– ausgeglichene Darstellung
WpHG 63 157

– ausreichende ~ WpHG 63 154
– außerhalb von Geschäftsräumen
WpHG 63 171

– Basisinformationen WpHG 63 165 ff.
– beratungsfreies Geschäft
WpHG 63 167

– best execution WpHG 82 62 ff.
– Bewertungsmethode WpHG 63 199
– Bonitätsrisiko WpHG 63 244 ff.
– Börsen WpHG 63 210
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– börsengehandelte Derivate
WpHG 63 268a

– conflict of interest policy
WpHG 63 195

– dauerhafter Datenträger
WpHG 63 184 ff.

– Derivate WpHG 63 268a; s. auch dort
– Discount-Broking WpHG 63 344 ff.
– eigenverantwortliche Anlageentschei-

dung WpHG 63 189
– Einlagensicherungssysteme
WpHG 63 196

– elektronisches Postfach
WpHG 63 184

– E-Mail WpHG 63 184
– Ende der Informationspflicht
WpHG 63 173

– Erforderlichkeitsvorbehalt
WpHG 63 191

– Ermöglichung einer fundierten Anla-
geentscheidung WpHG 63 132

– erweiterte Informationspflichten
WpHG 63 272 ff.

– Finanzinstrumente WpHG 63 201 ff.
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 1; s. auch dort

– Form WpHG 63 182 ff.
– frühere Wertentwicklung
WpHG 63 159

– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 11 f.

– Geeignetheitsprüfung
WpHG 63 167

– Genussscheine WpHG 63 259
– geordnete Präsentation
WpHG 63 178

– Grundsätze der Informationserteilung
WpHG 63 169 ff.

– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 21

– Hedge-Fonds WpHG 63 269
– Informationen über die Finanzinstru-

mente WpHG 63 201; s. auch dort
– Informationen zum Wertpapierdienst-

leistungsunternehmen
WpHG 63 193 ff.

– Informationsbeschaffung
WpHG 63 138

– Informationsüberflutung
WpHG 63 178

– informierte Anlageentscheidung
WpHG 63 165

– Internetseite WpHG 63 184
– Investmentanteile WpHG 63 260;
s. auch dort

– Irreführung WpHG 63 136, 156
– Klarheit WpHG 63 135

– Kommunikationsmöglichkeiten
WpHG 63 194

– Konkretisierung der Anforderungen
WpHG 63 152

– Kosteninformationen WpHG 63 211;
s. auch dort

– künftige Wertentwicklung
WpHG 63 161

– Leistungsspektrum WpHG 63 198
– Managementziele WpHG 63 199
– Marketingmitteilungen
WpHG 63 145 ff.

– Maßstab WpHG 63 189
– Mindestanforderungen
WpHG 63 131

– Mindeststandard WpHG 63 187
– Namen des Unternehmens
WpHG 63 153

– Online-Datenbanken WpHG 63 156
– Optionsprämie WpHG 63 182
– Optionsschein WpHG 63 263; s. auch
dort

– Organisation WpHG 63 140
– OTC-Derivate WpHG 63 268a ff.
– Papier WpHG 63 184
– penny stocks WpHG 63 182
– Private-Equity-Fonds WpHG 63 269
– Privatkunden WpHG 63 152
– produktbezogene ~ WpHG 63 241 ff.
– Querverkäufe WpHG 63 272; s. auch
dort

– Rechtzeitigkeit WpHG 63 169 ff.
– Redlichkeit WpHG 63 135, 139
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 168

– Risikoniveau WpHG 63 199
– Rohstoffe WpHG 63 270
– Schriftform WpHG 63 182
– Schriftgröße WpHG 63 155
– Schuldverschreibungen
WpHG 63 242; s. auch dort

– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 35 f.

– Simulationen WpHG 63 160
– spezielle Informationspflichten
WpHG 63 132

– Sprache WpHG 63 153, 194
– Standardinformationen
WpHG 63 193 ff.

– Standardisierung WpHG 63 179 ff.
– steuerliche Behandlung
WpHG 63 162

– Stillhalteroptionsgeschäfte
WpHG 63 182

– systematische Internalisierer
WpHG 63 210

– telefonische ~ WpHG 63 171
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– Termindirektgeschäfte WpHG 63 182
– Termingeschäft WpHG 63 182
– Umfang WpHG 63 187 ff.
– unverständliche ~ WpHG 63 155
– Vergleiche WpHG 63 158
– Vergleichsmethode WpHG 63 199
– Vermögensverwaltung
WpHG 63 167, 199

– verständliche ~ WpHG 63 154
– Verständlichkeit WpHG 63 169,

174 ff.
– wahrheitsgemäße ~ WpHG 63 139
– Weiterleitung von Aufträgen
WpHG 71 6, 12

– Werbevideos WpHG 63 157
– Wertpapierdienstleistungen als Teil ei-

nes Finanzprodukts WpHG 63 271
– Zertifikate WpHG 63 266; s. auch dort
– Zugänglichmachen WpHG 63 137
– Zulassung des Wertpapierdienstleis-

tungsunternehmens WpHG 63 197
– Zumutbarkeitsvorbehalt
WpHG 63 143 f.

information overload
WpHG Einl. 25

informationelle Chancengleichheit
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 45

– legitime Handlungen MAR 9 17
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 4

informationelle Selbstbestimmung
WpHG 123 2

Informationen über die Finanz-
instrumente WpHG 63 201 ff.

– Einstufung des Kunden
WpHG 63 202

– ESMA-Leitlinien WpHG 63 204
– Funktionsweise WpHG 63 204
– Garantie WpHG 63 204
– konkrete anlageobjektbezogene Infor-

mationen WpHG 63 208
– Prospekt WpHG 63 206
– Risiken WpHG 63 201, 205
– Wertentwicklung WpHG 63 204
– Wesensmerkmale WpHG 63 204
– zusammengesetzte Finanzinstrumente
WpHG 63 207

Informationen/Einrichtungen zur
Rechtsausübung WpHG 48 12 ff.

– Bestimmung einer Zahlstelle
WpHG 48 17

– Emittent WpHG 48 12
– erforderliche Einrichtungen
WpHG 48 17

– Mitverwaltungsrechte WpHG 48 15
– Stimmrechte WpHG 48 15

– Vermögensrechte WpHG 48 16
– Vollmachtformulare WpHG 48 17
Informationsasymmetrien
WpHG 29 32

Informationsbarrieren
– Clean-Team-Regel MAR 9 27
– Rückkaufprogramme MAR 5 39
Informationsbeschaffungspflicht
WpHG 40 7

Informationsblatt WpHG 64 26 ff.
– Adressat WpHG 64 27
– Anforderungen WpHG 64 33 ff.
– Anwendungsbereich WpHG 64 26
– Art und Weise der Zurverfügungstel-

lung WpHG 64 38
– Basisinformationsblatt WpHG 64 29
– elektronisches Dokument
WpHG 64 38 ff.

– Empfängerhorizont WpHG 64 35
– Ersteller WpHG 64 27
– Erwerb WpHG 64 30
– Fernkommunikationsmittel
WpHG 64 38 ff.

– freiwilliger Verzicht WpHG 64 32
– Irreführung WpHG 64 36
– Kaufempfehlung WpHG 64 30
– nicht-komplexe Finanzinstrumente
WpHG 64 33

– Papierform WpHG 64 38
– PRIIP-VOWpHG 64 29
– Privatkunden WpHG 64 28
– Prospekt WpHG 64 36
– Provisionen WpHG 64 34
– Sonderregelungen WpHG 64 43
– standardisiertes ~ WpHG 64 41 f.
– Verkauf WpHG 64 31
– Verständlichkeit WpHG 64 35
– Weigerung des Kunden
WpHG 64 32

– werbende Informationen
WpHG 64 34

– wesentliche Informationen
WpHG 64 33

– WpDVerOV WpHG 64 154
– Zeitpunkt der Zurverfügungstellung
WpHG 64 37

– Zuwendungen WpHG 64 34
Informationsdeliktshaftung
WpHG Vor 97 15

Informationsfreiheitsgesetz
WpHG 21 22 f.

informationsgestützte Marktmani-
pulation WpHG 119 78 ff.;
MAR 12 118 ff.

– Bewertungen WpHG 119 80
– bewertungserhebliche Umstände
WpHG 119 86
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– Eignung zur Irreführung
MAR 12 130 ff.

– Eignung zur Kursbeeinflussung
MAR 12 129, 133

– Gerüchte MAR 12 120
– Informationen MAR 12 119
– Informationen, falsche/irreführende
WpHG 119 79 ff.

– Irreführungswahrscheinlichkeit
WpHG 119 85

– Journalistenprivileg WpHG 119 87 ff.;
MAR 12 135 f.

– Kursmanipulationseignung
MAR 12 129, 133

– Kursniveau, künstliches
WpHG 119 85; MAR 12 129, 133

– Massenmedien MAR 12 135
– Medien MAR 12 123
– Prognosen WpHG 119 80
– Scalping MAR 12 175; s. auch dort
– Schätzungen WpHG 119 80
– Shortseller Attacken MAR 12 198 ff.
– Signale, falsche/irreführende
WpHG 119 78; MAR 12 129, 131 f.

– Stock-Spams WpHG 119 80
– Streuung einer Information
MAR 12 122

– subjektives Element MAR 12 134
– Unterlassen von Informationen
MAR 12 124 ff., 128

– Verbreitung der Informationen
WpHG 119 82 ff.

– Verbreitung einer Information
MAR 12 121 ff.

Informationshaftung
WpHG Vor 97 1 ff.; WpHG 98 1 ff.

– Ad-hoc-Mitteilung, unterlassene
WpHG 98 1, 7; s. auch dort

– Ad-hoc-Mitteilung, unwahre
WpHG 98 2, 24; s. auch dort

– Ad-hoc-Publizität WpHG Vor 97 12,
24

– Aktienrecht WpHG Vor 97 74
– Anlagestimmung WpHG 98 34
– Anlegerschutz WpHG 98 4
– Anscheinsbeweis WpHG 98 35
– Anspruchsbegründung
WpHG Vor 97 70

– Ausschluss der ~ WpHG 98 50
– Außenhaftung WpHG Vor 97 25
– außenstehende Dritte WpHG 98 6
– Beweiserleichterungen WpHG 98 34
– Beweislastumkehr WpHG 98 48 f.
– D & O-Versicherungen
WpHG Vor 97 75, 77

– de lege ferenda WpHG Vor 97 69 ff.
– de lege lata WpHG Vor 97 24 ff.

– Differenzschaden WpHG 98 41
– Dritthaftung WpHG 98 6
– Effektivitätsgrundsatz
WpHG Vor 97 6

– Emittent WpHG 98 3
– Emittentenhaftung
WpHG Vor 97 16, 25, 73; s. auch dort

– Entstehungsgeschichte
WpHG Vor 97 11

– ersatzfähiger Vermögensschaden
WpHG 98 37

– Fehlallokationen WpHG Vor 97 9
– freiwillige Informationsformen
WpHG Vor 97 80

– Funktionen WpHG Vor 97 5
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
WpHG Vor 97 1, 6

– Haftungserweiterungen
WpHG Vor 97 79

– individuelle Schadenskompensation
WpHG Vor 97 5

– Informationsdeliktshaftung
WpHG Vor 97 15

– Informationshaftung
WpHG Vor 97 80

– Informationsverpflichtungen
WpHG Vor 97 2

– Innenhaftung WpHG Vor 97 25
– Insiderinformationen
WpHG Vor 97 12

– Investor-Relations-Aktivitäten
WpHG Vor 97 2

– KapInHaG WpHG Vor 97 69
– Kapitalanleger-Musterverfahren
WpHG Vor 97 81; s. auch dort

– Kapitalmarktinformation
WpHG Vor 97 1

– KapMuG WpHG Vor 97 70
– Kausalität WpHG 98 31 ff.
– Kursdifferenzinteresse WpHG 98 38
– MARWpHG Vor 97 11
– Neuer Markt WpHG Vor 97 13
– Organmitgliederhaftung
WpHG Vor 97 25

– Pair Trading Strategie WpHG 98 43
– Primärmarkt WpHG Vor 97 4, 7
– Prospekthaftung WpHG Vor 97 4
– Rechtsnatur WpHG Vor 97 10;
WpHG 98 5

– Regressansprüche des Emittenten
WpHG 98 55 f.

– Risikoverteilung WpHG 98 41 f.
– Rückabwicklung der Transaktion
WpHG 98 37

– Schadensberechnung
WpHG Vor 97 70

– Schadensersatz WpHG 98 31 ff.
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– Schadensminderungspflicht
WpHG 98 45

– Schutzgesetzverletzungshaftung
WpHG Vor 97 57; s. auch dort

– Sekundärmarkt WpHG Vor 97 4,
7 ff., 24

– Sittenwidrigkeitshaftung
WpHG Vor 97 30; s. auch dort

– Teilnehmerhaftung WpHG 98 6
– Transaktionskausalität WpHG 98 34
– Transparenzrichtlinie
WpHG Vor 97 80

– Verjährung WpHG 98 51 ff.
– Vermutung aufklärungsrichtigen Ver-

haltens WpHG 98 36
– Verschulden WpHG 98 46 ff.
– Vertrauenshaftung WpHG 98 5
– Vorteilsanrechnung WpHG 98 43
– Wahlrecht der Schadensberechnung
WpHG 98 37

– zivilrechtliche ~ WpHG Vor 97 3
– Zweck WpHG 98 4
Informationsintermediäre MAR 20 5
Informationspflichten
– Ad-hoc-Publizität MAR 17 1; s. auch
dort

– Anlageempfehlungen MAR 20 90 ff.
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 25

Informationsrisiko MAR 1 10
Informationssicherheit
WpHG 80 164 ff.

– Datenschutz WpHG 80 168
– IT-Systeme WpHG 80 165
– Notfallkonzept WpHG 80 165
Informationsüberflutung
WpHG 63 178

Informationsungleichgewichte
MARVor 7 72 ff.

Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 1 ff.

– Aktualisierungspflicht WpHG 43 18
– Anlegerschutz WpHG 43 22
– Ausnahmen von der Mitteilungspflicht
WpHG 43 6 ff.

– Erwerbsziele WpHG 43 12; s. auch
dort

– Kapitalverwaltungsgesellschaften
WpHG 43 9

– Meldepflicht WpHG 43 5
– Meldungsinhalt WpHG 43 11 ff.
– Mitteilungsanspruch des Emittenten
WpHG 43 23

– Mittelherkunft WpHG 43 17
– Nichterfüllung der Meldepflicht
WpHG 43 21 ff.

– Opting-Out WpHG 43 6

– Risikobegrenzungsgesetz WpHG 43 3
– Satzungsermächtigung WpHG 43 6
– Stimmrechtsmitteilung
WpHG 43 11 ff.

– Stimmrechtsschwellen WpHG 43 4
– Übernahmeangebote WpHG 43 7 f.
– Veröffentlichungspflichten
WpHG 43 19

– Zweck der Mitteilungspflicht
WpHG 43 2

Inhaberaktien WpHG 33 36
Inhaberschuldverschreibung
WpHG 2 32

– Token WpHG 2 40
Inhaltskontrolle WpHG 101 14
Inhaltssittenwidrigkeit MAR 14 61
Initial Coin Offering WpHG 2 38
Initial Margin WpHG Vor 99 88a
Initial Public Offerings MAR 5 53
Inkongruenzrisiko
WpHG Vor 99 104

– Derivate WpHG 63 268c
Inlandsemittenten WpHG 2 209 ff.
– Ad-hoc-Publizität WpHG 26 9;
MAR 17 76

– Bilanzeid WpHG Vor 114 15
– Halbjahresfinanzbericht WpHG 115 3
– Jahresfinanzbericht WpHG 114 3;
s. auch dort

– Regelpublizität WpHG Vor 114 9
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 5

– Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 1, 5; WpHG 41 1; s. auch
dort

– Zahlungsbericht WpHG 116 3 f.
– zusätzliche Angaben WpHG 50 3
Innengesellschaft WpHG 33 9
Innenverhältnis WpHG 33 34
Insidergeschäft MAR 8 11, 18, 51 ff.
– Auftragsänderung MAR 8 63
– bedingter Erwerb/Veräußerung
MAR 8 61

– Begriff MAR 8 2
– Bereichsausnahme MAR 8 50
– direktes/indirektes Handeln
MAR 8 62

– Emissionszertifikate MAR 8 2, 18
– Empfehlungs-/Verleitungsverbot
MAR 8 3, 82; s. auch dort

– Erwerb von Finanzinstrumenten
MAR 8 54 ff.

– Finanzinstrumente MAR 8 49
– für eigene/fremde Rechnung
MAR 8 62

– Handelsplatz MAR 8 49
– juristische Personen MAR 8 25, 44 ff.
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– Kaufvertrag MAR 8 57
– Körperschaften MAR 8 25
– legitime Handlungen MAR 9 21
– natürliche Personen MAR 8 25
– Nutzung der Insiderinformation
MAR 8 70; s. auch dort

– Nutzung insiderbasierter Empfehlun-
gen MAR 8 103; s. auch dort

– Personengesellschaften MAR 8 25
– persönliche Geschäfte
WpHG 80 258

– Primärinsider MAR 8 26 ff., 30 ff.
– Scalping MAR 12 185 ff., 188 f.
– Schenkung MAR 8 58
– Schuldvertrag MAR 8 55
– Sekundärinsider MAR 8 26 ff., 40 ff.
– Spector-Vermutung MAR 8 19
– Stornierungsverbot MAR 8 63 ff.
– Tathandlungen MAR 8 52 ff.
– Veräußerung von Finanzinstrumenten
MAR 8 54 ff.

– Verfügen über Insiderinformationen
MAR 8 66 ff.

– Verpfändung MAR 8 60
– Wertpapierleihe MAR 8 57
– Wertpapierpensionsgeschäfte
MAR 8 57

Insiderhandel
– Dunkelfeld WpHG Vor 119 56
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 1

– Erscheinungsformen
WpHG Vor 119 57

– Hellfeld WpHG Vor 119 53 ff.
– Insidergeschäft MAR 8 1; s. auch dort
– Rückkaufprogramme MAR 5 44 ff.
– Verdachtsmeldungen
WpHG Vor 119 55

Insiderhandels-Richtlinien
WpHG Vor 119 2

Insiderhandelsverbot
WpHG Vor 119 27 f., 32;
MAR 8 5 ff.; MAR 14 18

– agency theory MARVor 7 61
– Anlegerschutz MARVor 7 72 ff.
– Anlegervertrauen MARVor 7 76 ff.
– Argumente für ein ~
MARVor 7 71 ff.

– Argumente gegen ein ~
MARVor 7 58 ff.

– Ausführung von Kundenaufträgen
MAR 9 72; s. auch dort

– Auslandsmärkte für Finanzinstrumente
WpHG Vor 102 2

– Ausnahmetatbestände MAR 9 1 ff.
– Empfehlungs-/Verleitungsverbot
MAR 8 3; s. auch dort

– Erfüllung fälliger Verbindlichkeiten
MAR 9 79; s. auch dort

– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
MARVor 7 51, 76 ff.

– Geldwäsche WpHG Vor 119 71
– Handelsverbot, periodisches
MAR 19 385

– informationelle Gleichbehandlung
MARVor 7 54

– Informationseffizienz
MARVor 7 70

– Informationsungleichgewichte
MARVor 7 72 ff.

– Insidergeschäft MAR 8 1; s. auch dort
– Insidergewinne als Leistungsanreiz
MARVor 7 60 ff.

– Insiderinformationen MAR 7 1;
s. auch dort

– Interessenkonfliktmanagement
WpHG 80 107

– interne Verfahren
WpHG Vor 119 69

– juristische Theorie MARVor 7 57,
71 ff.

– Kapitalallokation, optimale
MARVor 7 64 ff.

– Kontrolldelikte WpHG Vor 119 60
– Kronzeugenregelung
WpHG Vor 119 67

– kursstabilisierende Insidergeschäfte
MARVor 7 68

– Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 5 1 ff., 89 f.

– legitime Handlungen MAR 9 1;
s. auch dort

– Market Maker MAR 9 62; s. auch dort
– Nachweisschwierigkeiten
WpHG Vor 119 66

– Notwendigkeit MARVor 7 56
– Offenlegung des Interessenkonflikts
WpHG 63 78

– ökonomische Theorie
MARVor 7 58 ff.

– principal-agent-Argumentation
MARVor 7 62

– Rechtsgut MARVor 7 50 ff.
– Rückkaufprogramme MAR 5 1 ff.,

42 ff.
– Schadensersatz MARVor 7 52
– Schädigung der Gesellschaft
MARVor 7 80 f.

– Sinn MARVor 7 56
– Strafverfahren WpHG Vor 119 61 ff.
– Strafverfahren, abgeschlossene
WpHG Vor 119 63

– Strafverfahrensdauer
WpHG Vor 119 65
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– Übernahmeangebote MAR 9 89;
s. auch dort

– Verbesserung der Strafverfolgung
WpHG Vor 119 72

– Vermögensschädigung des Anlegers
MARVor 7 53

– Vertraulichkeitsbereiche
WpHG 80 117

– Whistleblowing
WpHG Vor 119 68 ff.

– zugelassene Gegenparteien
MAR 9 62; s. auch dort

Insiderinformationen
WpHG 119 149 ff.; MAR 7 1 ff.

– Absichten WpHG 119 155;
MAR 7 52, 69, 88 f.

– Ad-hoc-Publizität MAR 7 14;
MAR 17 1, 43 ff., 92 ff., 145 ff.; s. auch
dort

– Analysen aufgrund öffentlicher Anga-
ben MAR 7 4, 184 ff.

– Anknüpfung an Umstände/Ereignisse
MAR 7 38 ff.

– Anlegerpublikum MAR 17 145 ff.
– Anlegervertrauen MAR 7 10
– Arbitrage MAR 7 11
– Aufträge über Finanzinstrumente
MAR 7 181 ff.

– BaFin-Beschäftigte WpHG 28 1 ff.
– Begriff MAR 7 3
– Beispiellisten MAR 17 171 ff.
– Bereichsausnahme MAR 7 187 ff.
– Bereichsöffentlichkeit
WpHG 119 161; MAR 7 105 ff.;
MAR 17 144

– bereichsüberschreitender Informations-
fluss WpHG 80 144

– Betriebsbesichtigungen MAR 7 191
– Bewertungen aufgrund öffentlicher

Angaben MAR 7 4, 184 ff.
– Bewertungen von Unternehmen
MAR 7 76

– branchenspezifischer Bezug
WpHG 119 160

– Chancengleichheit MAR 7 11
– Cleansing MAR 11 118; s. auch dort
– Eignung zur Kursbeeinflussung
WpHG 119 164 ff.; MAR 7 124;
MAR 17 174; s. auch dort

– Eintrittswahrscheinlichkeit
WpHG 119 157; MAR 7 53 ff.,
57 ff.; MAR 17 120

– Emissionszertifikate WpHG 119 166;
MAR 7 4, 178 ff.

– emittentenbezogene ~
WpHG 119 159; MAR 7 90 ff.,
96 f.

– Emittentenbezug MAR 17 154 ff.,
159; s. auch dort

– Emittentenbezug, mittelbarer
MAR 17 157

– Empfehlungen MAR 7 50, 86 f.
– Empfehlungs-/Verleitungsverbot
MAR 8 1, 82; s. auch dort

– Erwartung der Offenlegung
MAR 7 176 ff.

– Erwartungen MAR 7 52
– ESMA-Leitlinien MAR 7 7
– EU-Listing Act MAR 17 96
– Finanzanalysten MAR 7 185
– Finanzinstrumente WpHG 119 148
– finanzinstrumentenbezogene ~
WpHG 119 159; MAR 7 90 ff., 98

– Finanzmarktöffentlichkeit
WpHG 119 161; MAR 7 109 ff.

– Frontrunning MAR 7 4, 19, 183
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
MAR 7 10

– gegenwartsbezogene ~ MAR 7 50 f.
– Geltl-Rechtsprechung
WpHG 119 156; MAR 7 6, 20;
MAR 17 114

– Georgakis-Entscheidung MAR 7 34
– gerichtliche Entscheidungen
MAR 17 149

– Gerüchte WpHG 119 154;
MAR 7 50, 69, 80 ff.

– gestreckte Sachverhalte MAR 17 108,
112

– gestreckte Vorgänge WpHG 119 156;
MAR 7 6, 60 ff.

– Handlungsverbote MAR 7 8, 13
– Hauptversammlung MAR 17 150
– Hintergrundgespräche MAR 7 191
– Informationsarten MAR 7 2
– Informationsbegriff MAR 7 30 ff.
– Informationshaftung
WpHG Vor 97 12; WpHG 98 1;
s. auch dort

– innere Tatsachen MAR 7 33
– Insiderhandelsverbot MAR 7 8
– Insiderinformationen light
MAR 17 43, 95

– Insiderlisten MAR 18 1, 71 f.; s. auch
dort

– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 234

– Interessenkonflikte WpHG 80 114
– Internetseite WpHG 119 162
– Kapitalmarktöffentlichkeit
MAR 7 109; s. auch dort

– Katalog publizitätspflichtiger ~
WpHG 119 167

– KMU-Wachstumsmarkt WpHG 76 6
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– kognitive Informationen MAR 17 106
– komplexe Sachverhalte MAR 17 108
– Kursrelevanz MAR 7 5
– Kursspezifität MAR 7 5, 41;
MAR 17 99 ff., 176; s. auch dort

– Legaldefinition MAR 7 26
– Managementinterviews MAR 7 191
– MAR MAR 7 17
– Marktdaten, reine WpHG 119 160
– Marktinformationen MAR 7 99
– Marktsondierung MAR 11 1; s. auch
dort

– Massenmedien WpHG 119 162
– Meinungen MAR 7 69
– Meinungsäußerungen MAR 7 50
– Merkmale MAR 7 3, 27
– Nutzung der ~ MAR 8 70; s. auch dort
– Offenlegung bei Empfehlungen/Ver-

leitungen MAR 10 99 ff.
– öffentlich unbekannte Information
WpHG 119 161; MAR 7 101 ff.;
MAR 17 141 ff.

– order anticipating MAR 7 183
– Pläne WpHG 119 155; MAR 7 52,

69, 88 f.
– präzise Information WpHG 119 150;
MAR 7 30 ff.; MAR 17 97 ff.

– Präzisionsgrad der Information
MAR 7 5, 36 ff.

– Pressekonferenz MAR 17 150
– Probability-Magnitude-Formel
WpHG 119 157; MAR 7 55 f.

– Prognosen MAR 7 52, 73, 78 f.
– Ratingabgabe WpHG 29 142
– Ratingagenturen WpHG 29 193;
MAR 7 185

– Ratings MAR 7 76
– Ratschläge MAR 7 86 f.
– Rechtsauffassungen MAR 7 50, 73,

77
– Rechtsentwicklung MAR 7 55 ff.
– Rechtsverlust WpHG 44 57
– RINGA-Konzept MAR 7 15
– Rückausnahme MAR 7 192 ff.
– Rückkaufprogramme MAR 5 42 f.
– Scalping WpHG 119 155
– sonstige ~ MAR 17 43, 95
– Spezialfälle MAR 7 4
– subjektive Wertungen MAR 7 50,

73 ff.
– Tagespresse MAR 17 151
– Tatsachen MAR 7 22, 67; s. auch dort
– Tatsachengrundlage WpHG 119 151
– Tatsachenkern MAR 7 74
– Tipps MAR 7 86 f.
– Übernahmeangebote MAR 9 97
– ungerechtfertigter Vorteil MAR 8 9

– Unmittelbarkeitserfordernis
MAR 17 93

– Unmittelbarkeitskriterium MAR 7 14
– unrechtmäßige Offenlegung
WpHG 119 211 ff.; MAR 10 1, 15 f.;
s. auch dort

– Unternehmensregister
WpHG 26 35 ff.

– unternehmerische Maßnahmen
WpHG 119 152, 156

– unwahre Aussagen WpHG 119 153
– vergangenheitsbezogene ~
MAR 7 50 f.

– voluntative Informationen
MAR 17 107

– Vorabmitteilung WpHG 26 16 ff., 30
– Vorhaben MAR 7 52, 69, 88 f.
– Warenderivate WpHG 119 166;
MAR 7 4, 173 ff.

– Waren-Spot-Kontrakte MAR 7 173 ff.
– Werturteile MAR 7 50, 73 ff.
– Wirtschaftsjournalisten MAR 7 185
– zukünftige Ereignisse MAR 17 115,

118 ff.
– zukünftige Umstände/Ereignisse
WpHG 119 152

– zukunftsbezogene ~ MAR 7 52 ff.
– Zwischenschritte MAR 7 6, 52, 60;
MAR 17 115 ff., 122 ff., 127 ff.; s. auch
dort

– Zwischenschritte, bevorstehende
MAR 17 130

Insiderlisten WpHG 80 157;
MARVor 7 40; MAR 18 1 ff.

– Abschnitte MAR 18 82
– Abschnitte, ereignisbezogene
MAR 18 84

– Abschnitte, geschäftsbezogene
MAR 18 84

– Abschreckungsfunktion MAR 18 2
– Ad-hoc-Komitee MAR 18 123
– Aktionäre MAR 18 59
– Aktualisierung, sofortige
MAR 18 138

– Aktualisierungspflicht MAR 18 134 ff.
– Aktualisierungspflicht, Abschnitte
MAR 18 136

– Aktualisierungspflicht, Dauer
MAR 18 139

– Anknüpfungspunkt MAR 18 71 f.
– Arbeitsverhältnisse MAR 18 106 ff.
– Aufbau MAR 18 80 ff.
– Aufbewahrung MAR 18 150 ff.
– Aufklärungspflicht MAR 18 143;
s. auch dort

– Aufnahmegrund MAR 18 87
– Aufsichtsratsbüro MAR 18 58
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– aufzunehmende Angaben
MAR 18 83 ff.

– aufzunehmende Personen
MAR 18 103 ff.

– Auktionsaufsicht MAR 18 43
– Auskunftsanspruch MAR 18 79
– BaFin MAR 18 140
– BaFin-FAQ MAR 18 6
– Banken MAR 18 54
– Befreiung MAR 18 17 ff.
– Begriff MAR 18 69
– Belehrungserfordernis MAR 18 26
– Beobachtungsliste MAR 18 8
– Beschäftigungsverhältnisse
MAR 18 106 ff.

– Betriebsrat MAR 18 122
– CESR MAR 18 10
– Compliance-Richtlinie MAR 18 8
– Datenschutz MAR 18 78
– Datumsformat MAR 18 85
– Delegation MAR 18 67 f.
– Dienstleister MAR 18 24, 44 ff., 50 f.,

109 f.
– Directors' Dealings-Liste MAR 18 70
– Dritte MAR 18 44
– Drittstaatenemittenten MAR 18 65
– Durchsetzungsfunktion MAR 18 2
– DVO (EU) 2016/347 MAR 18 16
– Einsicht MAR 18 154
– elektronische ~ MAR 18 98
– elektronische Informationsverarbei-

tungsdienste MAR 18 56
– Emissionshandel MAR 18 43 ff., 51 f.
– Emittent MAR 18 36 ff.
– Emittentenleitfaden MAR 18 6
– Entwicklung MAR 18 7 ff.
– ESMA-Q & A MAR 18 6
– EU-Listing Act MAR 18 27
– Finanzdienstleister MAR 18 54
– Finanzdruckereien MAR 18 59
– Folgepflichten MAR 18 3
– Form MAR 18 98
– Freiverkehr MAR 18 39
– freiwillige ~ MAR 18 131
– Funktion der Person MAR 18 87
– Funktionen MAR 18 2
– Gegenstand MAR 18 1, 76
– Gerichte MAR 18 61
– Grundrechte MAR 18 31 ff.
– Hinweisfunktion MAR 18 33
– Hochschullehrer MAR 18 61
– Holding MAR 18 63
– Informationszugang MAR 18 112 ff.,

115 ff.
– Insiderinformationen MAR 18 71 f.
– Insiderverstöße MAR 18 160 ff.
– Insolvenzverwalter MAR 18 57

– Investor-Relations-Agenturen
MAR 18 52

– IT-Mitarbeiter MAR 18 124
– KMU-Emittenten MAR 18 4, 17 ff.,

40 ff., 50 ff., 97, 101
– KMU-Wachstumsmarkt WpHG 76 7
– Konzern MAR 18 62 ff., 126 ff.
– Kreditinstitute MAR 18 54
– Kunden MAR 18 59
– Lieferanten MAR 18 59
– Listenführungspflichtige
MAR 18 35 ff.

– listenführungspflichtige Dienstleister
MAR 18 45

– Löschungsanspruch MAR 18 153
– MAD I MAR 18 9
– MAR MAR 18 13 ff.
– MAR Review MAR 18 21 ff.
– Mindestinhalt MAR 18 80
– Mitarbeiter bestimmter Hierarchieebe-

nen MAR 18 121
– Mutterunternehmen MAR 18 129
– nachgeordnete Mitarbeiter
MAR 18 119

– Naming and Shaming MAR 18 159
– natürliche Personen MAR 18 105
– Nicht-EU-Dienstleister MAR 18 66
– Notare MAR 18 60
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 126; MAR 18 157 f.

– Organisationsaufgabe MAR 18 2
– Organmitglieder MAR 18 119
– Organmitglieder des Emittenten
MAR 18 58

– permanente Insider MAR 18 25,
89 ff.

– Personen MAR 18 76, 84, 103 ff.
– personenbezogene Angaben
MAR 18 87

– Pflichtenlage MAR 18 74
– Polizei MAR 18 61
– potentielle Insider MAR 18 22
– Ratingagenturen MAR 18 53
– Rechtsanwälte MAR 18 52
– Regelungshistorie MAR 18 1 ff.
– Sanktionen MAR 18 157 ff.
– Schadensersatz MAR 18 163 ff.
– Schattenliste MAR 18 131, 133
– Sounding List MAR 18 70
– Sprache MAR 18 102
– Staatsanwaltschaften MAR 18 61
– Steuerberater MAR 18 52
– Stoppliste MAR 18 8
– strafrechtliche Sanktionen
MAR 18 160 ff.

– Strafverfolgungsfunktion MAR 18 2
– Subunternehmer MAR 18 46
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– technische Durchführungsstandards
MAR 18 16, 20, 76, 155

– Telefonnummern, private MAR 18 32
– Tochterunternehmen MAR 18 63,

128
– Transparenzrichtlinien-Umsetzungs-

gesetz MAR 18 12
– Treuepflicht, arbeitsrechtliche
MAR 18 78

– Übermittlungspflicht MAR 18 140 ff.
– Überschrift MAR 18 81
– Übersetzungsbüro MAR 18 52
– Überwachungsfunktion MAR 18 2
– Uhrzeitformat MAR 18 85
– Unternehmensberater MAR 18 52
– Unterteilung MAR 18 82
– Verantwortlichkeit MAR 18 73
– Vernichtung MAR 18 153
– Verordnungsermächtigung
MAR 18 155 f.

– Versteigerer MAR 18 43
– Versteigerungsplattformen
MAR 18 43

– Vertraulichkeit MAR 18 79
– Vorfeldeintragungen MAR 18 131 f.
– vorsorgliche ~ MAR 18 131
– Warnfunktion MAR 18 33
– Werbeagenturen MAR 18 59
– wesentliche Mitarbeiter bestimmter

Funktionsbereiche MAR 18 120
– Wirtschaftsausschuss MAR 18 122
– Wirtschaftsprüfer MAR 18 55
– zivilrechtliche Folgen MAR 18 163 ff.
– Zugang MAR 18 79
– Zugang zu Insiderinformationen
MAR 18 77

– Zugangsbeendigungszeitpunkt
MAR 18 87

– Zugangserlangungszeitpunkt
MAR 18 87

– zuständige Behörde MAR 18 140
– Zweck MAR 18 1
– Zweitwohnsitz MAR 18 87
Insiderrecht MARVor 7 1 ff.
– Ad-hoc-Publizität MARVor 7 38 f.
– Anlegerschutz MARVor 7 49
– Anwendungsbereich MARVor 7 36
– Arbitrage MARVor 7 48
– Auffangtatbestand MARVor 7 34
– Blanketttatbestände MARVor 7 37
– Börsensachverständigenkommission
MARVor 7 8

– CS-MAD MARVor 7 27
– Deutschland MARVor 7 7 ff.
– England MARVor 7 6
– Entwicklung MARVor 7 4 ff.
– equal access theory MARVor 7 44

– fiduciary duty theory MARVor 7 44
– Finanzinstrumente MARVor 7 36
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
MARVor 7 47

– Haftungstheorien MARVor 7 44
– Handlungsverbote MARVor 7 1,

32 f.
– Informationsasymmetrien
MARVor 7 45

– Insiderinformationen MARVor 7 1;
MAR 7 1; s. auch dort

– Insiderlisten MARVor 7 40
– Insiderrichtlinie MARVor 7 10 ff.,

13 ff., 42
– MAD I MARVor 7 17 ff., 43
– MAR MARVor 7 22 ff., 31 ff., 45 ff.
– Marktmanipulation MARVor 7 2
– Marktmissbrauch MARVor 7 3
– Marktsondierung MARVor 7 35
– misappropriation theory
MARVor 7 44

– Nutzung der Insiderinformation
MARVor 7 33

– Nutzungsverbot MARVor 7 46
– Prävention MARVor 7 38 ff.
– Rechtsgut MARVor 7 50 ff.
– Regelungszweck MARVor 7 42 ff.
– Reichweite MARVor 7 36
– Securities Exchange Act
MARVor 7 5

– Segré-Bericht MARVor 7 11
– Verwertungsverbot MARVor 7 45
– WpHG MARVor 7 9
Insiderrichtlinie WpHG Einl. 3;
MARVor 7 10, 13 ff., 42

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 11, 13
– Wertpapierhandelsstrafrecht
WpHG Vor 119 17

Insiderüberwachung
– BaFin WpHG 17 2
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 31, 44

Insiderverstöße WpHG 119 144 ff.;
MAR 14 1 ff.

– Ad-hoc-Publizität WpHG 119 217;
WpHG 120 125

– Aktienoptionspläne WpHG 119 196
– Allgemeindelikt WpHG 119 169
– Änderung eines Auftrags
WpHG 119 183

– Anfechtung des Geschäfts MAR 14 62
– Anlageberatung WpHG 119 221
– Aufsichtspflichtverletzung MAR 14 55
– aufsichtsrechtliche Maßnahmen
MAR 14 56 f.

– Ausnahmen MAR 5 5
– Ausnahmetatbestände MAR 9 1 ff.
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– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-
instruments WpHG 73 8

– Begehungsformen MAR 14 21
– Bekanntmachung von Maßnahmen/

Sanktionen MAR 14 56 f.
– Bereicherung MAR 14 54
– berufstypisch neutrale Handlungen
MAR 14 28

– Berufsverbot MAR 14 56
– Beschützergaranten MAR 14 21
– Beteiligungserwerb WpHG 119 198
– Blanketttatbestände MAR 14 12
– Chinese Walls WpHG 119 192
– Compliance-Maßnahmen
WpHG 119 192

– deliktische Haftung MAR 14 64 f.
– designated sponsors WpHG 119 193
– Dienstrecht MAR 14 56
– direkte Geschäfte WpHG 119 186
– Due-Diligence-Prüfung
WpHG 119 197, 199, 219

– Eigengeschäfte WpHG 119 185
– Einwilligung MAR 14 42
– Einziehung WpHG 119 316, 325 ff.;
s. auch dort

– Empfehlen WpHG 119 206
– Empfehlungs-/Verleitungsverbot
WpHG 119 201 ff.; MAR 14 19

– Entwicklung MAR 14 7 ff.
– Erfolgsort WpHG 119 272
– Erwerb WpHG 119 180 f.
– Erwerbs-/Veräußerungsverbot
WpHG 119 178 ff.

– Finanzmarktnovellierungsgesetze
MAR 14 10

– Fremdgeschäfte WpHG 119 185
– Frontrunning WpHG 119 185
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
MAR 14 6

– Garantenstellung WpHG 119 287
– Gefährdungsdelikte WpHG 119 11;
MAR 14 14 f.

– Geschäftsherrenhaftung
WpHG 119 290; MAR 14 21, 24 f.

– gesetzliche Verbotstatbestände
MAR 14 18 ff.

– Haftung von Leitungspersonen
MAR 14 55

– Handlungsort WpHG 119 271 f.
– indirekte Geschäfte WpHG 119 186
– Informationsasymmetrien MAR 8 9
– Inhaltssittenwidrigkeit MAR 14 61
– Insidergeschäft MAR 8 11, 51
– Insiderhandelsverbot MAR 14 18
– Insiderinformationen
WpHG 119 149; s. auch dort

– Insiderlisten MAR 18 160 ff.

– Insiderverbote MAR 14 17 ff.
– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 226; s. auch dort

– Journalistenprivileg WpHG 119 222
– juristische Personen MAR 14 53 ff.
– Kausalzusammenhang
WpHG 119 188 f.

– Konkurrenzen WpHG 119 305 ff.
– legitime Handlungen
WpHG 119 191 ff.; MAR 9 1; s. auch
dort

– Leichtfertigkeit MAR 14 33 ff.
– Level Playing Field MAR 14 4
– Lock-up-Agreement WpHG 119 195
– MAD I MAR 14 8
– MAR MAR 14 9
– Market Maker WpHG 119 193
– Marktsondierung WpHG 119 223;
MAR 11 1; s. auch dort

– Mittäterschaft MAR 14 27
– Modalitätenäquivalenz
WpHG 119 287 ff.; MAR 14 21

– Naming and Shaming MAR 14 56 f.,
58

– natürliche Personen MAR 14 26
– Nutzung der Insiderinformation
WpHG 119 187 ff., 191 ff.

– Offenlegen WpHG 119 213 ff.
– Offenlegungsverbot MAR 14 20
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 120, 125; MAR 14 32 ff.

– ordnungswidrigkeitsrechtliche Sanktio-
nen MAR 14 50

– Organisationspflichten WpHG 80 390
– Personenkreis MAR 8 12 f.
– Personenvereinigung MAR 14 53 ff.
– Primärinsider WpHG 119 169, 171;
s. auch dort

– rechtfertigende Pflichtenkollision
MAR 14 42

– rechtfertigender Notstand MAR 14 43
– Rechtsgut MAR 14 6
– Rechtswidrigkeit MAR 14 42 ff.
– Rücktritt WpHG 119 260 ff.;
MAR 14 49

– Safe Harbour WpHG 119 168
– Sanktionsmechanismen MAR 14 2
– Scalping WpHG 119 198;
MAR 12 185 ff., 188 f.

– Schadensersatz MAR 14 63 ff.
– Schuld MAR 14 42 ff.
– Schutzgut WpHG 119 7 f.
– Sekundärinsider WpHG 119 169
– Skontroführer WpHG 119 193
– Spector-Vermutung WpHG 119 189;
MAR 8 14

– Sperrliste WpHG 80 158
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– Stornierung eines Auftrags
WpHG 119 183

– strafrechtliche Sanktionen
MAR 14 50

– Straftaten MAR 14 29 ff.
– Tatbestandsirrtum WpHG 119 225;
MAR 14 38

– Täterkreis WpHG 119 169, 179, 204
– Täterschaft MAR 14 26
– Tathandlungen WpHG 119 180 ff.,

206 ff.
– Tätigkeitsdelikt WpHG 119 11
– Teilnahme MAR 14 28
– Teilnahmeformen WpHG 119 283 ff.
– Transaktion WpHG 119 180
– Transaktion, unterlassene
WpHG 119 182

– Überwachungsgaranten MAR 14 21
– Umstandssittenwidrigkeit MAR 14 61
– unrechtmäßige Offenlegung
WpHG 119 211 ff., 216 ff.;
MAR 10 1; MAR 14 20; s. auch dort

– Unterlassen WpHG 119 287 ff.;
MAR 14 21

– Veräußerung WpHG 119 180 f.
– Verbotsirrtum WpHG 119 225;
MAR 14 39 ff.

– Verleiten WpHG 119 207
– Versuch WpHG 119 251 ff., 255 ff.;
MAR 14 46 ff.

– Vorbereitungshandlungen
WpHG 119 252, 258

– Vorsatz WpHG 119 200, 210, 225 f.;
MAR 14 29 ff.

– Wertpapierhändler WpHG 119 194
– Wirksamkeit des Insidergeschäfts
MAR 14 60 ff.

– zivilrechtliche Rechtsfolgen
MAR 14 59 ff.

– zuständige Behörde MAR 14 3
Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 226 ff.

– Allgemeindelikt WpHG 119 237
– Bagatellfälle WpHG 119 235
– Beteiligungsinsider WpHG 119 243
– Empfehlungs-/Verleitungsverbot
WpHG 119 229, 242 ff.

– Gebotseinstellung/-änderung/-rück-
zug WpHG 119 236, 238

– Insiderinformationen WpHG 119 234
– Leichtfertigkeit WpHG 119 228,

248 f.
– Nutzung der Insiderinformation
WpHG 119 240

– Organinsider WpHG 119 243
– Primärinsider WpHG 119 237
– Primärmarkt WpHG 119 228

– Schutzbereich WpHG 119 233 ff.
– Sekundärinsider WpHG 119 237
– Sekundärmarkt WpHG 119 228
– Sonderdelikt WpHG 119 237
– Straftatinsider WpHG 119 243
– Täterkreis WpHG 119 237
– Tathandlungen WpHG 119 244 f.
– Tätigkeitsinsider WpHG 119 243
– Vorsatz WpHG 119 241, 246
– Weitergabe der Information
WpHG 119 244

Insolvenz
– Finanztermingeschäft
WpHG Vor 99 2

– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 15

Insolvenzverfahren WpHG 107 4
Insolvenzverwalter
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 111

– Insiderlisten MAR 18 57
Insolvenzverwalterpflichten
WpHG 24 1 ff.

– Amtstheorie WpHG 24 3
– Bestellung vor Eröffnung
WpHG 24 16

– Delisting WpHG 24 17 ff.
– Eröffnung des Insolvenzverfahrens
WpHG 24 13 ff.

– Haftung des Insolvenzverwalters
WpHG 24 20

– Handlungspflicht des Emittenten
WpHG 24 4

– Insolvenzmasse WpHG 24 3
– Massebezug WpHG 24 8 ff.
– Masseverbindlichkeit WpHG 24 7
– Sanierungsverhandlungen
WpHG 24 11

instrumenta sceleris WpHG 121 74
Instrumente WpHG 38 8 ff.
– Abfindungsangebote, gesellschafts-

rechtliche WpHG 38 18
– Barausgleich WpHG 38 13
– Beherrschungsvertrag WpHG 38 18
– Contracts for Difference
WpHG 38 13

– Derivate WpHG 38 14
– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 38 8; s. auch dort

– Forwards WpHG 38 13
– Futures WpHG 38 13
– Gentlemen's Agreements
WpHG 38 19

– Gesellschaftervereinbarungen
WpHG 38 15

– Gewinnabführungsvertrag
WpHG 38 18
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– Hedging WpHG 38 13
– Kettenerwerb WpHG 38 20
– Letters of Intent WpHG 38 19
– Memoranda of Understanding
WpHG 38 19

– Put-Option WpHG 38 13
– Regelbeispiele WpHG 38 23
– strategische Vorerwerbe
WpHG 38 19

– Swaps WpHG 38 13
– unechte Pensionsgeschäfte
WpHG 38 17

– Veräußerungsmöglichkeiten
WpHG 38 22

– vergleichbare wirtschaftliche Wirkung
WpHG 38 12 ff.

Interessenkonflikte WpHG 63 47 ff.
– Ablauforganisation WpHG 80 153 ff.
– Abstandnahme vom Geschäft
WpHG 63 63

– Anlageempfehlungen WpHG 85 8, 18
– Anzeigepflicht WpHG 86 9
– Arten WpHG 63 58
– Arten von ~n WpHG 80 98 f.
– Aufklärung des Kunden WpHG 63 64
– Ausgleich WpHG 63 57
– Auslöser WpHG 63 53
– Beobachtungsliste WpHG 80 154;
s. auch dort

– Bereitsteller konsolidierter Datenticker
WpHG 59 31 f.

– besonderes Vertriebsinteresse
WpHG 63 84

– Bevorzugung bestimmter Kunden
WpHG 63 98

– Bewältigung WpHG 63 62
– Bonifikationen von Emittenten
WpHG 63 93

– churning WpHG 63 91
– Compliance-Funktion WpHG 80 190
– compliance-relevante Informationen
WpHG 80 113 f.

– Drittinteressen WpHG 63 55
– Eigeninteresse des Wertpapierdienst-

leisters WpHG 63 57
– Emittenten-Wertpapierdienstleistungs-

unternehmen WpHG 63 94 f.
– Erscheinungsformen WpHG 63 52 ff.
– Fremdinteressen WpHG 63 55
– gegenläufige Kundenorders
WpHG 63 97

– genehmigter Meldemechanismus
WpHG 60 12 f.

– genehmigtes Veröffentlichungssystem
WpHG 58 29 f.

– Gleichbehandlungsgebot
WpHG 63 61, 67, 96

– Grundsätze für den Umgang
WpHG 63 69

– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 44 f.

– Honorar-Anlageberatung
WpHG 63 84; WpHG 64 115

– horizontale ~ WpHG 80 95
– Identifizierung WpHG 63 62;
WpHG 80 97 ff.

– individuelle Kundeninteresse
WpHG 63 56

– Insiderinformationen WpHG 80 114
– Insiderwissen WpHG 63 97
– Interesse der Allgemeinheit
WpHG 63 58

– Interessenkonfliktmanagement
WpHG 80 101; s. auch dort

– Kickbacks WpHG 63 93
– Kleinstkonflikte WpHG 63 54
– Konfliktvermeidungsstrategie
WpHG 63 68

– konkurrierende Kundenorders
WpHG 63 96

– konkurrierender Eigenhandel
WpHG 63 82 f.

– Kundeninteresse WpHG 63 57
– Kundenkategorie WpHG 63 50
– Kundenpriorität WpHG 63 68
– Kunde-Wertpapierdienstleistungs-

unternehmen WpHG 63 82 ff.
– Market Maker WpHG 63 88
– Marktmanipulation WpHG 63 87 f.
– Methoden zur Vermeidung
WpHG 63 59 ff.

– Minimalkonflikte WpHG 63 54
– Neuemissionen WpHG 63 98
– Offenlegung des Interessenkonflikts
WpHG 63 60, 70; s. auch dort

– öffentliche Interessen WpHG 63 55
– Organisationspflichten
WpHG 80 92 ff.

– organisatorische Maßnahmen
WpHG 63 62

– persönliche Geschäfte
WpHG 80 242 f., 254

– Priorität WpHG 63 61, 65 f., 96 f.
– Provisionen WpHG 63 92
– Provisionsinteresse WpHG 63 85
– Quellen WpHG 63 58
– Ratingagenturen WpHG 29 24, 110
– relative Vermeidbarkeit WpHG 63 59
– Restricted List WpHG 80 158 ff.
– Retrozessionen WpHG 63 93
– Scalping WpHG 63 86;
WpHG 119 111; MAR 12 181 ff.

– Sperrliste WpHG 80 158; s. auch dort
– Steuerung WpHG 63 62
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– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 42

– überzeichnete Neuemissionen
WpHG 63 67

– unnötige Geschäftsvorfälle
WpHG 63 90

– Unterrichtung des Kunden
WpHG 63 51

– Vergütungsfragen WpHG 63 89 ff.
– Verhaltensanweisungen
WpHG 80 153 ff.

– vertikale ~ WpHG 80 95
– Vertraulichkeitsbereiche
WpHG 80 115; s. auch dort

– Vorkehrungen, geeignete
WpHG 63 48 ff.

– Vorrang des Kundeninteresses
WpHG 63 82

– Watch List WpHG 80 154 ff.
– Wertpapierkursbeeinflussung
WpHG 63 87 f.

– widerstreitende Kundeninteresse
WpHG 80 147

– Zuwendungen von Dritten
WpHG 63 93

– zweistufiges System WpHG 63 49
Interessenkonfliktmanagement
WpHG 80 101 ff.

– Anlageempfehlungen WpHG 85 17
– Beschreibung der Interessenkonflikte
WpHG 80 106

– Compliance WpHG 80 107
– einheitliche Organisationsstandards
WpHG 80 109

– Grundsätze WpHG 80 101
– Insiderhandelsverbot WpHG 80 107
– Maßnahmen zur Konfliktbewältigung
WpHG 80 102 ff.

– Organisationsmaßnahmen
WpHG 80 107 ff.

– Steuerung des Informationsflusses
WpHG 80 110

– Vergütungsgrundsätze
WpHG 80 111 f.

– Vertraulichkeitsbereiche
WpHG 80 105

– Wissenszurechnung WpHG 80 102
Interessenwahrungspflicht
WpHG 63 14, 31 ff.

– Ausführungsgrundsätze WpHG 63 42
– Ausprägungen WpHG 63 40 ff.
– best execution WpHG 63 42
– Dokumentationspflichten
WpHG 63 46

– Grenzen WpHG 63 45 f.
– Interessenkonflikte WpHG 63 47;
s. auch dort

– Kundeninteresse WpHG 63 31;
s. auch dort

– Priorität WpHG 63 44
– Rahmenvereinbarung
WpHG 63 41

– übrige Verhaltenspflichten
WpHG 63 16

– Vorgaben für die Bearbeitung
WpHG 63 44

Interest Rate Futures
WpHG Vor 99 58

Interest Rate Gurantees
WpHG Vor 99 37

Internalisierung, systematische
WpHG 2 105 ff.

– Begriff WpHG 2 106
– Eigengeschäfte WpHG 2 106
– Handel WpHG 2 107
– Handelstransparenz WpHG 2 111
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 2 110

– OTC-Geschäfte WpHG 2 107
– Rechtsfolgen WpHG 2 111
– Xetra Best WpHG 2 110
internationale Zusammenarbeit
WpHG Vor 119 55

Internationaler Rechtsverkehr
WpHG 101 44 ff.

Internationales Aufsichtsrecht
MAR 2 26 ff.

Internationales Deliktsrecht
MAR 2 37 ff.

Internationales Privatrecht
MAR 2 36 ff.

Internationales Vertragsrecht
MAR 2 43

Internationales Zivilverfahrensrecht
MAR 2 33 ff.

Interne Revision WpHG 80 63
– Aufgaben WpHG 80 65
– Auslagerung WpHG 80 318, 339
– Gesamtbericht WpHG 80 69
– Informationsrecht WpHG 80 67
– Prüfungsplanung WpHG 80 69
– Selbständigkeit WpHG 80 68
– Unabhängigkeit WpHG 80 68
internes Kontrollsystem
WpHG 80 54 ff.

– Aufbau-/Ablauforganisation
WpHG 80 55

– Compliance-Funktion WpHG 80 58,
61

– Funktionstrennung WpHG 80 56
– Risikocontrolling-Funktion
WpHG 80 59

– Risikocontrollingprozesse
WpHG 80 57
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Internetseite
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 123 21, 28; WpHG 124 17

– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 292

– Fehlerbekanntmachung WpHG 109 5
– Halbjahresfinanzbericht WpHG 115 7
– Information des Kunden
WpHG 63 184

– Insiderinformationen WpHG 119 162
– Jahresfinanzbericht WpHG 114 7
– Kapitalmarktöffentlichkeit
MAR 7 118

– Regelpublizität WpHG Vor 114 12
– Rückkauftransparenz MAR 5 20
Intraday-Ausnahme WpHG 53 62
Introducing Broker WpHG 2 123
Investmentanteile WpHG 63 260 ff.
– Anlageberatung WpHG 2 154
– Anlageberatung/-vermittlung
WpHG 3 28 ff.

– Ausgabeaufschläge WpHG 63 262
– Finanzinstrumente WpHG 2 79
– Kapitalverwaltungsgesellschaften
WpHG 3 31

– Kundengelder/-anteile WpHG 3 34
– Managementrisiko WpHG 63 261
– Marktrisiko WpHG 63 260
– Performance-Statistiken
WpHG 63 261

– Single-Hedge-Fonds WpHG 3 32
– Wertpapiere WpHG 2 36 f.
Investmentclubs WpHG 2 120
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 2 135

– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 2 187

Investmentfonds
– Marktmanipulation WpHG 119 17
– Termingeschäft WpHG Vor 99 21
Investment-Gesellschaften
– anvertraute Aktien WpHG 34 60
– Tochterunternehmen WpHG 35 28
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 2 188

Investment-Token WpHG 2 38
Investmentvermögen
– Anlageverwaltung WpHG 2 159
– best execution WpHG 82 16
– börsengehandeltes ~ WpHG 2 245 f.
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 57

Investor Relations MAR 11 61
Investor-Relations-Agenturen
MAR 18 52

Investor-Relations-Aktivitäten
WpHG Vor 97 2

IOSCOWpHG 18 33
– Leerverkaufsregulierung WpHG 53 4
– Ratingagenturen WpHG 29 12
Irreführung WpHG 63 156
Irrevocable Undertakings
MAR 9 109

– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 38 10

Istkaufmann WpHG 101 18
IT-Mitarbeiter MAR 18 124
IT-Sicherheit
– Altfälle WpHG 58 41; WpHG 59 43;
WpHG 60 24

– ausreichende Mittel WpHG 58 36;
WpHG 59 38; WpHG 60 19

– Datenveränderung WpHG 58 31;
WpHG 59 33

– DSGVOWpHG 58 32;
WpHG 59 33; WpHG 60 15

– Entwicklungsverfahren WpHG 58 37;
WpHG 59 39; WpHG 60 20

– genehmigtes Veröffentlichungssystem
WpHG 58 31 f., 33 ff.

– Integrität der Daten WpHG 58 33;
WpHG 59 35; WpHG 60 16

– Notfallsysteme WpHG 58 38;
WpHG 59 40; WpHG 60 21

– Schutz der Kundendaten
WpHG 58 33

– Stand der Technik WpHG 58 34;
WpHG 59 36; WpHG 60 17

– Störungen WpHG 59 41;
WpHG 60 22

– technische Schnittstelle WpHG 58 35;
WpHG 59 37; WpHG 60 18

– Testverfahren WpHG 58 37;
WpHG 59 39; WpHG 60 20

– unberechtigter Zugriff WpHG 58 31;
WpHG 59 33; WpHG 60 14

– Verbindungsprobleme WpHG 59 41;
WpHG 60 22

– Zeitpunkt der Fehlfunktion
WpHG 58 40; WpHG 59 42;
WpHG 60 23

Jagdschein WpHG 119 334
Jahresfinanzbericht WpHG 114 1 ff.
– Aufstellung WpHG 114 6
– BaFin WpHG 114 7a
– Begebung von Wertpapieren
WpHG 114 4

– Bilanzeid WpHG 114 13 f.
– Bundesamt der Justiz WpHG 114 7a
– European Single Electronic Format
WpHG 114 6

– Hinweisbekanntmachung
WpHG 114 8 ff.
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– Inhalt WpHG 114 13 ff.
– Inlandsemittenten WpHG 114 3
– Internetseite WpHG 114 7
– Konzernrechnungslegung
WpHG 114 14; WpHG 117 2 f.

– Publizitätspflicht WpHG 114 6 ff.
– Transparenzrichtlinie WpHG 114 1
– Übergangsbestimmungen
WpHG 140 1 f.

– Übermittlung WpHG 114 12
– Unternehmensregister WpHG 114 16
– Veröffentlichung WpHG 114 7
– Verordnungsermächtigung
WpHG 114 16

– Wirtschaftsprüferbescheinigung
WpHG 114 13, 15

Joint Committee WpHG 19 3
Jones-Day-Entscheidung
WpHG 121 34

Journalistenprivileg MAR 21 1 ff.
– Anlageempfehlungen MAR 21 1
– Ausschluss MAR 21 6 ff.
– Berufsregeln MAR 21 17
– Entwicklung MAR 21 3
– Gewinnerzielung MAR 21 7 ff.
– grenzüberschreitende Sachverhalte
MAR 21 18

– Grundrechtecharta MAR 21 2, 13
– informationsgestützte Marktmanipula-

tion WpHG 119 87 ff.;
MAR 12 135 f.

– Insiderverstöße WpHG 119 222
– Irreführungsabsicht MAR 21 10 f.
– journalistische Zwecke MAR 21 4
– Kommunikationskanäle MAR 21 5
– Landespressegesetze MAR 21 17
– Marktmanipulation WpHG 119 133;
MAR 21 1

– Marktmanipulationsverbot
MAR 15 53; MAR 21 3

– Meinungsfreiheit MAR 21 1 f., 13
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 128

– Pressefreiheit MAR 21 1 f., 13
– Prognosen MAR 20 107 f.
– Rechtsfolge MAR 21 12 ff.
– Schutzbereich MAR 21 4 ff.
– Shortseller-Attacken MAR 21 9
– Standesregeln MAR 21 17
– Statistik MAR 20 107 f.
– Tatbestandsbeschränkung MAR 21 19
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 80 f., 82 ff.

– Voraussetzungen MAR 21 4
– Vorteilerzielung MAR 21 7 ff.
– Zweck MAR 21 1 f.
Jungschein WpHG 2 30

juristische Personen
– Bußgeldhöchstgrenzen MAR 15 77
– Clean-Team-Regel MAR 9 27 ff.
– eng verbundene Person
MAR 19 123 ff., 135 ff.

– Insidergeschäft MAR 8 25, 44 ff.
– Insiderverstöße MAR 14 53 ff.
– Marktmanipulation MAR 12 15 ff.;
MAR 15 11, 97 f.

– Marktsondierung MAR 11 19
– Spector-Vermutung MAR 9 28
– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 8

– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 12

juristische Personen des öffR
WpHG 101 31 ff.

– Anstalt des öffRWpHG 101 33
– Körperschaft des öffRWpHG 101 32
– mittelbare Staatsverwaltung
WpHG 101 32 ff.

– Staat WpHG 101 31
– Stiftung des öffRWpHG 101 34

Kannkaufmann WpHG 101 18
KapInHaGWpHG Vor 97 69
Kapitalallokation, optimale
MARVor 7 64 ff.

Kapitalanleger-Musterverfahren
WpHG Vor 97 81 ff.

– Ad-hoc-Mitteilungen
WpHG Vor 97 84a

– Beiladung WpHG Vor 97 89
– Bewertung WpHG Vor 97 91a
– Bindungswirkung des Musterent-

scheids WpHG Vor 97 91
– Durchführung WpHG Vor 97 88
– erfasste Streitigkeiten
WpHG Vor 97 84

– Gerichtsstand WpHG Vor 97 83
– individueller Tatsachenverlauf
WpHG Vor 97 86

– KapMuG WpHG Vor 97 81
– Klageregister WpHG Vor 97 87
– Massenschäden WpHG Vor 97 81
– Musterkläger WpHG Vor 97 88
– Musterverfahrensantrag
WpHG Vor 97 85

– öffentliche Kapitalmarktinformationen
WpHG Vor 97 84a

– race to the courtroom
WpHG Vor 97 88

– Reformbedarf WpHG Vor 97 91b
– Verfahrensablauf WpHG Vor 97 85
– Verfahrensabschnitte
WpHG Vor 97 82

– Vorlagebeschluss WpHG Vor 97 87 f.

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

3739



– Zulassung eines Musterverfahrens
WpHG Vor 97 82

Kapitalerhöhungen
– Marktsondierung MAR 11 41
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 53

– Rechtsverlust WpHG 44 36
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG 33 50 ff.

Kapitalmarkt WpHG Einl. 5
– Funktionenschutz WpHG Einl. 15 ff.
– grauer ~ WpHG Einl. 7
Kapitalmarktaufsichtsbehörde
WpHG Vor 33 6

Kapitalmarktinformation
WpHG Vor 97 1

– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
WpHG Vor 97 1

Kapitalmarktöffentlichkeit
MAR 7 109 ff.

– Bekanntheitsgrad der Information
MAR 7 101 ff.

– Fernsehen MAR 7 119
– Gerichtsöffentlichkeit MAR 7 123
– Hauptversammlung MAR 7 122
– Informationsdienste MAR 7 117
– Informationsmedien MAR 7 116 ff.
– Informationsverbreitungssystem, elek-

tronisches MAR 7 117
– Internetseite MAR 7 118
– Nachrichtenagenturen MAR 7 117
– Pressekonferenzen MAR 7 121
– Printmedien MAR 7 119
– räumliche Reichweite MAR 7 113
– Rundfunk MAR 7 119
– Soziale Medien MAR 7 118
Kapitalmarktpublizitätsrichtlinie
MAR 17 25

Kapitalschnitt WpHG 33 54
Kapitalverwaltungsgesellschaften
– Ausnahmekatalog Wertpapierdienstleis-

ter WpHG 3 57
– Finanzkommissionsgeschäft
WpHG 2 100

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 2 135

– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 9

– Tochterunternehmen
WpHG 35 26 ff., 30

KapMuG
– Informationshaftung
WpHG Vor 97 70

– Kapitalanleger-Musterverfahren
WpHG Vor 97 81

Karussellgeschäfte
WpHG Vor 119 59

Kassageschäfte WpHG 2 67
Kaufmannseigenschaft
WpHG 101 18 ff.

– ausdehnende Anwendung
WpHG 101 30

– Betreibereigenschaft WpHG 101 25
– Beweislast WpHG 101 22
– Fiktivkaufmann WpHG 101 18
– Formkaufmann WpHG 101 18
– Forstwirte WpHG 101 24
– Gesellschafter WpHG 101 27
– Gewerbe WpHG 101 19
– Handelsgesellschaften WpHG 101 26
– Handelsgewerbe WpHG 101 20
– Istkaufmann WpHG 101 18
– Kannkaufmann WpHG 101 18
– Kaufmannsbegriff WpHG 101 18
– Kleingewerbetreibende
WpHG 101 23

– Landwirte WpHG 101 24
– Mischunternehmen WpHG 101 28
– Organmitglieder WpHG 101 27
– Scheinkaufmann WpHG 101 29
– Zeitpunkt WpHG 101 21
Kaufoption WpHG 34 54
Kausalität
– Informationshaftung WpHG 98 31 ff.
– legitime Handlungen MAR 9 18
Kenntnisstufen WpHG 63 328
Kettenzurechnung WpHG 34 13 ff.
– Tochterunternehmen WpHG 34 22,

25
– Treuhand WpHG 34 33
Kickbacks WpHG 63 93
Kinder, adoptierte MAR 19 120
Kinder, nichteheliche MAR 19 120
Kinder, unterhaltsberechtigte
MAR 19 117 ff.

Kinder, volljährige MAR 19 120
Klassifikationssystem, einheitliches
WpHG Einl. 71

Kleinanlegerkonto WpHG 63 393
Kleingewerbetreibende
WpHG 101 23

Klimapolitik MAR 6 21 ff.
Klumpenrisiken WpHG 84 27
KMUWpHG 2 263
KMU-Emittenten
– Aufklärungspflicht MAR 18 143
– Insiderlisten MAR 18 4, 17 ff., 40 ff.,

50 ff., 97, 101
– permanente Insider MAR 18 50
KMU-Wachstumsmarkt
WpHG 76 1 ff.; MAR 3 21 ff.

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 4, 40
– Advisor Model WpHG 76 20
– Anforderungen WpHG 76 2
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– Anlegerschutz WpHG 76 1
– Aufhebung der Registrierung
WpHG 76 2, 28

– Bußgeld WpHG 76 33
– Einhaltung der MAR-Pflichten
WpHG 76 25

– Emittent WpHG 76 4
– Emittenteninformationen
WpHG 76 26

– ESMAWpHG 76 29
– EU-Prospekt-VOWpHG 76 1, 8
– EU-Wachstumsprospekt WpHG 76 8
– Finanzberichterstattung
WpHG 76 23 f.

– Finanzinstrumente WpHG 76 30 f.
– Geschäftsmodell WpHG 76 20
– Halbjahresfinanzbericht WpHG 76 23
– Insiderinformationen WpHG 76 6
– Insiderlisten WpHG 76 7
– Jahresfinanzbericht WpHG 76 23
– Kontrollen WpHG 76 27
– Liquiditätsverträge WpHG 76 5;
MAR 13 6, 63, 66

– MARWpHG 76 1, 4 ff.
– Marktkapitalisierung WpHG 76 13
– Marktmissbrauch WpHG 76 27
– Mindestschwelle KMU
WpHG 76 13 ff.

– Prospekt WpHG 76 21 f.
– Rechtsschutz WpHG 76 34
– Registrierungsanforderungen
WpHG 76 11 ff.

– Registrierungsgegenstand
WpHG 76 9 f.

– Regulierungsstandards WpHG 76 2
– Scale WpHG 76 3
– Streubesitz WpHG 76 19
– Verordnungsermächtigung
WpHG 76 32

– zulässige Marktpraxis MAR 13 6
– Zulassungsdokument WpHG 76 21 f.
– Zulassungskriterien der Finanzinstru-

mente WpHG 76 18 ff.
Knock-out-Range-Optionsschein
WpHG Vor 99 74

kombinierte Angebote MAR 5 63
Kommerzialisierung der Daten
– kaufmännische Bedingungen
WpHG 58 22; WpHG 59 25

– kostenlose Veröffentlichung
WpHG 58 23; WpHG 59 26

Kommissionär WpHG 34 41
Konditionenrisiko MAR 1 10
Konformitätstest WpHG 72 60
Kontrollverfahren
– Anlageempfehlungen WpHG 85 8,

21

– Compliance-Organisation
WpHG 28 1

– Risikomanagement WpHG 80 49
Konzepteure WpHG 63 115
Konzern
– Ad-hoc-Publizität MAR 17 78
– Insiderlisten MAR 18 62 ff., 126 ff.
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 59

– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 8

Konzernabschluss WpHG 117 1 ff.
– Bilanzeid WpHG 117 2
– Halbjahresfinanzbericht
WpHG 117 3 f.

– Jahresfinanzbericht WpHG 117 2 f.
– Konzernrechnungslegungsrichtlinie
WpHG 117 1

– Wirtschaftsprüferbescheinigung
WpHG 117 2a

konzerninterne Wertpapierdienstleis-
tungen WpHG 3 12 ff.

– Anlageverwaltung WpHG 3 13
– Arbeitnehmerbeteiligungen
WpHG 3 18

– Eigengeschäfte WpHG 3 13
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 3 13

– Mutterunternehmen WpHG 3 14
– schutzwürdige Interessen Dritter
WpHG 3 12

– Schwesterunternehmen WpHG 3 15
– Tochterunternehmen WpHG 3 15
Konzernrechnungslegung
– Halbjahresfinanzbericht
WpHG 115 18

– Jahresfinanzbericht WpHG 114 14
– Konzernabschluss WpHG 117 1;
s. auch dort

– Zahlungsbericht WpHG 116 5
Körperschaft des öffRWpHG 101 32
– Insidergeschäft MAR 8 25
Korrelationsrisiko
– Derivate WpHG 63 268c
– Zertifikate WpHG 63 267
Kosteninformationen
WpHG 63 211 ff.

– Aggregation WpHG 63 222
– AIF-Vertrieb WpHG 63 238
– all-in fee WpHG 63 222
– Altersvorsorgeverträge
WpHG 63 239

– angefallene Kosten WpHG 63 229
– Ausschlussvereinbarung
WpHG 63 237

– außerbörsliche Derivate
WpHG 63 218
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– Auswirkungen auf die Rendite
WpHG 63 223

– Basisrentenverträge WpHG 63 239
– beschränkte ~ WpHG 63 233 ff.
– Bid-Ask-Spread WpHG 63 216
– dauerhafter Datenträger
WpHG 63 226, 232

– eingebettetes Derivat WpHG 63 234
– einmalige ~ WpHG 63 228
– elektronische ~ WpHG 63 226
– Empfehlung WpHG 63 219
– Erfüllungsmodalitäten WpHG 63 225
– exante ~ WpHG 63 212, 219 ff.
– expost ~ WpHG 63 212, 229 ff.
– Festpreisgeschäft WpHG 63 216
– Finanzkommissionsgeschäft
WpHG 63 216

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 63 224, 231

– Form der Offenlegung
WpHG 63 222

– geeignete Gegenparteien
WpHG 63 233, 235

– ISDA Master Agreement
WpHG 63 230

– Konzeption WpHG 63 212
– Kosten WpHG 63 215
– Kosten des Finanzinstruments
WpHG 63 217

– Kundenkategorie WpHG 63 213
– laufende Geschäftsbeziehung
WpHG 63 230

– mehrere Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen WpHG 63 214

– modellbasierter Marktwert
WpHG 63 218

– nach Geschäftsabschluss
WpHG 63 227

– Nebenkosten WpHG 63 212, 215
– OGAW-Vertrieb WpHG 63 238
– oneoff-services WpHG 63 230
– OTC-Derivate WpHG 63 218
– PRIIP-KIDWpHG 63 221
– professionelle Kunden
WpHG 63 233, 235

– Querverkäufe WpHG 63 275
– Rahmenvertrag für Finanzgeschäfte
WpHG 63 230

– Schätzung WpHG 63 220
– standardisiertes Informationsblatt
WpHG 63 240

– übergreifende Kosten WpHG 63 222
– Vereinbarung beschränkter ~
WpHG 63 233 ff.

– Verordnungsermächtigung
WpHG 63 405

– Verwaltung WpHG 63 212

– Zahlungsmöglichkeiten
WpHG 63 225

Kreditausfallswaps MAR 19 222
Kreditderivate WpHG 2 70;
WpHG Vor 99 68

Kreditinstitute MAR 3 11
– Anlageempfehlungen MAR 20 79
– anvertraute Aktien WpHG 34 61
– Handelsbuch WpHG 36 7
– Insiderlisten MAR 18 54
– Rückkaufprogramme MAR 5 38 f.
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 2 184

Kreditpunktebewertungen
WpHG 29 81

Kreditschwellen WpHG 77 14, 16
Kreditsicherungs-Swap
WpHG Vor 99 68

Kriminalinsider MAR 8 39
Kronzeuge WpHG Vor 119 112
Kryptotoken WpHG Vor 32b 9
Kryptowährungen WpHG 63 268a
Kryptowerte WpHG 119 18
Kryptowertpapierregister, dezentrale
WpHG Einl. 39, 58

Kunden WpHG 63 31;
WpHG 67 1 ff.

– Begriff WpHG 67 16
– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 13; s. auch dort

Kundenansprachen WpHG 80 173
Kundengruppenmodell
WpHG 63 328

Kundeninteresse WpHG 63 31 ff.
– Befragung der Kunden WpHG 63 36
– best execution WpHG 63 33;
WpHG 82 12

– bestmögliches ~ WpHG 63 33
– Bevormundung des Kunden
WpHG 63 40

– Evaluierung des Kunden
WpHG 63 36 f.

– Interessenkonflikte WpHG 63 57
– know your customer WpHG 63 36
– Kriterien zur Bestimmung
WpHG 63 35 ff.

– Kunde WpHG 63 31
– Kundenkategorie WpHG 63 31
– Leistungsvergütung WpHG 63 99;
s. auch dort

– subjektiver Maßstab WpHG 63 35
– unvernünftiges ~ WpHG 63 39
– Verleitung zur Selbstschädigung
WpHG 63 40

– Vertretungsverhältnisse
WpHG 63 32

– Vertriebsvorgaben WpHG 80 175 ff.
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– Warnpflicht WpHG 63 40
– widersprüchliches ~ WpHG 63 38
Kundenkategorie WpHG 67 1 ff.
– abgestufter Pflichtenkatalog
WpHG 67 47

– abstrakte Kundenkategorisierung
WpHG 67 8

– Abstufung des Pflichtenumfangs
WpHG 67 2 f.

– abweichende Einstufung WpHG 67 4
– Änderung der Einstufung
WpHG 67 30

– Dokumentationspflichten
WpHG 67 46

– Explorationspflicht WpHG 67 48
– gesetzliche ~ WpHG 67 7 ff., 16 ff.
– gewillkürter Wechsel WpHG 67 54
– Herabstufungen WpHG 67 31 ff.
– Hochstufungen WpHG 67 34 ff.
– Interessenkonflikte WpHG 63 50
– Kosteninformationen WpHG 63 213
– Kundeninteresse WpHG 63 31
– nachträgliche Änderung WpHG 67 4
– Offenlegung des Interessenkonflikts
WpHG 63 73, 75

– Organisationspflichten
WpHG 67 44 f.

– Verhaltenspflichten WpHG 63 2
– Zivilrecht WpHG 67 15, 51 ff.
– Zweck WpHG 67 2
Kundenkommunikation
– Bestandskunden WpHG 64a 10
– elektronische ~ WpHG 64a 3
– geeignete Gegenparteien
WpHG 64a 9; WpHG 68 21 f.

– Neukunden WpHG 64a 2, 4, 9
– Privatkunden WpHG 64a 4 ff.
– professionelle Kunden WpHG 64a 9
Kundenprofile WpHG 63 294
Kundenweisung WpHG 82 48 ff.
Kündigung, fristlose WpHG 119 341
Künstliche Intelligenz WpHG 64 8
Kursänderungsrisiko WpHG 63 267
Kursbetrug WpHG Vor 119 3;
MAR 15 15 f.

Kursdifferenzschaden WpHG 29 175
– Transaktionskausalität
WpHG 29 162 ff.

Kursrelevanz MAR 7 5, 124; s. auch
Eignung zur Kursbeeinflussung

– ausstrahlende Wirkung MAR 7 28
Kurssicherung WpHG Vor 99 5 f.
– Termingeschäft WpHG Vor 99 27
Kursspezifität MAR 7 5, 41 ff.;
MAR 17 176

– BGH MAR 7 45
– Emittent MAR 17 102

– EuGH MAR 7 45
– Evidenzkontrolle MAR 7 44
– Ex-ante-Sicht MAR 17 102
– Funktion des Merkmals MAR 7 47
– Handelsanreiz MAR 7 43
– Präzision MAR 7 42
– Probability/Magnitude-Formel
MAR 17 137

– Prüfungsdichte MAR 7 48
Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 3 52 f.; MAR 5 1 ff., 47 ff.

– aktienrechtliche Zulässigkeit
MAR 5 84

– Anwendungsbereich MAR 5 51 f.
– außerhalb der Bereichsausnahme
MAR 5 15

– außerhalb der MAR MAR 5 85 ff.
– Bedeutung MAR 5 2, 47 ff.
– Begriff MAR 5 50
– Bookbuilding-Phase MAR 5 63
– Drittstaaten MAR 5 56
– Emissionskonsortium MAR 5 58
– ergänzende ~ MAR 5 75 ff.
– Erstplatzierung MAR 5 60
– Flipping MAR 5 49
– Freistellungsvoraussetzungen
MAR 5 57 ff.

– Freistellungsvoraussetzungen, kapital-
marktrechtliche MAR 5 78 ff.

– Greenshoe-Option MAR 5 77, 81
– Handel bei Erscheinen MAR 5 86
– Handel per Erscheinen MAR 5 61
– Initial Public Offerings MAR 5 53
– Insiderhandelsverbot MAR 5 1 ff.,

89 f.
– kombinierte Angebote MAR 5 63
– Kosten MAR 5 58
– Kursstabilisierung MAR 5 53 ff.
– Lead Bank MAR 5 58
– Marktmanipulation WpHG 119 36
– Marktmanipulationsverbot
MAR 5 1 ff., 85 ff.; MAR 15 27, 52

– Marktschutzvereinbarungen
MAR 5 88

– Mehrzuteilung MAR 5 76, 79
– Mindestregulierung MAR 5 49
– Naked Short MAR 5 80
– Nichtberücksichtigung von Stimm-

rechten WpHG 36 14 ff.
– Privatplatzierungen MAR 5 54, 87
– Refreshing the Shoe MAR 5 81
– Safe Harbour MAR 5 5
– Schuldverschreibungen MAR 5 62 f.
– Secondary Offerings MAR 5 53
– signifikantes Zeichnungsangebot
MAR 5 53 ff.

– Stabilisierungskurs MAR 5 74
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– Stabilisierungsmanager MAR 5 58
– Stabilisierungstransparenz MAR 5 64;
s. auch dort

– Stabilisierungszeitraum MAR 5 60 ff.
– Überzeichnung MAR 5 76
– verbundene Instrumente MAR 5 51 f.
– Wertpapiere MAR 5 51 f.
– zentrale Stelle MAR 5 59
– Ziel MAR 5 55
– Zulässigkeit MAR 5 47
– Zweck MAR 5 3 f.
– Zweitplatzierung MAR 5 60

Lafonta-Fall MAR 17 139 f.
Länderratings WpHG 29 139
Landeskartellbehörden WpHG 17 9
Landespressegesetze WpHG 21 25
Landwirte WpHG 101 24
landwirtschaftliche Erzeugnisse
WpHG 2 251a

Layering WpHG 119 108;
MAR 12 80 f.

Lead Bank MAR 5 58
Lebenspartner, eingetragener
MAR 19 116

Leerfahrten von Schiffen
MAR 12 111

Leerverkäufe WpHG 53 32 f.;
WpHG Vor 99 46 f.

– Abusive Naked Short Sale
MAR 12 193, 196

– Bear Raids MAR 12 197
– Covered Short Sales MAR 12 193
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 197

– handelsgestützte Manipulation
MAR 12 196

– Leerverkaufsverordnung MAR 12 194
– Marktmanipulation MAR 12 193 ff.;
MAR 15 9

– Naked short sales MAR 12 193
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 48, 114 ff.

– Repo-Geschäft WpHG 53 32 f.
– Shortseller Attacken MAR 12 198 ff.
– Wertpapierleihe WpHG 53 32 f.
Leerverkaufs-Anzeigenverordnung
WpHG 53 27, 105; s. auch Leerver-
kaufsVO

Leerverkaufs-Attacken
WpHG Einl. 69

Leerverkaufsregulierung
WpHG 53 1 ff.

– Allgemeinverfügung WpHG 53 5 ff.,
8 f.

– CESRWpHG 53 4
– delegierte Rechtsakte WpHG 53 13

– Deutschland WpHG 53 5
– ESMA-Leitlinien WpHG 53 17
– ESMA-Q & AWpHG 53 18
– europäische ~ WpHG 53 12 ff.
– europäische Vorschriften WpHG 53 1
– Finanzkrise WpHG 53 2
– IOSCOWpHG 53 4
– Leerverkaufs-Anzeigeverordnung
WpHG 53 27

– Leerverkaufsverbote WpHG 53 61;
s. auch dort

– Leerverkaufs-VOWpHG 53 12;
s. auch dort

– Notfallmaßnahmen WpHG 53 4;
s. auch dort

– Partially-Comply-Erklärung
WpHG 53 17

– technische Durchführungsstandards
WpHG 53 15

– technische Regulierungsstandards
WpHG 53 16

– Verbots-Allgemeinverfügung
WpHG 53 3

– Verlautbarungen WpHG 53 1
Leerverkaufsverbote WpHG 53 61 ff.
– Aktien WpHG 53 64
– American Depositary Receipts
WpHG 53 64

– Aufhebungsmöglichkeit
WpHG 53 84

– Ausnahmen WpHG 53 101 ff., 121
– Bezugsrechte WpHG 53 64
– Bußgeld WpHG 53 145
– Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 62, 66; s. auch dort

– ETF WpHG 53 62
– Fremdwährungsanleihen
WpHG 53 65

– Global Depositary Receipts
WpHG 53 64

– Handelsplatz WpHG 53 64
– Intraday-Ausnahme WpHG 53 62
– Kursstabilisierungsmaßnahmen
WpHG 53 121

– öffentliche Schuldtitel WpHG 53 65
– Verbot ungedeckter öffentlicher CDS
WpHG 53 85; s. auch dort

– Wandelanleihen WpHG 53 64
– Zweck WpHG 53 63
Leerverkaufs-VOWpHG Einl. 90;
WpHG 53 12 ff.

– Adressaten WpHG 53 29
– Anwendungsbereich WpHG 53 29 ff.
– Ausführungsgesetz WpHG 53 19 ff.
– competent authority WpHG 53 21 f.
– Credit Default Swap WpHG 53 41
– Definitionen WpHG 53 31 ff.
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– einbezogene Finanzinstrumente
WpHG 53 30

– Finanzinstrumente WpHG 53 30
– Geltungsbereich WpHG 53 29
– Geschäftsführungen der Börsen
WpHG 53 22

– Handelsplatz WpHG 53 40
– Handelstage WpHG 53 41
– Haupthandelsplatz WpHG 53 41
– Leerverkauf WpHG 53 32 f.
– Leerverkaufsverbote WpHG 53 61;
s. auch dort

– Long-Position WpHG 53 43
– Market Maker WpHG 53 41
– Negativliste für Aktien
WpHG 53 149

– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 43

– Netto-Leerverkaufspositionsverord-
nung WpHG 53 27

– Notfallmaßnahmen WpHG 53 43;
s. auch dort

– Primärhändler WpHG 53 41
– relevant competent authority
WpHG 53 21

– Review WpHG 53 146 ff., 150 f.
– Short-Position WpHG 53 43
– Umsatz WpHG 53 41
– Unterverordnungen WpHG 53 28
– Verhältnismäßigkeit WpHG 53 24
– zentrale Gegenpartei WpHG 53 41
– zuständige Behörde WpHG 53 20, 39
legitime Handlungen
WpHG 119 191 ff.

– Änderung eines Auftrages MAR 9 22
– Anlegervertrauen MAR 9 4 f.
– Ausführung von Kundenaufträgen
MAR 9 72; s. auch dort

– Begriff MAR 9 1, 6
– catch-all-Regelung MAR 9 119
– Clean-Team-Regel MAR 9 26;
s. auch dort

– Compliance MAR 9 26 ff.
– Empfehlungs-/Verleitungsverbot
MAR 9 23

– equal-access-Grundsatz MAR 9 17
– Erfüllung fälliger Verbindlichkeiten
MAR 9 79; s. auch dort

– Face-to-face Geschäfte MAR 9 131 f.
– Finanzmarktintegrität MAR 9 4 f.
– geschriebene ~ MAR 9 26 ff.
– Handeln entgegen erwarteter Kursent-

wicklung MAR 9 134
– informationelle Chancengleichheit
MAR 9 17

– Insidergeschäft MAR 9 21
– Kausalität MAR 9 18

– keine Preiswirkungen der Insiderinfor-
mation MAR 9 135

– MAD I MAR 9 2
– Market Maker MAR 9 62; s. auch dort
– Masterplan-Theorie MAR 9 128 ff.
– Rechtsnatur MAR 9 7 ff.
– rechtswidriger Grund MAR 9 123 ff.
– Regelbeispielkatalog MAR 9 127 ff.
– Rückausnahme MAR 9 119 ff.
– Safe Harbour MAR 9 14
– Sicherung einer marktbeherrschenden

Stellung MAR 12 156
– Sondervorteilstheorie MAR 9 19
– Spector-Vermutung MAR 9 1
– Stornierung eines Auftrages
MAR 9 22

– Tatbestandsausschluss MAR 9 9
– Übernahmeangebote MAR 9 89;
s. auch dort

– Umsetzung eigener Entschlüsse/Han-
delsabsichten MAR 9 114 ff.

– ungeschriebene ~ MAR 9 127 ff.
– Ursächlichkeitszusammenhang
MAR 9 20

– Verwertung von Sicherheiten
MAR 9 133

– Wirkung MAR 9 15
– zugelassene Gegenparteien
MAR 9 62; s. auch dort

– zuständige Behörde MAR 9 120 ff.
– Zweck MAR 9 16
Leichtfertigkeit
– Begriff MAR 14 33
– Bilanzmeineid WpHG 119a 4
– Insiderverstöße MAR 14 33
– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 248 f.

– Marktmanipulation MAR 15 75
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 181

– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 29, 106

Leistungsvergütung WpHG 63 99 ff.
– best execution WpHG 63 99 ff.
– Mitarbeiter WpHG 63 101 ff.
– Vergütung WpHG 63 104 f.
– VergütungsgrundsätzeWpHG 63 107;
s. auch dort

Leitungsorgan WpHG 80 194;
MAR 19 75

Level-2-Rechtsakte
WpHG Einl. 54 f.

Level-Playing-Field MAR 9 101
– Insiderverstöße MAR 14 4
LIBORMAR 12 138
Lieferungsansprüche WpHG 53 70
Limitsysteme WpHG 72 26
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Liquidationserlöse WpHG 44 46, 53
liquide Aktien WpHG 53 76
liquide Kontrakte WpHG 54 51
liquider Markt WpHG 2 230 f.
Liquiditätsanbieter WpHG 36 22
Liquiditätsrisiko WpHG Vor 99 103
– Derivate WpHG 63 268c
– Zertifikate WpHG 63 267
Liquiditätsverträge MAR 13 6, 63 ff.
– Anwendungsbereich MAR 13 66
– Begriff MAR 13 66
– KMU-Wachstumsmarkt MAR 13 63,

66
– Marktmanipulation MAR 13 69
– Mindeststandard MAR 13 45
– Vertragsmuster MAR 13 65, 67
– Voraussetzungen MAR 13 67
Locate-Arrangement WpHG 53 66,

72 ff.
– Aktien WpHG 53 73 ff.
– berechtigte Erwartungen des Dritten
WpHG 53 81

– dauerhafter Datenträger
WpHG 53 77, 82

– liquide Aktien WpHG 53 76
– Lokalisierungsbestätigung
WpHG 53 74, 79

– öffentliche Schuldtitel
WpHG 53 78 ff.

– Repo-Bestätigung WpHG 53 81
– Same-Day-Locate-Arrangement
WpHG 53 75, 80

– Schuldenverwaltungsstellen
WpHG 53 83

– Standard-Locate-Arrangement
WpHG 53 74, 79

– Vormerkungsbestätigung
WpHG 53 74, 79

– Wertpapierfirmen WpHG 53 83
– Zentralbanken WpHG 53 83
– zentrale Gegenpartei WpHG 53 83
Lock-up-Agreement
WpHG 119 195

Lokalisierungsbestätigung
WpHG 53 74, 79

Long-Position WpHG 53 43
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 53

M&A-Transaktionen WpHG 38 10
M:access WpHG 2 197
MaComp
– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 3
– Beschwerdemanagement
WpHG 80 223

– Compliance-Beauftragte
WpHG 87 53 f.

– Compliance-Funktion
WpHG 80 184; WpHG 87 11

– Mitarbeiter WpHG 87 4
– Organisationspflichten WpHG 80 4,

11
Macrotron-Entscheidung
WpHG 24 17

MAD I WpHG Vor 119 5, 17;
MARVor 7 17 ff., 43

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 26 ff.
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 123 11

– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 6, 19 f.

– Insiderlisten MAR 18 9
– legitime Handlungen MAR 9 2
– Marktmanipulationsverbot
MAR 15 18

– Umsetzung MARVor 7 21
– Ziel MARVor 7 19
MAD II WpHG Vor 119 21 f., 25, 28
Make-Whole-Klausel WpHG 2 248a;
WpHG 63 130a; WpHG 80 356

Makro-Hedging WpHG 56 21
Managementrisiko WpHG 63 261
Managers' Transactions
WpHG 26 1

MARWpHG Einl. 3, 35 f.;
WpHG Vor 119 21 f., 25 ff.

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 33 ff.
– algorithmischer Handel MAR 3 30
– Änderungen MAR 1 20 ff.
– Anlageempfehlungen MAR 3 47;
MAR 20 3

– Anlagestrategieempfehlung MAR 3 46
– Anlegerschutz MAR 1 10 f.
– Anwendungsbereich, räumlicher
MAR 2 18 ff.

– Anwendungsbereich, sachlicher
MAR 2 1 ff.

– Auslegung, gespaltene MAR 1 38;
s. auch dort

– Auslegung, unionsrechtskonforme
MAR 1 36 f.

– Auswirkungsprinzip MAR 2 20
– Begriffsbestimmungen MAR 3 1 ff.
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 125 1, 5

– Benchmark-Verordnung MAR 1 20
– Bestandsrisiko MAR 1 10
– Beteiligungsaufbau MAR 3 43
– Brexit MAR 2 24
– De-Larosière-Bericht MAR 1 18
– Delegierte Rechtsakte MAR 1 27
– Derivate MAR 2 2
– Differenzgeschäfte MAR 2 2
– Directors’ Dealings WpHG Einl. 36
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– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 17

– Drittstaaten-Handel MAR 2 22
– Durchführungsrechtsakte MAR 1 29
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 6, 23 ff., 38 ff.

– Emissionszertifikate MAR 2 2, 13;
MAR 3 3, 31 f.

– Emittent MAR 3 33
– Energiegroßhandelsprodukte
MAR 3 34

– eng verbundene Person MAR 3 39 f.
– Entstehungsgeschichte MAR 1 12 ff.,

17 ff.
– EU/EWR-Handel MAR 2 20
– Finanzinstitut MAR 3 12
– Finanzinstrumente MAR 3 3 ff.
– Finanzinstrumente, außerbörslich ge-

handelte MAR 2 3 ff.
– Finanzinstrumente, gehandelte
MAR 2 2

– Finanzmarktintegrität MAR 1 5;
s. auch dort

– Führungskraft MAR 3 37 f.
– Funktionenschutz
WpHG Einl. 15 ff.

– geregelter Markt MAR 2 8;
MAR 3 14 f.

– gesetzliche Ziele WpHG Einl. 13 f.
– Handelsplatz MAR 3 20
– Handlungsort MAR 2 17
– Hochfrequenzhandel MAR 3 45
– Informationshaftung
WpHG Vor 97 11

– Informationsrisiko MAR 1 10
– Insiderinformationen MAR 7 17
– Insiderlisten MAR 18 13 ff.
– Insiderrecht MARVor 7 22 ff., 31 ff.,

45 ff.
– Insiderverstöße MAR 14 9
– KMU-Wachstumsmarkt WpHG 76 1,

4 ff.; MAR 3 21 ff.
– KMU-Wachtstumsmärkte-VO
MAR 1 22

– Konditionenrisiko MAR 1 10
– Kreditinstitut MAR 3 11
– Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 3 52 f.

– Market Maker MAR 3 42
– Marktbetreiber MAR 3 13
– Marktbezug MAR 2 7 ff.
– Marktmanipulationsverbot
WpHG 25 1; MAR 15 21 ff., 39 ff.;
s. auch dort

– Marktmissbrauch WpHG 119 1
– Marktmissbrauchsrecht MAR 1 1 ff.
– Marktortprinzip MAR 2 20

– multilaterale Handelssysteme
MAR 2 9; MAR 3 16

– nationale Regulierungsbehörde
MAR 3 35

– offenlegender Marktteilnehmer
MAR 3 44

– OGAW-Anteile MAR 2 2
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 121 ff.

– organisierte Handelssysteme
MAR 2 10; MAR 3 17 f.

– Person MAR 3 25
– persönliche Geschäfte WpHG 80 255
– Referenzwerte MAR 2 15;
MAR 3 41

– Regelungsgegenstand MAR 1 2 f.
– Regelungsgegenstände
WpHG Einl. 12

– Regelungsziele MAR 1 4 ff.
– Regelungszweck MAR 1 4
– Rückkaufprogramme MAR 3 29
– Segré-Bericht MAR 1 12
– signifikantes Zeichnungsangebot
MAR 3 51

– Single Rule Book MARVor 7 26
– Spotmarkt MAR 3 28
– staatliche Akteure MAR 6 1; s. auch
dort

– Übergangsbestimmungen
WpHG 135 2

– übertragbare Wertpapiere MAR 2 2
– verbundene Instrumente MAR 3 50
– Vollharmonisierung MAR 1 34 f.
– Waren MAR 3 26
– Warenderivate MAR 3 36
– Waren-Spot-Kontrakte MAR 2 15 f.;
MAR 3 27

– Wertpapiere MAR 3 49
– Wertpapierfirma MAR 3 10
– Wertpapierhandelsstrafrecht
WpHG Vor 119 1

– zulässige Marktpraxis MAR 3 19
– zuständige Behörde MAR 3 24
– Zweck MAR 1 4 ff.
– Zwischenschritte MAR 7 63
MAR Review
– Ad-hoc-Publizität MAR 17 41
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 30 ff.

– Insiderlisten MAR 18 21 ff.
Margin-SystemWpHG Vor 99 88 ff.
Marginverpflichtungen
WpHG 63 268b

MaRisk
– Auslagerung WpHG 80 298
– Organisationspflichten WpHG 80 2,

11
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Market Abuse Regulation
WpHG Einl. 3; s. auch MAR

Market Maker WpHG 53 41, 108;
MAR 3 42

– Absicherungsgeschäfte zur Handels-
platzliquiditätsversorgung
WpHG 56 36

– Aktien WpHG 53 112
– algorithmischer Handel
WpHG 80 295 f.

– Anforderungen WpHG 53 112
– Ausführung von Kundenaufträgen
WpHG 53 118

– Ausübung ihrer Funktion
MAR 9 68 ff.

– Begriff WpHG 53 108; MAR 9 64
– CDS WpHG 53 112
– Designated Sponsors WpHG 36 22
– Drittstaaten WpHG 53 107
– Eigengeschäfte WpHG 3 47
– Einflussnahme auf die Geschäftsfüh-

rung WpHG 36 24
– ESMA-Leitlinien WpHG 53 104
– Finanzinstrumente WpHG 53 112
– Frontrunning MAR 9 71
– Handelsaktivität WpHG 53 107
– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 51 ff.

– Hedging WpHG 53 119
– Hedging-Geschäfte MAR 9 71
– Insiderverstöße WpHG 119 193
– Interessenkonflikte WpHG 63 88
– Leerverkaufs-Anzeigenverordnung
WpHG 53 105

– Leerverkaufsverbote WpHG 53 101 ff.
– Leerverkaufs-VOWpHG 53 41
– legitime Handlungen MAR 9 62 ff.
– Liquiditätsanbieter WpHG 36 22
– Market-Making-Strategie
WpHG 56 38

– Mitgliedschaft an einem Handelsplatz
WpHG 53 114

– Mitteilung an die BaFin WpHG 36 25
– Nebengeschäfte WpHG 3 37
– Nichtberücksichtigung von Stimm-

rechten WpHG 36 21 ff.
– öffentliche Schuldtitel WpHG 53 112
– organisierte Handelssysteme
WpHG 75 15

– OTC-Instrumente WpHG 53 115
– OTC-Market-Making WpHG 53 116
– Quote-Stellen WpHG 53 117
– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 36 21

– Stimmrechtsschwellen WpHG 36 21
– Transparenzpflicht für Netto-Leerver-

käufe WpHG 53 101 ff.

– Wertpapierdienstleistungen
WpHG 2 103 f.

– Zulassung nach MiFIDWpHG 36 23
– zuständige Behörde WpHG 53 106
Marketingmitteilungen
WpHG 63 145 ff.; MAR 20 84

– Anlageempfehlungen WpHG 63 149
– Begriff WpHG 63 146
– Erkennbarkeit WpHG 63 147
– Finanzanalysen WpHG 63 149
– Hinweis WpHG 63 149
– inhaltliche Anforderungen
WpHG 63 148

– invitatio ad offerendum
WpHG 63 151

– Kennzeichnung WpHG 63 147
– mit Angebot WpHG 63 151
– öffentliche Wertpapierangebote
WpHG 63 148

Market-Making-Strategie
WpHG 56 38

Marking the Close WpHG 119 105;
MAR 12 78 f., 158 ff.

– Finanzinstrumente MAR 12 159
– Handelsplätze MAR 12 161
– Irreführung der Anleger
MAR 12 162 f.

– Kauf/Verkauf von Finanzinstrumenten
MAR 12 159 ff.

– Markttäuschungsabsicht MAR 12 162
– subjektives Element MAR 12 164
Marktaufsicht WpHG Vor 6 7
– dreistufige ~ WpHG Einl. 10
Marktbetreiber MAR 3 13
– Pflichten von Handelsplatzbetreibern
MAR 16 6; s. auch dort

– Überwachungspflichten MAR 16 18
Marktinformationen MAR 7 99
Marktinformationsfunktion
WpHG 29 32 ff.

– Ausfallrisiko WpHG 29 34
– Informationsasymmetrien
WpHG 29 32

– Informationskosten WpHG 29 32
– Informationskosten der Anleger
WpHG 29 36

– Kapitalkosten des Emittenten
WpHG 29 33

– Steigerung der Markteffizienz
WpHG 29 38

Marktmanipulation MAR 12 1 ff.;
MAR 15 1 ff.

– abusive squeeze WpHG 119 103 f.
– algorithmischer Handel
WpHG 119 108 f.; MAR 12 165 ff.

– Allgemeindelikt WpHG 119 40
– Allokationseffizienz MAR 15 12
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– Amtshilfe WpHG Vor 119 55
– Anwendungsbereich, persönlicher
MAR 12 12 ff.

– Anwendungsbereich, räumlicher
MAR 12 20

– Anwendungsbereich, sachlicher
MAR 12 3 ff.

– Anwendungsfälle, verbindliche
WpHG 119 102

– Auffangtatbestand WpHG 119 70
– Aufsichtsbefugnisse MAR 15 66 f.
– Auktionsclearingpreise
WpHG 119 114

– ausländische Zahlungsmittel
WpHG 119 15, 30; MAR 12 10;
MAR 15 2

– Ausnahmen MAR 5 5
– Ausnahmen im öffentlichen Interesse
WpHG 119 38 f.

– Auswirkungsprinzip MAR 12 20
– BaFin-Jahresberichte MAR 15 13
– Bandenmäßigkeit WpHG 119 140
– Bear Manipulation MAR 15 10
– Begehungsformen MAR 12 1 f.
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 123 23

– Bekanntmachung von Maßnahmen/
Sanktionen MAR 15 85

– Beteiligung Privater MAR 15 68
– Blanketttatbestände WpHG 119 14
– Broker-Crossing Systeme
WpHG 119 22

– Bull Manipulation MAR 15 10
– Bußgeld MAR 15 72
– Bußgeldhöchstgrenzen MAR 15 5
– Bußgeldrahmen, Obergrenze
MAR 15 80

– cornering WpHG 119 103 f.
– CRIM-MAD MAR 15 86 ff.
– Derivate WpHG 119 17
– Doppelbestrafungsverbot MAR 15 99
– Drittstaaten MAR 12 21
– Dunkelfeld WpHG Vor 119 56
– effektive Geschäfte MAR 15 9
– Einwirkung auf Preis/Referenzwert
WpHG 119 115; s. auch dort

– Einwirkungserfolg MAR 15 89
– Einziehung WpHG 119 316, 322 ff.;
s. auch dort

– Emissionshandel WpHG Vor 119 59
– Emissionszertifikate WpHG 119 15,

17, 27; MAR 12 7
– Energiegroßhandelsprodukte
WpHG 119 26; MAR 12 8

– Erfolgsdelikt WpHG 119 10
– Erfolgsort WpHG 119 269 f.
– Ermittlungsbefugnisse MAR 15 66 f.

– Erscheinungsformen
WpHG Vor 119 57 ff.; MAR 15 6 ff.

– fiktive Geschäfte MAR 15 8
– Finanzinstrumente WpHG 119 15,

16 ff.; MAR 12 3 ff.
– Freiverkehr WpHG Vor 119 57
– Garantenstellung WpHG 119 98
– Geldmarktinstrumente WpHG 119 17
– geregelter Markt WpHG 119 20
– Gewerbsmäßigkeit WpHG 119 139
– grenzüberschreitende Kooperation
MAR 15 63 ff.

– Handel per Erscheinen MAR 12 6
– handelsgestützte ~ WpHG 119 43, 45;
MAR 12 23, 30; MAR 15 7; s. auch
dort

– Handelsplatz WpHG 119 19
– Handelsverbot, periodisches
MAR 19 385

– handlungsgestützte ~ WpHG 119 43,
69; MAR 12 23, 93; MAR 15 7;
s. auch dort

– Handlungsort WpHG 119 269 f.
– Hellfeld WpHG Vor 119 53 ff.
– Hinweisgebersystem MAR 15 69
– Hochfrequenzhandel
WpHG 119 108 f.; MAR 12 165 ff.

– Indikatoren MAR 12 26 ff.
– Indikatoren, Bedeutung MAR 12 27 f.
– Indikatoren, delegierte Rechtsakte
MAR 12 29

– informationsgestützte ~
WpHG 119 43, 78; MAR 12 24,
118; MAR 15 7; s. auch dort

– Insider MAR 15 11
– Insiderrecht MARVor 7 2
– Interessenkonflikte WpHG 63 87 f.
– internationale Zusammenarbeit
WpHG Vor 119 55

– Investmentfonds WpHG 119 17
– Journalistenprivileg WpHG 119 133;
MAR 21 1

– juristische Personen MAR 12 15 ff.;
MAR 15 11, 97 f.

– juristische Personen des ÖR
MAR 12 15

– Kapitalgesellschaften MAR 12 15
– Kausalität MAR 15 90
– Konkurrenzen WpHG 119 303 ff.
– Kryptowerte WpHG 119 18
– Kurseinwirkungseignung
WpHG 119 74

– Kursstabilisierungsmaßnahmen
WpHG 119 36

– Layering WpHG 119 108
– Leerverkäufe MAR 12 193 ff.;
MAR 15 9
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– Leichtfertigkeit MAR 15 75
– Liquiditätsverträge MAR 13 69
– Manipulation von Referenzkursen
WpHG 119 104

– Manipulationsabsicht WpHG 119 134
– Marking the Close WpHG 119 105;
MAR 12 158; s. auch dort

– Marktmanipulationsverbot
WpHG 119 1 ff.

– Meldepflicht der Marktteilnehmer
MAR 15 68

– minder schwere Fälle
WpHG 119 137, 142 f.

– Mittäterschaft WpHG 119 282
– Momentum Ignition WpHG 119 108
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 119 21

– Naming and Shaming MAR 15 85
– nationale Zuständigkeiten
MAR 15 63 ff.

– natürliche Personen MAR 12 13 f.;
MAR 15 11, 96

– Nichtigkeit der Geschäfte
MAR 15 101

– OGAW-Anteile WpHG 119 17
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 29, 123; MAR 15 5

– organisierte Handelssysteme
WpHG 119 22

– OTC-Geschäfte WpHG 119 24
– Outsider MAR 15 11
– Personengesellschaften MAR 12 15
– Preiseinwirkungseignung
WpHG 119 74

– Qualifikation WpHG 119 135
– Quote Stuffing WpHG 119 108
– Rating WpHG 29 196
– Ratingagenturen WpHG Vor 119 58
– Rechtsfolgen MAR 15 61 ff.
– Rechtstatsachen MAR 15 13
– Referenzwerte WpHG 119 31;
MAR 12 9

– Referenzwertmanipulation
WpHG 119 43, 93 ff.; MAR 12 25,
137; s. auch dort

– Rückkaufprogramme WpHG 119 35
– Rücktritt WpHG 119 260 ff.
– Safe Harbour WpHG 119 34 ff.
– Scalping WpHG 119 75, 110;
MAR 12 175; s. auch dort

– Schadensersatz MAR 15 107 f.
– Schadensersatz, deliktischer
MAR 15 102 ff., 105 ff.

– Schutzbereich, räumlicher
WpHG 119 32

– Schutzbereich, sachlicher
WpHG 119 15 ff.

– Schutzgut WpHG 119 6
– schwerwiegende Verstöße
MAR 15 91 f.

– Sicherung einer marktbeherrschenden
Stellung WpHG 119 103 ff.;
MAR 12 148; s. auch dort

– Spezialtatbestände WpHG 119 102 ff.
– Spoofing WpHG 119 108
– staatliche Akteure WpHG 119 38
– Strafe MAR 15 5
– Strafrahmen MAR 15 96 ff.
– Stromhandel WpHG Vor 119 58
– subjektiver Tatbestand MAR 15 55
– systematische Internalisierer
WpHG 119 23

– Tatbestand MAR 15 48 ff., 88
– Tatbestandsausschluss
WpHG 119 33 ff.

– Täterkreis WpHG 119 40 f.
– Täterschaft MAR 15 95
– Tathandlungen WpHG 119 42 ff.
– Tätigkeit, finanzmarktbezogene
WpHG 119 141

– Täuschung WpHG 119 69
– Täuschungshandlungen
WpHG 119 71, 75

– Teilnahme MAR 15 95
– unlautere Handelsbedingungen
WpHG 119 105

– Unterlassen WpHG 119 97 ff.
– Ursachen WpHG Vor 119 60
– Verbandsgeldbuße WpHG 120 138
– verbindliche Beispiele
MAR 12 144 ff.

– Verdachtsmeldungen
WpHG Vor 119 55

– Verhaltenszurechnung MAR 12 16 ff.
– Vermögensanlagen MAR 12 11
– Versuch WpHG 119 251 ff., 255 ff.;
MAR 15 59 f., 95

– verwaltungsrechtliche Folgen
MAR 15 62 ff.

– verwaltungsrechtliche Maßnahmen
MAR 15 71

– Vorbereitungshandlungen
WpHG 119 252, 258

– Vorsatz WpHG 119 133;
MAR 15 55 ff., 93 f.

– Waren WpHG 119 15, 29;
MAR 12 10

– Waren-Spot-Kontrakte
WpHG 119 15, 25; MAR 12 8

– Wertpapiere, übertragbare
WpHG 119 17

– Whistleblowing MAR 15 69 f.
– zivilrechtliche Sanktionen
MAR 15 100 ff.
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– zulässige Marktpraxis MAR 12 147;
MAR 13 1; s. auch dort

– zwingende Beispiele MAR 12 145
Marktmanipulationsverbot
WpHG 25 1 ff.;
WpHG Vor 119 27 f.;
WpHG 119 1 ff.; MAR 15 1 ff.

– Anlegerschutz MAR 15 3 f.
– BaFin-Verlautbarungen MAR 15 47
– Bestimmtheitsgrundsatz
MAR 15 49 ff.

– Börse WpHG 25 3
– CRIM-MAD MAR 15 41
– Einschränkungen MAR 15 52 ff.
– Emissionszertifikate WpHG 25 2
– Entwicklungsgeschichte
MAR 15 15 ff.

– Frankreich MAR 15 36
– Geldwäsche WpHG Vor 119 71
– Großbritannien MAR 15 24 f.
– Inhalt MAR 15 48 ff.
– interne Verfahren
WpHG Vor 119 69

– Journalistenprivileg MAR 15 53;
MAR 21 3

– Kontrolldelikte WpHG Vor 119 60
– Kronzeugenregelung
WpHG Vor 119 67

– Kursbetrug MAR 15 15 f.
– Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 5 1 ff., 85 ff.; MAR 15 27, 52

– Level 2-Rechtsakte MAR 15 42
– Level 3-Rechtsakte MAR 15 43
– MAD I MAR 15 18
– MAR MAR 15 21 ff., 39 ff.
– Marktsondierung MAR 11 11;
MAR 15 54

– Medienprivileg MAR 15 53
– Nachweisschwierigkeiten
WpHG Vor 119 66

– nationales Recht MAR 15 45
– ökonomische Beurteilung
MAR 15 12

– Österreich MAR 15 34 f.
– Rechtsvergleichung MAR 15 24 ff.
– Rückkaufprogramme MAR 5 1 ff.,

40 f.; MAR 15 52
– Russland MAR 15 37
– Schutzgesetzverletzungshaftung
WpHG Vor 97 64

– Schweiz MAR 15 30 ff.
– Securities Exchange Act MAR 15 26
– Strafverfahren WpHG Vor 119 61 ff.
– Strafverfahren, abgeschlossene
WpHG Vor 119 63

– Strafverfahrensdauer
WpHG Vor 119 65

– Tatbestand MAR 15 48 ff.
– Verbesserung der Strafverfolgung
WpHG Vor 119 72

– Vereinigte Staaten MAR 15 26; s. auch
dort

– Waren WpHG 25 3
– Whistleblowing
WpHG Vor 119 68 ff.

– Zahlungsmittel, ausländische
WpHG 25 3

– zulässige Marktpraxis MAR 15 53
– Zweck MAR 15 2
Marktmissbrauch WpHG 119 1 ff.;
MAR 14 4

– Adhäsionsverfahren WpHG 119 340,
354

– Akteneinsichtsrecht WpHG 119 355
– algorithmischer Handel
WpHG 80 283

– Allgemeindelikt WpHG 119 280
– Amtsträger WpHG 119 268
– Aufdeckung MAR 16 1
– Aufsichtspersonen WpHG 119 338
– Auslandstaten WpHG 119 268, 359
– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-

instruments WpHG 73 8
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 125 5

– Berufsverbot WpHG 119 331 ff.
– Berufung WpHG 119 357
– Compliance MAR 16 1
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 18

– Einziehung WpHG 119 316; s. auch
dort

– Entschuldigungsgründe
WpHG 119 300 ff.

– Erfolgsort WpHG 119 267
– Ermittlungszuständigkeit
WpHG 119 352

– EU-EHS-VOWpHG 119 1
– Eventualvorsatz WpHG 119 293
– Fahrverbot WpHG 119 315
– Freiheitsstrafe WpHG 119 308
– Geldstrafe WpHG 119 309
– Handelsplatzbetreiber MAR 16 1
– Handlungsort WpHG 119 267
– Insiderrecht MARVor 7 3
– Insiderverstöße WpHG 119 144;
s. auch dort

– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 226; s. auch dort

– Jagdschein WpHG 119 334
– KMU-Wachstumsmarkt
WpHG 76 27

– Konkurrenzen WpHG 119 303 ff.
– Kündigung, fristlose WpHG 119 341
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– MARWpHG 119 1
– Marktmanipulation WpHG 119 13;
s. auch dort

– Marktmanipulationsverbot
WpHG 119 1 ff.

– Marktortprinzip WpHG 119 266
– Marktsondierung MAR 11 2
– Meistbegünstigungsprinzip
WpHG 119 276

– mittelbare Täterschaft
WpHG 119 281

– natürliche Personen WpHG 119 279
– Nebenklage WpHG 119 354
– Offizialdelikte WpHG 119 352
– Organisationsherrschaft
WpHG 119 281

– Pflichten von Handelsplatzbetreibern
MAR 16 6 ff.

– Prävention MAR 16 2
– Presseinhaltsdelikt WpHG 119 343
– Rechtfertigungsgründe
WpHG 119 300 ff.

– Rechtstatsachen MAR 16 5
– Repression MAR 16 2
– Revision WpHG 119 357
– Rückwirkungsverbot
WpHG 119 273

– Schadensersatz WpHG 119 339
– Schutzgesetze WpHG 119 8
– Schutzgut WpHG 119 6 f.
– Schwerpunktstaatsanwaltschaften
WpHG 119 352

– Strafrahmen WpHG 119 308 ff.
– Strafvorschriften WpHG 119 1
– Strafzumessung WpHG 119 312
– Subsumtionsirrtum WpHG 119 295
– Tatbestandsirrtum WpHG 119 296
– Täterschaftsformen WpHG 119 279
– Teilnahmeformen WpHG 119 279
– Übergangsbestimmungen
WpHG 137 1 ff.

– Verbandsgeldbuße WpHG 119 338
– Verbotsirrtum WpHG 119 297 ff.
– Verbotsvorschriften des Unionsrechts
WpHG 119 264 ff.

– Verdachtsmeldung MAR 16 34;
s. auch dort

– Verfolgung MAR 16 1
– Verfolgungsverjährung
WpHG 119 342 ff.

– Verjährung WpHG 119 342 ff., 350 f.
– Veröffentlichung von Maßnahmen/

Sanktionen WpHG 119 314
– verwaltungsrechtliche Sanktionen
WpHG 119 335

– Vollstreckungsverjährung
WpHG 119 350 f.

– Vorabentscheidungsverfahren
WpHG 119 358

– Vorsatz WpHG 119 291 ff.
– Waffenbesitzkarte WpHG 119 334
– Wirtschaftsstrafkammer
WpHG 119 356

– Zeit der Tat WpHG 119 274 ff.
– Zulassungswiderruf WpHG 119 336
Marktmissbrauchsrecht MAR 1 1 ff.
– Aufzeichnungspflicht MAR 1 52
– Auskunftspflichten MAR 1 51
– Auslegung, gespaltene MAR 1 38;
s. auch dort

– Auslegung, unionsrechtskonforme
MAR 1 36 f.

– Brexit MAR 2 24
– Brüssel I a–VO MAR 2 34
– CRIM-MAD MAR 1 23, 26
– Durchsetzung MAR 1 50 ff.
– Durchsetzung, grenzüberschreitende
MAR 2 25 ff.

– Emittentenleitfaden MAR 1 33
– Entstehungsgeschichte
MAR 1 12 ff.

– Erfolgsort MAR 2 34
– Ermittlungsbefugnisse der BaFin
MAR 1 50

– ESMA-Leitlinien MAR 1 30
– ESMA-Q & A MAR 1 31
– Gerichtsstand des Sachzusammenhangs
MAR 2 35

– Handlungsort MAR 2 34
– internationale Zuständigkeit
MAR 2 34 ff.

– internationales Aufsichtsrecht
MAR 2 26 ff.

– internationales Deliktsrecht
MAR 2 37 ff.

– internationales Privatrecht
MAR 2 36 ff.

– internationales Straf-/Bußgeldrecht
MAR 2 30 ff.

– internationales Vertragsrecht
MAR 2 43

– internationales Zivilverfahrensrecht
MAR 2 33 ff.

– MAR MAR 1 17 ff., 23 ff.
– Marktmissbrauchsrichtlinie
MAR 1 15 f.

– Marktort MAR 2 34, 41
– Meldepflicht MAR 1 54
– Mitteilungspflichten MAR 1 53
– nationales Recht MAR 1 32 f.
– public enforcement MAR 1 60
– Rechtsquellen MAR 1 23 ff.
– Rom II-VO MAR 2 38 ff.
– Sanktionen MAR 1 56 ff.
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– strafrechtliche Sanktionen
MAR 1 57 f.

– verwaltungsrechtliche Sanktionen
MAR 1 59

– Vollharmonisierung MAR 1 34 f.
– Whistleblowing MAR 1 55
– zivilrechtliche Folgen MAR 1 60
– Zuständigkeit der ESMA MAR 2 27
– Zuständigkeit nationaler Aufsichts-

behörden MAR 2 28 f.
Marktmissbrauchsüberwachung
– Ad-hoc-Publizität WpHG 26 1;
s. auch dort

– Directors' Dealings WpHG 26 1
– Eigengeschäfte von Führungskräften
WpHG 26 1, 38; s. auch dort

– Managers' Transactions WpHG 26 1
– Marktmanipulationsverbot
WpHG 25 1; s. auch dort

– Positionslimit WpHG 54 6, 51
– Positionsmeldungen WpHG 57 2
Marktordnungsbehörden für Land-
wirtschaft WpHG 17 9

Marktort
– Haftung von Ratingagenturen
WpHG 29 185

– MAR MAR 2 20
– Marktmissbrauch WpHG 119 266
– Marktmissbrauchsrecht MAR 2 34, 41
Marktpreis WpHG 119 117
Marktpreismanipulation
WpHG Vor 119 31

Marktpreisrisiko
– Derivate WpHG 63 268c
– Information beim Finanztermin-

geschäft WpHG Vor 99 99
Marktrisiko WpHG 63 260
Marktschutzvereinbarungen
MAR 5 88

Marktsondierung MAR 11 1 ff.,
118 ff.

– Abgrenzung MAR 11 15, 61 ff.
– Absicht zum Geschäftsabschluss
MAR 11 44 f.

– Absicht zum Übernahmeangebot
MAR 11 79

– Ad-hoc-Publizität MAR 11 36 ff.
– Angebotsseite MAR 11 14, 21 ff.
– Anleihe-Privatplatzierungen
MAR 11 64 ff.

– Audioaufzeichnung MAR 11 103
– Aufbewahrungspflicht MAR 11 116
– Aufzeichnungsanforderungen
MAR 11 127

– Aufzeichnungspflichten
MAR 11 100 ff.

– Begriff MAR 11 13 ff.

– Begünstigter MAR 11 20
– Besitz von Insiderinformationen
MAR 11 117, 123 f.

– Bewertung verbundener Finanzinstru-
mente MAR 11 125

– Block Trades MAR 11 41
– book-building MAR 11 51
– Cleansing MAR 11 110, 118; s. auch
dort

– Dokumentationspflichten MAR 11 89
– Dritter als offenlegende Partei
MAR 11 53 ff.

– Emissionszertifikate MAR 11 39, 52
– Emittent MAR 11 47
– Entscheidung der Informationsempfän-

ger MAR 11 76
– Entscheidung des potenziellen Bieters
MAR 11 78

– erfasste Geschäfte MAR 11 39 ff.
– Erforderlichkeit MAR 11 75 ff.
– Erforderlichkeit der Informationswei-

tergabe MAR 11 29 ff.
– Erstplatzierung MAR 11 41
– Erwerbsinteressenten MAR 11 14,

67 ff.
– ESMA MAR 11 139 ff.
– ESMA-Leitlinien MAR 11 118 ff.,

139
– EU-Listing Act MAR 11 12, 134 f.
– Finanzinstrumente MAR 11 39
– Form der Informationsübermittlung
MAR 11 24

– Gegenstand MAR 11 14
– geregelter Markt MAR 11 40
– Grøngaard & Bang-Entscheidung
MAR 11 29 ff.

– Hinweispflichten MAR 11 94
– Informationsbegriff MAR 11 23
– Informationsempfänger MAR 11 18 f.,

57, 81 f.
– Insiderinformationen MAR 11 2
– Insiderrecht MARVor 7 35
– Interessenabschätzung MAR 11 42
– interne Regelungen/Verfahren
MAR 11 84 ff.

– interne Verfahren MAR 11 119
– Investor Relations MAR 11 61
– juristische Personen MAR 11 19
– Kapitalerhöhung MAR 11 41
– Kommunikationsformen
MAR 11 102

– laufende ~ MAR 11 90 ff.
– Marktinteresse MAR 11 1
– Marktmanipulationsverbot
MAR 11 11; MAR 15 54

– Marktmissbrauch MAR 11 2
– mehrere Personen MAR 11 58 ff.
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– Mitarbeiterschulungen MAR 11 119
– Mitteilungspflichten MAR 11 95 ff.
– Nichtteilnahme MAR 11 121 f.
– offenlegender Marktteilnehmer
MAR 11 17, 46, 80

– Offenlegung von Insiderinformationen
MAR 11 68 f.

– Offenlegungsverbot WpHG 119 223
– Ordnungswidrigkeiten MAR 11 136
– Parteien MAR 11 16
– Pflichten MAR 11 83 ff., 117 ff.
– Pilot Fishing MAR 11 62
– Privatplatzierungen MAR 11 41
– Protokoll MAR 11 104 f., 126
– Rechtmäßigkeit der Offenlegung
MAR 11 128 ff., 134 f.

– Rechtsnatur MAR 11 3
– Roadshows MAR 11 63
– Safe Harbour MAR 11 5
– Sondierungsempfänger
MAR 11 117 ff.

– Sondierungsliste MAR 11 106 ff.
– Sounding List MAR 18 70
– Strafverfahren MAR 11 136
– subjektiver Tatbestand
MAR 11 42 ff.

– technische Durchführungsstandards
MAR 11 139

– technische Regulierungsstandards
MAR 11 139

– Übermittlung von Informationen
MAR 11 22 ff.

– Übernahmeangebote MAR 11 67,
70 ff.

– Übernahmerichtlinie MAR 11 8
– Überprüfung der Informationen
MAR 11 87 f.

– Überprüfung weiterer Informationen
MAR 11 90

– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 87; MAR 11 29 ff., 33 f.

– Unternehmenszusammenschluss
MAR 11 67, 73 f.

– Verfahren MAR 11 84 ff.
– Vermerke MAR 11 126
– verwaltungsrechtliche Rechtsfolgen
MAR 11 137

– Videoaufzeichnung MAR 11 103
– Vorbereitung MAR 11 84 ff.
– Zeitpunkt der Informationsübermitt-

lung MAR 11 26 ff.
– zivilrechtliche Rechtsfolgen
MAR 11 138

– Zustimmung des Informationsempfän-
gers MAR 11 97

– Zustimmungspflicht MAR 11 91 ff.
– Zweck MAR 11 1, 6

– Zweitanbieter MAR 11 49 ff.
– Zweitplatzierung MAR 11 41
marktstörende Handelsbedingungen
WpHG 72 17

Marktzugangsangabenverordnung
WpHG 102 21

Massenschäden WpHG Vor 97 81
Masseverbindlichkeit WpHG 24 7
Maßnahmen der BaFin WpHG 6 11
Maßnahmen der EU-ProspektVO
– BaFin WpHG 6 16 ff.
Master-Feeder-Konstruktion
WpHG 53 60

Masterplan-Theorie MAR 9 128 ff.
Matched Orders WpHG 119 56;
MAR 12 67

Matched Principal Trading
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 74 11

– organisierte Handelssysteme
WpHG 75 5, 9 f.

Matching WpHG Vor 99 87
Medien MAR 10 80 f., 82 ff.
Medienbündel WpHG 40 19
Mehrfachmeldungen WpHG 39 5
Mehrmütterschaft WpHG 3 43
Mehrstimmrechte WpHG 41 6
Mehrzuteilung MAR 5 76, 79
Mehrzuteilungsoptionen
WpHG 36 16

Meinungen MAR 7 69
Meinungsfreiheit
– Informationen MAR 21 14
– Journalistenprivileg MAR 21 1 f., 13
– Meinungen MAR 21 14
Meistbegünstigungsprinzip
WpHG 137 2, 6, 8

Meldemechanismus, genehmigter
WpHG 2 254

Meldepflicht
– Beobachtungsliste WpHG 80 156
– Bußgeld WpHG 22 10 ff.
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 1, 54 ff.; s. auch dort

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 238;
s. auch dort

– Emittentenherkunftsstaat BRD
WpHG 2 202

– ESMA MAR 4 8
– Finanzinstrumente
WpHG Vor 58 14; MAR 4 1 ff.

– gruppeninterne Geschäfte
WpHG Vor 30 15

– Handelsplatzbetreiber MAR 4 3 ff.;
MAR 16 34 ff.

– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 74 ff.
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– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 5

– Inhalt MAR 4 5
– nichtfinanzielle Gegenpartei
WpHG Vor 30 15

– Prüfung der Meldepflicht/Verhaltens-
regeln WpHG 89 1; s. auch dort

– Referenzdaten WpHG 22 1 ff.
– Rückkauftransparenz MAR 5 18 ff.,

23 f.
– Stabilisierungstransparenz
MAR 5 71 ff.

– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 3 ff.

– Systemprüfung EMIR-Einhaltung
WpHG 32 20 f.

– Überwachung der Meldepflicht/Ver-
haltensregeln WpHG 88 1; s. auch dort

– Zeitpunkt MAR 4 6
Memoranda of Understanding
WpHG 18 32

Merkblätter der BaFin
WpHG Einl. 85

MiCARWpHG Einl. 70
MiFIDWpHG Vor 119 5
MiFID II WpHG Einl. 41;
WpHG Vor 119 13

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 52

– Positionslimit WpHG 54 3
– Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 1

MiFIRWpHG Einl. 41;
WpHG Vor 119 13

– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 126 1 ff.

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 76 ff.

minder schwere Fälle
WpHG 119 137, 142 f.

Minderjährige WpHG 33 46
mineralgewinnende Industrie
WpHG 116 4

misappropriation theory
MARVor 7 44

Missstandsaufsicht WpHG 14 3 ff.
– Anordnungen WpHG 14 4
– BaFin WpHG 6 5 f.
– Deutsche Bundesbank WpHG 14 6
– Maßnahmenkatalog WpHG 14 5
– Nettingvereinbarungen WpHG 14 4
Mitarbeiter WpHG 63 101 ff.;
WpHG 87 1 ff.

– Anlageberatung WpHG 87 7, 13 ff.
– Anzeigepflicht WpHG 87 8, 29 ff.
– BaFin WpHG 87 8, 29, 59 ff.
– BaFin-Datenbank WpHG 87 9

– bedingte Freistellung WpHG 87 59
– Beschwerderegister WpHG 87 68;
s. auch dort

– Bußgeld WpHG 87 66
– Compliance-Beauftragte WpHG 87 7,

49 ff.
– Compliance-Funktion WpHG 87 11
– einheitliches Mindestniveau
WpHG 87 5

– Einsatzuntersagung WpHG 87 60
– ESMA-Leitlinien WpHG 87 4
– EWR-Zweigniederlassungen
WpHG 87 75

– Finanzportfolioverwalter
WpHG 87 35 f.

– MaComp WpHG 87 4
– Mitarbeiterregister WpHG 87 68 ff.
– MVP-Portal WpHG 87 29
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 74

– Robo Advising WpHG 87 6
– Sachkunde WpHG 87 15; s. auch dort
– Tätigkeitsverbot WpHG 87 61
– Vertriebsbeauftragte WpHG 87 7, 37;
s. auch dort

– Vertriebsmitarbeiter WpHG 87 7,
33 f.

– Verwarnung WpHG 87 60, 65
– WpHGMaAnzV WpHG 87 2, 77
– Zuverlässigkeit WpHG 87 27 ff.
Mitarbeiterregister WpHG 87 68 ff.
Mitlaufen WpHG 69 16
Mitteilung WpHG 49 25
Mitteilungen in Strafsachen
WpHG 122 19 ff.

– Pflichtmitteilung WpHG 122 23 ff.
– Sollmitteilung WpHG 122 28 ff.
– Verfahrensverstöße WpHG 122 33
Mitteilungspflichten
– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-

instruments WpHG 73 14
– Marktsondierung MAR 11 95 ff.
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 22, 26

– Übergangsbestimmungen
WpHG 127 1 ff.

Mitteilungsvornahme WpHG 6 64 ff.
mittelbare Staatsverwaltung
WpHG 101 32 ff.

Mitverschulden
– Haftung von Ratingagenturen
WpHG 29 166

– Informationshaftung WpHG 98 45
– Sittenwidrigkeitshaftung
WpHG Vor 97 56

Mobilisierung finanzieller Mittel
MAR 6 17 ff.
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– Begriff MAR 6 20
– ESM MAR 6 19
– Finanzinstitute MAR 6 18
– Zweck MAR 6 20
Modalitätenäquivalenz
WpHG 119 287 ff.; MAR 14 21

Momentum Ignition
WpHG 119 108; MAR 12 76, 174

monistisches System MAR 19 89
Monitoring WpHG 80 216
Mosaikinformationen MAR 7 32
MTF-Emittenten WpHG 2 9, 212 ff.
– Ad-hoc-Publizität WpHG 26 9
multilaterale Handelssysteme
WpHG 2 19, 137 ff., 140, 228;
WpHG 102 5, 7; MAR 2 9;
MAR 3 16

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 74, 87 f.
– Ausführungsverbot mit eigenem Kapi-

tal WpHG 74 9
– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-

instruments WpHG 73 1; s. auch dort
– Bedeutung WpHG 2 138
– Begriff WpHG 2 137;
WpHG 72 1 f.

– besondere Anforderungen
WpHG 74 1 ff.

– best execution WpHG 82 17
– Betreiberpflichten WpHG 2 143
– bilaterale Systeme WpHG 2 140
– Bußgeld WpHG 74 12
– Datenbereitstellungsdienste
WpHG Vor 58 7

– Eigengeschäfte WpHG 3 47
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 2, 65, 67

– Geschäfte von Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen untereinander
WpHG 95 1 f.

– Geschäftsbetrieb WpHG 74 6 ff.
– Handelsregeln WpHG 74 4
– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 6; s. auch dort

– Internalisierung, systematische
WpHG 2 110

– Kauf-/Verkaufsinteressen
WpHG 2 142

– KMU-Wachstumsmarkt WpHG 76 1;
s. auch dort

– Marktmanipulation WpHG 119 21
– Matched Principal Trading
WpHG 74 11

– Nebengeschäfte WpHG 3 39
– objektives Regelwerk WpHG 2 141
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 63 ff.

– organisierter Markt WpHG 2 193

– organsierte Handelssysteme
WpHG 2 146

– Positionsmanagementkontrollen
WpHG 54 75; s. auch dort

– Preisermittlung WpHG 74 5
– Register WpHG 2 139
– Wertpapiere WpHG 2 19
– zentrale Gegenpartei WpHG 2 140
– Zugang von Handelsteilnehmern
WpHG 74 2 f.

Musterverfahren WpHG Einl. 60 ff.
Mutterunternehmen WpHG 2 234 f.
– Anwendung von Positionslimits
WpHG 56 6

– Aufsichtspflichtsverletzung
WpHG Vor 119 86

– beherrschender Einfluss
WpHG 35 11

– Führungskräfte MAR 19 106
– Insiderlisten MAR 18 129
– konzerninterne Wertpapierdienstleis-

tungen WpHG 3 14
– Stimmrechtsmitteilung WpHG 37 6
– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 37 1, 3 ff.

– Tochterunternehmen WpHG 35 7
– Verbot ungedeckter öffentlicher CDS
WpHG 53 92

MVP-Portal
– Mitarbeiter WpHG 87 29
– Stimmrechtsmitteilung WpHG 33 77
– Transparenzpflicht für Netto-Leerver-

käufe WpHG 53 50
– Verdachtsmeldung MAR 16 44

Nachhaltigkeitsrisiken
WpHG 64 24a ff.

Nachinformation WpHG 48 26
nachrangige MRELWpHG 65b 1
Nachschussrisiko WpHG Vor 99 31
Nachveröffentlichung
WpHG 49 14

Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
WpHG 42 1 ff.

– Aufsichtsrecht WpHG 42 1
– Depotbescheinigungen WpHG 42 8
– Nachweiserbringung WpHG 42 8
– Nachweisverlangen der BaFin
WpHG 42 2; s. auch dort

– Präventivwirkung WpHG 42 1
– Richtigkeitskontrolle WpHG 42 1
– Stimmrechtszurechnung WpHG 42 9
Nachweisverlangen der BaFin
WpHG 42 2

– Ermessen WpHG 42 5
– Fortbestands einer Beteiligung
WpHG 42 6
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– Gesamtgläubigerschaft WpHG 42 4
– Nachweiserbringung WpHG 42 8
– Tochterunternehmens WpHG 42 7
Naked short sales MAR 5 80;
MAR 12 193

naked warrants WpHG Vor 99 72b
Namensaktien WpHG 33 35
Namensschuldverschreibung
WpHG 2 35

Naming and Shaming
WpHG Einl. 48; WpHG 123 4;
MAR 14 56 f.

– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 379

– Insiderlisten MAR 18 159
– Insiderverstöße MAR 14 58
– Marktmanipulation MAR 15 85
nationale Regulierungsbehörde
MAR 3 35

Naturalobligation WpHG 101 8
natürliche Personen
– Aufsichtspflichtsverletzung
WpHG Vor 119 85

– eng verbundene Person
MAR 19 114 ff.

– Insidergeschäft MAR 8 25
– Insiderlisten MAR 18 105
– Insiderverstöße MAR 14 26
– Marktmanipulation MAR 12 13 f.;
MAR 15 11, 96

– Marktmissbrauch WpHG 119 279
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 166

– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 7

– Tochterunternehmen WpHG 35 7
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 12

Nebengeschäfte
– Ausnahmekatalog Wertpapierdienstleis-

ter WpHG 3 35 ff.
– Deminimis-Test WpHG 3 38
– Derivate WpHG 3 37
– Eigengeschäfte WpHG 3 37
– Emissionszertifikate WpHG 3 37
– Handelstest WpHG 3 38
– Market Maker WpHG 3 37
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 3 39

– Nebentätigkeitstest WpHG 3 38
– organisierter Markt WpHG 3 39
– Warenderivate WpHG 3 37
Nebenklage WpHG 119 354
Nebenkostenrisiko
WpHG Vor 99 105

Nebenpapiere WpHG 2 24
Nebentätigkeitstest WpHG 3 38

need to know-Prinzip MAR 9 52
– bereichsüberschreitender Informations-

fluss WpHG 80 127
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 76

Nettingvereinbarungen WpHG 14 4
Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 43, 53 ff.; WpHG 130 1

– Anlagestrategie WpHG 53 60
– Barausgleich WpHG 53 56
– Berechnung WpHG 53 14
– Bonusaktien WpHG 53 53
– Delta-Anpassung WpHG 53 55
– Derivate WpHG 53 56
– Dividenden WpHG 53 53
– Durationsmethode, modifizierte
WpHG 53 55

– Fonds WpHG 53 59 f.
– Gruppe WpHG 53 59
– Handelstage WpHG 53 58
– Index related instruments
WpHG 53 57

– Investmentvermögen WpHG 53 57
– ISIN der Referenzobligation
WpHG 53 54

– Kapitalerhöhungen WpHG 53 53
– Konzern WpHG 53 59
– Legaldefinition WpHG 53 53
– Long-Position WpHG 53 53
– Master-Feeder-Konstruktion
WpHG 53 60

– öffentliche Schuldtitel WpHG 53 54
– OGAW WpHG 53 57
– Portfolios WpHG 53 59 f.
– Renditekurven WpHG 53 54
– Repo-Geschäft WpHG 53 56
– Short-Position WpHG 53 53
– Sondervermögen WpHG 53 57
– Sparaktien WpHG 53 53
– Stammaktien WpHG 53 53
– Umbrella-Konstruktion WpHG 53 60
– Verbot WpHG 53 126
– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 53 25

– Verwaltungsstelle WpHG 53 60
– Verwaltungstätigkeiten WpHG 53 60
– Vorzugsaktien WpHG 53 53
– Wertpapierleihe WpHG 53 56
– Zins-Swap WpHG 53 57
Netto-Leerverkaufspositionsverord-
nung WpHG 53 27

Neuemissionen WpHG 63 98
Neukunden WpHG 64a 2, 4, 9
Nichtberücksichtigung von Absiche-
rungsgeschäften WpHG 56 15 ff.

– Absicherungsgeschäfte finanzieller Stel-
len WpHG 56 27; s. auch dort
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– Absicherungsgeschäfte nichtfinanzieller
Stellen WpHG 56 17; s. auch dort

– Absicherungsgeschäfte zur Handels-
platzliquiditätsversorgung
WpHG 56 34; s. auch dort

– Meldung bedeutender Änderungen
WpHG 56 48 ff.

– Wirkung WpHG 56 45 ff.
– Zweck WpHG 56 15
Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten WpHG 36 1 ff.

– Aktien für Abrechnungs-/Abwick-
lungszwecke WpHG 36 17 f.

– Aktien für Stabilisierungszwecke
WpHG 36 14 ff.

– Altaktienübernahme WpHG 36 18
– Clearing WpHG 36 17
– ESZB WpHG 36 20
– Greenshoe-Optionen WpHG 36 16
– Handelsbuch WpHG 36 6; s. auch dort
– Kursstabilisierungsmaßnahmen
WpHG 36 14 ff.

– Market Maker WpHG 36 21; s. auch
dort

– Mehrzuteilungsoptionen
WpHG 36 16

– Settlement WpHG 36 17
– Spekulationsbestand WpHG 36 4
– Stimmanteilsberechnung
WpHG 36 2, 28

– Stimmrechtsausübungsverbot
WpHG 36 26

– Übernahmerecht WpHG 36 3
– Verwahrstellen WpHG 36 19
– Zentralbankenbestand WpHG 36 20
– Zweck WpHG 36 1
Nichtdividendenwerte MAR 17 192
nichteheliche Lebensgemeinschaft
MAR 19 115

Nichtigkeit von Nebengeschäften
WpHG 100 12 ff.

Nießbrauch an Aktien WpHG 34 46
Nochgeschäft WpHG Vor 99 42c
Normspaltung WpHG Vor 119 42
Notfallkonzept WpHG 80 84, 86 ff.
– Ausfälle WpHG 80 88
– Auslagerung WpHG 80 341
– Geschäftsfortführungspläne
WpHG 80 89

– Informationssicherheit
WpHG 80 165

– Schutz der Unversehrtheit
WpHG 80 91

– Störungen WpHG 80 88
– Überwachung WpHG 80 167
– wesentliche Daten/Funktionen
WpHG 80 167

– Wiederaufnahmepläne WpHG 80 89
– Zugriff Unbefugter WpHG 80 90
Notfallmaßnahmen WpHG 53 4, 43,

122 ff.
– Ablauf der ~ WpHG 53 129 ff.
– Abstimmungsverfahren
WpHG 53 123

– Angemessenheit WpHG 53 123
– Ausnahmesituationen
WpHG 53 125 ff.

– BaFin WpHG 53 134d
– Bedrohung der Finanzstabilität
WpHG 53 128

– befristete ~ WpHG 53 135 ff.
– Bekanntmachung WpHG 53 141
– bisherige Ausübung WpHG 53 132
– Corona-Krise WpHG 53 134e, 139,

144
– Durchführung der Maßnahme
WpHG 53 138

– Effizienz der Finanzmärkte
WpHG 53 128

– ESMAWpHG 53 142 ff.
– ESMA-Opinion WpHG 53 129 ff.
– gedeckte Leerverkäufe WpHG 53 126
– gedeckte öffentliche CDS
WpHG 53 125

– Griechenland WpHG 53 134a
– Inhalt WpHG 53 125
– Italien WpHG 53 134b, 139
– Kursverfall WpHG 53 135 ff.
– langfristige ~ WpHG 53 125 ff.,

142 ff.
– Marktvertrauen WpHG 53 128
– Meldepflicht von Verleihern
WpHG 53 125

– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 126

– Portugal WpHG 53 139
– Spanien WpHG 53 133, 134c
– Verhältnismäßigkeit WpHG 53 123
– Zweck WpHG 53 124
Notfallsysteme
– IT-Sicherheit WpHG 58 38;
WpHG 59 40; WpHG 60 21

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 54

Notwehr WpHG 21 24
NRSROWpHG 29 10
Null-Kupon-Anleihen WpHG 2 32
Nutzung der Insiderinformation
MAR 8 70 ff.

– Kausalzusammenhang MAR 8 70,
75 ff.

– Mitursächlichkeit MAR 8 76
– Nutzung MAR 8 72
– Spector-Vermutung MAR 8 73 ff.
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– Ursächlichkeit MAR 8 77
– Vermutung MAR 8 70
– Widerlegung der Vermutung
MAR 8 78 ff.

Nutzung insiderbasierter Empfeh-
lungen MAR 8 103 ff.

– Gegenstand MAR 8 103
– Kausalzusammenhang MAR 8 107 f.
– Marktaktivität MAR 8 106
– subjektiver Seite MAR 8 109
– Täterkreis MAR 8 105
Nutzungsverbot eines Handelsplat-
zes WpHG 6 56

offene Investmentvermögen
WpHG 1 10

Offenlegung des Interessenkonflikts
WpHG 63 60, 70 ff.

– abstrakt-konkretisierende Aufklärung
WpHG 63 73, 75

– Anlageempfehlungen MAR 20 66 ff.,
69 ff.

– Art der ~ WpHG 63 80
– Bestandskunden WpHG 63 80
– conflict of interest policy
WpHG 63 81

– dauerhafter Datenträger WpHG 63 80
– geschützte Sphäre anderer Wertpapier-

kunden WpHG 63 76
– geschützte Sphäre des Wertpapier-

dienstleistungsunternehmens
WpHG 63 77

– Grad der Kundengefährdung
WpHG 63 74

– Grenzen der Offenlegungspflicht
WpHG 63 76 ff.

– Hinweis WpHG 63 71
– individuelle Aufklärung WpHG 63 74
– Insiderverbote WpHG 63 78
– Kundenkategorie WpHG 63 73, 75
– negative Empfehlung WpHG 63 79
– Neukunden WpHG 63 80
– Privatkunden WpHG 63 80
– verbotene ~ WpHG 63 78
– Verständnishorizont WpHG 63 73, 75
– Zeitpunkt WpHG 63 80
Offenlegung von Empfehlungen/
Verleitungen MAR 10 99 ff.

Offenlegungspflichten
– Beschwerdemanagement
WpHG 80 230

– General-Clearing-Mitglied
WpHG 78 9 f.

– StabilisierungstransparenzMAR 5 65 ff.
Offenlegungsverbot MAR 14 20
– Unterlassen MAR 14 23
– Wall Crossing MAR 9 53

Offenlegungs-VOWpHG Einl. 71
– BaFin WpHG 10 22
Offenmarktgeschäfte MAR 6 11
öffentliche Kapitalmarktinformatio-
nen WpHG Vor 97 84a

öffentliche Schuldenverwaltung
WpHG 3 23 f.

öffentliche Schuldtitel WpHG 2 264;
WpHG 53 35 ff.

– Agenturen WpHG 53 36
– Bund-Länder-Anleihen WpHG 53 38
– EBRDWpHG 53 38
– FMS Wertmanagement WpHG 53 36
– Gattungen von Finanzinstrumenten
WpHG 53 55

– Leerverkaufsverbote WpHG 53 65
– Locate-Arrangement WpHG 53 78;
s. auch dort

– Market Maker WpHG 53 112
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 54

– Transparenzpflicht für Netto-Leerver-
käufe WpHG 53 44; s. auch dort

– Verbot ungedeckter öffentlicher CDS
WpHG 53 85; s. auch dort

– Zweckgesellschaften WpHG 53 36
öffentliche Stellen MAR 20 104
öffentlicher Emittent WpHG 53 34
öffentlich-rechtliche Rechtsträger
WpHG 6 21

OGAWWpHG 53 57
OGAW-Anteile MAR 3 7
– MAR MAR 2 2
– Marktmanipulation WpHG 119 17
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 359

OGAW-Vertrieb WpHG 63 238
Ombudsmann-Verfahren
WpHG 101 7

Omnibusrichtlinie I WpHG 19 4
One-triggers-all WpHG 79 12
Online-Datenbanken WpHG 63 156
Open Interest WpHG 54 16
Opportunitätsprinzip
– Bußgeldverfahren WpHG 121 18 ff.
– Ermittlungsmaßnahmen
WpHG 121 48

Opting-Out WpHG 43 6
Optionen
– Anwendung von Positionslimits
WpHG 56 9

– Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 70

Optionsanleihen WpHG 2 32;
WpHG 63 253

Optionsgeschäft WpHG 2 53;
WpHG Vor 99 37 ff.
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– amerikanische Optionsform
WpHG Vor 99 38

– Baukastenprinzip WpHG Vor 99 37
– Begriff WpHG Vor 99 37
– europäische Optionsform
WpHG Vor 99 38

– Interest Rate Gurantees
WpHG Vor 99 37

– primäres ~ WpHG Vor 99 38
– Risikoverteilung, asymmetrische
WpHG Vor 99 39

– sekundäres ~ WpHG Vor 99 41
– Swaptions WpHG Vor 99 37
– Turbo-Optionen WpHG Vor 99 37
– Zinsbegrenzungsvereinbarungen
WpHG Vor 99 37

OptionskonsortiumWpHG 2 127
Optionsprämie WpHG 63 182
Optionsrechte WpHG 34 40
Optionsschein WpHG 2 33;
WpHG 63 263 ff.; WpHG Vor 99 9,
70 ff., 72a, 72b; MAR 19 188

– Aktienoptionsschein
WpHG Vor 99 72a

– Barrier-Optionsschein
WpHG Vor 99 74

– Basiswert WpHG 63 264
– Basiswertformen WpHG Vor 99 73
– Basket-Optionsscheine
WpHG Vor 99 73

– Begebungsformen
WpHG Vor 99 72 ff.

– Begriff WpHG Vor 99 71
– capped warrants WpHG Vor 99 73
– covered warrants WpHG Vor 99 72b
– Digital-Optionsschein
WpHG Vor 99 74

– Emission auf eigene Aktien
WpHG Vor 99 77

– Erscheinungsformen
WpHG Vor 99 72 ff.

– Finanztermingeschäft WpHG 2 75
– Knock-out-Range-Optionsschein
WpHG Vor 99 74

– Kursrisiko WpHG 63 263
– naked warrants WpHG Vor 99 72b
– Optionsrechtsformen
WpHG Vor 99 74

– Range-Optionsschein
WpHG Vor 99 74

– selbständiger ~ WpHG Vor 99 75
– Termingeschäftscharakter
WpHG Vor 99 75 ff.

– Turbo-Optionen WpHG Vor 99 73
– Underlying WpHG 63 264
– unselbständiger ~ WpHG Vor 99 76
– Verlustrisiko WpHG 63 265

order anticipating MAR 7 183
Orderausführung WpHG 69 1 ff.
– Aggregation WpHG 69 12 f.
– Bekanntmachung der Nichtausführung
WpHG 69 4, 24 ff.

– Chinese Walls WpHG 69 21
– DelVO (EU) 2017/565 WpHG 69 27
– Eigenhandel WpHG 69 21
– Einzelpflichten WpHG 69 2, 6 ff.
– Frontrunning WpHG 69 15
– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 17

– Gefahr von Nachteilen WpHG 69 20
– Gegenlaufen WpHG 69 16
– Gleichbehandlungsgebot
WpHG 69 7 f.

– limitierte Kundenaufträge
WpHG 69 24 ff.

– Missbrauch von Informationen
WpHG 69 14 ff., 18 ff.

– Mitlaufen WpHG 69 16
– Organisationspflichten WpHG 69 3
– parallel running WpHG 69 16
– Priorität WpHG 69 9 f.
– Privatkunden WpHG 69 22
– Redlichkeit WpHG 69 7
– Sammelaufträge WpHG 69 12 f.
– unverzügliche ~ WpHG 69 6
– Verbuchung von Kundengeldern
WpHG 69 11

– Vorlaufen WpHG 69 15
OrderleitsystemWpHG 102 15 f.
Orderschuldverschreibung
WpHG 2 32

Order-Transaktions-Verhältnis
WpHG 72 30

Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 1 ff.

– Administratoren WpHG 120 88 ff.
– Ahndungspraxis WpHG 121 8 f.
– Ahndungsschwerpunkte
WpHG 121 10

– Allgemeindelikte WpHG 120 10
– Anlageempfehlungen WpHG 120 128
– Anlageverwaltung, erlaubnispflichtige
WpHG 120 150

– Anzeigepflicht WpHG 120 38
– Aufzeichnungspflicht WpHG 120 31,

42, 72
– Auslandstaten WpHG 120 157
– BaFin WpHG 121 1 ff.
– Bagatellverstöße WpHG 120 19
– Basisinformationsblatt
WpHG 120 131 ff.

– Bearbeitung von Kundenaufträgen
WpHG 120 61

– Begehungsdelikte WpHG 120 10
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– best-execution-Pflicht WpHG 120 71
– Beteiligung WpHG 120 169
– Blanketttatbestände WpHG 120 2,

177 ff.
– BMRWpHG 120 88 ff.
– Bußgeldhöchstgrenzen
WpHG 120 137, 140, 146 ff.

– Bußgeldrahmen WpHG 120 136 ff.,
197 ff.

– Bußgeldverfahren WpHG 121 1,
15 ff.; s. auch dort

– Bußgeldzumessung
WpHG 120 197 ff., 207 ff.

– Clearingdienste WpHG 120 23
– Credit Default Swaps WpHG 120 48
– Crowdfunding WpHG 120 59
– Crowdfunding-VOWpHG 120b 1 ff.
– Directors' Dealings WpHG 120 127
– Eigengeschäfte WpHG 120 127
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 370 ff.

– Einheitstäterprinzip WpHG 120 165
– Einziehung WpHG 120 216
– EMIRWpHG 120 49 ff.
– Emissionszertifikate WpHG 120 45 ff.
– Engel-Kriterien WpHG 120 3
– Entschuldigungsgründe
WpHG 120 186

– Erfolgsdelikte WpHG 120 10
– Erfolgsort WpHG 120 160 ff.
– Erlaubnisentzug KWG
WpHG 120 217

– Fahrlässigkeit WpHG 120 181 ff.
– Gefährdungsdelikte WpHG 120 10
– Gericht WpHG 121 14
– Geschäftsleiter WpHG 120 70 ff.
– Gesetzlichkeitsprinzip WpHG 120 3,

153
– grenzüberschreitender Dienstleistungs-

verkehr WpHG 120 164
– Haftung für fehlerhafte Regelpublizität
WpHG Vor 114 19

– Handelsverbot, periodisches
MAR 19 377

– Handlungsort WpHG 120 157 ff.,
160 ff.

– Informationspflichten WpHG 120 25
– Insiderlisten WpHG 120 126;
MAR 18 157 f.

– Insiderverstöße WpHG 120 120, 125;
MAR 14 32 ff.

– Journalistenprivileg WpHG 120 128
– Katalog WpHG 120 1, 17 ff.
– Konkurrenzen WpHG 120 194 ff.
– Leerverkäufe WpHG 120 48, 114 ff.
– Leichtfertigkeit WpHG 120 181
– MARWpHG 120 121 ff.

– Marktmanipulation WpHG 120 29,
123; MAR 15 5

– Marktsondierung MAR 11 136
– Meistbegünstigungsprinzip
WpHG 120 156

– MiFID II WpHG 120 52
– MiFIRWpHG 120 76 ff.
– Mitarbeiter WpHG 120 74
– Mitteilungspflichten WpHG 120 22,

26
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 120 63 ff.

– natürliche Personen WpHG 120 166
– normatives Tatbestandsmerkmal
WpHG 120 177

– Notfallsysteme WpHG 120 54
– Organisationspflichten WpHG 120 69
– organisierte Handelssysteme
WpHG 120 63 f., 66

– OTC-Derivate WpHG 120 49
– OWiG-Vorschriften WpHG 120 3,

153 ff.
– PEPP-VOWpHG 120a 1 ff.
– Positionslimit WpHG 120 55
– PRIIP-VOWpHG 120 130 ff.
– Produktintervention WpHG 120 28
– Ratingagenturen WpHG 120 43 f.
– Rechtfertigungsgründe
WpHG 120 186

– Rechtsfahrlässigkeit WpHG 120 176
– Referenzwerte WpHG 120 88 ff.,

101
– Regelpublizität WpHG Vor 114 15
– Risikominimierungstechniken
WpHG 120 51

– Rückverweisungsklausel
WpHG 120 40 f.

– Schattenbankwesen WpHG 120 87
– Schutzgüter WpHG 120 9
– Schwarmfinanzierung WpHG 120 59
– SFTRWpHG 120 87
– Sicherheitsmaßnahmen
WpHG 120 54

– Sonderdelikte WpHG 120 10, 166
– Staatsanwaltschaft WpHG 121 11 ff.
– strukturierte Einlagen
WpHG 120 151

– Systematisierung WpHG 120 11 f.
– Tatbestandsirrtum WpHG 120 172
– Tathandlungen WpHG 120 18
– technische Regulierungsstandards
WpHG 120 2

– Transaktionsregister WpHG 120 50
– Übergangsbestimmungen
WpHG 137 1 ff.

– Überregulierung WpHG 120 15
– Überwachungspflichten MAR 16 46
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– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 106

– Unterlassen WpHG 120 170 f.
– Unterlassungsdelikte WpHG 120 10
– Unternehmensregister MAR 19 376
– Unternehmensregisterübermittlung
WpHG 120 36, 39

– Verbandsgeldbuße WpHG 120 137,
215

– Verbotsirrtum WpHG 120 172
– Verdachtsmeldung MAR 16 46
– Verdachtsmeldungen WpHG 120

129
– Verfolgung WpHG 121 6
– Verfolgungsverjährung
WpHG 120 218 ff.

– Verhaltensnormen des WpHG
WpHG 120 109 ff.

– Verhaltenspflichten, allgemeine
WpHG 120 57

– Verjährung WpHG 120 218 ff.
– Vermögensverwahrung
WpHG 120 73

– Veröffentlichungsbeleg MAR 19 376
– Veröffentlichungspflichten
WpHG 120 30; MAR 19 375

– Verschwiegenheitspflicht
WpHG 120 27

– Verstöße gegen Verhaltensnormen
WpHG 120 20 ff.

– Versuch WpHG 120 185
– Verwaltungsrechtsakzessorietät
WpHG 120 187 ff.

– Vollstreckungsverjährung
WpHG 120 222 f.

– vollziehbare BaFin-Anordnungen
WpHG 120 53, 110

– Vorsatz WpHG 120 172
– Vorteilsabschöpfung WpHG 120 214
– Wohlverhaltensregeln
WpHG 120 57 ff.

– WpHG-Bußgeldleitlinien
WpHG 120 198 ff.

– Zahlungsbericht WpHG 116 10
– Zeit der Handlung WpHG 120 154
– zentrale Gegenparteien
WpHG 120 50

– Zusammentreffen Straftat-Ordnungs-
widrigkeit WpHG 120 190 ff.

– Zuständigkeit, sachliche
WpHG 121 1

– Zweigniederlassung WpHG 120 164
Organe WpHG Vor 6 19
Organhaftung WpHG Vor 119 76;
s. auch Vertreterhaftung

Organinsider MAR 8 31 ff.
– Insiderverstöße WpHG 119 171

– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 243

Organisationspflichten
WpHG 80 1 ff.

– algorithmischer Handel
WpHG 80 266; s. auch dort

– angemessene Ausstattung
WpHG 80 41

– Anlageempfehlungen MAR 20 83 ff.
– Anlegerschutz WpHG 80 2
– Aufzeichnungen WpHG 80 82
– Auslagerung WpHG 80 25, 297;
s. auch dort

– Auswahl der organisatorischen Maß-
nahmen WpHG 80 40

– Berichterstattung WpHG 80 82
– best execution WpHG 80 29;
WpHG 81 81

– betriebliches Rechnungswesen
WpHG 80 43

– Bußgeld WpHG 80 385 ff.
– Compliance WpHG 80 12 f., 15
– Compliance-Funktion WpHG 80 23,

183; s. auch dort
– Corporate Governance WpHG 80 21
– Datenschutz WpHG 80 83
– deliktische Haftung WpHG 80 393 f.
– DelVO 2017/565 WpHG 80 9 ff.
– Dokumentation der Geschäftstätigkeit
WpHG 80 44

– Entscheidungsfindungsprozesse
WpHG 80 80

– finanzielle Lage WpHG 80 43
– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 1, 18

– genehmigter Meldemechanismus
WpHG 60 1 ff.

– genehmigtes Veröffentlichungssystem
WpHG 58 1 ff.

– Gesamtverantwortung WpHG 80 34
– Geschäftsleitung WpHG 80 34;
WpHG 81 1, 11, 16; s. auch dort

– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 6

– Honorar-Anlageberatung
WpHG 80 26, 347; s. auch dort

– Informationssicherheit
WpHG 80 164; s. auch dort

– Informationsweitergabe
WpHG 80 82

– Insiderverstöße WpHG 80 390
– Interessenkonflikte WpHG 80 92;
s. auch dort

– interne Kontrollmechanismen
WpHG 80 81

– Kontinuität WpHG 80 77 ff.
– Kundenkategorie WpHG 67 44 f.
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– KWG WpHG 80 20
– KWG-Organisationspflichten
WpHG 80 30 ff.

– MaComp WpHG 80 4, 11
– mangelhafte Umsetzung
WpHG 80 384 ff.

– MaRisk WpHG 80 2, 11
– Mindestanforderungen WpHG 80 36
– Notfallkonzept WpHG 80 84, 86;
s. auch dort

– Orderausführung WpHG 69 3
– ordnungsgemäße Geschäftsorganisation
WpHG 80 33 ff., 37

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 69

– persönliche Geschäfte WpHG 80 240;
s. auch dort

– Product Governance WpHG 80 27
– Proportionalitätsgrundsatz
WpHG 80 16

– Regelmäßigkeit WpHG 80 77 ff.
– relevante Personen WpHG 80 80
– Risikomanagement WpHG 80 21, 41,

47; s. auch dort
– Sorgfaltspflicht WpHG 63 19
– strafrechtliche Sanktionen
WpHG 80 389

– unternehmensbezogene ~
WpHG 80 2

– Verordnungsermächtigung
WpHG 80 28

– vertraglich gebundene Vermittler
WpHG 80 21, 73 ff.

– vertragliche Haftung WpHG 80 395
– Vertraulichkeit der Informationen
WpHG 80 83

– Vertriebsvorgaben WpHG 80 169;
s. auch dort

– Verweisungstechnik WpHG 80 30 f.
– Vorkehrungen WpHG 80 35
– Wechselwirkung WpHG 80 38
– Whistleblowing WpHG 80 45 f.
– Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 34; WpHG 80 38

– WpDVerOV WpHG 80 3
organisierte Handelssysteme
WpHG 2 144 ff.; WpHG 72 3;
WpHG 102 5, 8; MAR 2 10;
MAR 3 17 f.

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 74, 89
– Aufgaben der BaFin WpHG 75 19
– Ausführungsverbot mit eigenem Kapi-

tal WpHG 75 6 ff.
– Ausgestaltung der Zugangsregeln
WpHG 75 4

– Auskunftsbefugnis BaFin
WpHG 75 18

– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-
instruments WpHG 73 1; s. auch dort

– besondere Anforderungen
WpHG 75 1 ff.

– Broker Crossing Networks
WpHG 2 145

– Bußgeld WpHG 75 21
– Dark Pools WpHG 2 145
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 2, 65, 68

– Eigenhandel WpHG 75 11
– Ermessenausübung WpHG 75 16 f.
– Grundtypen WpHG 75 2
– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 6; s. auch dort

– Market Maker WpHG 75 15
– Marktmanipulation WpHG 119 22
– Matched Principal Trading
WpHG 75 5, 9 f.

– multilaterale Handelssysteme
WpHG 2 146

– Nichteigenkapitalinstrumente
WpHG 2 146

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 63 f., 66

– systematische Internalisierer
WpHG 75 12 ff.

– Verbindungsverbot WpHG 75 12 ff.
– Wohlverhaltenspflichten
WpHG 75 20

organisierter Markt WpHG 2 189 ff.;
WpHG 102 6

– Aktienemittenten WpHG 33 22
– Anknüpfungspunkt WpHG 2 191
– Anwendungsfälle WpHG 2 197 ff.
– Ausführung des Geschäfts
WpHG 2 194

– ausländischer ~ WpHG 2 198
– best execution WpHG 81 17
– Börsennotierung WpHG 2 199
– Eigengeschäfte WpHG 3 47
– Emittentenherkunftsstaat BRD
WpHG 2 203

– Entry Standard WpHG 2 197
– Ermessen der Parteien WpHG 2 194
– EUREX WpHG 2 197
– Freiverkehr WpHG 2 197
– Geschäfte von Wertpapierdienstleis-

tungsunternehmen untereinander
WpHG 95 1 f.

– Halbjahresfinanzbericht WpHG 115 5
– Herkunftsmitgliedstaat WpHG 2 219
– Legaldefinition WpHG 2 190, 192
– M:access WpHG 2 197
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 2 193

– Nebengeschäfte WpHG 3 39
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– negatives Tatbestandsmerkmal
WpHG 2 191

– Positionsmanagementkontrollen
WpHG 54 75; s. auch dort

– Regelpublizität WpHG Vor 114 10
– regulierter Markt WpHG 2 197
– Scale WpHG 2 197
– staatliche Zulassung WpHG 2 195
– Verhaltenspflichten WpHG 2 191
– Zulassungsfolgepflichten WpHG 48 4
Organleihe WpHG 17 3
Österreich MAR 15 34 f.
OTC-Derivate
– Information des Kunden
WpHG 63 268a ff.

– Kosteninformationen WpHG 63 218
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 49

– Verlustmitteilungen WpHG 63 396
OTC-Derivatemarkt
WpHG Vor 119 39

OTC-Geschäfte WpHG 2 19;
WpHG Vor 30 1 ff.

– Eigenkapitalausstattung
WpHG Vor 30 20

– EMIRWpHG Vor 30 3; s. auch dort
– Internalisierung, systematische
WpHG 2 107

– Marktmanipulation WpHG 119 24
– Risikominderungstechniken
WpHG Vor 30 18

– Systemprüfung EMIR-Einhaltung
WpHG 32 1; s. auch dort

OTC-Instrumente
– best execution WpHG 82 15
– Market Maker WpHG 53 115
OTC-Kontrakte
– Anwendung von Positionslimits
WpHG 56 11 ff.

– Begriff WpHG 56 12
– tägliche Positionsmeldungen
WpHG 57 41

OTC-Market-Making WpHG 53 116
OTC-Markt WpHG Vor 99 89 ff.
– EMIRWpHG Vor 99 91
– Regulierung WpHG Vor 99 91
OTF-Emittenten WpHG 2 215 f.
– Ad-hoc-Publizität WpHG 26 9
Outsourcing WpHG 80 297; s. auch

Auslagerung
Outsourcing-Beauftragter
WpHG 80 325

Painting the Tape MAR 12 66
Pair Trading Strategie WpHG 98 43
Pakete WpHG 63 273
Paketerwerb MAR 9 107

Paneuropäisches Privates Pensions-
produkt WpHG 120a 1

Papier WpHG 63 184
parallel running WpHG 69 16
Partially-Comply-Erklärung
WpHG 53 17

Pearson'sche Korrelationskoeffizient
WpHG 53 93

penny stocks WpHG 63 257
– Information des Kunden
WpHG 63 182

PEPP WpHG 32a 1 ff.
– aufschiebendeWirkung WpHG 32a 5
– BaFin WpHG 32a 4
– Begriff WpHG 32a 3
– Inhalt WpHG 32a 3
– zuständige Behörde WpHG 32a 4
PEPP-VOWpHG 120a 1 ff.
Performance-Statistiken
WpHG 63 261

permanente Insider MAR 18 25,
89 ff.

– Ausscheiden einer Person MAR 18 96
– Beendigung der Eintragung
MAR 18 95

– Datum/Uhrzeit der Aufnahme
MAR 18 93

– Führungskräfte MAR 18 90
– Insiderinformationen MAR 18 94
– KMU-Emittenten MAR 18 50
– Organmitglieder MAR 18 90
Person MAR 3 25
Personalstatut WpHG 101 46 f.
personenbezogene Daten
– Aufzeichnungspflicht WpHG 27 5
– BaFin WpHG 6 70
– Datenweitergabe WpHG 11 6
– Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 6

– Zusammenarbeit mit Inlandsbehörden
WpHG 17 14

Personengesellschaften MAR 8 25
Personenhandelsgesellschaften
WpHG 33 8

Personenidentität WpHG 34 97
Personenvereinigung
– Bußgeld WpHG Vor 119 96 ff.
– Insiderverstöße MAR 14 53 ff.
– Verbandsgeldbuße
WpHG Vor 119 100

persönliche Geschäfte
WpHG 80 240 ff.

– Angestellte WpHG 80 249 f.
– Ansparpläne WpHG 80 260
– Auslagerung WpHG 80 251, 264
– Ausnahmen WpHG 80 259
– Begriff WpHG 80 252 f.
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– Direktor WpHG 80 247
– Dokumentationspflichten
WpHG 80 263

– erfasste Personen WpHG 80 245 ff.
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 80 259

– Gesellschafter WpHG 80 247
– Insidergeschäft WpHG 80 258
– Interessenkonflikte WpHG 80 242 f.,

254
– MARWpHG 80 255
– präventive Unterbindungsmaßnahmen
WpHG 80 261 ff.

– relevante Person WpHG 80 245 f.
– Unterbindung WpHG 80 254 ff.
– unverzügliche Anzeige
WpHG 80 263

– vertraglich gebundene Vermittler
WpHG 80 248

Pfandrechte WpHG 84 34
Pflichtangebot WpHG 24 18
Pflichten von Handelsplatzbetrei-
bern MAR 16 6 ff., 8

– Aufträge MAR 16 11
– Beteiligung mehrerer Personen
MAR 16 10

– Derivate MAR 16 12
– Emissionszertifikate MAR 16 12
– Finanzinstrumente MAR 16 12
– Geschäfte MAR 16 11
– Handelsplatz MAR 16 7
– Marktbetreiber MAR 16 6
– Meldepflicht MAR 16 34 ff.
– Personen, die beruflich Geschäfte ver-

mitteln MAR 16 8 f.
– Überwachungspflichten MAR 16 13,

18 ff.; s. auch dort
– Verdachtsmeldung MAR 16 13, 34;
s. auch dort

– Waren-Spot-Kontrakte MAR 16 12
– Wertpapierfirma MAR 16 7
Pflichtverteidiger WpHG 121 39
Phishing MAR 12 57 f.
Pilot Fishing MAR 11 62
Pinging MAR 12 57 f.
Pläne MAR 7 88 f.
Platzierungsbezug WpHG 2 128
Platzierungsgeschäfte WpHG 2 130
– Ausnahmekatalog Wertpapierdienstleis-

ter WpHG 3 50
Polizei MAR 18 61
Poolverträge WpHG 39 5
Portalverbund WpHG Einl. 70
Portfolio WpHG 53 59 f.
Portfolio-Hedging WpHG 56 21
Portfoliokomprimierung
WpHG Vor 58 19

Positionshalter WpHG 56 4
– wöchentliche Positionsmeldungen
WpHG 57 20

Positionslimits WpHG Einl. 47;
WpHG 54 1 ff.

– Absenkung WpHG 54 67 ff.
– Allgemeinverfügung WpHG 54 35,

38 ff.
– Anhörung WpHG 54 37 ff.
– Anwendung von ~s WpHG 56 1;
s. auch dort

– Anwendungsbereich, persönlicher
WpHG 54 31

– Anwendungsbereich, räumlicher
WpHG 54 28 ff.

– Anwendungsbereich, sachlicher
WpHG 54 18 ff.

– Anwendungsbereich, zeitlicher
WpHG 54 32 f.

– BaFin WpHG 54 12, 34 ff.
– befristete ~ WpHG 54 72
– Begriff WpHG 54 14
– Begründung WpHG 54 41
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 126 5

– Capital Markets Recovery Package
WpHG 54 4

– Cash-Settlement WpHG 54 54
– Cliff-Effekte WpHG 54 65
– Cornern WpHG 54 13
– Derivate auf landwirtschaftliche Pro-

dukte WpHG 54 23
– Dritthandelsplätze WpHG 54 30
– Emissionszertifikate WpHG 54 22
– ESMAWpHG 54 41 ff.
– ESMA-Q & AWpHG 54 10
– europaweit gehandelte Warenderivate
WpHG 55 1; s. auch dort

– Festlegung WpHG 54 12 f.
– Festlegungsgrundsätze
WpHG 54 47 ff.

– Finanzkrise WpHG 54 2
– Form WpHG 54 35
– Gebotenheit WpHG 54 71
– handelbare Einheit WpHG 54 16 f.
– Handelsplatz WpHG 54 7, 28 ff.
– Hedge-Ausnahme WpHG 54 5, 8, 94
– illiquide Kontrakte WpHG 54 49 f.
– kritische Warenderivate
WpHG 54 24 ff.

– Leitprinzipien WpHG 54 13
– lieferbare Menge WpHG 54 53 ff., 63
– liquide Kontrakte WpHG 54 51
– Marktmissbrauchsüberwachung
WpHG 54 6, 51

– Meldewesen WpHG 54 3
– Meldungen WpHG 54 9
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– MiFID II WpHG 54 3
– Open Interest WpHG 54 16
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 55

– Parameteränderung WpHG 54 73 f.
– Positionsmanagementkontrollen
WpHG 54 75; s. auch dort

– Positionsmeldungen WpHG 57 1;
s. auch dort

– Rechtsschutz WpHG 54 45 f.
– Rechtsverordnung WpHG 54 36
– Schwankungsbreite WpHG 54 60
– Schwellenwert WpHG 54 14
– signifikante Warenderivate
WpHG 54 24 ff., 91

– Spot-Monat WpHG 54 15
– technische Regulierungsstandards
WpHG 54 8

– Verfahren WpHG 54 37 ff.
– voraussichtliche Geschäftsentwicklung
WpHG 54 58

– Warenderivate WpHG 54 19
– zukünftige ~ WpHG 54 58
– Zuständigkeit WpHG 54 34
– Zweck WpHG 54 6 ff.
Positionsmanagementkontrollen
WpHG Einl. 47; WpHG 54 75 ff.

– Accountability Levels WpHG 54 84 f.
– BaFin WpHG 54 89
– Börsenaufsichtsbehörden
WpHG 54 76

– Handelsplatzbetreiber
WpHG 54 77 f., 79 ff.

– Hedge-Ausnahme WpHG 54 80
– Maßnahmenkatalog WpHG 54 79 ff.
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 54 75

– organisierter Markt WpHG 54 75
– technische Regulierungsstandards
WpHG 54 83 ff.

Positionsmeldungen WpHG 57 1 ff.
– Auslagerung WpHG 57 17
– Draft Reports WpHG 57 16
– Emissionszertifikate WpHG 57 8
– Gegenstand WpHG 57 4 ff.
– Handelsplatzbetreiber WpHG 57 4,

9 ff.
– Handelsteilnehmer WpHG 57 9
– Inhalt WpHG 57 13 ff.
– Kunden WpHG 57 9, 12
– Marktmissbrauchsüberwachung
WpHG 57 2

– tägliche ~ WpHG 57 28, 35; s. auch
dort

– technische Regulierungsstandards
WpHG 57 6

– untertägige ~ WpHG 57 44

– Verordnungsermächtigung
WpHG 57 45 ff.

– Verpflichtete WpHG 57 11
– Warenderivate WpHG 57 7
– wöchentliche ~ WpHG 57 18; s. auch
dort

– Zweck WpHG 57 1 ff.
potentielle Insider MAR 18 22
Potestativbedingungen WpHG 34 53
Prämiengeschäft WpHG Vor 99 42b
Präsident/-in WpHG Vor 6 19
Pre-Clearance WpHG 106 27
Preisentwicklung WpHG 2 47
Preisermittlung
– Ausführungsgrundsätze WpHG 82 35
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 74 5

Preisermittlungsmethode
WpHG 72 14

Preiskausalität WpHG 29 154;
WpHG Vor 97 47

Preiskorridore WpHG 72 26
Preislimit WpHG Vor 99 99a
Pressefreiheit
– Begriff MAR 21 14
– Informationen MAR 21 14
– Journalistenprivileg MAR 21 1 f., 13
– Meinungen MAR 21 14
pre-trial discovery MAR 15 29
PRIIP WpHG 2 265, 268;
WpHG 10 2

– Basisinformationsblatt WpHG 10 7 f.
– Untersagung des Handels
WpHG 10 6

– Warnung WpHG 10 9
PRIIP-KIDWpHG 63 221
PRIIP-VOWpHG Einl. 39
– BaFin-Befugnisse WpHG 10 2 ff.
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 130 ff.

Primärhändler WpHG 53 109
– Begriff WpHG 53 109
– Bietergruppe Bundesemissionen
WpHG 53 109

– ESMA-Leitlinien WpHG 53 104
– Leerverkaufs-Anzeigenverordnung
WpHG 53 105

– Leerverkaufsverbote WpHG 53 101 ff.
– Leerverkaufs-VOWpHG 53 41
– Transparenzpflicht für Netto-Leerver-

käufe WpHG 53 101 ff.
Primärinsider WpHG 119 169,

171 ff.; MAR 8 26 ff., 30 ff.
– Begriff MAR 8 30
– Berufsinsider MAR 8 37 f.
– Beteiligungsinsider WpHG 119 172;
MAR 8 34

Sachverzeichnis fette Ziffern = Paragraphen

3766



– Eigenkapitalbeteiligung MAR 8 34
– einflussreiche Gesellschafter
MAR 8 35

– Emittent MAR 8 31
– Großaktionäre MAR 8 35
– Kriminalinsider MAR 8 39
– mittelbare Beteiligungen MAR 8 36
– Organinsider WpHG 119 171;
MAR 8 31 ff.

– Straftatinsider WpHG 119 176 f.;
MAR 8 39

– Tätigkeitsinsider WpHG 119 173 ff.
Primärmarkt WpHG Einl. 2
principal-agent-Argumentation
MARVor 7 62

Priorität WpHG 63 44
– Interessenkonflikte WpHG 63 61,

65 f., 96 f.
– Orderausführung WpHG 69 9 f.
PRIP WpHG 2 265 ff.
private enforcement
WpHG Vor 63 30

private Geheimnisse WpHG 21 2
Private-Equity-Fonds WpHG 63 269
Privatkunden
– Angemessenheitsprüfung
WpHG 67 13

– Auffangkategorie WpHG 67 10
– Ausführungsgrundsätze WpHG 82 32
– Bail-in Risiko WpHG 65b 1; s. auch
dort

– Begriff WpHG 67 18
– beratungsfreies Geschäft
WpHG 63 283; s. auch dort

– best execution WpHG 67 50;
WpHG 82 6

– Explorationspflicht WpHG 63 301,
321; WpHG 64 55, 65, 67, 69, 84

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 138

– Geeignetheitsprüfung WpHG 64 92,
95

– Hochstufung von ~ WpHG 67 35;
s. auch dort

– individuelle Kundenbedürfnisse
WpHG 67 12

– Information des Kunden
WpHG 63 152

– Informationsblatt WpHG 64 28
– Kundenkommunikation
WpHG 64a 4 ff.

– Offenlegung des Interessenkonflikts
WpHG 63 80

– Orderausführung WpHG 69 22
– Querverkäufe WpHG 63 278
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 356

– Schutzbedarf WpHG 67 3
– Verlustmitteilungen WpHG 63 391 ff.
– Verständlichkeit der Anlagerisiken
WpHG 64 98

Privatplatzierungen
– Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 5 54, 87

– Marktsondierung MAR 11 41
Probability/Magnitude-Formel
WpHG 119 157; MAR 7 55 f., 151

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 125
Probationsverfahren WpHG 121 148
Product Governance
WpHG Einl. 28, 46;
WpHG 63 115 ff.; WpHG 80 356 ff.

– Anlegerschutz WpHG 80 359
– Bußgeld WpHG 80 382
– Endkunden WpHG 80 358
– Finanzinstrumente WpHG 80 364
– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 10; WpHG 80 356

– Geschäftsleitung WpHG 81 17
– Konzepteure WpHG 63 115;
WpHG 80 363

– Kundeninformationen WpHG 80 369
– Make-Whole-Klausel WpHG 80 356
– Natur des Anlageprodukts
WpHG 80 367

– Organisationspflichten WpHG 80 27
– post-sales-Pflichten WpHG 80 370 ff.
– Rechtsgrundlagen WpHG 80 357
– regelmäßige Überprüfung
WpHG 80 381

– Überprüfungspflicht WpHG 80 371 f.
– Unterrichtungspflicht WpHG 80 373
– Vertreiber WpHG 80 374 ff.
– Vertriebsunternehmen WpHG 63 115
– Zielmarkt WpHG 63 117 f.
– Zielmarktabgleich WpHG 63 119;
s. auch dort

– Zielmarktbestimmung
WpHG 80 365 ff., 379

– Zweck WpHG 80 362
producta sceleris WpHG 121 74
Produktfreigabeverfahren
WpHG Einl. 28; WpHG 80 356 ff.;
s. auch Product Governance

– verbotenes Finanztermingeschäft
WpHG 100 27

Produktintervention
WpHG Einl. 23, 27; WpHG 2 223;
WpHG 15 1 ff.

– Abwägung WpHG 15 4
– Adressaten WpHG 15 7
– behördliche Durchsetzung
WpHG 15 9

– Ermessen WpHG 15 6
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– grenzüberschreitende ~ WpHG 15 5
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 28

– Rechtsschutz WpHG 15 10
– Sachverständige WpHG 15 11
– verbotenes Finanztermingeschäft
WpHG 100 25

– Veröffentlichung WpHG 15 9
– Voraussetzungen WpHG 15 2 f.
– Wirtschaftsprüfer WpHG 15 11
Produktinterventionsrecht
WpHG Einl. 90

professionelle Kunden
– Aggregation WpHG 69 23
– aufsichtspflichtige Unternehmen
WpHG 67 21

– Ausführungsgrundsätze WpHG 82 33
– Begriff WpHG 67 19 ff.
– beratungsfreies Geschäft
WpHG 63 286

– Berichtspflicht WpHG 63 372
– Bilanzsumme WpHG 67 22
– Eigenmittel WpHG 67 22
– Explorationspflicht WpHG 63 300,

320; WpHG 64 55, 65, 68 f., 84
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 138

– Fortgeltung der Qualifikation
WpHG 67 26

– Gebietskörperschaften WpHG 67 23
– geborene ~ WpHG 67 9, 20 ff.
– Geeignetheitsprüfung WpHG 64 92,

95
– Größenkriterien WpHG 67 22
– Hochstufung WpHG 67 42
– institutionelle Anleger WpHG 67 25
– internationale Einrichtungen
WpHG 67 24

– Kosteninformationen WpHG 63 233,
235

– Kundenkommunikation
WpHG 64a 9

– Regierungen WpHG 67 23
– Schutzbedarf WpHG 67 3
– Umsatzerlöse WpHG 67 22
– Verständlichkeit der Anlagerisiken
WpHG 64 98

– Zentralbanken WpHG 67 24
– zulassungspflichtige Unternehmen
WpHG 67 21

Prognosen MAR 7 78 f.;
MAR 20 103 ff.

– Begriff MAR 20 104
– Eignung zur Marktbeeinflussung
MAR 20 105

– Insiderinformationen MAR 7 73
– Journalistenprivileg MAR 20 107 f.

– Objektivität MAR 20 106
– öffentliche Stellen MAR 20 104
– Transparenz MAR 20 106
– Verbreitung MAR 20 104
Projektträger WpHG 32c 6, 9
Prolongationsgeschäft
WpHG Vor 99 42d

Proportionalitätsgrundsatz
WpHG 80 16

Prospekt WpHG 64 36
Prospekthaftung
– Ad-hoc-Publizität WpHG Vor 97 27
– Anlagebasisinformationsblatt
WpHG 32e 5 f.

– Emittentenhaftung
WpHG Vor 97 17

– Haftung für fehlerhafte Regelpublizität
WpHG Vor 114 22

– Informationshaftung
WpHG Vor 97 4

Prospekt-VOWpHG Einl. 2
– Übergangsbestimmungen
WpHG 139 1 f.

Provisionen
– Ausführungsgrundsätze WpHG 82 34
– best execution WpHG 82 68
– Interessenkonflikte WpHG 63 92
Proxy-Hedging WpHG 56 21
Prüfung der Meldepflicht/Verhal-
tensregeln WpHG 89 1 ff.

– Absehen von der ~ WpHG 89 5
– Anzeige des Prüfers WpHG 89 7
– BaFin WpHG 89 10
– Bekanntmachungen WpHG 89 11
– Bestellung des Prüfers WpHG 89 4
– Bestellung eines anderen Prüfers
WpHG 89 7

– Deregulierung WpHG 89 1
– Durchführung der ~ WpHG 89 8 ff.
– externe Prüfer WpHG 89 1 ff.
– Fragebogen WpHG 89 6
– geeignete Prüfer WpHG 89 4
– Häufigkeit WpHG 89 3
– jährliche ~ WpHG 89 3
– Kosten WpHG 89 5
– Kostenersparnis WpHG 89 1
– Prüfungsbericht WpHG 89 6
– Prüfungsschwerpunkte WpHG 89 8
– Rechtsverordnungen WpHG 89 12
– Richtlinien WpHG 89 11
– Sanktionen gegen die Unternehmen
WpHG 89 14

– Sanktionen gegenüber den Prüfern
WpHG 89 13

– Unterrichtung der BaFin WpHG 89 9
– WpDPV WpHG 89 12
– Zweck WpHG 89 1
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Prüfungsanordnung WpHG 107 1 ff.
– Abschlussprüfung WpHG 107 1 ff.
– Ad-hoc-Mitteilung WpHG 107 4
– Anlassprüfungen WpHG 107 2
– Bekanntmachung WpHG 107 11 f.
– Datenbereitstellungsdienste
WpHG 61 5 f.

– Insolvenzverfahren WpHG 107 4
– Nichtigkeitsklage WpHG 107 14 ff.
– öffentliches Interesse WpHG 107 2 ff.
– parallele Prüfungsverfahren
WpHG 107 6

– Prüfungsgegenstand WpHG 107 8
– Prüfungsumfang WpHG 107 9
– Sonderprüfung WpHG 107 18 f.
– Sperrwirkung WpHG 107 13 ff.
– Sperrwirkung, Mitteilungspflichten
WpHG 107 20

– stichprobenartige Prüfungen
WpHG 107 7

– Voraussetzungen WpHG 107 1 ff.
– Wegfall der Zulassung WpHG 107 10
– Whistleblowing WpHG 107 2
public enforcement MAR 1 60
Publizitätspflicht
– Halbjahresfinanzbericht
WpHG 115 6 ff.

– Jahresfinanzbericht WpHG 114 6 ff.
– Zulassungsfolgepflichten
WpHG Vor 48 13 ff.

Pump and Dump MAR 12 73, 107,
117

Put-Option
– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 34 52

– Instrumente WpHG 38 13

Qualifikation WpHG 119 135
Quartalsfinanzbericht WpHG 115 32
Querverkäufe WpHG 63 272 ff.
– Angemessenheitsprüfung
WpHG 63 330

– Begriff WpHG 63 273
– erweiterte Informationspflichten
WpHG 63 272 ff.

– ESMA-Leitlinien WpHG 63 282
– exante Informationen WpHG 63 276
– Form der Informationen
WpHG 63 277

– gebündelte Pakete WpHG 63 273
– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 13

– gekoppelte Pakete WpHG 63 273
– Gesamtpakete WpHG 63 273
– Gesamtvereinbarung WpHG 63 273
– gesonderte Erwerbbarkeit der Bestand-

teile WpHG 63 275

– Inhalt der Informationen
WpHG 63 279

– Kosteninformationen
WpHG 63 275

– Pakete WpHG 63 273
– Privatkunden WpHG 63 278
– Risiken der Bestandeile
WpHG 63 278

– Rücktrittsrechte WpHG 63 282
– Schulungen der Mitarbeiter
WpHG 63 280

– Vergütungsmodelle WpHG 63 281
– Widerrufsrechte WpHG 63 282
Quote Stuffing WpHG 119 108, 128;
MAR 12 75, 171

Quote-Stellen WpHG 53 117

Range-Optionsschein
WpHG Vor 99 74

Rating WpHG 29 1 ff.
– Anleihen WpHG 29 4
– Ausfallwahrscheinlichkeit
WpHG 29 1

– Bankensektor WpHG 29 89
– Begriff WpHG 29 1
– betriebliche Altersversorgung
WpHG 29 92

– Emissionsrating WpHG 29 4
– Emittentenrating WpHG 29 3
– externes ~ WpHG 29 2
– Finanzinstrumente WpHG 29 4
– Funktion WpHG 29 32 ff.
– Geldmarktfonds WpHG 29 91
– internes ~ WpHG 29 2
– Marktmanipulation WpHG 29 196
– Ratingberichte WpHG 29 6
– Ratingkategorie WpHG 29 5
– Ratingkürzel WpHG 29 5
– Ratingobjekte WpHG 29 3
– Ratings aus Drittländern
WpHG 29 93; s. auch dort

– Ratingtrigger WpHG 29 43
– solicited rating WpHG 29 7
– unsolicited rating WpHG 29 7
– Versicherungssektor WpHG 29 90
Rating Shopping WpHG 29 24
Ratingabgabe WpHG 29 135 ff.
– Europäische Ratingplattform
WpHG 29 144

– Inanspruchnahme mehrerer Rating-
agenturen WpHG 29 141

– Insiderinformationen WpHG 29 142
– Länderratings WpHG 29 139
– Öffentlichkeit WpHG 29 143
– Ratingmethoden WpHG 29 136 ff.
– Transparenz WpHG 29 142 ff.
– Transparenzbericht WpHG 29 143
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– Verbriefungsinstrumente
WpHG 29 140

Ratingagenturen WpHG 29 1 ff.
– Ad-hoc-Publizität WpHG 29 194
– Allokationseffizienz WpHG 29 38
– Anlegerschutz WpHG 29 47
– Aufsicht WpHG 29 145
– Aufsichtsrecht WpHG 29 88 ff.
– Basel II WpHG 29 16
– Beratungsleistungen WpHG 29 117
– Bonitätsrisiko WpHG 63 246
– Bußgeld WpHG 29 147
– Chinese Walls WpHG 29 119
– CRARWpHG 29 17, 44, 77; s. auch
dort

– CRRWpHG 29 192
– Dodd-Frank Act WpHG 29 14
– Enron-Insolvenz WpHG 29 11
– ESMAWpHG 29 145
– EU-Regulierung WpHG 29 44
– Eurokrise WpHG 29 17
– Finanzkrise 2007–09 WpHG 29 13
– Funktionsschutz WpHG 29 46
– Gatekeeper WpHG 29 42
– Haftung von ~ WpHG 29 148; s. auch
dort

– Inanspruchnahme mehrerer ~
WpHG 29 141

– Informationsintermediäre
WpHG 29 32, 38

– Insiderinformationen WpHG 29 193;
MAR 7 185

– Insiderlisten MAR 18 53
– institutionelle Integrität
WpHG 29 111 ff.

– institutionelle Rotation
WpHG 29 128 ff.

– Interessenkonflikte WpHG 29 24, 110
– Investor pays-Modell WpHG 29 21
– IOSCOWpHG 29 12
– Issuer pays-Modell WpHG 29 22
– Marktinformationsfunktion
WpHG 29 32; s. auch dort

– Marktmanipulation
WpHG Vor 119 58

– Marktstruktur WpHG 29 25 ff.
– Markttransparenz WpHG 29 38
– Nebendienstleistungen
WpHG 29 117

– NRSROWpHG 29 10
– Oligopol WpHG 29 25 ff.
– operationelle Anforderungen
WpHG 29 115 ff.

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 43 f.

– organisatorische Anforderungen
WpHG 29 114

– personelle Rotation WpHG 29 131 ff.
– persönliche Integrität
WpHG 29 120 ff.

– Rating WpHG 29 1; s. auch dort
– Rating Shopping WpHG 29 24
– Ratingabgabe WpHG 29 135; s. auch
dort

– Ratingindustrie WpHG 29 8 ff.
– Ratingmarkt WpHG 29 20 ff.
– Registrierungsantrag WpHG 29 86
– Registrierungspflicht WpHG 29 85
– Regulatory License Theory
WpHG 29 29

– Regulierungsfunktion WpHG 29 39;
s. auch dort

– Reputational Capital Theory
WpHG 29 28

– Rotationsmodell WpHG 29 126 ff.
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 78

– Vergütungsmodell WpHG 29 20 ff.
– Whistleblowing WpHG 29 124
– Wiederverbriefungen WpHG 29 128
– WpHG WpHG 29 58 ff.
– Zwangsgeld WpHG 29 147
Ratingagenturverordnung
WpHG 29 77; s. auch CRAR

Ratings WpHG 63 28
– Anlageempfehlungen MAR 20 15
Ratings aus Drittländern
WpHG 29 93 ff.

– Gleichwertigkeitsentscheidungen
WpHG 29 104

– Gleichwertigkeitsregime
WpHG 29 100 ff.

– Kooperationsvereinbarung
WpHG 29 99, 102, 105

– objektiver Grund WpHG 29 98
– regulatorische Verwendung
WpHG 29 106 ff.

– Übernahme WpHG 29 94 ff.
– Verringerung regulatorischer Verwen-

dung WpHG 29 106 ff.
– Zertifizierung WpHG 29 102
Ratingsymbol WpHG 63 247
Ratingtrigger WpHG 29 43
Rating-VOWpHG 123 32 ff.
Ratschläge MAR 7 86 f.
Recherchepflichten WpHG 63 28 ff.
Rechnungseinheiten WpHG 2 61
Rechtsanwälte MAR 18 52
Rechtsbeschwerdeverfahren
WpHG 121 124 ff.

– Begründetheit WpHG 121 131 ff.
– Bußgeldsenat WpHG 121 125
– Entscheidung WpHG 121 135 ff.
– Form WpHG 121 128
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– Frist WpHG 121 128
– Hauptverhandlung WpHG 121 136
– Sachrüge WpHG 121 129, 132
– Verfahrensrüge WpHG 121 129, 133
– Verschlechterungsverbot
WpHG 121 137

– Zulässigkeit WpHG 121 126 ff.
– Zuständigkeit WpHG 121 125
Rechtsfähigkeit WpHG 33 5
Rechtsschutz
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 123 47 ff.; WpHG 124 21 f.;
WpHG 125 21; WpHG 126 16

– Datenbereitstellungsdienste
WpHG 61 6

– Einspruch WpHG 121 95; s. auch dort
– KMU-Wachstumsmarkt
WpHG 76 34

– Positionslimit WpHG 54 45 f.
– Produktintervention WpHG 15 10
– Überwachung der EMIR-Pflichten
WpHG 30 17

Rechtsträgereigenschaft
WpHG 33 4, 10

Rechtsverlust WpHG 44 1 ff.
– Aktienregister WpHG 44 31
– Anfechtungsbefugnis WpHG 44 39,

44
– Anwendungsbereich WpHG 44 5
– Bagatellregelung WpHG 44 28
– betroffene Aktien/Aktionäre
WpHG 44 29 ff.

– betroffene Aktionärsrechte
WpHG 44 36 ff.

– Bezugsrechte WpHG 44 46, 54
– Bilanzgewinn WpHG 44 47
– Bußgeld WpHG 44 2
– Dividenden WpHG 44 46, 51
– Drittstaatenemittenten WpHG 44 5
– Eintritt WpHG 44 8 ff.
– externe Effekte WpHG 44 3
– Folgen WpHG 44 42
– Freigabeverfahren WpHG 44 45
– Gesamtrechtsnachfolge WpHG 44 22
– Halten von Instrumenten
WpHG 38 33; WpHG 44 30

– Insiderinformationen WpHG 44 57
– Kapitalerhöhungen WpHG 44 36
– Liquidationserlöse WpHG 44 46, 53
– mitgliedschaftliche Individualverpflich-

tungen WpHG 44 38
– Mitverwaltungsrechte WpHG 44 25
– Nachholung ohne Mitteilung
WpHG 44 20

– Nichterfüllung der Mitteilungspflicht.
WpHG 44 8 ff.

– personenbezogener ~ WpHG 44 29

– Präventivwirkung WpHG 44 1
– quorumsabhängige Rechte
WpHG 44 41, 55 f.

– Risikobegrenzungsgesetz WpHG 44 6
– Rückzahlung der Auszahlungsbeträge
WpHG 44 52

– Rückzug von der Börse WpHG 44 23
– Sachverhaltsunkenntnis WpHG 44 17
– Sanktion WpHG 44 1
– Schwellenberührung WpHG 44 26
– sonstige Rechte WpHG 44 41, 55 f.
– Stimmanteilsberechnung WpHG 44 1
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 44 15, 32 ff.

– Surrogate WpHG 44 37
– Tochterunternehmen WpHG 37 7;
WpHG 44 33 f.

– Übertragung der betroffenen Aktien
WpHG 44 21

– unbemerktes Anschleichen
WpHG 44 24

– unrichtige/unvollständige Mitteilung
WpHG 44 12 ff.

– Unternehmensverbund WpHG 44 34
– unzulässige Rechtsausübung
WpHG 44 45

– Verbriefung der Aktien WpHG 44 31
– Verlängerung des ~s WpHG 44 24
– Vermögensrechte WpHG 44 25, 40,

46 ff.
– Versäumung der Mitteilung
WpHG 44 10 f.

– Verschulden WpHG 44 16 ff.
– Verstöße betreffend die Stimmrechts-

anteilshöhe WpHG 44 26 f.
– Verwaltungsrechte WpHG 44 39,

42 ff.
– vorsätzliche Pflichtverletzungen
WpHG 44 48

– Vorzugsaktien WpHG 44 29
– Wegfall des ~s WpHG 44 19 ff.
– widersprüchliche Mitteilung
WpHG 44 14

– Zielrichtung des ~s WpHG 44 29 ff.
– Zurückweisung des Aktionärs
WpHG 44 43

– Zusammenrechnung von Stimmrech-
ten WpHG 39 7; WpHG 44 30

– Zweck WpHG 44 1
Referenzdaten WpHG 22 1 ff.
Referenzpreis WpHG 72 15
Referenzwerte WpHG 2 9, 85;
WpHG 119 117; MAR 3 41;
MAR 12 138 ff.

– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 125 7

– MAR MAR 2 15

magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

3771



– Marktmanipulation WpHG 119 31;
MAR 12 9

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 88 ff., 101

Referenzwertmanipulation
WpHG 119 43, 93 ff.; MAR 12 25,
137 ff.

– Bereitstellung falscher/irreführender
Ausgangsdaten MAR 12 140 ff.

– EURIBOR MAR 12 138
– Indizes MAR 12 138
– LIBOR MAR 12 138
– Referenzwerte MAR 12 138 ff.
– sonstige manipulierende Handlungen
MAR 12 143

– subjektives Element MAR 12 143
– Tathandlungen MAR 12 137, 140 ff.
– Übermittlung falscher/irreführender

Angaben MAR 12 140 ff.
Refreshing the Shoe MAR 5 81
Regelpublizität WpHG Vor 114 1 ff.
– Abstufung WpHG Vor 114 10
– Anwendungsbereich
WpHG Vor 114 9 ff.

– Art der Wertpapiere
WpHG Vor 114 10

– Ausnahmen WpHG 118 1 ff.
– Berichtsperioden
WpHG Vor 114 10a

– Bilanzeid WpHG Vor 114 14 ff.
– Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
WpHG Vor 114 8

– Country-by-Country-Reporting
WpHG Vor 114 8

– Daueremittenten
WpHG Vor 114 11; WpHG 118 4

– Drittstaatenemittenten
WpHG Vor 114 11;
WpHG 118 6 ff.

– Financial Service Action Plan
WpHG Vor 114 2

– Generally Accepted Accounting Prin-
ciples WpHG 118 9

– Gleichwertigkeit der GAAP
WpHG 118 9

– Haftung für fehlerhafte ~
WpHG Vor 114 19; s. auch dort

– Halbjahresfinanzbericht
WpHG 115 1; s. auch dort

– Hinweisbekanntmachung
WpHG Vor 114 12 f.

– Inlandsemittenten
WpHG Vor 114 9

– Internetveröffentlichung
WpHG Vor 114 12

– Jahresfinanzbericht WpHG 114 1;
s. auch dort

– Konzernabschluss WpHG 117 1;
s. auch dort

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG Vor 114 15

– organisierter Markt
WpHG Vor 114 10

– Quartalsfinanzbericht WpHG 115 32
– Regelungsmodell
WpHG Vor 114 12

– RL 2013/50/EU WpHG Vor 114 6
– Schuldtitel mit 100.000 -Mindeststü-

ckelung WpHG 118 2 f.
– staatlich garantierte Schuldtitel
WpHG Vor 114 11; WpHG 118 5

– Transparenz WpHG Vor 114 2, 4
– Transparenzrichtlinie
WpHG Vor 114 1

– Zahlungsbericht WpHG 116 1; s. auch
dort

– Zweck WpHG Vor 114 2
Register der unabhängigen Hono-
rar-Anlageberater WpHG 93 1 ff.

– Eintragungsvoraussetzungen
WpHG 93 12 ff.

– gebundene Eintragungsentscheidung
WpHG 93 15

– Löschung der Eintragung
WpHG 93 16 f.

– Nachweis der Eintragung
WpHG 94 8 ff.

– Ordnungsgeld WpHG 94 9
– Rechtsverordnung WpHG 93 18
regulierter Markt WpHG 2 197
– Aktienemittenten WpHG 33 22
Regulierungsfunktion
WpHG 29 39 ff.

– Gatekeeper WpHG 29 42
– Herdenverhalten WpHG 29 40
– internationaler Regulierungsstandard
WpHG 29 39

– Klippeneffekten WpHG 29 40
– Ratingtrigger WpHG 29 43
reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 347 ff.

– Aktien WpHG 63 352 f.
– Angemessenheitsprüfung
WpHG 63 348

– Anwendungsbereich WpHG 63 349
– Darlehensgewährung
WpHG 63 367 ff.

– Discount-Broking WpHG 63 339,
342

– eingebettetes Derivat WpHG 63 355
– Explorationspflicht WpHG 63 348
– Geeignetheitsprüfung WpHG 63 348
– Geldmarktinstrumente
WpHG 63 358
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– Genussscheine WpHG 63 357
– Information des Kunden
WpHG 63 168

– Initiative des Kunden WpHG 63 350,
366

– nicht-komplexe Finanzinstrumente
WpHG 63 351 ff., 363 ff.

– OGAW-Anteile WpHG 63 359
– Privatkunden WpHG 63 356
– Schuldverschreibungen
WpHG 63 354 ff.

– strukturierte Einlagen
WpHG 63 360 ff.; WpHG 96 7

– verbriefte Schuldtitel
WpHG 63 354 ff.

– Warnhinweis WpHG 63 350, 370
– Zielmarktabgleich WpHG 63 125
Rektapapiere WpHG 2 35
relevant competent authority
WpHG 53 21

Remote Member WpHG 102 1
Repo-Bestätigung WpHG 53 81
Repo-Geschäft
– Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 68

– Eigengeschäfte MAR 19 161
– Leerverkauf WpHG 53 32 f.
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 56

Restricted List WpHG 80 158; s. auch
Sperrliste

Retail Payments Strategy
WpHG Einl. 70

Retrozessionen WpHG 63 93
RINGA-Konzept MAR 7 15
Risikocontrolling-Funktion
WpHG 80 59

Risikoinventur WpHG 80 53
Risikoklassen
– Angemessenheitsprüfung
WpHG 63 328

– Discount-Broking WpHG 63 343
– Explorationspflicht WpHG 63 294
Risikokontrollen WpHG 72 34
Risikomanagement WpHG 80 21,

41, 47 ff.
– Anforderungen WpHG 80 50 ff.
– Aufgaben WpHG 80 48 f.
– Aufsichtspflichtsverletzung
WpHG Vor 119 88

– Auslagerung WpHG 80 324 ff.
– Geschäftsstrategie WpHG 80 50
– Interne Revision WpHG 80 63
– internes Kontrollsystem
WpHG 80 54; s. auch dort

– Kontrollverfahren WpHG 80 49
– MaRisk WpHG 80 47

– Organisationsrichtlinien
WpHG 80 71 f.

– Risikostrategie WpHG 80 50
– Risikotragfähigkeit WpHG 80 52 f.
Risikomanagementsystem
– Absicherungsgeschäfte nichtfinanzieller

Stellen WpHG 56 22
– Systemprüfung EMIR-Einhaltung
WpHG 32 18 ff.

Risikoreduzierungsgesetz
WpHG Einl. 52

Risikotragfähigkeit
– Explorationspflicht WpHG 64 56
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 141

– Gesamtrisikoprofil WpHG 80 53
– Risikoarten WpHG 80 52
– Risikoinventur WpHG 80 53
– Risikomanagement WpHG 80 52 f.
Risikotransfergeschäfte
WpHG 63 268a

Risk Based Margin-System
WpHG Vor 99 88a

Roadshows MAR 11 63
Robo Advising WpHG 64 7 ff.
– Explorationspflicht WpHG 64 74
– Geeignetheitserklärung
WpHG 64 111

– Kohärenz der Kundeninformationen
WpHG 64 89

– Kundenprofile WpHG 64 78
– Künstliche Intelligenz WpHG 64 8
– Mitarbeiter WpHG 87 6
– Risikoklasse WpHG 64 78
– Risikozurechnung WpHG 64 9
– widersprüchliche Angaben
WpHG 64 75

rollierende Fazilitäten WpHG 53 70
Rom II-VO MAR 2 38 ff.
Rückkaufprogramme MAR 3 29;
MAR 5 1 ff., 8 ff.

– Aktien MAR 5 10
– Anleihen MAR 5 10
– Anwendungsbereich, personeller
MAR 5 14

– Anwendungsbereich, sachlicher
MAR 5 9 ff.

– außerhalb der Bereichsausnahme
MAR 5 15

– außerhalb der MAR MAR 5 40 ff.
– Bedeutung MAR 5 2
– Begriff MAR 5 9
– derivative Finanzinstrumente
MAR 5 10

– eigene Aktien MAR 5 11
– Erwerb MAR 5 12
– Erwerbszwecke MAR 5 30
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– Finanzinstrumente MAR 5 10
– Freistellungsvoraussetzungen
MAR 5 17 ff.

– Handel mit eigenen Aktien
MAR 5 12

– Handel während eines geschlossenen
Zeitraums MAR 5 36

– Handelsbeschränkungen MAR 5 34 ff.
– Handelsbeschränkungen, Ausnahmen
MAR 5 37 ff.

– Handelsplatz MAR 5 32 f.
– Hauptversammlungsgenehmigung
MAR 5 13

– Informationsbarrieren MAR 5 39
– Insiderhandel MAR 5 44 ff.
– Insiderhandelsverbot MAR 5 1 ff.,

42 ff.
– Insiderinformationen MAR 5 42 f.
– Kreditinstitut MAR 5 38 f.
– Marktmanipulation WpHG 119 35
– Marktmanipulationsverbot
MAR 5 1 ff., 40 f.; MAR 15 52

– Preis-/Volumengrenzen MAR 5 27 f.
– programmierte ~ MAR 5 37
– Rückkaufbedingungen MAR 5 31 ff.
– Rückkaufmenge MAR 5 28
– Rückkaufpreis MAR 5 27
– Rückkauftransparenz MAR 5 18;
s. auch dort

– Rückkaufzwecke MAR 5 30
– Safe Harbour MAR 5 5
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 46

– Verkauf eigener Aktien MAR 5 35
– Vertraulichkeitsbereiche MAR 5 39
– Volumenbegrenzung MAR 5 27 f.
– Wertpapierfirma MAR 5 38 f.
– Zulässigkeit MAR 5 8
– Zweck MAR 5 3 f.
Rückkauftransparenz MAR 5 18 ff.
– Ad-hoc-Publizität MAR 5 20
– Aktualisierungspflicht MAR 5 21
– angemessene Bekanntgabe MAR 5 20,

25
– Bekanntgabepflicht MAR 5 25
– Handelsbeginn MAR 5 23 ff.
– Handelsplatz MAR 5 23
– Internetseite MAR 5 20
– Meldepflicht MAR 5 18 ff., 23 f.
– Meldungsinhalt MAR 5 24
– Offenlegung vor Handelsbeginn
MAR 5 19 ff.

– Unternehmensregister MAR 5 20
– vor Beginn des Rückkaufprogramms
MAR 5 19 ff.

– während des Rückkaufprogramms
MAR 5 23 ff.

Rückkaufvereinbarungen
WpHG 53 70

Rücktritt MAR 14 49
Rückverweisungsklausel
WpHG 120 40 f.

Rundschreiben der BaFin
WpHG Einl. 85

Russland MAR 15 37

Sachdarlehensvertrag WpHG 53 69
Sachdividenden MAR 19 198
Sachkenntnis WpHG 63 23 ff.
– ausländische Publikationen
WpHG 63 29

– äußere Umstände WpHG 63 24
– Bedeutung der Anlageentscheidung
WpHG 63 27

– Börsenpflichtblätter WpHG 63 28
– Brancheninformationsdienste
WpHG 63 28

– Datenbanken WpHG 63 28
– Eigenschaften WpHG 63 24
– Fachliteratur WpHG 63 28
– know your product WpHG 63 24
– normativer Maßstab WpHG 63 25 f.
– praktische Anwendung WpHG 63 26
– Produktmerkmale WpHG 63 24
– Rahmenbedingungen WpHG 63 24
– Ratings WpHG 63 28
– Recherchepflichten WpHG 63 28 ff.
– Risiken WpHG 63 24
– Tagespresse WpHG 63 28
– theoretische Kenntnis WpHG 63 26
– Umfang WpHG 63 25 ff.
– Verschaffung der ~ WpHG 63 28 ff.
– Warnsignale WpHG 63 30
Sachkunde
– Abschlusszeugnis WpHG 87 23
– ausländische Zeugnisse/Ausbildungs-

nachweise WpHG 87 26
– berufspraktische Erfahrung
WpHG 87 25

– Compliance-Beauftragte
WpHG 87 51, 56

– Kundenberatung WpHG 87 17
– Nachweis der Sachkunde
WpHG 87 21 f.

– praktische Anwendung WpHG 87 16
– Vertriebsbeauftragte WpHG 87 39 ff.,

44
Sachverhaltsaufklärung
WpHG 6 23 ff.

Sachverständige WpHG 18 19
Safe Harbour
– handelsgestützte Marktmanipulation
WpHG 119 47

– Insiderverstöße WpHG 119 168
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– Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 5 5

– legitime Handlungen MAR 9 14
– Marktmanipulation WpHG 119 34 ff.
– Marktsondierung MAR 11 5
– Rückkaufprogramme MAR 5 5
– zulässige Marktpraxis MAR 13 11, 17
Same-Day-Locate-Arrangement
– Aktien WpHG 53 75
– öffentliche Schuldtitel WpHG 53 80
Sammeldepot WpHG 84 46
Sammelkonten WpHG 84 20
Sammelurkunde WpHG 2 15
Sammelverwahrung WpHG 84 44
Sanierungsverhandlungen
WpHG 24 11

Sanktionen WpHG Vor 33 12; s. auch
Bußgeld

– BaFin WpHG 14 1 ff.
– Gegenpartei-Prüfbescheinigung
WpHG 32 43

– Rechtsverlust WpHG 44 1; s. auch
dort

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 12

– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 28

– zusätzliche Angaben WpHG 50 12
– zuständige Behörde WpHG 29 70
Scale WpHG 2 197; WpHG 76 3
Scalping WpHG 119 75, 110;
MAR 12 175 ff.

– Ausnutzung des Medienzugangs
MAR 12 177 ff.

– Begriff MAR 12 175 f.
– Emissionszertifikate MAR 12 175,

177
– Emittent MAR 12 177
– Finanzinstrumente MAR 12 175, 177
– Insidergeschäft MAR 12 185 ff., 188 f.
– Insiderverstöße WpHG 119 198
– Interessenkonflikte WpHG 63 86;
MAR 12 181 ff.

– Leerverkaufsattacken WpHG 119 112
– Medien MAR 12 178
– Tatobjekte MAR 12 175, 177
– Täuschung MAR 12 176
– Waren-Spot-Kontrakte MAR 12 175,

177
Scalping-Urteil WpHG 119 126
Schadensersatz
– Anlageempfehlungen MAR 20 110 f.
– Gleichbehandlungsgebot
WpHG 48 27 f.

– Haftung von Ratingagenturen
WpHG 29 148; s. auch dort

– Insiderhandelsverbot MARVor 7 52

– Insiderlisten MAR 18 163 ff.
– Insiderverstöße MAR 14 63 ff.
– Marktmissbrauch WpHG 119 339
– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 44 58

– Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 2; WpHG 44 58

Schattenbankwesen WpHG 120 87
Schattenliste MAR 18 131, 133
Schatzanweisungen WpHG 2 45
Schatzwechsel WpHG 2 46
Scheinkaufmann WpHG 101 29
Schenkungen
– Bagatellgrenze MAR 19 277
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 225 ff.

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 265
Schiedsgericht WpHG 101 39, 51
– Ad-hoc-Schiedsgericht
WpHG 101 51

– institutionelles ~ WpHG 101 51
Schiedsgerichtsbarkeit
WpHG 101 50 ff.

– Aufsichtsrecht WpHG 101 59
– Bedeutung WpHG 101 50
– Maßnahmen, gerichtliche
WpHG 101 54

– Schiedsgericht WpHG 101 51
– Schiedsspruch WpHG 101 55; s. auch
dort

– Schiedsverfahren WpHG 101 52 ff.
– Verfahrensablauf WpHG 101 53
Schiedsgutachtervereinbarung
WpHG 101 6

Schiedsspruch WpHG 101 42, 55 ff.
– Form WpHG 101 55
– Kostenentscheidung WpHG 101 57
– Rechtskraft WpHG 101 42
– Sachrecht, anwendbares
WpHG 101 56

– Vollstreckung WpHG 101 43
– Wirkungen WpHG 101 42 f., 58
Schiedsvereinbarung WpHG 101 1 ff.
– Abgrenzungen WpHG 101 5 ff.
– AGB WpHG 101 14
– Anwendungsbereich WpHG 101 3
– Beendigung WpHG 101 38
– Begriff WpHG 101 4
– Bestimmtheit WpHG 101 12
– Einrede der ~ WpHG 101 40
– Finanztermingeschäft WpHG 101 16
– Form WpHG 101 13
– Inhaltskontrolle WpHG 101 14
– internationaler Rechtsverkehr
WpHG 101 44 ff.

– juristische Personen des öffR
WpHG 101 31; s. auch dort
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– KaufmannseigenschaftWpHG 101 18;
s. auch dort

– künftige Rechtsstreitigkeiten
WpHG 101 15

– Naturalobligation WpHG 101 8
– Ombudsmann-Verfahren
WpHG 101 7

– Personalstatut WpHG 101 46 f.
– Rechtsfolgen WpHG 101 35 ff.
– Rechtsschutzanspruch WpHG 101 41
– Reichweite, objektive WpHG 101 36
– Reichweite, subjektive
WpHG 101 35

– Schiedsfähigkeit, objektive
WpHG 101 11

– Schiedsfähigkeit, subjektive
WpHG 101 1, 10

– Schiedsgericht WpHG 101 39
– Schiedsgerichtsbarkeit WpHG 101 50;
s. auch dort

– Schiedsgutachtervereinbarung
WpHG 101 6

– Schiedsspruch WpHG 101 42
– Schiedsverfahrensstatut
WpHG 101 47

– Schiedsvertragsstatut WpHG 101 45
– Schlichtungsvereinbarung
WpHG 101 7

– Übertragung der Entscheidungskom-
petenz WpHG 101 39

– Unionsrecht WpHG 101 48
– Verbindlichkeit WpHG 101 35 ff.
– Verbindlichkeitsvoraussetzungen
WpHG 101 17 ff.

– Verfahrensförderungspflicht
WpHG 101 37

– Völkerrecht WpHG 101 49
– Wertpapierdienstleistungen
WpHG 101 16

– Wirksamkeit WpHG 101 9 ff.
Schiedsverfahrensstatut
WpHG 101 47

Schiedsvertragsstatut WpHG 101 45
Schlichtungsvereinbarung
WpHG 101 7

Schlussfolgerungen WpHG 21 7
Schuldbuchforderungen WpHG 2 15
Schuldscheindarlehen WpHG 2 35,

46
Schuldtitel WpHG 2 31 ff.
– Anweisung WpHG 2 35
– Asset-Backed-Securities WpHG 2 32
– Begriff WpHG 2 31
– Beispielskatalog WpHG 2 32
– Credit Linked Notes WpHG 2 32
– Emittentenherkunftsstaat BRD
WpHG 2 206

– Floating Rate Notes WpHG 2 32
– Genussscheine WpHG 2 32
– Gewinnschuldverschreibung
WpHG 2 32

– Inhaberschuldverschreibung
WpHG 2 32

– Namensschuldverschreibung
WpHG 2 35

– Null-Kupon-Anleihen WpHG 2 32
– öffentliche ~ WpHG 2 264;
WpHG 53 35 ff.

– öffentliche Emittenten WpHG 2 257
– Optionsanleihen WpHG 2 32
– Optionsschein WpHG 2 33
– Orderschuldverschreibung
WpHG 2 32

– Rechtsform des Emittenten
WpHG 2 31

– Rektapapiere WpHG 2 35
– Schuldscheindarlehen WpHG 2 35
– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 21 ff.

– Wandelanleihen WpHG 2 32
– Zerobonds WpHG 2 32
Schuldverschreibungen
– Aktienanleihen WpHG 63 255
– Auslosungsrisiko WpHG 63 252
– Basisaufklärung WpHG 63 249
– Bonitätsrisiko WpHG 63 244; s. auch
dort

– Doppelwährungsanleihen
WpHG 63 253

– Einfluss des Ratings WpHG 63 248
– Floating Rate Notes WpHG 63 253
– Fremdwährungsanleihen
WpHG 63 253

– Gleichbehandlungsgebot
WpHG 48 9 ff.

– Information des Kunden
WpHG 63 242 ff.

– Kündigungsrisiko WpHG 63 252
– Kursrisiko WpHG 63 250
– Liquiditätsrisiko WpHG 63 251
– Optionsanleihen WpHG 63 253
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 354 ff.

– strukturierte Anleihen WpHG 63 254
– Wandelanleihen WpHG 63 253
– Zerobonds WpHG 63 253
– Zinsänderungsrisiko WpHG 63 250
Schulungen MAR 16 33
Schutz der Finanzinstrumente
WpHG 84 1 ff., 37 ff.

– Art der Verwahrung WpHG 84 44
– Aufzeichnungen WpHG 84 47
– Bußgeld WpHG 84 52
– Depotgeschäft WpHG 84 40 ff.
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– Drittlanddienstleister WpHG 84 42
– getrennte Vermögensverwahrung
WpHG 84 41

– Gleichwertigkeitsprüfung
WpHG 84 43

– Nutzung für eigene Rechnung
WpHG 84 45

– Prüfung WpHG 84 52
– Rechtsgrundlagen WpHG 84 4 ff.
– Sammeldepot WpHG 84 46
– Sammelverwahrung WpHG 84 44
– unbefugte Verwendung WpHG 84 47
– Verordnungsermächtigung
WpHG 84 51

– Vollrechtsübertragung
WpHG 84 49 f.

– Weiterleitung zur Verwahrung
WpHG 84 40

– Wertpapierfinanzierungsgeschäfte
WpHG 84 45

– Wertpapierleihe WpHG 84 48
– Zustimmung des Kunden
WpHG 84 45

– zweckwidrige Einwirkungen
WpHG 84 1

Schutz der Kundengelder
WpHG 84 1 ff., 8 ff.

– alleinige Verfügungsbefugnis
WpHG 84 12

– Aufrechnungsrechte WpHG 84 34
– Bußgeld WpHG 84 52
– Drittland WpHG 84 16
– Drittlanddienstleister WpHG 84 6
– Einlagensicherungssysteme
WpHG 84 36

– Einordnung als Kundengelder
WpHG 84 11

– Einzeltreuhandkonten WpHG 84 33
– Erlaubnis für das Einlagengeschäft
WpHG 84 8

– Ermächtigungstreuhand WpHG 84 22
– Geldmarktfonds WpHG 84 24
– gesondertes Konto WpHG 84 18
– getrennte Verwahrung WpHG 84 14,

17
– Information des Kunden
WpHG 84 35 f.

– Insolvenz-Risiko WpHG 84 1
– kontoführendes Kreditinstitut
WpHG 84 31

– Kunden WpHG 84 13
– Offenlegung WpHG 84 31
– Pfandrechte WpHG 84 34
– Prüfung WpHG 84 52
– Rechtsgrundlagen WpHG 84 4 ff.
– Sammelkonten WpHG 84 20
– Schutzgesetz WpHG 84 3

– Sicherungsrechte WpHG 84 34
– Stammkonto WpHG 84 18
– Trennungsgebot WpHG 84 14 ff.
– Treuhandkonto WpHG 84 22, 31
– Unterkonten WpHG 84 18
– Verordnungsermächtigung
WpHG 84 51

– Verwahrpflicht WpHG 84 14 ff.
– Verwendungsverbot WpHG 84 9
– Vollrechtstreuhand WpHG 84 23
– Wertpapiernebendienstleistungen
WpHG 84 10

– zeitliche Trennung WpHG 84 19
– Zentralbanken WpHG 84 24
– Zustimmung des Kunden
WpHG 84 24

– zweckwidrige Einwirkungen
WpHG 84 1

– Zweigniederlassung WpHG 84 7
Schutzgesetz
– Ad-hoc-Publizität WpHG Vor 97 29
– Gleichbehandlungsgebot
WpHG 48 28

– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 3

– Schutzgesetzverletzungshaftung
WpHG Vor 97 63 ff.

– Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 24 ff.

– Zulassungsfolgepflichten
WpHG 48 30

Schutzgesetzverletzungshaftung
WpHG Vor 97 57 ff.

– Ad-hoc-Publizitätpflichtverletzung
WpHG Vor 97 63 f.

– Aufsichtspflichtsverletzung
WpHG Vor 97 61

– Begründung WpHG Vor 97 58 ff.
– Betrug WpHG Vor 97 66
– Erstreckungsnormen
WpHG Vor 97 59

– Halbjahresfinanzbericht
WpHG Vor 97 68c

– handelsrechtliche Offenlegungsvor-
schriften WpHG Vor 97 68c

– internen Sorgfaltspflichtverletzung
WpHG Vor 97 61

– Irreführungsverbot
WpHG Vor 97 68a

– Jahresfinanzbericht
WpHG Vor 97 68c

– Kapitalanlagebetrug
WpHG Vor 97 67

– Marktmanipulationsverbot
WpHG Vor 97 64

– § 263 StGB WpHG Vor 97 66
– § 264a StGB WpHG Vor 97 67
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– § 400 AktG WpHG Vor 97 65
– periodische Kapitalinformationen
WpHG Vor 97 68c

– Sanktionsnormen WpHG Vor 97 60
– Schutzgesetz WpHG Vor 97 63 ff.
– unlautere Wettbewerbshandlung
WpHG Vor 97 68a

– UWG WpHG Vor 97 68
– Verbandsklagebefugnis
WpHG Vor 97 68b

Schwarmfinanzierung WpHG 65 1
– Crowdfunding-VOWpHG 120b 1 ff.
– Crowdinvesting WpHG Vor 32b 6
– Crowdlending WpHG Vor 32b 6
– Fronting-Bank-Modell
WpHG Vor 32b 6

– Internetplattform WpHG 65 3
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 59

– Prospektpflicht WpHG 65 3
– Schwarmfinanzierungsdienstleistung
WpHG Vor 32b 7

– SelbstauskunftWpHG 65 2; s. auch dort
– Übergangsbestimmungen
WpHG 142 1 ff.

Schwarmfinanzierungsdienstleister
WpHG Einl. 72;
WpHG Vor 32b 1 ff.

– Allgemeinverfügung WpHG 32b 10
– Anlagebasisinformationsblatt
WpHG 32c 2; s. auch dort

– anlasslose Prüfungen WpHG 32f 2 ff.
– aufschiebende Wirkung
WpHG 32b 12

– Ausnahmekatalog Wertpapierdienstleis-
ter WpHG 3 58

– BaFin WpHG Vor 32b 1
– grenzüberschreitende ~ WpHG 32b 7
– laufende Aufsicht WpHG 32b 9
– Prüfbericht WpHG 32f 10
– Prüfer, externe WpHG 32f 7
– Prüfpflicht, jährliche WpHG 32f 5 ff.
– Schwarmfinanzierungsverordnung
WpHG Vor 32b 2; s. auch dort

– Sonderprüfung WpHG 32f 1
– Zulassung WpHG 32b 3 ff.
– Zulassungsantrag WpHG 32b 4
– Zulassungsentzug WpHG 32b 8, 11
– Zulassungsverfahren WpHG 32b 5
Schwarmfinanzierungsdienstleistung
WpHG Vor 32b 7

Schwarmfinanzierungsverordnung
WpHG Vor 32b 2 ff.

– Anlagebasisinformationsblatt
WpHG Vor 32b 4; WpHG 32c 2;
s. auch dort

– Anleger WpHG Vor 32b 7

– Anlegerschutz WpHG Vor 32b 4
– Anwendungsbereich
WpHG Vor 32b 5

– Ausnahmen vom Anwendungsbereich
WpHG Vor 32b 10

– BaFin WpHG 32b 1
– Crowdfunding WpHG Vor 32b 6
– delegierte Rechtsakte
WpHG Vor 32b 2

– Inhalt WpHG Vor 32b 4
– interne Organisation
WpHG Vor 32b 4

– Kredit WpHG Vor 32b 8
– Kryptotoken WpHG Vor 32b 9
– Platzierung WpHG Vor 32b 9
– Projektträger WpHG Vor 32b 7
– Schwarmfinanzierung
WpHG Vor 32b 6

– technische Regulierungsstandards
WpHG Vor 32b 2

– Vermittlung WpHG Vor 32b 9
– Ziel WpHG Vor 32b 3
– Zulassung WpHG Vor 32b 4
– zuständige Behörde WpHG 32b 1
Schweigepflicht WpHG 12 2 ff.;
WpHG 21 1; s. auch Verschwiegen-
heitspflicht

Schweigerecht
– Aufsichtsverfahren WpHG 121 54
– Ermittlungsverfahren WpHG 121 37,

53
Schweiz MAR 15 30 ff.
Schwellenberührung
WpHG Vor 33 22

– Halten von Instrumenten
WpHG 38 25

– Rechtsverlust WpHG 44 26, 28
– Stimmrechtsmitteilungsfrist
WpHG 33 84

– Zusammenrechnung von Stimmrech-
ten WpHG 39 1, 4

Schwellenwerte WpHG 72 26
Schwesterunternehmen WpHG 3 15
Secondary Offerings MAR 5 53
Securities Exchange Act
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 7 ff.

– Insiderrecht MARVor 7 5
– Marktmanipulationsverbot
MAR 15 26

Segré-Bericht WpHG Einl. 3;
MAR 1 12; MARVor 7 11

Sekundärinsider MAR 8 26 ff., 40 ff.
Sekundärmarkt WpHG Einl. 2
Selbstauskunft
– Einzelanlageschwellen WpHG 65 5;
WpHG 65a 3 f.
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– Explorationspflicht WpHG 65 8
– Kapitalgesellschaft WpHG 65 9
– monatliches Nettoeinkommen
WpHG 65 7

– nicht qualifizierte Anleger
WpHG 65a 5

– Prüfung WpHG 65a 6
– verfügbares Vermögen WpHG 65 6
– Verlässlichkeit der Kundenangaben
WpHG 65 10; WpHG 65a 7

– Vermittlungsverbot WpHG 65 8;
WpHG 65a 6

Selbsteintrittsrecht WpHG 2 96;
WpHG 40 11

Self-Compliance
– bereichsüberschreitender Informations-

fluss WpHG 80 135
– Compliance-Funktion WpHG 80 218
Settlement WpHG 36 17;
WpHG 121 24 ff.

– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 15

SFTR
– Bekanntmachung von Maßnahmen
WpHG 125 1, 6

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 87

Short Sales WpHG Vor 99 46 f.
Short Squeeze MAR 12 148
Short-Position WpHG 53 43
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 53

Shortseller-Attacken
– Anlageempfehlungen MAR 20 67
– Journalistenprivileg MAR 21 9
Sicherheitsleistungsrisiko
WpHG Vor 99 102

Sicherheitsmaßnahmen
WpHG 120 54

Sicherung der Preisermittlung
WpHG 72 23 ff.

Sicherung einer marktbeherrschen-
den Stellung WpHG 119 103 ff.;
MAR 12 148 ff.

– Absprache MAR 12 154
– Cornering MAR 12 148
– illiquide Märkte MAR 12 150
– Kartellrecht MAR 12 157
– legitimer Zweck MAR 12 156
– marktbeherrschende Stellung
MAR 12 151 f.

– Preisfestsetzungseignung
MAR 12 155 f.

– Short Squeeze MAR 12 148
– Sicherung MAR 12 153
– unlautere Handelsbedingungen
MAR 12 155 f.

Sicherungsrechte WpHG 84 34
Sicherungsübereignung
– Handelsbuch WpHG 36 11
– Stimmrechtsanteil WpHG 33 34
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 43 ff., 64

signifikantes Zeichnungsangebot
MAR 3 51; MAR 5 53 ff.

Simulationen WpHG 63 160
Single Digital Gateway
WpHG Einl. 70

Single Rule Book MARVor 7 26
single tier MAR 19 89
Single-Hedge-Fonds WpHG 3 32
Sittenwidrigkeitshaftung
WpHG Vor 97 30 ff.

– Abnahme des Marktrisikos
WpHG Vor 97 54a

– Ad-hoc-Publizität
WpHG Vor 97 30 ff.

– Ad-hoc-Publizität, fehlerhafte
WpHG Vor 97 41 f.

– Ad-hoc-Publizität, unterlassene
WpHG Vor 97 37

– altruistische Motivation
WpHG Vor 97 34

– Anscheinsbeweis WpHG Vor 97 44
– Befreiung von der Veröffentlichungs-

pflicht WpHG Vor 97 37
– Beweislastumkehr
WpHG Vor 97 44

– Differenzschaden WpHG Vor 97 49
– Erwerbverbot eigener Aktien
WpHG Vor 97 53

– freiwillige Kapitalmarktkommunikati-
on WpHG Vor 97 35

– kapitalmarktgerechte Konkretisierung
WpHG Vor 97 31, 32 ff.

– Kausalität WpHG Vor 97 44 ff.
– Kollateralschaden WpHG Vor 97 49a
– Kursdifferenzschaden
WpHG Vor 97 47

– Missbrauch der Informationsinstru-
mente WpHG Vor 97 34

– Mitverschulden des Anlegers
WpHG Vor 97 56

– Nachweis des Kausalzusammenhangs
WpHG Vor 97 45

– Naturalrestitution WpHG Vor 97 48,
52

– negatives Interesse WpHG Vor 97 54
– Pflichtveröffentlichungen
WpHG Vor 97 34, 38

– Preiskausalität WpHG Vor 97 47
– Rückabwicklung der Transaktion
WpHG Vor 97 46, 52

– Schaden WpHG Vor 97 48 ff.
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– Schädigungsvorsatz
WpHG Vor 97 39 ff.

– Schutz der Dispositionsfreiheit
WpHG Vor 97 54a

– Unterdrückung publizitätspflichtiger
Tatsachen WpHG Vor 97 39

– wissentliche Verbreitung falscher In-
formationen WpHG Vor 97 34, 39

– zweckentfremdete Informationsformen
WpHG Vor 97 36

Sitz WpHG 2 204
Skontroführer WpHG 119 193
Smoking MAR 12 87
soft parking WpHG 38 2
solicited rating WpHG 29 7
Solvenzaufsicht WpHG Vor 6 7
Sonderdelikte WpHG Vor 119 76
Sonderprüfung WpHG 107 18 f.
Sondervermögen
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 57

– Stimmrechtszurechnung
WpHG 35 28

Sondervorteilstheorie MAR 9 19
Sondierungsliste MAR 11 106 ff.
Sorgfaltspflicht WpHG 63 14, 20 ff.
– behördliche Kontrolle WpHG 63 20
– Ehrlichkeit WpHG 63 21 f.
– geeignete Gegenparteien
WpHG 63 15

– Organisationspflichten
WpHG 63 19

– Professionalität WpHG 63 23
– Redlichkeit WpHG 63 21 f.
– Sachkenntnis WpHG 63 23; s. auch
dort

– übrige Verhaltenspflichten
WpHG 63 16

soziale Medien MAR 7 118
Spaltung WpHG 33 48
Spannensicherungs-Swap
WpHG Vor 99 68

Sparaktien WpHG 53 53
Spector-Vermutung WpHG 119 189;
MAR 8 14, 19, 73 ff., 99 ff.

– Ausführung von Kundenaufträgen
MAR 9 72; s. auch dort

– Clean-Team-Regel MAR 9 28
– Erfüllung fälliger Verbindlichkeiten
MAR 9 79; s. auch dort

– legitime Handlungen MAR 9 1
– Market Maker MAR 9 62; s. auch dort
– Rückausnahme MAR 9 119 ff.
– Übernahmeangebote MAR 9 89;
s. auch dort

– Umsetzung eigener Entschlüsse/Han-
delsabsichten MAR 9 114 ff.

– zugelassene Gegenparteien
MAR 9 62; s. auch dort

Spekulation
– Finanztermingeschäft
WpHG Vor 99 6

– Termingeschäft WpHG Vor 99 27
Spenden
– Bagatellgrenze MAR 19 277
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 225, 228

Sperrliste WpHG 80 158 ff.
– Anlageberatung WpHG 80 159
– Ausführung einer Kundenorder
WpHG 80 160

– Beratungsverbot WpHG 80 159
– Compliance MAR 9 54
– Compliance-Organisation
WpHG 80 161

– Eigenhandel WpHG 80 159
– Empfehlungsverbot WpHG 80 159
– Insiderverstöße WpHG 80 158
– Mitarbeiter WpHG 80 158
– Mitarbeitergeschäfte WpHG 80 159
– Research-Abteilung WpHG 80 159
– Signalwirkung WpHG 80 162
– Vertraulichkeitsbereiche
WpHG 80 163

Spezialsondervermögen
WpHG 35 27

Spiel WpHG 99 3
Spieleinwand WpHG 99 1 ff.
– Anspruch aus Finanztermingeschäft
WpHG 99 7

– Ausschluss WpHG 99 7 ff.
– Ausschlussfolgen WpHG 99 16
– Behaltensgrund WpHG 99 6
– Beteiligung eines Finanztermin-

geschäftsunternehmens WpHG 99 8
– Dienstleistungsfreiheit WpHG 99 3
– Finanztermingeschäftstätigkeit
WpHG 99 15

– freie Berufe WpHG 99 13
– gewerbsmäßige Finanztermingeschäfts-

tätigkeit WpHG 99 9 ff.
– kaufmännische Einrichtung
WpHG 99 14

– Nebenverträge WpHG 99 7
– Rechtsfolgen WpHG 99 5 f.
– Spekulationsgeschäfte, reine
WpHG 99 4

– Spiel WpHG 99 3
– Termingeschäft WpHG 99 4
– Unternehmensträger WpHG 99 8
– Verbindlichkeiten, vollkommene
WpHG 99 5

– Voraussetzungen WpHG 99 3 f.
– Wette WpHG 99 3
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Sponsored Access WpHG 77 4
Spoofing WpHG 119 108;
MAR 12 80 f.

Spotgeschäfte WpHG 2 179
Spotmarkt WpHG 8 7 ff.; MAR 2 15;
MAR 3 28

Spot-Monat WpHG 54 15
– Anwendung von Positionslimits
WpHG 56 8

– tägliche Positionsmeldungen
WpHG 57 31

Sprache
– Information des Kunden
WpHG 63 153, 194

– Insiderlisten MAR 18 102
– Stimmrechtsmitteilung WpHG 33 76,

79
– Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 17, 22

Spread-Kontrakte WpHG 56 10
staatliche Akteure
– Aufträge MAR 6 7
– Beauftragte MAR 6 6
– Bereichsausnahme MAR 6 2
– delegierte Rechtsakte MAR 6 28
– Drittstaaten MAR 6 28 f.
– Emissionszertifikate MAR 6 29
– Geldpolitik MAR 6 10 ff., 13, 28
– Geld-/Wechselkurspolitik
MAR 6 10 ff.

– Gemeinsame Agrarpolitik MAR 6 24
– Gemeinsame Fischereipolitik
MAR 6 24

– Geschäfte MAR 6 7
– Handlungen MAR 6 7
– Klimapolitik MAR 6 21 ff.
– Marktmanipulation WpHG 119 38
– Mobilisierung finanzieller Mittel
MAR 6 17 ff., 20

– Offenmarktgeschäfte MAR 6 11
– privatwirtschaftliches Handeln
MAR 6 7

– Privilegien MAR 6 4
– privilegierte Akteure MAR 6 6
– privilegierter Politikbereich
MAR 6 8 f.

– Staatsschuldenverwaltung
MAR 6 14 ff., 28

– Unterstützung der Mitglieder
MAR 6 5

– Wahrnehmung öffentlicher Aufgaben
MAR 6 3

– Wechselkurspolitik MAR 6 10 ff., 13,
28

– Zentralbanken von Drittstaaten
MAR 6 28

staatliche Stellen WpHG 23 12 f.

Staatsanwaltschaft
– BaFin WpHG 11 6 ff.
– Ermittlungsmaßnahmen
WpHG 121 46

– Insiderlisten MAR 18 61
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 121 11 ff.

– Zwischenverfahren WpHG 121 105
Staatshaftung WpHG 21 28
Staatsschuldenverwaltung
MAR 6 14 ff., 28

– Begriff MAR 6 16
Stabilisierungsmanager MAR 5 58
Stabilisierungstransparenz
MAR 5 64 ff.

– Aufzeichnungspflicht MAR 5 71 ff.
– Meldepflicht MAR 5 71 ff.
– nach dem Stabilisierungszeitraum
MAR 5 69 f.

– Offenlegungspflichten MAR 5 65 ff.
– vor dem Stabilisierungszeitraum
MAR 5 66 f.

– während des Stabilisierungszeitraums
MAR 5 68

Stabsstelle Zentrale Compliance
WpHG 28 5

stake-building MAR 9 107
Stammaktien
– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 41 6

– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 53

Standardcodes WpHG 63 381
Standardformulare WpHG 63 294
standardisiertes Informationsblatt
WpHG 63 240

Standard-Locate-Arrangement
– Aktien WpHG 53 74
– öffentliche Schuldtitel WpHG 53 79
Statistik MAR 20 103 ff.
– Begriff MAR 20 104
– Eignung zur Marktbeeinflussung
MAR 20 105

– Journalistenprivileg MAR 20 107 f.
– Objektivität MAR 20 106
– öffentliche Stellen MAR 20 104
– Transparenz MAR 20 106
– Verbreitung MAR 20 104
Stellageschäft WpHG Vor 99 42a
Steuerberater MAR 18 52
Steuerrecht WpHG Vor 99 2
Stichproben
– Ausführungsgrundsätze
WpHG 82 72

– best execution WpHG 82 59
– Compliance-Funktion
WpHG 80 216
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Stiftung
– Finanztermingeschäft
WpHG Vor 99 2

– juristische Personen des öffR
WpHG 101 34

Stillhalteroptionsgeschäfte
WpHG 63 182

Stimmanteilsberechnung
WpHG 33 26 ff.; WpHG 36 2

– horizontale Aggregation
WpHG 36 28

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten WpHG 36 28

– Rechtsverlust WpHG 44 1
– vertikale Aggregation WpHG 36 28
Stimmenmehrheit WpHG 35 13
Stimmrechte WpHG 33 17
Stimmrechtsanteil WpHG 33 17 ff.
– Aktienemittenten WpHG 33 20;
s. auch dort

– Aktienregister WpHG 33 35
– American Depositary Receipts
WpHG 33 34

– Art des Schuldverhältnisses
WpHG 33 30

– bedingtes Kapital WpHG 33 19
– Berechtigungsnachweis WpHG 33 36
– Bestandsaufnahme wesentlicher ~e
WpHG 33 58

– dingliche Zuordnung WpHG 33 35
– Einführung der Aktien WpHG 33 58
– Gehören der Aktien WpHG 33 28 ff.
– gemeinschaftliches Eigentum
WpHG 33 37

– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 33 26

– Girosammelverwahrung
WpHG 33 37

– Hinterlegungsscheine WpHG 33 18,
34

– individueller ~ WpHG 33 27
– Inhaberaktien WpHG 33 36
– Innenverhältnis WpHG 33 34
– Kapitalanteile WpHG 33 17
– mehrere Kaufverträge WpHG 33 32
– Mitgliedschaftsrechte WpHG 33 18
– Namensaktien WpHG 33 35
– nicht ausübbare Stimmrechte
WpHG 33 27

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten WpHG 36 1; s. auch dort

– nichtrechtsfähige Gemeinschaft
WpHG 33 37

– quotale Berücksichtigung
WpHG 33 37

– Sicherungsübereignung
WpHG 33 34

– Stimmanteilsberechnung
WpHG 33 26 ff.

– Stimmrechte WpHG 33 17
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 1 ff.

– tatsächlicher Einfluss des Meldepflichti-
gen WpHG 33 17

– Termingeschäft WpHG 33 31
– Tracking Stocks WpHG 33 19
– ungeteilte Zuordnung WpHG 33 37
– Verzögerungen bei der Erfüllung
WpHG 33 32

– Zurechnung WpHG 34 1; s. auch
Stimmrechtszurechnung

Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 1 ff.

– Ad-hoc-Publizität WpHG Vor 33 31,
44

– Aktienrecht WpHG Vor 33 41 f.
– Aktienregister WpHG Vor 33 51
– angeordnete Zwangseinziehung
WpHG 33 55

– Anlegerschutz-/Funktionsverbes-
serungsgesetz WpHG Vor 33 20

– Aufleben von Stimmrechten
WpHG 33 56

– Ausübungsausssetzung der Stimmrech-
te WpHG Vor 33 12

– bedingte Kapitalerhöhung
WpHG 33 52

– Beendigung der Börsennotierung
WpHG Vor 33 50

– Beteiligungsaufsicht
WpHG Vor 33 43

– Beteiligungstransparenz, aktienrecht-
liche WpHG Vor 33 48 f.

– Beteiligungstransparenz in der Haupt-
versammlung WpHG Vor 33 52

– Beteiligungstransparenz, kapitalmarkt-
rechtliche WpHG Vor 33 1 f.

– Bußgeld WpHG Vor 33 12
– Delta-Anpassung WpHG Vor 33 11
– Durchgangserwerb WpHG 33 42
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 389 ff.

– Einheit der Rechtsanwendung
WpHG Vor 33 37 ff.

– Einzelrechtsnachfolge WpHG 33 44
– Einziehung WpHG 33 55
– Erbschaft WpHG 33 47
– Erhöhung des Grundkapitals
WpHG 33 48

– erstmalige Zulassung der Aktien
WpHG 33 58

– fehlerhafte Gesellschaft WpHG 33 51
– feindliche Übernahmen
WpHG Vor 33 29
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– Firmenänderung des Aktionärs
WpHG 33 49

– Formwechsel WpHG 33 49
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
WpHG Vor 33 26, 34

– genehmigtes Kapital WpHG 33 50
– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG Vor 33 5

– geschäftsunfähige Person
WpHG 33 46

– gestattete Zwangseinziehung
WpHG 33 55

– Herabsetzung des Grundkapitals
WpHG 33 48

– Individualschutz
WpHG Vor 33 32 ff.

– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 1; s. auch dort

– Inlandsemittenten WpHG Vor 33 5
– Insiderüberwachung
WpHG Vor 33 31, 44

– Interessenkonflikte
WpHG Vor 33 42

– Kapitalerhöhungen WpHG 33 50 ff.
– Kapitalherabsetzungen
WpHG 33 54 ff.

– Kapitalmarktaufsichtsbehörde
WpHG Vor 33 6

– Kapitalschnitt WpHG 33 54
– Kleinanlegerschutzgesetz
WpHG Vor 33 21 ff.

– Liquidität WpHG Vor 33 28
– meldeneutrale ~ WpHG 33 43
– Minderjährige WpHG 33 46
– Mitteilung WpHG Vor 33 50
– mittelbares Bezugsrecht
WpHG 33 50

– mitzuteilende ~ WpHG 33 38 ff.
– neue Aktiengattung WpHG 33 53
– Normanwendung
WpHG Vor 33 35 ff.

– Offenlegung gegenüber den Gesell-
schaftern WpHG Vor 33 54

– Recht der Aktionärsanonymität
WpHG Vor 33 13

– Risikobegrenzungsgesetz
WpHG Vor 33 18

– Rückkaufprogramme
WpHG Vor 33 46

– Sanktionen WpHG Vor 33 12
– Schwellenberührung, aktive/passive
WpHG Vor 33 22

– Spaltung WpHG 33 48
– Stimmrechtsanteil WpHG 33 17;
s. auch dort

– Stimmrechtsmitteilung WpHG 33 59;
s. auch dort

– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG Vor 33 1 ff.; WpHG 33 1;
s. auch dort

– Stimmrechtsschwellen
WpHG Vor 33 2, 9, 17;
WpHG 33 38 ff.

– teileingezahlte Aktien WpHG 33 57
– Teilnehmerverzeichnis
WpHG Vor 33 52

– Teilrechte WpHG 33 53
– Tochterunternehmen
WpHG Vor 33 23

– Transparenzrichtlinie
WpHG Vor 33 7 ff., 13

– Treuepflicht, gesellschaftsrechtliche
WpHG Vor 33 55

– Übernahmerecht WpHG Vor 33 47
– Umschichtung von Beteiligungen
WpHG 33 43

– Umwandlung WpHG 33 48
– Unternehmensübernahme
WpHG Vor 33 29

– Veröffentlichungspflichten
WpHG Vor 33 1; WpHG 40 1;
s. auch dort

– Verschmelzung WpHG 33 48
– Vorverlagerung der Meldepflicht
WpHG Vor 33 10

– Wertpapierdarlehen WpHG 33 42
– Wertpapierpensionsgeschäfte
WpHG 33 42

– Wertpapierprospektrecht
WpHG Vor 33 40

– Zeitpunkt des Eigentumsübergangs
WpHG 33 41

– Zusammenrechnung von Stimmrech-
ten WpHG 39 1; s. auch dort

– Zweck der Anzeige
WpHG Vor 33 26

– Zweckerreichung in der Praxis
WpHG Vor 33 28

– Zwischenerwerb WpHG 33 42
Stimmrechtsausübungsverbot
WpHG 36 26

– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 41 7

Stimmrechtsbeschränkung
WpHG 34 73

Stimmrechtsmitteilung
WpHG 33 59 ff.

– Adressaten WpHG 33 61
– Aktualisierungspflicht WpHG 43 18
– alternative ~ WpHG 33 66
– Anschriften WpHG 33 70 f.
– Art WpHG 33 76
– Aussteller WpHG 33 59
– BaFin WpHG 33 61, 76 f.
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– Bevollmächtigte WpHG 33 59
– Datum WpHG 33 64
– Datum der Stimmanteilsveränderung
WpHG 33 75

– Eingangsmeldeschwelle WpHG 33 74
– elektronische ~ WpHG 33 76 f., 78
– E-Mail WpHG 33 78
– Emittent WpHG 33 61 f., 78
– Erbengemeinschaft WpHG 33 69
– erfasste Stimmrechte WpHG 43 11
– Erwerbsziele WpHG 43 12; s. auch
dort

– Form WpHG 33 76
– freiwillige Angaben WpHG 33 66
– Fristen WpHG 33 80; s. auch Stimm-

rechtsmitteilungsfrist
– Gemeinschaften WpHG 33 60, 69
– gesetzliche Vertreter WpHG 33 59
– Halten von Instrumenten
WpHG 38 33

– Höhe der Stimmrechtsanteile
WpHG 33 72 ff.

– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 1; s. auch dort

– Inhalt WpHG 33 63 ff.
– Mehrfachmeldungen WpHG 39 5
– Mittelherkunft WpHG 43 17
– Mutterunternehmen WpHG 37 6
– MVP-Portal WpHG 33 77
– Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
WpHG 42 1; s. auch dort

– Namensangabe WpHG 33 67 ff.
– Sprache WpHG 33 76, 79
– Stimmrechtsmitteilungsfrist
WpHG 33 80; s. auch dort

– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 99 ff.

– Tochterunternehmen WpHG 37 6
– Unterzeichnung WpHG 33 64
– Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 5; s. auch dort

– vorsorgliche ~ WpHG 33 66
– Wissenserklärungen WpHG 33 59
– XML-Datensatz WpHG 33 78
– Zurechnung von Stimmrechte
WpHG 33 64

Stimmrechtsmitteilungsfrist
WpHG 33 80 ff.

– Beginn WpHG 33 81 ff.
– Berechnung WpHG 33 90
– beschränkt Geschäftsfähige
WpHG 33 88

– Dauer WpHG 33 90
– geschäftsunfähige Person
WpHG 33 88

– gleichzeitige Mitteilung WpHG 33 91
– Höchstfrist WpHG 33 90

– Kennenmüssen WpHG 33 83
– maßgeblicher Zeitpunkt
WpHG 33 91

– Schwellenberührung, passive
WpHG 33 84

– Sorgfaltsmaßstab WpHG 33 83
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 18

– Vermögensverwaltung WpHG 33 89
– Veröffentlichungen WpHG 33 85
– Wissenszurechnung WpHG 33 87
– Zugang WpHG 33 91
Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 1 ff.

– Absorption der Stimmrechte
WpHG 33 6

– Aktienemittenten WpHG 33 1
– Anwendungshinweise WpHG 45 2
– Auslandsbezug WpHG 33 13 f.
– Außengesellschaft WpHG 33 9
– Befreiungen WpHG 46 1 ff.
– Doppelmeldungen WpHG 37 2
– doppelte ~ WpHG 33 6
– Einzelrechtsnachfolge WpHG 33 16
– Enkelgesellschaften WpHG 37 5
– Entstehen der ~ WpHG 33 41
– Erfüllung der ~ WpHG 33 59 ff.
– Erfüllungszuständigkeit WpHG 33 7
– erstmalige Zulassung der Aktien
WpHG 33 58

– Familie WpHG 33 11
– GbRWpHG 33 9
– Gesamtrechtsnachfolge WpHG 33 16
– gleichwertige Regelwerke
WpHG 46 1

– Halten von Instrumenten
WpHG 38 1; s. auch dort

– Handelstage WpHG 47 2 f.
– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 1; s. auch dort

– Innengesellschaft WpHG 33 9
– Insolvenz WpHG 33 15
– juristische Personen WpHG 33 8
– Konzern WpHG 33 8
– Market Maker WpHG 36 21
– Meldepflichtige WpHG 33 3 ff.
– Mutterunternehmen WpHG 37 1,

3 ff.
– natürliche Personen WpHG 33 7
– nicht meldepflichtige Personenmehr-

heiten WpHG 33 11 f.
– Personenhandelsgesellschaften
WpHG 33 8

– Rechtsfähigkeit WpHG 33 5
– Rechtsträgereigenschaft WpHG 33 4,

10
– Rechtsverlust WpHG 44 1 ff.
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– Schadensersatz WpHG 44 58
– Stimmrechtsanteil WpHG 33 17;
s. auch dort

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 1 ff.

– Stimmrechtsmitteilung WpHG 33 59;
s. auch dort

– Stimmrechtsschwellen
WpHG 33 39 ff.

– Testamentsvollstreckung
WpHG 33 15

– Tochterunternehmen WpHG 37 1,
3 ff.

– Transparenzrichtlinie WpHG 33 2
– Treuepflicht, aktienrechtliche
WpHG 44 59

– Unternehmensgruppen WpHG 33 8
– Zeitpunkt des Eigentumsübergangs
WpHG 33 41

– Zurechnung WpHG 33 1
– Zusammenrechnung von Stimmrech-

ten WpHG 39 1; s. auch dort
Stimmrechtsschwellen
– Erreichen auf sonstige Weise
WpHG 33 40

– Erreichen der ~ WpHG 33 39
– Handelsbuch WpHG 36 6
– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 4

– Market Maker WpHG 36 21
– Schwellenberührung, aktive/passive
WpHG Vor 33 22

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 2, 9, 17;
WpHG 33 38 ff.

– Stimmrechtszurechnung WpHG 34 7
Stimmrechtsübertragung
– Abspaltung der Stimmrechte
WpHG 34 65

– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 63

– Verwahrung von Aktien als Sicherheit
WpHG 34 64

Stimmrechtsvollmacht WpHG 34 55
– für eine Hauptversammlung
WpHG 34 62

Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 1

– abgestimmtes Verhalten WpHG 34 3
– Abhängigkeit WpHG 35 18
– Aktien als Sicherheit WpHG 34 43 ff.
– Aktiendarlehen WpHG 34 38 f.
– anvertraute Aktien WpHG 34 55, 57;
s. auch dort

– Auskunftserteilungsanspruch
WpHG 34 20

– Auskunftsverpflichtung WpHG 34 21

– Ausübungsbeschränkung WpHG 34 9
– Beendigung der Treuhand
WpHG 34 34

– beherrschender Einfluss
WpHG 35 17; s. auch dort

– Beherrschungsvertrag WpHG 35 15
– Beteiligungstransparenz, kapitalmarkt-

rechtliche WpHG 34 1
– Beteiligungstransparenz, realistische
WpHG 34 4

– Bevollmächtigung WpHG 34 56
– eigene Aktien des Emittenten
WpHG 34 12

– einseitige ~ WpHG 34 22 ff.
– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 34 47; s. auch dort

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 35 24 f.

– Gemeinschaftsunternehmen
WpHG 35 21

– geschlossene Investmentvermögen
WpHG 35 28

– gesetzliche Verschiebungsvermutung
WpHG 34 2

– Grundlagen WpHG 34 4 ff.
– Handeln für fremde Rechnung
WpHG 34 28 ff.

– Handeln im eigenen Namen
WpHG 34 30

– Hinterlegungsscheine WpHG 34 42
– Informationspflichten WpHG 34 19
– Investment-Gesellschaften
WpHG 35 28

– Kapitalverwaltungsgesellschaften
WpHG 34 16 f.; WpHG 35 26 ff.

– Kennenmüssen WpHG 34 19
– Kenntnis der zuzurechnenden Stimm-

rechte WpHG 34 18 ff.
– Kettenzurechnung WpHG 34 13 ff.
– Kommissionär WpHG 34 41
– Konzernrechnungslegung
WpHG 35 9

– Legitimationsübertragung
WpHG 34 56

– Mehrheit innerhalb des Gesamtorgans
WpHG 35 14

– Mehrzahl von Treugeber
WpHG 34 33

– Mitteilungsinhalt WpHG 34 99 ff.
– Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
WpHG 42 9

– Nichtberücksichtigung von Stimm-
rechten WpHG 36 1; s. auch dort

– Nießbrauch an Aktien WpHG 34 46
– Optionsrechte WpHG 34 40
– persönlich haftende KG-Gesellschafter
WpHG 35 19
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– Pfandrecht an Aktien WpHG 34 66
– Rechtsverhältnis WpHG 34 6
– Rechtsverlust WpHG 44 1, 15, 32 ff.;
s. auch dort

– Sicherungsübereignung
WpHG 34 43 ff., 64

– Sondervermögen WpHG 35 28
– Spezialsondervermögen
WpHG 35 27

– Stimmenmehrheit WpHG 35 13
– Stimmrechtsmitteilung
WpHG 34 99 ff.

– Stimmrechtsmitteilungsfrist
WpHG 34 18

– Stimmrechtsschwellen WpHG 34 7
– Stimmrechtsübertragung
WpHG 34 63

– Stimmrechtsvollmacht WpHG 34 55
– Teilausnahme WpHG 34 11
– Teilkonzern WpHG 35 20
– Tochterunternehmen WpHG 34 22;
WpHG 35 1, 12; s. auch dort

– Treuhand WpHG 34 32
– Übernahmerecht WpHG 34 10
– Umgehung kapitalmarktrechtlicher

Pflichten WpHG 34 1
– Vermögensverwaltungsgesellschaften
WpHG 34 35 ff.

– Verpfändung von Aktien
WpHG 34 44, 66

– Verwaltungstreuhand WpHG 34 32
– Vollmachtstreuhand WpHG 34 32
– Vorschaltgesellschaften
WpHG 34 35 ff.

– wechselseitige ~ WpHG 34 67; s. auch
dort

– Weisungsrecht WpHG 34 31
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 35 24

– Wertpapiertransaktion WpHG 34 40
– wirtschaftliche Zuordnung des Aktien-

eigentums WpHG 34 30
– Zurechnungsausschluss
WpHG 34 16 f.

– Zurechnungsmethodik
WpHG 34 4 ff.

– Zweckgesellschaft WpHG 35 16
– Zwischenholding WpHG 34 35
Stock Pools MAR 15 26
Stock-Spams WpHG 119 80
Stoppliste MAR 18 8
Stornierungsverbot MAR 8 63 ff.
Störungen der Marktintegrität
WpHG 72 17

Strafrecht
– Finanztermingeschäft
WpHG Vor 99 2

– Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 26 f.

Straftatinsider MAR 8 39
– Insiderverstöße WpHG 119 176 f.
– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 243

strategische Vorerwerbe
WpHG 38 19

Streubesitz WpHG 76 19
strike suits MAR 15 29
Stromhandel WpHG Vor 119 58
strukturierte Anleihen WpHG 63 254
strukturierte Einlagen
WpHG 2 223 ff.; WpHG 96 1 ff.

– Begriff WpHG 96 5
– beratungsfreies Geschäft WpHG 96 7
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 151

– Produktintervention WpHG 96 3
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 360 ff.; WpHG 96 7

– unternehmensinterne Produktfreigabe
WpHG 96 8

– Verhaltenspflichten WpHG 63 9
– Wohlverhaltenspflichten WpHG 96 6
strukturierte Finanzmarktprodukte
WpHG 2 30, 32, 248

SubsumtionsirrtumWpHG 119 295
Subunternehmer MAR 18 50
Supra-Chinese-Wall-Status
WpHG 80 134

Surrogate WpHG 44 37
Sustainable Finance WpHG Einl. 71
Swaps WpHG 38 13
– Basiswert WpHG 2 63
– Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 70

Swaptions WpHG Vor 99 37
Syndikusrechtsanwälte
WpHG 121 42

systematische Internalisierer
– Anlageklassen WpHG 79 15
– Back-to-Back-Trading
WpHG 79 2 f., 10

– Begriff WpHG 79 2
– Bußgeld WpHG 79 17
– Information des Kunden
WpHG 63 210

– Marktmanipulation WpHG 119 23
– Mitteilungspflicht WpHG 79 1 ff.
– Musterformular WpHG 79 14
– One-triggers-all WpHG 79 12
– Opt-in WpHG 79 16
– organisierte Handelssysteme
WpHG 75 12 ff.

– Schwellenwertberechnung
WpHG 79 8 f., 11
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– Schwellenwertüberschreitung
WpHG 79 4 ff.

Systemprüfung EMIR-Einhaltung
WpHG 32 1 ff.

– Anwendungsbereich WpHG 32 2 ff.
– Berechnung von Marktwerten
WpHG 32 22

– Clearingpflicht WpHG 32 19
– Einschränkung des Anwendungs-

bereichs WpHG 32 17
– geeignete Prüfer WpHG 32 24 ff.
– geeignete Systeme WpHG 32 18 ff.
– Gegenpartei-Prüfbescheinigung
WpHG 32 27; s. auch dort

– Geschäftsbestätigungen
WpHG 32 22

– großes Derivateportfolio
WpHG 32 6 ff.

– Handelsplatzpflicht WpHG 32 23
– Meldepflicht WpHG 32 20 f.
– nicht kleine Kapitalgesellschaften
WpHG 32 4

– nicht relevante Marktteilnehmer
WpHG 32 3

– Personenhandelsgesellschaften
WpHG 32 5

– Portfoliodatenabgleich WpHG 32 22
– regulierte Marktteilnehmer
WpHG 32 3

– Risikomanagementsystem
WpHG 32 18 ff.

– Risikominderungstechniken
WpHG 32 22

– Unternehmensgröße WpHG 32 3
Systemstörungen WpHG 72 17

Tagespresse WpHG 63 28
tägliche Positionsmeldungen
WpHG 57 28 ff., 35 ff.

– Adressat WpHG 57 34, 39 ff.
– BaFin WpHG 57 34
– Emissionszertifikate WpHG 57 33
– Format WpHG 57 36 ff.
– Inhalt WpHG 57 29 ff., 36 ff.
– OTC-Kontrakte WpHG 57 41
– Spot-Monat WpHG 57 31
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 57 29

– Zeitpunkt WpHG 57 43
– zuständige Behörde WpHG 57 34,

39 f.
– Zweck WpHG 57 28
Taping WpHG Einl. 46;
WpHG 83 28

Tatbestandsirrtum
– Insiderverstöße WpHG 119 225;
MAR 14 38

– Marktmissbrauch WpHG 119 296
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 172

Tätigkeitsinsider
– Insiderverstöße WpHG 119 173 ff.
– Insiderverstöße Emissionszertifikate
WpHG 119 243

Tätigkeitsverbot
– Geschäftsleitung WpHG 81 24
– Mitarbeiter WpHG 87 61
Tätigkeitsverbote für Beschäftigte
WpHG 6 49 ff.

Tatsachen MAR 7 22, 67 ff.
– Anzeige von Verdachtsfällen
WpHG 23 5

– äußere ~ MAR 7 67
– Begriff MAR 7 67
– innere ~ MAR 7 33, 67
– Offenbaren WpHG 21 12
– unwahre ~ MAR 7 70 ff.
– Verkehrsdaten eines Kommunikations-

betreibers WpHG 7 3
– Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 6 ff., 9 f.

– Verwenden WpHG 21 13
– Werturteile MAR 7 69
Taxonomie-VOWpHG Einl. 71;
WpHG 10 22

technische Durchführungsstandards
WpHG Einl. 54

– Insiderlisten MAR 18 16, 20, 76, 155
– Leerverkaufsregulierung
WpHG 53 15

– Marktsondierung MAR 11 139
technische Regulierungsstandards
WpHG Einl. 54

– Anlageempfehlungen MAR 20 54
– Berechnung der Stimmrechteanzahl
WpHG 38 29

– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 2

– Leerverkaufsregulierung
WpHG 53 16

– Marktsondierung MAR 11 139
– Ordnungswidrigkeiten WpHG 120 2
– Positionslimit WpHG 54 8
– Positionsmanagementkontrollen
WpHG 54 83 ff.

– Positionsmeldungen WpHG 57 6
– Schwarmfinanzierungsverordnung
WpHG Vor 32b 2

Teilkonzern WpHG 35 20
Teilnahmerechte der Aktionäre
WpHG 49 15

Teilnehmerverzeichnis
WpHG Vor 33 52

Teilrechte WpHG 33 53
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Termindirektgeschäfte
WpHG 63 182

Termingeschäft WpHG 2 47;
WpHG Vor 99 9, 19 ff.

– Aktienleasing WpHG Vor 99 47
– Aktientermingeschäfte
WpHG Vor 99 45

– Anleihen mit Tilgungswahlrecht
WpHG Vor 99 48

– Arbitrage WpHG Vor 99 27
– atypisch stille Beteiligung
WpHG Vor 99 21

– Barausgleich WpHG 2 67;
WpHG Vor 99 32 ff., 66 f.

– Basiswert WpHG Vor 99 43; s. auch
dort

– Convertible Bonds
WpHG Vor 99 49

– Credit-Default-Swap
WpHG Vor 99 68

– Credit-Spread-Swap
WpHG Vor 99 68

– Daytrading WpHG Vor 99 22; s. auch
dort

– Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 70

– Derivate WpHG 2 52
– Devisentermingeschäfte
WpHG Vor 99 51 ff.

– Differenzgeschäfte, finanzielle
WpHG Vor 99 67

– Emissionszertifikate
WpHG Vor 99 63a

– Energiederivate WpHG Vor 99 64
– Festgeschäft WpHG Vor 99 36 ff.
– Garantiezertifikate WpHG Vor 99 30
– Gesamtertrags-Swap
WpHG Vor 99 68

– Glattstellung WpHG Vor 99 32 ff.,
36a

– Hebelwirkung WpHG Vor 99 27
– Hebelwirkung mit Verlockungsgefahr
WpHG Vor 99 28

– Hedgefonds WpHG Vor 99 21
– Hedging WpHG Vor 99 27
– Information beim Finanztermin-

geschäft WpHG Vor 99 93; s. auch
dort

– Information des Kunden
WpHG 63 182

– Investmentfonds WpHG Vor 99 21
– Kauf mit Rücktrittsvorbehalt
WpHG Vor 99 42b

– Kreditderivate WpHG Vor 99 68
– Kreditrisiken WpHG Vor 99 68
– Kreditsicherungs-Swap
WpHG Vor 99 68

– Kurssicherung WpHG Vor 99 27
– Leerverkäufe WpHG Vor 99 46 f.
– Maximallaufzeit WpHG Vor 99 20
– Merkmale WpHG Vor 99 19 ff.
– Mischformen WpHG Vor 99 42 ff.
– Nachschussrisiko WpHG Vor 99 31
– Nochgeschäft WpHG Vor 99 42c
– Optionsgeschäft WpHG Vor 99 37;
s. auch dort

– Prämiengeschäft WpHG Vor 99 42b
– Preisabhängigkeit von Basiswerten
WpHG Vor 99 43; s. auch Basiswert

– Prolongationsgeschäft
WpHG Vor 99 42d

– Short Sales WpHG Vor 99 46 f.
– Sonderformen WpHG Vor 99 42 ff.
– Spannensicherungs-Swap
WpHG Vor 99 68

– Spekulation WpHG Vor 99 27
– Stellageschäft WpHG Vor 99 42a
– Stimmrechtsanteil WpHG 33 31
– Termindruck WpHG Vor 99 20, 29
– Terminhandel WpHG Vor 99 78;
s. auch dort

– Terminierung WpHG Vor 99 20
– Total Return Swap
WpHG Vor 99 68

– Totalverlustrisiko
WpHG Vor 99 29 f.

– Trading WpHG Vor 99 27
– Warentermingeschäft
WpHG Vor 99 64

– Zertifikate WpHG Vor 99 25
Terminhandel WpHG Vor 99 78 ff.
– außerbörslicher ~ WpHG Vor 99 78,

89 ff.
– Börseneinrichtung
WpHG Vor 99 84

– börslicher ~ WpHG Vor 99 78 ff.
– Clearing WpHG Vor 99 87a
– deutsche Parkettbörsen
WpHG Vor 99 80

– DTB WpHG Vor 99 81
– Energieterminbörsen
WpHG Vor 99 83

– Entwicklung WpHG Vor 99 79
– Eurex WpHG Vor 99 82, 84 ff.
– Funktionsfähigkeit WpHG Vor 99 3
– Handelsabwicklung
WpHG Vor 99 87 f.

– Initial Margin WpHG Vor 99 88a
– Kundenbeziehungen
WpHG Vor 99 92

– Margin-System
WpHG Vor 99 88 ff.

– Matching WpHG Vor 99 87
– Organisation WpHG Vor 99 84 ff.

Sachverzeichnis fette Ziffern = Paragraphen

3788



– OTC-Markt WpHG Vor 99 89 ff.
– Risk Based Margin-System
WpHG Vor 99 88a

– Schiedsgerichtsbarkeit WpHG 101 50;
s. auch dort

– Sicherheitsleistungen
WpHG Vor 99 88 ff.

– Variation Margin WpHG Vor 99 88b
– Warenterminbörsen
WpHG Vor 99 83

– Zulassung als Börsenteilnehmer
WpHG Vor 99 85

– Zulassung von Finanztermingeschäften
WpHG Vor 99 86

Territorialitätsprinzip WpHG 88 11
Testamentsvollstreckung
WpHG 33 15

Tick-Size WpHG 72 31 f.
Tipping MAR 8 85
Tipps MAR 7 86 f.
Tochterunternehmen
WpHG 2 236 f.; WpHG 35 1 ff.

– Anwendung von Positionslimits
WpHG 56 6

– Begriff WpHG 34 22
– beherrschender Einfluss
WpHG 35 11

– Beteiligungstransparenz WpHG 35 8
– Control-Konzept WpHG 35 4, 9
– Drittstaatenunternehmen
WpHG 35 29

– Durchrechnung WpHG 34 27
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 35 24 f., 30

– Führungskräfte MAR 19 105
– Gemeinschaftsunternehmen
WpHG 35 21

– Halten von Instrumenten
WpHG 38 24

– Insiderlisten MAR 18 63, 128
– Investment-Gesellschaften
WpHG 35 28

– Kapitalverwaltungsgesellschaften
WpHG 35 26 ff., 30

– Kettenzurechnung WpHG 34 22, 25
– Konzern Konzept WpHG 35 4
– konzerninterne Wertpapierdienstleis-

tungen WpHG 3 15
– Konzernrechnungslegung
WpHG 35 9

– Legaldefinition WpHG 35 3
– Mutterunternehmen WpHG 35 7
– Nachweisverlangen der BaFin
WpHG 42 7

– natürliche Personen WpHG 35 7
– Neutralisierung der Stimmrechte
WpHG 34 23

– persönlich haftende KG-Gesellschafter
WpHG 35 19

– Rechtsverlust WpHG 37 7;
WpHG 44 33 f.

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 23

– Stimmrechtsmitteilung WpHG 37 6
– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 37 1, 3 ff.

– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 22 ff.; WpHG 35 12

– Stimmrechtszurechnungsausnahmen
WpHG 35 23 ff.

– Teilkonzern WpHG 35 20
– Umfang der Zurechnung
WpHG 34 25

– Unabhängigkeitsvoraussetzungen
WpHG 35 23 ff., 31

– Unternehmenseigenschaft
WpHG 35 6

– Unternehmensgegenstand
WpHG 35 22

– Verbot ungedeckter öffentlicher CDS
WpHG 53 92

– Vermutung des beherrschenden Ein-
flusses WpHG 35 9

– Verordnungsermächtigung
WpHG 35 31

– wechselseitige Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 92

– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 35 24, 30

– Zurechnung in voller Höhe
WpHG 34 27

– Zweckgesellschaft WpHG 35 16
Token WpHG 2 38 f.
– gutgläubiger Erwerb WpHG 2 39
– Inhaberschuldverschreibung
WpHG 2 40

top executives MAR 19 101
Top-5-Reporting WpHG 82 74
Total Return Swap
WpHG Vor 99 68

Totalauslagerung WpHG 80 309
Totalverlustrisiko
WpHG Vor 99 29 f.

Tracking Stocks WpHG 33 19
Trading
– Finanztermingeschäft
WpHG Vor 99 6

– Termingeschäft WpHG Vor 99 27
Transaktionskausalität
WpHG 29 154, 159 ff.

– Kursdifferenzschaden
WpHG 29 162 ff.

– Vertragsabschlussschaden
WpHG 29 159 ff.
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Transaktionsregister
– Datenbereitstellungsdienste
WpHG Vor 58 30 f.

– EMIRWpHG Vor 30 15
Transparenz
– Prognosen MAR 20 106
– Statistik MAR 20 106
Transparenzpflicht für Netto-Leer-
verkäufe WpHG 53 44 ff.

– Aktien WpHG 53 45, 51
– Allgemeinverfügung WpHG 53 8, 11
– Ausnahmen WpHG 53 101 ff., 121
– Bußgeld WpHG 53 145
– CDS-Positionen WpHG 53 47
– einstufiges Transparenzsystem
WpHG 53 52

– elektronischer Meldeweg
WpHG 53 50

– Formulare WpHG 53 49
– Kursstabilisierungsmaßnahmen
WpHG 53 121

– MVP-Portal WpHG 53 50
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 53; s. auch dort

– öffentliche Schuldtitel WpHG 53 45,
52

– Verfahren WpHG 53 49 f.
– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 53 50

– zuständige Behörde WpHG 53 48
– Zweck WpHG 53 46
– zweistufiges Transparenzsystem
WpHG 53 51

Transparenzrichtlinie
WpHG Einl. 3; WpHG Vor 48 2;
WpHG 134 1 ff.

– Ad-hoc-Publizität MAR 17 32
– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 41 5

– Halten von Instrumenten
WpHG 38 4 ff.

– Handelsbuch WpHG 36 6
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 7 ff., 13

– Stimmrechtsmitteilungspflichten
WpHG 33 2

– Übergangsbestimmungen
WpHG 132 1 ff.

– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 2

– Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 3

– Wahl des Herkunftsstaates WpHG 4 1
– WpHG WpHG Einl. 33
– Zulassungsfolgepflichten WpHG 48 2
– zusätzliche Angaben WpHG 50 2
Trash and Cash MAR 12 74, 108, 117

Treuepflicht, aktienrechtliche
WpHG 44 59

Treuepflicht, gesellschaftsrechtliche
WpHG Vor 33 55

Treuhand
– Aktientranche WpHG 34 36
– Halten von Instrumenten
WpHG 38 24

– Kettenzurechnung WpHG 34 33
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 32

Treuhandkonto WpHG 84 22, 31
Treuhandverwalter WpHG 2 132
Turbo-Optionen WpHG Vor 99 37,

73

Übergangsbestimmungen
– Beratungsprotokoll WpHG 133 1 f.
– C.6-Energiederivatekontrakte
WpHG 138 1 ff.

– CSR-Richtlinie-Umsetzungsgesetz
WpHG 136 1 f.

– elektronisches Format, einheitliches
WpHG 140 1 f.

– Finanzmarktintegritätsstärkungsgesetz
WpHG 141 1 ff.

– FISG WpHG 141 1 ff.
– Jahresfinanzbericht WpHG 140 1 f.
– MARWpHG 135 2
– Marktmissbrauch WpHG 137 1 ff.
– Meistbegünstigungsprinzip
WpHG 137 2, 6, 8

– Mitteilungspflichten WpHG 127 1 ff.
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 130 1

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 137 1 ff.

– Prospekt-VOWpHG 139 1 f.
– Schadensersatz wegen fehlerhafter Be-

ratung WpHG 131 1 f.
– Schwarmfinanzierung
WpHG 142 1 ff.

– Transparenzrichtlinie-Änderungsricht-
linie WpHG 134 1 ff.

– Transparenzrichtlinie-Umsetzungs-
gesetz WpHG 132 1 ff.

– Veröffentlichungspflichten
WpHG 127 1 ff.

– Wahl des Herkunftsstaats
WpHG 128 1 f.

Übernahmeangebote MAR 9 89 ff.
– Ad-hoc-Publizität MAR 9 103
– alongside purchases MAR 9 108
– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-

instruments WpHG 73 9
– Bereichsausnahme MAR 9 90
– Beteiligungsaufbau MAR 9 107
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– Bieter MAR 9 94
– dawn raid MAR 9 112
– Due-Diligence-Prüfung MAR 9 98
– Entfall des Insidercharakters
MAR 9 101 ff.

– gemeinsam handelnde Personen
MAR 9 94

– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 7 f.

– Insiderinformationen MAR 9 97
– irrevocable undertakings MAR 9 109
– Kontrollerwerb MAR 9 96
– Level-Playing-Field MAR 9 101
– Marktsondierung MAR 11 67, 70 ff.
– negative Insiderinformationen
MAR 9 100

– öffentliches Angebot MAR 9 96
– Paketerwerb MAR 9 107
– Pflichtangebote MAR 9 96
– Sonderfälle MAR 9 106 ff.
– stake-building MAR 9 107
– Übernahmeangebote, freiwillige
MAR 9 96

– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 89 f.

– Unternehmenszusammenschluss
MAR 9 95

– Veröffentlichung der Insiderinformati-
on MAR 9 103

– Vorbereitungshandlungen MAR 9 98
– warehousing MAR 9 110
– Weiterführen der Übernahme
MAR 9 99

– white knights MAR 9 111
– Zukäufe MAR 9 96
Übernahmekonsortium
WpHG 2 127

Übernahmerecht
– Nichtberücksichtigung von Stimm-

rechten WpHG 36 3
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 47

– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 10

Übersetzungsbüro MAR 18 52
übertragbare Wertpapiere
– Geldmarktinstrumente MAR 2 2
– MAR MAR 2 2
Übertragungsnetzbetreiber
WpHG 3 53 f.

Überwachung der EMIR-Pflichten
– allgemeine WpHG-Regeln
WpHG 30 9 ff.

– Auskunftsrechte WpHG 30 16
– Börsengesetz WpHG 30 7
– Clearing außerhalb der EU
WpHG 30 13

– Clearingpflicht WpHG 30 4
– englischsprachige Unterlagen
WpHG 30 14 f.

– Garantien WpHG 30 12
– Kompetenzzuweisungen anderer Nor-

men WpHG 30 6 ff.
– Kreditwesengesetz WpHG 30 6
– Meldepflicht WpHG 30 4
– Rechtsschutz WpHG 30 17
– Risikominderungstechniken
WpHG 30 4

– zentrale Gegenpartei WpHG 30 4
– zuständige Behörde WpHG 30 8
Überwachung der Meldepflicht/Ver-
haltensregeln WpHG 88 1 ff.

– Amtshilfeersuchen WpHG 88 11
– Bundesanzeiger WpHG 88 14
– Drittlanddienstleister WpHG 88 9 ff.
– Eingriffsrechte WpHG 88 2
– Kreis der Adressaten WpHG 88 6
– Prüfung WpHG 88 7; s. auch Prüfung

der Meldepflicht/Verhaltensregeln
– Prüfungsgegenstand WpHG 88 3 ff.
– Prüfungskosten WpHG 88 8
– Richtlinien der BaFin WpHG 88 14 f.
– Territorialitätsprinzip WpHG 88 11
– Überraschungsprüfung WpHG 88 7
– Verwaltungsakte WpHG 88 13
– Verwaltungsvorschriften
WpHG 88 15

– zwangsweise Durchsetzung
WpHG 88 13

Überwachungsgaranten MAR 14 21
Überwachungspflichten
MAR 16 13 ff., 18 ff.

– Aufbewahrung MAR 16 32
– Ausgestaltung MAR 16 20, 25
– automatisiertes Überwachungssystem
MAR 16 16

– BaFin WpHG 6 3 f.
– Bewertung, regelmäßige MAR 16 17
– Delegation MAR 16 27 ff.
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 7 ff., 15 ff.

– Dokumentation MAR 16 31
– Geschäftsleitung WpHG 81 7, 16
– Handelsplatzbetreiber MAR 16 18
– Handelssystembetreiberpflichten
WpHG 72 6

– Marktbetreiber MAR 16 18
– personelle Untersuchungen
MAR 16 22, 26

– Personen, die beruflich Geschäfte ver-
mitteln MAR 16 23 ff.

– Proportionalitätsgrundsatz
MAR 16 14

– Risikoeinschätzung MAR 16 14
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– Schulungen MAR 16 33
– Softwaresysteme MAR 16 21
– Unabhängigkeit MAR 16 15
– vergleichende Untersuchungen
MAR 16 20

– Warnmeldung MAR 16 20, 25
– Ziel MAR 16 19, 24
– zivilrechtliche Verstoßfolgen
MAR 16 46

Überwachungsverfahren
WpHG 72 16 ff.

Überzeichnung MAR 5 76
Umbrella-Konstruktion
WpHG 53 60

Umstandssittenwidrigkeit
MAR 14 61

Umwandlungsrecht WpHG 33 48
Unabhängige Honorar-Anlagebera-
ter

– abweichende Schreibweise
WpHG 94 3

– BaFin-Entscheidung in Zweifelsfällen
WpHG 94 6 f.

– Bezeichnungsschutz WpHG 94 1
– Register der ~WpHG 93 1; s. auch dort
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen

im Ausland WpHG 94 5
unrechtmäßige Offenlegung
WpHG 119 211 ff., 216 ff.;
MAR 10 1 ff.; MAR 14 20

– Ad-hoc-Publizität MAR 10 11
– Angemessenheit MAR 10 48 ff.
– Anlegeröffentlichkeit MAR 10 23
– Anwendungsfälle MAR 10 51 ff.
– Arbeitnehmer MAR 10 58 ff.
– Aufgabenerfüllung MAR 10 36
– außerhalb der Hauptversammlung
MAR 10 63 f.

– Berufsausübung MAR 10 36
– betriebsbedingt erforderlicheWeiterga-

be MAR 10 33
– betriebsinterne Einrichtungen
MAR 10 57

– Betriebsrat MAR 10 60
– Betriebsversammlung MAR 10 59
– Bieter MAR 10 93
– Compliance-Funktion MAR 10 57
– Erfolgsdelikt MAR 10 7
– Erforderlichkeit MAR 10 47
– ethical wall MAR 10 76
– Experten MAR 10 75 f.
– Face-to-face Geschäfte MAR 10 94 ff.
– Geeignetheit MAR 10 46
– Gefährdungsdelikt MAR 10 8
– gegenüber Aktionären MAR 10 62 ff.
– gegenüber Beratern/Dienstleistern
MAR 10 75

– gegenüber einer Behörde
MAR 10 40

– gesetzliche Offenlegungspflichten
MAR 10 74

– Grøngaard & Bang-Entscheidung
MAR 10 34

– hypothetische Offenlegungskette
MAR 10 72

– in der Hauptversammlung
MAR 10 65 ff.

– informationelle Chancengleichheit
MAR 10 4

– Informationsintermediäre
MAR 10 77 ff.

– Informationskette MAR 10 96
– innerhalb des Aufsichtsrats
MAR 10 54

– innerhalb des Vorstands MAR 10 53
– innerhalb eines Konzern
MAR 10 69 ff.

– innerhalb von/zwischen Organen
MAR 10 52 ff.

– Insiderinformationen MAR 10 15 f.
– Journalisten MAR 10 80 f., 82 ff.
– juristische Personen MAR 10 12
– legitimer Zweck MAR 10 44
– Leichtfertigkeit MAR 10 29, 106
– Marktsondierung MAR 10 87;
MAR 11 29 ff., 33 f.

– Medien MAR 10 80 f., 82 ff.
– Mitteilung MAR 10 26
– Möglichkeit der Kenntnisnahme
MAR 10 31

– natürliche Personen MAR 10 12
– need to know-Prinzip MAR 10 76
– Notare MAR 10 75
– Offenlegung MAR 10 21
– Offenlegung bei Empfehlungen/Ver-

leitungen MAR 10 99 ff.
– Offenlegungshandlung MAR 10 25
– Offenlegungsinteresse MAR 10 49
– Ordnungswidrigkeiten MAR 10 106
– organübergreifende ~ MAR 10 55 f.
– Ratingagenturen MAR 10 78
– Rechtmäßigkeitsvoraussetzungen
MAR 10 35 ff.

– Rechtsanwälte MAR 10 75
– Rechtsnatur MAR 10 6
– Selbstregulierung MAR 10 2
– Strafverfahren MAR 10 105
– Tatbestand MAR 10 14 ff.
– Übernahmeangebote MAR 10 89 f.
– Unerlässlichkeit MAR 10 38 ff.
– Unrechtmäßigkeit MAR 10 32 ff.
– Unterlassen MAR 10 28
– unternehmensexterne ~
MAR 10 73 ff.
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– unternehmensinterne ~
MAR 10 51 ff.

– Unternehmensübernahmen
MAR 10 87 ff.

– Verbotsadressaten MAR 10 12 ff.
– Verfügen über Insiderinformationen
MAR 10 17 ff.

– Verleiten anderer MAR 10 103
– Verschwiegenheitspflicht MAR 10 11,

41 f.
– Verstöße MAR 10 105 ff.
– Vertraulichkeitsvereinbarung
MAR 10 42

– Vorfeldtatbestand MAR 10 6
– Wall Crossing MAR 10 76
– Weitergabe einer Empfehlung
MAR 10 102

– Weitergabeverbot MAR 10 2 f.
– white knights MAR 10 92
– Wirtschaftsprüfer MAR 10 75
– Wissenszusammenrechnung
MAR 10 19

– Zielgesellschaft MAR 10 89
– zivilrechtliche Folgen MAR 10 107
– Zugänglichmachen MAR 10 27
– Zweck MAR 10 4
unsolicited rating WpHG 29 7
Unterlassen
– Bilanzmeineid WpHG 119a 1 ff.
– handelsgestützte Marktmanipulation
MAR 12 37 ff.

– handlungsgestützte Marktmanipulation
MAR 12 95

– informationsgestützte Marktmanipula-
tion MAR 12 124 ff., 128

– Insiderverstöße WpHG 119 287 ff.;
MAR 14 21

– Marktmanipulation WpHG 119 97 ff.
– Offenlegungsverbot MAR 14 23
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 170 f.

– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 28

Unternehmensanleihe WpHG 53 67
Unternehmensberater MAR 18 52
Unternehmensberatung
WpHG 2 171 f.

Unternehmensgruppen WpHG 33 8
Unternehmenspolitik WpHG 34 83
Unternehmensregister
WpHG 40 12

– Ad-hoc-Publizität WpHG 26 4;
MAR 17 1

– Eigengeschäfte von Führungskräften
WpHG 26 40; MAR 19 298

– Fehlerbekanntmachung
WpHG 109 11

– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 41 9

– Halbjahresfinanzbericht
WpHG 115 31

– Insiderinformationen WpHG 26 35 ff.
– Jahresfinanzbericht WpHG 114 16
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 36, 39; MAR 19 376

– Rückkauftransparenz MAR 5 20
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 1 ff.

– Zahlungsbericht WpHG 116 6
– zusätzliche Angaben WpHG 50 1;
s. auch dort

Unternehmensträger WpHG 99 8
Unternehmensverbund
WpHG 44 34

Untersagung des Handels
– BaFin WpHG 6 13 ff.
– Europäische Zusammenarbeit
WpHG 18 12

– PRIIP WpHG 10 6
Untersagungsverfügung Auslands-
märkte WpHG 105 1 ff.

– elektronisches Kommunikationssystem
WpHG 105 4

– Ermessensausübung WpHG 105 7 ff.
– Handelsteilnehmer, inländische
WpHG 105 1 f., 6

– sonstige Orderübermittlung
WpHG 105 4

– unmittelbarer Marktzugang
WpHG 105 5

– Verwaltungsakt WpHG 105 3
unusual price test MAR 12 45
Urkunden WpHG 2 14

Validierungsbericht WpHG 80 289 f.
Variation Margin WpHG Vor 99 88b
Verbandsgeldbuße
WpHG Vor 119 96 ff.

– Anknüpfungstat
WpHG Vor 119 102 ff., 111

– anonyme ~ WpHG Vor 119 106
– Bußgeldrahmen
WpHG Vor 119 107 ff.;
WpHG 120 137, 140 f.

– Compliance-Management-System
WpHG Vor 119 112

– Gleichbehandlung
WpHG Vor 119 97

– juristische Personen
WpHG Vor 119 100

– Kronzeuge WpHG Vor 119 112
– kumulative ~ WpHG Vor 119 106
– Marktmanipulation WpHG 120 138
– Marktmissbrauch WpHG 119 338
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– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 215

– Personenvereinigung
WpHG Vor 119 100

– Rechtsformwechsel
WpHG Vor 119 100

– Rechtsnachfolger
WpHG Vor 119 96

– Täter der Anknüpfungstat
WpHG Vor 119 101

– Verbände WpHG Vor 119 100
– Vertretungsbezug
WpHG Vor 119 105

– WpHG-Bußgeldleitlinien
WpHG Vor 119 110

– Zumessung WpHG Vor 119 110
Verbandssanktionengesetz
WpHG Vor 119 99

Verbandsstrafe WpHG Vor 119 98
Verbot ungedeckter öffentlicher
CDS WpHG 53 85 ff.

– Absicherungskonstellationen
WpHG 53 91

– Aufhebungsmöglichkeit WpHG 53 99
– Ausfallrisiko WpHG 53 89
– Berechnungsmethoden für CDS-Posi-

tionen WpHG 53 97
– CDS WpHG 53 88
– Clearing-Mitglied WpHG 53 98
– Credit Linked Notes WpHG 53 86
– EFSF WpHG 53 94
– ESM WpHG 53 94
– EU-Währungsgebietsindex
WpHG 53 94

– grenzüberschreitende Konstellationen
WpHG 53 92

– Korrelation WpHG 53 93
– Korrelation, unterstellte
WpHG 53 95

– Mutterunternehmen WpHG 53 92
– Pearson'sche Korrelationskoeffizient
WpHG 53 93

– Tochterunternehmen WpHG 53 92
– Übergangbestimmungen
WpHG 53 100

– Verbindlichkeiten WpHG 53 90
– Verhältnismäßigkeit WpHG 53 96
– Vermögenswerte WpHG 53 90
– Wertverfall WpHG 53 89
– Zweck WpHG 53 87
verbotenes Finanztermingeschäft
WpHG 100 1 ff.

– Abschlussvereinigungen
WpHG 100 22

– Anlegerschutz WpHG 100 6
– Anordnungsbefugnis der BaFin
WpHG 100 26

– Auftragserteilung/-übernahme
WpHG 100 19 ff.

– Bereicherungsausgleich
WpHG 100 24

– Beschränkung WpHG 100 4
– Bundesfinanzminister WpHG 100 5
– Darlehensverbindlichkeit
WpHG 100 18

– Erforderlichkeit WpHG 100 7
– Erfüllungsvereinbarungen
WpHG 100 14 ff.

– Ermessen WpHG 100 9
– höherrangiges Recht WpHG 100 10
– inländisches ~ WpHG 100 2
– Kommissionsgeschäfte WpHG 100 20
– mittelbare Aufträge WpHG 100 21
– Nichtigkeit des ~ WpHG 100 11
– Nichtigkeit von Nebengeschäften
WpHG 100 12; s. auch dort

– Produktfreigabeverfahren
WpHG 100 27

– Produktintervention WpHG 100 25
– Scheck-/Wechselverbindlichkeit
WpHG 100 16

– Schuldversprechen/-anerkenntnis
WpHG 100 15

– Sicherungsgeschäfte WpHG 100 13
– Verbot WpHG 100 3
– Verbotsfolgen WpHG 100 11 ff.
– Vergleich WpHG 100 17
– Voraussetzungen WpHG 100 6 ff.
– Zulassungsverbot WpHG 100 23
– Zustimmung des Bundesrats
WpHG 100 8

Verbotsirrtum
– Insiderverstöße WpHG 119 225;
MAR 14 39 ff.

– Marktmissbrauch WpHG 119 297 ff.
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 172

Verbraucherbeirat WpHG Vor 6 21
Verbraucherschutzrecht
WpHG Einl. 23

Verbriefungsinstrumente
WpHG 29 140

Verbriefungszweckgesellschaft
WpHG 2 267

verbundene Instrumente MAR 3 50
– Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 5 51 f.

verbundene Unternehmen
– Arbeitnehmerbeteiligungen
WpHG 3 18

– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 76

Verdachtsmeldung MAR 16 13 ff.,
34 ff.
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– automatisiertes Überwachungssystem
MAR 16 16

– Bewertung, regelmäßige MAR 16 17
– Form MAR 16 42
– Inhalt MAR 16 42 ff.
– Meldezeitpunkt MAR 16 38
– Muster MAR 16 42
– MVP-Portal MAR 16 44
– nachträgliche ~ MAR 16 40
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 129

– Proportionalitätsgrundsatz
MAR 16 14

– Rechtstatsachen MAR 16 5
– Risikoeinschätzung MAR 16 14
– Übermittlung MAR 16 44
– Unabhängigkeit MAR 16 15
– Verdachtsgrad MAR 16 36
– Vertraulichkeit MAR 16 45
– verzögerte ~ MAR 16 39
– Voraussetzungen MAR 16 34 ff.
– zivilrechtliche Verstoßfolgen
MAR 16 46

verdeckter Beteiligungsaufbau
WpHG 38 2

Vereinigte Staaten
– class actions MAR 15 29
– Corners MAR 15 26
– Marktmanipulationsverbot
MAR 15 26 ff.

– pre-trial discovery MAR 15 29
– Stock Pools MAR 15 26
– strike suits MAR 15 29
Verfassungsbeschwerde
WpHG 121 139

Verfolgungsverbund WpHG 122 3
Verfolgungsverjährung
WpHG 120 218 ff.

Vergütung WpHG 63 104 f.
– geeignete Gegenparteien WpHG 68 9
Vergütungsgrundsätze
WpHG 63 107 ff.

– Compliance-Funktion WpHG 63 113
– Dokumentation WpHG 63 108
– First-Level-Kontrolle WpHG 63 113
– Geschäftsleitung WpHG 63 113
– Information WpHG 63 108
– Interessenkonfliktmanagement
WpHG 80 111 f.

– Nachteil des Kunden WpHG 63 109
– quantitative wirtschaftliche Kriterien
WpHG 63 111

– Überwachung WpHG 63 113
– Umsetzung WpHG 63 113
– unzulässiger Anreiz WpHG 63 114
– variable Vergütungsbestandteile
WpHG 63 110

Vergütungssysteme
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 190 ff.

– Handelsverbotsbefreiung
MAR 19 354 ff.

Verhaltensabstimmung
WpHG 34 74

– Halten von Instrumenten
WpHG 38 24

– mittelbare ~ WpHG 34 94 ff.
– Verabredung zur ~ WpHG 34 76
Verhaltensanweisungen
WpHG 80 153 ff.

Verhaltenspflichten WpHG 63 1 ff.
– allgemeine ~ WpHG 63 1 ff.;
WpHG 120 57

– Angemessenheitsprüfung WpHG 63 6
– Anlegerschutz WpHG 63 10
– Berichtspflicht über ausgeführte Ge-

schäfte WpHG 63 7
– bestmögliches Kundeninteresse
WpHG 63 3

– Erkundigungspflichten WpHG 63 5
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 63 6

– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
WpHG 63 10

– Geeignetheitsprüfung WpHG 63 6
– Grundanforderungen WpHG 63 3
– Informationsgrundlage WpHG 63 4
– Interessenwahrungspflicht
WpHG 63 14, 31; s. auch dort

– Kundenkategorie WpHG 63 2
– Leitbild WpHG 63 14
– materielle Pflichten WpHG 63 6
– Sorgfaltspflicht WpHG 63 14
– strukturierte Einlagen WpHG 63 9
– Zweck WpHG 63 10
Verhaltenszurechnung
– Clean-Team-Regel MAR 9 28 ff.
– Marktmanipulation MAR 12 16 ff.
Verhältnismäßigkeit
– angemessene Grundsätze/Vorkehrun-

gen WpHG 58 7; WpHG 59 9;
WpHG 60 6

– Leerverkaufs-VOWpHG 53 24
– Notfallmaßnahmen WpHG 53 123
Verjährung
– Marktmissbrauch WpHG 119 342 ff.,

350 f.
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 218 ff.

Verkaufsoption WpHG 34 54
Verkehrsdaten eines Kommunikati-
onsbetreibers WpHG 7 2 ff.

– Aufzeichnungen von Beaufsichtigten
WpHG 7 13
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– Erforderlichkeit WpHG 7 6
– Ermessen WpHG 7 9
– Gefahr in Verzug WpHG 7 9
– Herausgabeverlangen WpHG 7 8
– Tatsachen WpHG 7 3
– Verdacht WpHG 7 2 ff.
– Verstöße WpHG 7 2
– zukünftige Daten WpHG 7 7
Verlangen standardisierter, elektro-
nischer Meldungen WpHG 8 2 ff.

– Adressaten WpHG 8 4
– Börse WpHG 8 3
– ESMAWpHG 8 2
Verlustmitteilungen WpHG 63 389,

391 ff.
– dauerhafter Datenträger
WpHG 63 397

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 63 389

– gehebelte Finanzinstrumente
WpHG 63 391 ff.

– Geschäfte mit Eventualverbindlichkei-
ten WpHG 63 391 ff.

– Kleinanlegerkonto WpHG 63 393
– OTC-Derivate WpHG 63 396
– Privatkunden WpHG 63 391 ff.
Verlustrisiko
– Bestimm-/Begrenzbarkeit, mangelnde
WpHG Vor 99 96

– erhöhtes ~ WpHG Vor 99 98
– Optionsschein WpHG 63 265
– Totalverlustrisiko
WpHG Vor 99 29 f.

– Zustimmung des Kunden
WpHG 84 30

Vermächtnisse MAR 19 231
VermAnlG WpHG Einl. 2
Vermögensanlagen WpHG 2 82
– Marktmanipulation MAR 12 11
Vermögensberatung WpHG 93 5 ff.
Vermögensrechte
– Informationen/Einrichtungen zur

Rechtsausübung WpHG 48 16
– Rechtsverlust WpHG 44 25, 40, 46 ff.
Vermögensverwahrung
WpHG 120 73

Vermögensverwalter MAR 19 162
Vermögensverwaltung
– anvertraute Aktien WpHG 34 60
– Stimmrechtsmitteilungsfrist
WpHG 33 89

Vermögensverwaltungsgesellschaf-
ten WpHG 34 35 ff.

Vermutung des beherrschenden Ein-
flusses WpHG 35 9

Vermutungen WpHG 21 7
Veröffentlichung

– BaFin WpHG Einl. 79 ff.;
WpHG 14 8 ff.

– Erlaubnisaufhebung Auslandsmärkte
WpHG 104 10

– Erlaubniserteilung Auslandsmärkte
WpHG 102 38

– Stimmrechtsmitteilungsfrist
WpHG 33 85

Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 1

– Befreiung WpHG 51 1 ff.
– Bußgeld WpHG 49 28
– Datenfernübertragung
WpHG 49 24 ff.

– Dividenden WpHG 49 16
– Doppelveröffentlichungen
WpHG 49 17

– einmalige Publikation WpHG 49 20
– Emittent WpHG 49 3
– Gesamtzahl der Aktien
WpHG 49 12 ff.

– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 49 13 ff., 20

– gesellschaftsrechtliche ~ WpHG 49 20
– Hauptversammlungseinberufung
WpHG 49 10 f.

– Herkunftsstaatsprinzip WpHG 49 3
– Information aller Kapitalmarktteilneh-

mer WpHG 49 5
– Kapitalmaßnahmen WpHG 49 14
– Mitteilung WpHG 49 16, 25
– Nachveröffentlichung WpHG 49 14
– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 25

– Organisationsfrist WpHG 49 7
– Quellmedium WpHG 49 5
– Sanktionen WpHG 49 28
– Schuldtitel WpHG 49 21 ff.
– Teilnahmerechte der Aktionäre
WpHG 49 15

– Transparenzpflicht für Netto-Leerver-
käufe WpHG 53 50

– Transparenzrichtlinie WpHG 49 2
– unverzügliche ~ WpHG 49 7
– Veranlassungsfrist WpHG 49 7
– veröffentlichungspflichtige Informatio-

nen WpHG 49 9 ff.
– zugelassene Wertpapiere WpHG 49 4
– Zulassungsfolgepflichten
WpHG 49 16 ff.

Veröffentlichungsbeleg MAR 19 298
– Ad-hoc-Publizität WpHG 26 4
– Eigengeschäfte von Führungskräften
WpHG 26 43

– Ordnungswidrigkeiten MAR 19 376
Veröffentlichungspflichten
WpHG 40 1 ff.
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– Adressatenkreises WpHG 40 3
– Anlegerschutz-/Funktionsverbes-

serungsgesetz WpHG 40 4
– Anwendungshinweise WpHG 45 2
– Art der Veröffentlichung
WpHG 40 17 ff.

– Ausschluss der Anfechtung
WpHG 52 1 ff.

– Aussetzung/Ausschluss eines Finanz-
instruments WpHG 73 14

– BaFin WpHG 40 15
– Befreiung WpHG 51 1 ff.
– Befreiung von ~ WpHG 40 8
– Befreiungen WpHG 46 1 ff.
– best execution WpHG 82 73 ff.
– Beteiligungstransparenz, kapitalmarkt-

rechtliche WpHG 40 2
– Betrauung Dritter WpHG 40 21
– Datenfernübertragung
WpHG 49 24 ff.

– eigene Aktien WpHG 40 13
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 282 ff.

– elektronische Verarbeitung
WpHG 40 24

– Emittent WpHG 40 5
– Frist WpHG 40 9 ff.
– geeignete Stimmrechtsmitteilung
WpHG 40 6

– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 41 1; s. auch dort

– Geschäftsführungsmaßnahme
WpHG 40 5

– gleichwertige Regelwerke
WpHG 46 1

– Handelstage WpHG 47 2 f.
– Informationsbeschaffungspflicht
WpHG 40 7

– Inhaber wesentlicher Beteiligungen
WpHG 43 19

– Inhalt der Veröffentlichung
WpHG 40 16

– Inlandsemittenten WpHG 40 1, 5;
WpHG 41 1

– Medienbündel WpHG 40 19
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 30; MAR 19 375

– Publikationsregime WpAV
WpHG 46 3

– Schadensersatz WpHG 40 2;
WpHG 44 58

– Selbsteintrittsrecht des Emittenten
WpHG 40 11

– Sprache der Veröffentlichung
WpHG 40 17, 22

– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG Vor 33 1; WpHG 40 1 ff.

– Stimmrechtsmitteilung WpHG 40 5
– Telefax WpHG 40 20
– Top-5-Reporting WpHG 82 74
– Transparenzrichtlinie WpHG 40 3
– Übergangsbestimmungen
WpHG 127 1 ff.

– Übermittlungsanforderungen
WpHG 40 20

– Unternehmensregister WpHG 40 12
– unverzügliches Handeln
WpHG 40 10

– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 1

– Veröffentlichungsfrist WpHG 40 9 ff.
– Wertpapierhandelsanzeigeverordnung
WpHG Vor 48 4

– wöchentliche Positionsmeldungen
WpHG 57 23

– zusätzliche Angaben WpHG 50 1;
s. auch dort

– Zweck WpHG 40 2
Veröffentlichungssystem, genehmig-
tes WpHG 2 252

Veröffentlichungsvornahme
WpHG 6 64 ff.

Verpfändung von Aktien
WpHG 34 44, 66

Verschmelzung WpHG 33 48
Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 1 ff.

– Abschlussprüfung WpHG 109a 2
– Adressaten WpHG 21 4 f.
– Amtspflicht WpHG 21 28
– Anzeige von Verdachtsfällen
WpHG 23 9 ff.

– Arbeitsrecht WpHG 21 29
– aufsichtsrechtliche Geheimnisse
WpHG 21 2

– befugte Informationsweitergabe
WpHG 21 17 ff.

– Betriebsgeheimnisse WpHG 21 2
– Disziplinarrecht WpHG 21 29
– Durchbrechungen WpHG 21 16 ff.
– eingeschränkte Auskunftspflicht
WpHG 21 30 f.

– Einwilligung der Betroffenen
WpHG 21 24

– Europäische Finanzaufsichtsbehörden
WpHG 21 19

– Fachaufsichtsbehörde WpHG 21 21
– Finanzbehörden WpHG 21 30 f.
– Geheimhaltungsinteresse WpHG 21 8
– Gerüchte WpHG 21 7
– Geschäftsgeheimnisse WpHG 21 2
– Haftungsrecht WpHG 21 28
– Informationsfreiheitsgesetz
WpHG 21 22 f.
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– Landespressegesetze WpHG 21 25
– Notwehr WpHG 21 24
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 27

– personenbezogene Daten
WpHG 21 6

– private Geheimnisse WpHG 21 2
– Schlussfolgerungen WpHG 21 7
– staatliche Stellen WpHG 23 12 f.
– Staatshaftung WpHG 21 28
– Strafrecht WpHG 21 26 f.
– Strafverfolgungsbehörden
WpHG 21 18

– Tatsachen WpHG 21 6 ff., 9 f.
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 11, 41 f.

– Verletzungsfolgen WpHG 21 26 ff.
– Vermutungen WpHG 21 7
– vertrauliche Informationen
WpHG 21 7

– Verwendungsverbot WpHG 21 11 ff.
– Wahrnehmung berechtigter Interessen
WpHG 21 24

– Werturteile WpHG 21 7
– zeitlicher Umfang WpHG 21 15
Versicherungsanlageprodukt
WpHG 2 268

Versicherungsunternehmen
WpHG 3 20 ff.

Versicherungsvermittleraufsicht
WpHG 17 9

verständiger Anleger MAR 7 133 ff.;
MAR 17 185

– Arbitrage MAR 7 139
– BaFin MAR 17 187
– Efficient Capital Market Hypothesis
MAR 7 138

– Fundamentalwertrelevanz
MAR 7 138 f.

– Gesamtwürdigung MAR 7 143
– handelsgestützte Marktmanipulation
MAR 12 42

– Kleinanleger MAR 7 142
– Marktteilnehmerreaktionen
MAR 17 190

– Professionalität MAR 7 136
– Profil MAR 7 136
– qualifiziert börsenkundiger Anleger
MAR 7 141

– Rationalität MAR 7 136
– verfügbare Informationen
MAR 17 190

– Wahrscheinlichkeit der Kursreaktion
MAR 7 136 f.

– zweistufiges Vorgehen MAR 17 188
Versteigerer/-rungsplattformen
MAR 18 43

Versuch
– Insiderverstöße WpHG 119 251 ff.,

255 ff.; MAR 14 46 ff.
– Marktmanipulation
WpHG 119 251 ff., 255 ff.;
MAR 15 59 f.

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 185

Verteidiger WpHG 121 38 ff.
vertraglich gebundene Vermittler
WpHG 3 59 ff.

– Anlageberatung WpHG 3 62
– Anlagevermittlung WpHG 3 62
– bestimmte Wertpapierdienstleistungen
WpHG 3 62

– Organisationspflichten WpHG 80 21,
73 ff.

– persönliche Geschäfte WpHG 80 248
– Unternehmen WpHG 3 61
– Wertpapierfirma WpHG 3 63 ff.
– Zurechnung WpHG 3 60, 66
Vertragsabschlussschaden
WpHG 29 173; WpHG Vor 30 3 ff.

– qualifiziertes Mitverschulden
WpHG 29 169

– Transaktionskausalität
WpHG 29 159 ff.

vertrauliche Informationen
WpHG 21 7

Vertraulichkeitsbereiche
WpHG 80 105, 115 ff.

– Abschottung der Bereiche
WpHG 80 121

– Anzahl WpHG 80 118
– Ausgestaltung der Informationsbarrie-

ren WpHG 80 120
– BaFin WpHG 80 122
– bereichsüberschreitender Informations-

fluss WpHG 80 125; s. auch dort
– Clean-Team-Regel MAR 9 27, 51
– DelVO 2017/565 WpHG 80 105
– Insiderhandel WpHG 80 117
– räumlich getrennte Unterbringung
WpHG 80 120

– Rückkaufprogramme MAR 5 39
– Sperrliste WpHG 80 163
– Unabhängigkeit der Geschäftsbereiche
WpHG 80 124

– Verhaltensanweisungen
WpHG 80 123

– Zuschnitt WpHG 80 118
Vertraulichkeitsvereinbarung
MAR 10 42

Vertreterhaftung
WpHG Vor 119 76 ff.

– Beauftragte WpHG Vor 119 76,
78 ff.
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– Betriebsleitung WpHG Vor 119 78
– externe Personen WpHG Vor 119 79
– faktischer Vertreter
WpHG Vor 119 81

– fehlerhaft bestellter Vertreter
WpHG Vor 119 81

– Funktionstheorie WpHG Vor 119 82
– Geschäftskreistheorie
WpHG Vor 119 82

– Gesellschafter WpHG Vor 119 77
– Insolvenzverwalter
WpHG Vor 119 77

– Interessentheorie WpHG Vor 119 82
– Nachlassverwalter
WpHG Vor 119 77

– Organe WpHG Vor 119 77
– Vertreter WpHG Vor 119 76
– Vertretungsbezug
WpHG Vor 119 82

Vertriebsbeauftragte WpHG 87 7,
37 ff.

– Aktualität der Kenntnisse
WpHG 87 43

– Anlageberatung WpHG 87 38
– Anzeigepflicht WpHG 87 47
– Filialleiter WpHG 87 38
– Kenntnisse WpHG 87 42
– Nachweis der Sachkunde
WpHG 87 44

– Sachkunde WpHG 87 39 ff., 44
– Vertriebsvorgaben WpHG 87 42
Vertriebsdruck WpHG 80 177
Vertriebsmitarbeiter WpHG 87 33 f.
– Beauftragte WpHG 87 7
Vertriebsvorgaben WpHG 80 169 ff.
– Begriff WpHG 80 170
– Dokumentation WpHG 80 179 f.
– Ertragsvorgaben WpHG 80 171
– Flexibilität WpHG 80 178
– Hausmeinungskonzept
WpHG 80 173

– Honorar-Anlageberatung
WpHG 80 352

– Kontrolle WpHG 80 181 f.
– Kundenansprachen WpHG 80 173
– Kundeninteresse WpHG 80 175 ff.
– mittelbare ~ WpHG 80 171
– Überwachung WpHG 80 181
– Umsatzvorgaben WpHG 80 171
– unmittelbare ~ WpHG 80 171
– Vertriebsbeauftragte WpHG 87 42
– Vertriebsdruck WpHG 80 177
– zu erreichende Ziele WpHG 80 172
Verwahrstellen WpHG 36 19
Verwaltungsorgan MAR 19 75
Verwaltungsrat WpHG Vor 6 19 f.
Verwaltungsrechte

– Informationen/Einrichtungen zur
Rechtsausübung WpHG 48 15

– Rechtsverlust WpHG 44 25, 39, 42 ff.
– unzulässige Rechtsausübung
WpHG 44 45

Verwaltungsrechtsakzessorietät
WpHG 120 187 ff.

Verwaltungstreuhand WpHG 34 32
Verwandte MAR 19 121 f.
Verwarnung WpHG 87 60, 65
Verwendungsverbot WpHG 21 11
– Befugnis WpHG 21 14
– Offenbaren von Tatsachen
WpHG 21 12

– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 9

– Verwenden von Tatsachen
WpHG 21 13

Verwertungsverbot WpHG 21 1
vinkulierte Namensaktien
WpHG 2 18

Volatilitätsunterbrechung
WpHG 72 24 f.

Vollmachtsformulare
– Informationen/Einrichtungen zur

Rechtsausübung WpHG 48 17
– Textform WpHG 48 22
– Übermittlung von ~n WpHG 48 21
Vollmachtstreuhand WpHG 34 32
Vollmachtsverwaltung WpHG 2 132
Vollrechtserwerb WpHG 2 97
Vollrechtstreuhand WpHG 84 23
Vollrechtsübertragung
WpHG 84 49 f.

Vollstreckung WpHG 101 43
Vollstreckungsverjährung
WpHG 120 222 f.

Vorabmitteilung WpHG 26 3, 11 ff.
– Adressaten WpHG 26 14
– Aktualisierungsmitteilung
WpHG 26 12

– BaFin WpHG 26 14
– Berichtigungsmitteilung
WpHG 26 12

– Emittent WpHG 26 31
– Finanzinstrumente des Emittenten
WpHG 26 15

– Form WpHG 26 34
– Frist WpHG 26 19 ff.
– Geschäftsführungen betroffener Han-

delsplätze WpHG 26 15
– Inhalt WpHG 26 25 ff.
– Insiderinformationen
WpHG 26 16 ff., 30

– nemo tenetur-Grundsatz
WpHG 26 28

– Pflicht WpHG 26 11
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Vorerwerbsrecht WpHG 34 51
Vorhaben MAR 7 88 f.
Vorlaufen WpHG 69 15
Vormerkungsbestätigung
WpHG 53 74, 79

Vorschaltgesellschaften
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 35 ff.

– wechselseitige Stimmrechtszurechnung
WpHG 34 96

Vorzugsaktien
– Gesamtzahl der Stimmrechte
WpHG 41 6

– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 53

– Rechtsverlust WpHG 44 29

Waffenbesitzkarte WpHG 119 334
Wahl des Herkunftsstaates
WpHG 4 1 ff.

– Anlegerschutz WpHG 4 3
– BaFin WpHG 5 3
– Bindungsfrist WpHG 4 2
– Bindungswirkung WpHG 4 5 ff., 10 f.
– Emittent WpHG 4 4
– Transparenzrichtlinie WpHG 4 1
– Veröffentlichung WpHG 4 12;
WpHG 5 1 ff.

– Veröffentlichungsart WpHG 5 2
– Veröffentlichungsformular WpHG 5 3
– Veröffentlichungsinhalt WpHG 5 2
– Verordnungsermächtigung
WpHG 4 13

– Wahlmöglichkeit WpHG 4 4, 8 f.
– Wirksamwerden WpHG 4 12
Wahrnehmung berechtigter Interes-
sen WpHG 21 24

Währungsswapgeschäfte
WpHG Vor 99 54

Wall Crossing WpHG 80 125;
MAR 9 53; s. auch bereichsüberschrei-
tender Informationsfluss

– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 76

Wandelanleihen WpHG 2 32;
WpHG 63 253

– Leerverkaufsverbote WpHG 53 64
Wandelschuldverschreibungen
MAR 19 187

– Erwerbsrechte an Aktien WpHG 38 8
Wandlungsrechte MAR 19 198
warehousing MAR 9 110
Waren WpHG 2 83; MAR 3 26;
MAR 12 10

– Basiswert WpHG Vor 99 64
– Marktmanipulation WpHG 119 15,

29; MAR 12 10

– Marktmanipulationsverbot
WpHG 25 3

Warenderivate WpHG Einl. 47;
WpHG 2 250 f.; MAR 3 36

– Absicherung von Kundenrisiken
WpHG 3 40 ff.

– BaFin WpHG 9 6
– Begriff WpHG 54 19
– Beschränkung des Eingehens von Posi-

tionen WpHG 9 6
– Energiegroßhandelsprodukte
WpHG 54 21

– europaweit gehandelte ~ WpHG 55 1;
s. auch dort

– Finanzinstrumente WpHG 54 19
– Insiderinformationen
WpHG 119 166; MAR 7 4, 173 ff.

– kritische ~ WpHG 54 24 ff.;
WpHG 55 10

– Nebengeschäfte WpHG 3 37
– PositionslimitWpHG 54 1; s. auch dort
– Positionsmeldungen WpHG 57 7
– signifikante ~ WpHG 54 24 ff., 91;
WpHG 55 10

– Wertpapiere WpHG 54 20
Waren-Spot-Kontrakte WpHG 2 9,

84; MAR 3 27
– Insiderinformationen MAR 7 173 ff.
– MAR MAR 2 15 f.
– Marktmanipulation WpHG 119 15,

25; MAR 12 8
– Pflichten von Handelsplatzbetreibern
MAR 16 12

– Scalping MAR 12 175, 177
– Spotmarkt MAR 2 15
Warenterminbörsen
WpHG Vor 99 83

Warentermingeschäft
WpHG Vor 99 64

Warnhinweis
– Angemessenheitsprüfung
WpHG 63 331 f.

– beratungsfreies Geschäft
WpHG 63 285

– best execution WpHG 82 49
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 151c

– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 350, 370

Warnpflicht WpHG 63 40
Warnsignale WpHG 63 30
Warnungen WpHG 123 10
– BaFin WpHG 6 12
– Benchmark-VOWpHG 10 19
– PRIIP WpHG 10 9
warrant WpHG Vor 99 71, 72b f.;
s. auch Optionsschein

Sachverzeichnis fette Ziffern = Paragraphen

3800



Wash Trades WpHG 119 56;
MAR 12 64 f.

Watch List WpHG 80 154; s. auch Be-
obachtungsliste

Wechselkurspolitik MAR 6 13, 28
Wechselkursschwankungen
WpHG Vor 99 98

wechselseitige Stimmrechtszurech-
nung WpHG 34 67 ff.

– abgestimmter Parallelerwerb
WpHG 34 81, 85

– Abstimmung in Einzelfällen
WpHG 34 87 ff.

– Abstimmungsinhalt WpHG 34 80 ff.
– Abstimmungsprozedere WpHG 34 77
– Acting in Concert WpHG 34 68
– ad-hoc getroffene Vereinbarungen
WpHG 34 88

– bedeutende Beschlussgegenstände
WpHG 34 91

– besondere Sachverhalte
WpHG 34 94 ff.

– Einschaltung eines Zwischenaktionärs
WpHG 34 96

– Emittent WpHG 34 72
– faktisches Parallelverhalten
WpHG 34 78

– Familienpool WpHG 34 98
– gemeinsame Willensbildung
WpHG 34 67, 77

– gemeinsames Einflusspotential
WpHG 34 69, 75

– Koordination mit kommunikativen
Mitteln WpHG 34 78

– mittelbare Verhaltensabstimmung
WpHG 34 94 ff.

– Personenidentität WpHG 34 97
– Rechtsfolge WpHG 34 92
– Risikobegrenzungsgesetz
WpHG 34 70 f.

– Stimmrechtsbeschränkung
WpHG 34 73

– Tochterunternehmen WpHG 34 92
– Unternehmenspolitik WpHG 34 83
– Verabredung zur Verhaltensabstim-

mung WpHG 34 76
– Verhaltensabstimmung WpHG 34 74
– Verhaltenskoordination von Vorzugs-

aktionären WpHG 34 80
– Vermutung abgestimmten Verhaltens
WpHG 34 79

– Verständigung über die Stimmrechts-
ausübung WpHG 34 80

– Verstärkung des Einflusspotentials
WpHG 34 75

– Vorschaltgesellschaften WpHG 34 96
– WMF-Entscheidung WpHG 34 86

– Zurechnungsgrund WpHG 34 74
– Zusammenwirken zur Änderung der

Unternehmenspolitik WpHG 34 81 ff.
Wegfall der Stimmrechte
WpHG 41 7

Weisungsrecht WpHG 34 31
Weiterleitung von Aufträgen
WpHG 71 1 ff.

– Angemessenheitsprüfung
WpHG 71 11

– Anlageberatung WpHG 71 7
– Anlagevermittler WpHG 71 4
– aufsichtsrechtliche Verantwortlichkeit
WpHG 71 2a

– Botengeschäfte WpHG 71 8
– Botenschaft WpHG 71 3
– Erleichterungen WpHG 71 10 ff.
– Information des Kunden WpHG 71 6,

12
– Nachweisvermittler WpHG 71 13 f.
– Stellvertretung WpHG 71 3
– Übernahme von Kundenangaben
WpHG 71 10

– vertraglich gebundener Vermittler
WpHG 71 15

Weiterverlagerung WpHG 80 330
Werbeverbot WpHG 92 3
– Allgemeinverfügung WpHG 92 11
– Angstwerbung WpHG 92 4
– Anhörung von Spitzenverbänden
WpHG 92 15

– Anschein eines besonders günstigen
Angebots WpHG 92 8

– cold calling WpHG 92 14
– Einzelfälle WpHG 92 6 ff.
– Einzelverfügung WpHG 92 11
– Einzelverstoß WpHG 92 5
– Ermessen WpHG 92 12
– irreführende Angaben zur Aufsicht
WpHG 92 9

– Maßnahmen WpHG 92 10 ff.
– Missstand WpHG 92 4
– Ordnungswidrigkeit WpHG 92 13
– Selbstverständlichkeiten WpHG 92 4
– unzulässige Werbung mit Sicherheit
WpHG 92 7

– unzureichender Hinweis auf Risiken
WpHG 92 6

– UWG-Verstöße WpHG 92 4
– Verbotsmaßnahmen WpHG 92 10
– vorbeugende Maßnahmen
WpHG 92 5

Werbevideos WpHG 63 157
Werbung WpHG 92 1 ff.
– Anlageberatung WpHG 2 150
– Begriff WpHG 92 3
– repressives Tätigwerden WpHG 92 1
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– UWG WpHG 92 1
– Werbeverbot WpHG 92 3; s. auch dort
Wertpapieraufsicht WpHG Vor 6 10
Wertpapierdarlehen
– Erwerbsrechte an Aktien
WpHG 38 11

– Handelsbuch WpHG 36 11
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG 33 42

Wertpapierdienstleistungen
WpHG 2 7, 87 ff.

– Abschlussvermittlung WpHG 2 119 f.
– Anlageberatung WpHG 2 147; s. auch
dort

– Anlagevermittlung WpHG 2 121 ff.
– Anlageverwaltung WpHG 2 157;
s. auch dort

– Ausnahmekatalog Wertpapierdienstleis-
ter WpHG 3 1; s. auch dort

– Eigengeschäfte WpHG 2 88, 112 ff.,
155

– Eigengeschäfte ohne Kundenauftrag
WpHG 2 112

– Emissionsgeschäft WpHG 2 125;
s. auch dort

– Festgeschäft WpHG 2 113
– Finanzdienstleistung WpHG 2 89
– Finanzkommissionsgeschäft
WpHG 2 95; s. auch dort

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 2 131; s. auch dort

– FRUG WpHG 2 91
– Geschäftsbesorgungskonsortium
WpHG 2 120

– Hochfrequenzhandel WpHG 2 115
– Internalisierung, systematische
WpHG 2 105; s. auch dort

– Investmentclubs WpHG 2 120
– Katalog WpHG 2 88
– konzerninterne ~ WpHG 3 12; s. auch
dort

– Kundenauftrag WpHG 2 112
– Market Maker WpHG 2 103 f.
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 2 137; s. auch dort

– organsierte Handelssysteme
WpHG 2 144 ff.

– Platzierungsgeschäft WpHG 2 130
– Schiedsgerichtsbarkeit WpHG 101 50;
s. auch dort

– Schiedsvereinbarung WpHG 101 16
– Umsetzungsgesetz 1997 WpHG 2 90
– vertraglich gebundene Vermittler
WpHG 3 62

– Warenterminbereich WpHG 2 120
– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 2 180; s. auch dort

– Wertpapiernebendienstleistungen
WpHG 2 163; s. auch dort

Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
WpHG Einl. 3

Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men WpHG 2 180 ff.

– Anforderungen WpHG 2 183 ff.
– Anlageberatung WpHG 64 1; s. auch
dort

– Anlageempfehlungen WpHG 85 11;
s. auch dort

– Aufzeichnungspflicht WpHG 27 1;
WpHG 83 1; s. auch dort

– Ausführung von Kundenaufträgen
MAR 9 75

– Auslagerung WpHG 80 297 ff.
– Ausnahmekatalog Wertpapierdienstleis-

ter WpHG 3 1; s. auch dort
– Begriff WpHG 2 181
– beratungsfreies Geschäft
WpHG 63 283; s. auch dort

– Berichtspflicht WpHG 63 371; s. auch
dort

– best execution WpHG 82 1; s. auch
dort

– Dienstleistungsfreiheit WpHG 90 1
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 1; s. auch dort

– Drittlanddienstleister WpHG 91 1;
s. auch dort

– europäischer Pass WpHG 90 2
– Finanzdienstleistungsinstitute
WpHG 2 184

– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 1, 133; s. auch dort

– Form der Kundenkommunikation
WpHG 64a 1 ff.

– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 1; s. auch dort

– General-Clearing-Mitglied
WpHG 78 1; s. auch dort

– Geschäftsleitung WpHG 81 1; s. auch
dort

– Größenkriterium WpHG 2 185 f.
– Handelsbuch WpHG 36 7
– Herkunftsmitgliedstaat WpHG 2 218
– Honorar-Anlageberatung
WpHG 64 114; s. auch dort

– Immobiliar-Verbraucherdarlehensver-
träge WpHG 66 1 ff.

– Information des Kunden
WpHG 63 131; s. auch dort

– Interessenkonflikte WpHG 63 47;
s. auch dort

– Investmentclubs WpHG 2 187
– Investmentgesellschaften
WpHG 2 188
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– Kreditinstitute WpHG 2 184
– Kundenkategorie WpHG 67 1; s. auch
dort

– Kundenkommunikation
WpHG 64a 1; s. auch dort

– Leitbild WpHG 63 14
– MiFID II WpHG 2 181
– Mitarbeiter WpHG 87 1; s. auch dort
– Niederlassungsfreiheit
WpHG 90 1

– Orderausführung WpHG 69 1; s. auch
dort

– Organisationspflichten WpHG 80 1;
s. auch dort

– Schutz der Finanzinstrumente
WpHG 84 1; s. auch dort

– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 1; s. auch dort

– strukturierte Einlagen WpHG 96 1;
s. auch dort

– systematische Internalisierer
WpHG 79 1; s. auch dort

– tägliche Positionsmeldungen
WpHG 57 29, 35; s. auch dort

– Tochterunternehmen WpHG 35 24,
30

– Verhaltenspflichten WpHG 63 1;
s. auch dort

– Weiterleitung von Aufträgen
WpHG 71 1; s. auch dort

– Werbung WpHG 92 1; s. auch dort
– Wertpapierdienstleistungen
WpHG 2 183

– Wertpapierinstitute WpHG 2 184
– Wohlverhaltenspflichten
WpHG 2 180; WpHG 3 1;
WpHG Vor 63 1; s. auch dort

– WpDVerOV WpHG 64 154
– Zweigniederlassung WpHG 90 2;
s. auch dort

– Zweigstellen ausländischer Unterneh-
men WpHG 2 184

Wertpapiere WpHG 2 11 ff.;
MAR 3 5, 49

– Aktien WpHG 2 23; s. auch dort
– ausländische ~ WpHG 2 27
– Austauschbarkeit WpHG 2 20
– Basiswert WpHG 2 57;
WpHG Vor 99 44 ff.

– Begriff WpHG 2 11
– Begriff in anderen Gesetzen
WpHG 2 16

– Beispielskatalog WpHG 2 22 ff.
– Coins WpHG 2 38
– elektronische ~ WpHG 2 38 ff.
– Entmaterialisierung des Wertpapier-

handels WpHG 2 15

– Erscheinungsformen WpHG 2 12,
22 ff.

– eWpG WpHG 2 40
– Fonds, geschlossene WpHG 2 26
– Formerfordernisse WpHG 2 18
– Fungibilität WpHG 2 14, 18, 20
– Gattungen WpHG 2 17
– Globalurkunde WpHG 2 15
– GmbH-Anteile WpHG 2 26
– gutgläubiger Erwerb WpHG 2 21
– Handelbarkeit, marktmäßige
WpHG 2 13, 19

– Initial Coin Offering WpHG 2 38
– Investmentanteile WpHG 2 36 f.
– Investment-Token WpHG 2 38
– Jungschein WpHG 2 30
– Kursstabilisierungsmaßnahmen
MAR 5 51 f.

– KWG WpHG 2 16
– Marktmanipulation WpHG 119 17
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 2 19

– OTC-Geschäfte WpHG 2 19
– Sammelurkunde WpHG 2 15
– Schuldbuchforderungen WpHG 2 15
– Schuldtitel WpHG 2 31; s. auch dort
– Standardisierungskriterien
WpHG 2 13, 17

– strukturierte Finanzmarktprodukte
WpHG 2 30

– Token WpHG 2 38 f.
– Übertragbarkeit WpHG 2 13, 18
– Urkunden WpHG 2 14
– Verbriefung WpHG 2 14
– vinkulierte Namensaktien
WpHG 2 18

– Wertrechte WpHG 2 15
– Zahlungsinstrumente WpHG 2 13
– Zirkulationsfähigkeit WpHG 2 20
Wertpapiererfassungsbögen
WpHG 63 328

Wertpapierfinanzierungsgeschäfte
WpHG 84 45

Wertpapierfirma WpHG 2 181;
MAR 3 10

– Anlageempfehlungen MAR 20 79
– Ausführung von Kundenaufträgen
MAR 9 75

– Pflichten von Handelsplatzbetreibern
MAR 16 7

– Rückkaufprogramme MAR 5 38 f.
– vertraglich gebundene Vermittler
WpHG 3 63 ff.

Wertpapierhandelsanzeigeverord-
nung WpHG Vor 48 4

Wertpapierhandelsrecht
WpHG Einl. 1 ff.
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– Allfinanzaufsicht WpHG Einl. 9
– Anlegerschutz WpHG Einl. 18;
s. auch dort

– Börsenzulassungsgesetz
WpHG Einl. 30

– Entwicklung WpHG Einl. 30 ff.
– Finanzmarktförderungsgesetz
WpHG Einl. 30 f.

– Marktaufsicht, dreistufige
WpHG Einl. 10

Wertpapierhandelsstrafrecht
WpHG Vor 119 1 ff.;
WpHG 119 1 ff.

– 4. Finanzmarktförderungsgesetz
WpHG Vor 119 6

– Aktionsplan für Finanzdienstleistungen
WpHG Vor 119 5

– Anlegerschutzverbesserungsgesetz
WpHG Vor 119 6

– Aufsichtspflichtsverletzung
WpHG Vor 119 83; s. auch dort

– Bilanzkontrollgesetz
WpHG Vor 119 6

– Bilanzmeineid WpHG 119a 1; s. auch
dort

– Blanketttatbestände
WpHG Vor 119 41; s. auch dort

– Bußgeldverfahren
WpHG Vor 119 73 ff.

– CESRWpHG Vor 119 18
– Chancengleichheit, Verlust
WpHG Vor 119 32

– De-Larosière-Bericht
WpHG Vor 119 18

– deutsches Recht
WpHG Vor 119 30 ff.

– Effizienzverlust WpHG Vor 119 32
– EMIRWpHG Vor 119 8
– Emissionshandel WpHG Vor 119 9
– Emissionshandelssystem
WpHG Vor 119 36 f.

– ESMA-Report WpHG Vor 119 18
– Eurokrise WpHG Vor 119 7
– europäisches Recht
WpHG Vor 119 17 ff.

– Finanzkrise WpHG Vor 119 7
– FISG WpHG Vor 119 15
– Freiheitsstrafe WpHG Vor 119 23
– Freiverkehr WpHG Vor 119 40
– FRUG WpHG Vor 119 6
– Gesetzeshistorie WpHG Vor 119 2 ff.
– Grauer Kapitalmarkt
WpHG Vor 119 38 f.

– Honoraranlageberatungsgesetz
WpHG Vor 119 10

– Insiderhandels-Richtlinien
WpHG Vor 119 2

– Insiderhandelsverbot
WpHG Vor 119 27 f., 32

– Insiderrichtlinie WpHG Vor 119 17
– Insiderverstöße WpHG 119 144;
s. auch dort

– Investmentänderungsgesetz
WpHG Vor 119 6

– Kleinanlegerschutzgesetz
WpHG Vor 119 10

– Kursbetrug WpHG Vor 119 3
– LeerverkaufsVOWpHG Vor 119 10
– MAD I WpHG Vor 119 5, 17
– MAD II WpHG Vor 119 21 f., 25,

28
– MARWpHG Vor 119 1, 21 f.,

25 ff.
– Marktmanipulationsverbot
WpHG Vor 119 27 f.

– Marktmissbrauch WpHG 119 1;
s. auch dort

– Marktpreismanipulation
WpHG Vor 119 31

– MiFIDWpHG Vor 119 5
– MiFID II WpHG Vor 119 13
– MiFIRWpHG Vor 119 13
– OTC-Derivatemarkt
WpHG Vor 119 7 f., 39

– Ratingverordnung
WpHG Vor 119 10

– Reform WpHG Vor 119 16
– Schuldenkrise WpHG Vor 119 7
– TEHAnpG WpHG Vor 119 10
– TUG WpHG Vor 119 6
– Unionsrecht WpHG Vor 119 1
– unrichtige Versicherung
WpHG 119a 1 ff.

– Verbandsgeldbuße
WpHG Vor 119 96 ff.

– Verbandssanktionengesetz
WpHG Vor 119 99

– Verbandsstrafe WpHG Vor 119 98
– Verfassungsmäßigkeit
WpHG Vor 119 49 ff.

– Vertrag von Lissabon
WpHG Vor 119 19 f.

– Vertreterhaftung
WpHG Vor 119 76 ff.

Wertpapierhändler WpHG 119 194
Wertpapierinstitute WpHG 2 184
Wertpapierinstitutsgesetz
WpHG Einl. 64

Wertpapierleihe
– Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 66, 68

– Eigengeschäfte MAR 19 161
– Insidergeschäft MAR 8 57
– Leerverkauf WpHG 53 32 f.
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– Netto-Leerverkaufspositionen
WpHG 53 56

– Sachdarlehensvertrag WpHG 53 69
– Schutz der Finanzinstrumente
WpHG 84 48

Wertpapiernebendienstleistungen
WpHG 2 7, 163 ff.

– Anlageempfehlungen WpHG 2 176 f.
– Anlagestrategieempfehlungen
WpHG 2 176 f.

– Aufzeichnungspflicht WpHG 83 9
– Darlehensgewährung WpHG 2 169 f.
– Depotgeschäft WpHG 2 166 ff.
– Devisengeschäfte WpHG 2 173 f.
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 77 1

– Emissionsgeschäft WpHG 2 178
– FRUG WpHG 2 163
– geeignete Gegenparteien WpHG 68 6
– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 10

– Spotgeschäfte WpHG 2 179
– Unternehmensberatung
WpHG 2 171 f.

– Zusammenhang mit Wertpapierdienst-
leistungen WpHG 2 164

Wertpapierpensionsgeschäfte
– Deckung eines Leerverkaufs
WpHG 53 68

– Insidergeschäft MAR 8 57
– Stimmrechtsanteilsveränderungen
WpHG 33 42

Wertpapierprospektrecht
WpHG Vor 33 40

Wertpapierrat WpHG 16 1 ff.
– beratende Tätigkeit WpHG 16 6
– Funktion WpHG 16 1
– Länder WpHG 16 2 f.
– Nichtbeachtung WpHG 16 8
– ordentliche Mitglieder WpHG 16 4
– Zuständigkeitskatalog WpHG 16 7
Wertpapiertransaktion WpHG 34 40
Wertrechte WpHG 2 15
Werturteile MAR 7 69, 73 ff.
– Funktionsträger MAR 7 75
– Verschwiegenheitspflicht
WpHG 21 7

Wesentlichkeits-Vorbehalt, doppel-
ter WpHG Einl. 40

Wette WpHG 99 3
Whistleblowing WpHG 29 124;
WpHG 80 45 f.

– Insiderhandelsverbot
WpHG Vor 119 68 ff.

– Marktmanipulation MAR 15 69 f.
– Marktmanipulationsverbot
WpHG Vor 119 68 ff.

– Marktmissbrauchsrecht MAR 1 55
– Prüfungsanordnung WpHG 107 2
white knights MAR 9 111
– unrechtmäßige Offenlegung
MAR 10 92

Wiederaufnahmepläne WpHG 80 89
Wiederaufnahmeverfahren
WpHG 121 140 ff.

– Additionsverfahren WpHG 121 147
– Antrag WpHG 121 145 f.
– Hauptverhandlung WpHG 121 149
– Probationsverfahren WpHG 121 148
– Verfahren WpHG 121 147 ff.
– Wiederaufnahmeziele/-gründe
WpHG 121 143

– Zuständigkeit WpHG 121 142
Wiederverbriefungen WpHG 29 128
Willkürverbot WpHG 48 7
window trading MAR 19 11
Wirecard WpHG 106 3, 14
Wirtschaftsprüfer
– Amtshilfe WpHG 18 19
– Insiderlisten MAR 18 55
Wirtschaftsprüferbescheinigung
– Jahresfinanzbericht WpHG 114 13, 15
– Konzernabschluss WpHG 117 2a
Wissenszurechnung
– bereichsüberschreitender Informations-

fluss WpHG 80 140
– Interessenkonfliktmanagement
WpHG 80 102

– Stimmrechtsmitteilungsfrist
WpHG 33 87

wöchentliche Positionsmeldungen
WpHG 57 18 ff.

– Aussagekraft WpHG 57 22
– Handelsplatzbetreiber WpHG 57 23
– Inhalt WpHG 57 19
– Mindestbruttovolumen WpHG 57 27
– Positionshalter WpHG 57 20
– Schwellenwerte WpHG 57 24 ff.
– Veröffentlichungspflichten
WpHG 57 23

– Zweck WpHG 57 18
Wohlverhaltenspflichten
WpHG Vor 63 1 ff.

– Abgrenzungstheorien
WpHG Vor 63 19

– Anlageberatung WpHG 2 148;
WpHG 64 1; s. auch dort

– Anlegerleitbild WpHG Vor 63 12;
s. auch dort

– Anlegerschutz WpHG Vor 63 10
– Aufsichtsrecht WpHG Vor 63 7, 18
– Ausnahmekatalog Wertpapierdienstleis-

ter WpHG 3 1; s. auch dort
– Ausnahmen WpHG 95 1 f.
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– Ausstrahlungswirkung
WpHG Vor 63 22

– BaFin WpHG Vor 63 5, 19
– beratungsfreies Geschäft
WpHG 63 283; s. auch dort

– Berichtspflicht WpHG 63 371; s. auch
dort

– besondere ~ WpHG 64 1
– Deligierte Verordnung
WpHG 63 404

– Doppelnatur WpHG Vor 63 18
– Doppelrolle WpHG Vor 63 21
– ESMA-Leitlinien WpHG Vor 63 4
– ESMA-Q & AWpHG Vor 63 4
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 1; s. auch dort

– Fondsstandortgesetz WpHG Vor 63 2
– Funktionsfähigkeit der Kapitalmärkte
WpHG Vor 63 7

– geeignete Gegenparteien
WpHG 68 7 ff.

– Grundsatz der Effektivität
WpHG Vor 63 30

– Information des Kunden
WpHG 63 131; s. auch dort

– Interessenkonflikte WpHG 63 47;
s. auch dort

– Konkretisierung (vor-)vertraglicher
Pflichten WpHG Vor 63 27 ff.

– Kundenkategorie WpHG 67 1; s. auch
dort

– Leistungsvergütung WpHG 63 99;
s. auch dort

– MiFID II WpHG Vor 63 1
– nationale Ebene WpHG Vor 63 3
– öffentlich-rechtliche Natur
WpHG Vor 63 20

– Orderausführung WpHG 69 1; s. auch
dort

– Organisationspflichten
WpHG Vor 63 34; WpHG 80 1, 38;
s. auch dort

– organisierte Handelssysteme
WpHG 75 20

– private enforcement
WpHG Vor 63 30

– Product Governance WpHG 63 115;
s. auch dort

– Prüfung der Meldepflicht/Verhaltens-
regeln WpHG 89 1; s. auch dort

– Rechtsnatur WpHG Vor 63 18
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 347; s. auch dort

– Risikoreduzierungsgesetz
WpHG Vor 63 2

– Schutz der Finanzinstrumente
WpHG 84 1; s. auch dort

– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 1; s. auch dort

– Schutzgesetz WpHG Vor 63 24 ff.
– strukturierte Einlagen WpHG 96 1, 6;
s. auch dort

– Transparenzpflichten
WpHG Vor 63 34

– Überwachung der Meldepflicht/Ver-
haltensregeln WpHG 88 1; s. auch dort

– Verhaltenspflichten
WpHG Vor 63 34; WpHG 63 1;
s. auch dort

– Vorlagepflicht EuGH
WpHG Vor 63 33

– Weiterleitung von Aufträgen
WpHG 71 1; s. auch dort

– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 2 180; WpHG 3 1

– WpDVerOV WpHG 64 154
– Zivilrecht WpHG Vor 63 22 ff.
– Zweck WpHG Vor 63 7
– Zweigniederlassung WpHG 90 3
Wohlverhaltensregeln
– Auslandsmärkte für Finanzinstrumente
WpHG Vor 102 3

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 57 ff.

Wohlverhaltensrichtlinie
WpHG Einl. 80

WpDPVWpHG 89 12
WpDVerOVWpHG 64 154
– Organisationspflichten WpHG 80 3
WpHGWpHG Einl. 1 ff.
– 2. Finanzmarktnovellierungsgesetz
WpHG Einl. 41 ff.

– Allfinanzaufsicht WpHG Einl. 9
– Anlegerschutz WpHG Einl. 18;
s. auch dort

– Anlegerschutzverbesserungsgesetz
WpHG 1 1

– Anwendung WpHG Einl. 73 ff.
– Anwendungsbereich
WpHG Einl. 11; WpHG 1 5 ff.;
WpHG 2 1

– Anwendungsbereich, räumlicher
WpHG 1 7 ff.

– Approved Reporting Mechanism
WpHG 2 254

– ARUG WpHG Einl. 56
– Aufnahmemitgliedstaat
WpHG 2 221 f.

– Auslegung der Legaldefinitionen
WpHG 2 4

– Auslegung der Richtlinien
WpHG Einl. 77 f.

– Auslegung, rechtsvergleichende
WpHG Einl. 78
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– Auslegung, richtlinienkonforme
WpHG Einl. 76

– Auslegungsgrundsätze, allgemeine
WpHG Einl. 74 f.

– Auswirkungsprinzip WpHG 1 8
– BaFin WpHG Einl. 9;
WpHG Vor 6 9; s. auch dort

– Bankaufsichtsrecht WpHG 2 3
– Begriffsbestimmungen WpHG 2 1
– Bekanntmachungen der BaFin
WpHG Einl. 83

– Bereitsteller konsolidierter Datenticker
WpHG 2 253

– Blankettdelikte WpHG Einl. 37
– börsengehandeltes Investmentver-

mögen WpHG 2 245
– Bußgeldhöchstgrenzen
WpHG Einl. 48

– Bußgeldvorschriften WpHG 120 1;
s. auch Ordnungswidrigkeiten

– CCP-RRUG WpHG Einl. 50
– Central Counterparty WpHG 2 261 f.
– Consolidated Tape Provider
WpHG 2 253

– CRIM-MADWpHG Einl. 35
– CSR-Richtlinie WpHG Einl. 40
– Datenbereitstellungsdienst
WpHG 2 255

– Datenbereitstellungsdienste
WpHG Einl. 44

– dauerhafter Datenträger
WpHG 2 258 f.

– de Larosière-Report WpHG Einl. 65
– Delegierte Verordnung
WpHG Einl. 55

– Deliktsrecht WpHG Einl. 93
– Derivate WpHG 2 249
– direkter elektronischer Zugang
WpHG 2 241 ff.; WpHG 77 17

– Drittlandunternehmen WpHG 2 256
– Drittstaat WpHG 2 200
– Durchführungsstandards, technische
WpHG Einl. 54

– Durchführungsverordnung
WpHG Einl. 55

– Durchsetzung durch die BaFin
WpHG Einl. 87

– elektronische Form WpHG 2 259a
– EMIR-II-VOWpHG Einl. 50
– EMIR-REFIT WpHG Einl. 50
– Emittentenherkunftsstaat BRD
WpHG 2 201; s. auch dort

– Energiegroßhandelsprodukt
WpHG 2 226 f.

– enge Verbindung WpHG 2 239
– ESEF WpHG Einl. 34
– ESMA-Leitlinien WpHG Einl. 86

– EU-Prospektverordnung
WpHG Einl. 49, 57

– eWpG WpHG Einl. 58
– extraterritoriale Anwendung
WpHG 1 8

– Finanzinstrumente WpHG Einl. 5,
11; WpHG 2 76; s. auch dort

– Finanzmarktförderungsgesetz
WpHG Einl. 30 f.

– Finanzmarktintegritätsstärkungsgesetz
WpHG Einl. 53

– Finanzmarktnovellierungsgesetz
WpHG Einl. 35; WpHG 1 1

– Funktionenschutz WpHG Einl. 15 ff.
– Geeignetheitserklärung
WpHG Einl. 45

– Geldmarktinstrumente WpHG 2 41;
s. auch dort

– gesetzliche Ziele WpHG Einl. 13 f.
– Gruppe WpHG 2 238
– Handelsplatz WpHG 2 229
– Herkunftsmitgliedstaat
WpHG 2 217 ff.

– Herkunftsstaatsprinzip WpHG 2 201
– Hinterlegungsscheine WpHG 2 244
– Hinweisgebersysteme
WpHG Einl. 38

– hochfrequente algorithmische Han-
delstechnik WpHG 2 260

– Honorar-Anlageberatung
WpHG Einl. 45

– Inlandsemittenten WpHG 2 209 ff.
– Insiderrecht MARVor 7 9
– Insolvenzverwalterpflichten
WpHG 24 1; s. auch dort

– Kapitalmarkt WpHG Einl. 5
– Kapitalmarktrecht WpHG Einl. 4
– KMU WpHG 2 263
– Kryptowertpapierregister, dezentrale
WpHG Einl. 39, 58

– Kundenkategorisierung
WpHG Einl. 45

– Legaldefinitionen WpHG 2 11 ff.
– Level-2-Rechtsakte
WpHG Einl. 54 f.

– liquider Markt WpHG 2 230 f.
– Make-Whole-Klausel WpHG 2 248a
– marktbezogener Regelungsansatz
WpHG Einl. 1, 4

– Marktmissbrauch WpHG 119 1 ff.
– Marktmissbrauchsüberwachung
WpHG 25 1 ff.

– Meldemechanismus, genehmigter
WpHG 2 254

– MiFID II WpHG Einl. 41
– MiFIRWpHG Einl. 41
– MTF-Emittenten WpHG 2 212 ff.
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– multilaterales System WpHG 2 228
– Musterverfahren WpHG Einl. 60 ff.
– Mutterunternehmen WpHG 2 234 f.
– Naming and Shaming
WpHG Einl. 48

– Novellierungen WpHG Einl. 32 ff.
– offene Investmentvermögen
WpHG 1 10

– öffentliche Emittenten WpHG 2 257
– öffentliche Schuldtitel WpHG 2 264
– Ordnungswidrigkeiten WpHG 120 1;
s. auch dort

– organisierter Markt WpHG 2 189;
s. auch dort

– OTF-Emittenten WpHG 2 215 f.
– Positionslimit WpHG Einl. 47
– Positionsmanagementkontrollen
WpHG Einl. 47

– PRIIP WpHG 2 265, 268
– PRIIP-VOWpHG Einl. 39
– Primärmarkt WpHG Einl. 2
– PRIP WpHG 2 265 ff.
– privater Rechtsschutz
WpHG Einl. 92

– Product Governance WpHG Einl. 46
– Produktintervention WpHG 2 223
– Ratingagenturen WpHG 29 58 ff.
– Rechtsverordnungen
WpHG Einl. 54 f.

– Referenzwerte WpHG 2 85
– Regelungsgegenstände
WpHG Einl. 11

– Regulierungsstandards, technische
WpHG Einl. 54

– Risikoreduzierungsgesetz
WpHG Einl. 52

– Segré-Bericht WpHG Einl. 3
– Sekundärmarkt WpHG Einl. 2
– strukturierte Einlage
WpHG 2 223 ff.

– strukturiertes Finanzprodukt
WpHG 2 248

– Taping WpHG Einl. 46
– Tochterunternehmen WpHG 2 236 f.
– Transparenzrichtlinie
WpHG Einl. 33

– Übergangsbestimmungen
WpHG 127 1; s. auch dort

– Verbriefungszweckgesellschaft
WpHG 2 267

– Verhaltenspflichten WpHG Einl. 45
– Veröffentlichungen der BaFin
WpHG Einl. 79 ff.

– Veröffentlichungssystem, genehmigtes
WpHG 2 252

– Versicherungsanlageprodukt
WpHG 2 268

– Waren WpHG 2 83
– Warenderivate WpHG Einl. 47;
WpHG 2 250 f.

– Waren-Spot-Kontrakt WpHG 2 84
– Wertpapierdienstleistungen
WpHG 2 87; s. auch dort

– Wertpapierdienstleistungsunternehmen
WpHG 2 180; s. auch dort

– Zahlungsinstrumente WpHG 2 13, 41
– zentrale Gegenpartei WpHG 2 261 f.
– Zentralverwahrer-Verordnung
WpHG Einl. 39

– Zertifikate WpHG 2 247
– Zulassungsfolgepflichten
WpHG Vor 48 8

– Zusammenführung sich deckender
Kundenaufträge WpHG 2 240

– Zweckgesellschaft WpHG 2 267
– Zweigniederlassung WpHG 2 232 f.
WpHG-Bogen WpHG 63 292, 317
WpHG-Bußgeldleitlinien
WpHG Vor 119 48, 110

– Bußgeldverfahren WpHG 121 22
– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 120 198 ff.

WpHGMaAnzVWpHG 87 2, 77
WpPGWpHG Einl. 2
WpÜGWpHG Einl. 2

Xetra Best WpHG 2 110

Zahlungsbericht WpHG 116 1 ff.
– Country-by-Country-Reporting
WpHG 116 2

– Erklärung zur Unternehmenstätigkeit
WpHG 116 7 f.

– Erstellungspflicht WpHG 116 5
– Hinweisbekanntmachung
WpHG 116 6

– Holzeinschlag in Primärwäldern
WpHG 116 4

– Inlandsemittenten WpHG 116 3 f.
– Konzernrechnungslegung
WpHG 116 5

– mineralgewinnende Industrie
WpHG 116 4

– Ordnungswidrigkeiten
WpHG 116 10

– Transparenzrichtlinie WpHG 116 1
– Unternehmensregister WpHG 116 6
– Veröffentlichung WpHG 116 5
– Verordnungsermächtigung
WpHG 116 9

Zahlungsinstrumente WpHG 2 13,
41

Zahlungsmittel, ausländische
WpHG 25 3
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Zahlungsmöglichkeiten
WpHG 63 225

Zentralbanken
– CRARWpHG 29 84
– Nichtberücksichtigung von Stimm-

rechten WpHG 36 20
– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 24

– staatliche Akteure MAR 6 28
zentrale Gegenpartei WpHG 2 261 f.;
MAR 9 66

– Clearingpflicht WpHG Vor 30 7
– Leerverkaufs-VOWpHG 53 41
– Locate-Arrangement WpHG 53 83
– Meldepflicht WpHG 22 9
– multilaterale Handelssysteme
WpHG 2 140

– Überwachung der EMIR-Pflichten
WpHG 30 4

Zentralverwahrer WpHG 3 55 f.
Zentralverwahrer-Verordnung
WpHG Einl. 39

Zerobonds WpHG 2 32;
WpHG 63 253

Zertifikate WpHG 2 28, 247;
WpHG 63 266 ff.;
WpHG Vor 99 25

– Begriff WpHG 63 266
– Bonuszertifikate WpHG 63 268
– Discountzertifikate WpHG 63 268
– Emittentenrisiko WpHG 63 267
– Hebelzertifikate WpHG 63 268
– Korrelationsrisiko WpHG 63 267
– Kursänderungsrisiko WpHG 63 267
– Liquiditätsrisiko WpHG 63 267
– Risikoprofil WpHG 63 267
– Zertifikatstypen WpHG 63 268
Zielmarktabgleich WpHG 63 119 ff.
– Anbieten WpHG 63 120
– Angemessenheitsprüfung
WpHG 63 127

– Anlageberatung WpHG 63 129
– beratungsfreies Geschäft
WpHG 63 126

– Empfehlen WpHG 63 120
– finanzielle Situation WpHG 63 123
– Finanzinstrumente WpHG 63 120 f.
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 63 130

– geeignete Gegenparteien
WpHG 63 130a

– Kenntnisse/Erfahrungen
WpHG 63 123

– konkreter ~ WpHG 63 124
– Kundenkategorie WpHG 63 123
– Make-Whole-Klausel
WpHG 63 130a

– Point of Sale WpHG 63 122
– reines Ausführungsgeschäft
WpHG 63 125

– Risikotoleranz WpHG 63 123
– Vermögensverwaltung WpHG 63 130
– Vertriebszeitpunkt WpHG 63 122
– Zielmarktabweichung WpHG 63 128
– Zielmarktdaten WpHG 63 124
Zielmarktabweichung WpHG 63 128
Zinsbegrenzungsvereinbarungen
WpHG Vor 99 37, 61

Zinsbegrenzungsverträge
WpHG 2 63

Zinsfutures WpHG Vor 99 58
Zinssätze WpHG 2 62 f.
Zinssatzswaps WpHG Vor 99 60
Zins-Swap WpHG 53 57
Zirkulationsfähigkeit WpHG 2 20
Zufallsfunde WpHG 121 69
zugelassene Gegenparteien
– Ausübung ihrer Funktion
MAR 9 68 ff.

– Begriff MAR 9 65
– Frontrunning MAR 9 71
– Hedging-Geschäfte MAR 9 71
– legitime Handlungen MAR 9 62 ff.
– zentrale Gegenparteien MAR 9 66
zulässige Marktpraxis MAR 3 19;
MAR 13 1 ff.

– Allgemeinverfügung MAR 13 11, 36
– Anerkennung, formelle MAR 13 10 f.
– Anerkennung, nachträgliche
MAR 13 13 f.

– Anerkennung, rückwirkende
MAR 13 14

– Anerkennungskriterien MAR 13 22 ff.
– Anerkennungsreichweite MAR 13 12
– Anerkennungsverfahren
MAR 13 35 ff., 38 ff.

– Anhörung relevanter Stellen
MAR 13 40

– Anspruch auf Festlegung MAR 13 37
– BaFin MAR 13 5
– Beweislast MAR 13 19 ff.
– Beweislastumkehr MAR 13 20
– Einfluss auf andere Verfahren
MAR 13 51

– Einigungsverfahren MAR 13 52 ff.
– Ermittlungsergebnisse anderer Behör-

den MAR 13 33
– ESMA-Liste MAR 13 3, 5, 62
– ESMA-Stellungnahme MAR 13 44 ff.
– Festlegung MAR 13 48 ff.
– Funktionieren der Marktkräfte
MAR 13 26 f.

– handelsgestützte Marktmanipulation
WpHG 119 47, 65 ff.; MAR 12 90 ff.
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– Integrität verbundener Märkte
MAR 13 32

– KMU-Wachstumsmarkt MAR 13 6
– legitime Gründe MAR 13 15 f.
– Liquiditätsverträge MAR 13 6, 63;
s. auch dort

– Marktliquidität/-effizienz
MAR 13 28 f.

– Marktmanipulation MAR 12 147
– Marktmanipulationsverbot
MAR 15 53

– Markttransparenz MAR 13 23 ff.
– Meldung an Behörden MAR 13 41 ff.
– Reaktionsmöglichkeit anderer Markt-

teilnehmer MAR 13 30 f.
– Safe Harbour MAR 13 11, 17
– Strukturmerkmale des Marktes
MAR 13 34

– Tatbestandsausschluss MAR 13 18
– Überprüfung, anlassbezogene
MAR 13 61

– Überprüfung, regelmäßige
MAR 13 57 ff.

– Unschuldsvermutung MAR 13 20
– Vereinbarkeit mit Handelsmechanis-

mus MAR 13 30 f.
Zulassung WpHG 32b 3 ff.
Zulassungsfolgepflichten
WpHG Vor 48 8

– American Depositary Receipts
WpHG 48 25

– Anfechtbarkeit von Hauptversamm-
lungsbeschlüssen WpHG 48 31

– Befreiung WpHG 51 1 ff.
– Bestimmung einer Zahlstelle
WpHG 48 19 f.

– Börsenzulassungsstellen
WpHG Vor 48 9

– Bußgeld WpHG 48 29
– Datenschutz WpHG 48 18
– dezentrale Überwachung
WpHG Vor 48 9

– gegenüber Wertpapierinhabern
WpHG 48 5 ff.

– Gläubigerversammlung WpHG 48 24
– Gleichbehandlungsgebot
WpHG 48 5 ff.

– Herkunftsstaatsprinzip WpHG 48 3
– Hinterlegungsscheine WpHG 48 25
– Informationen/Einrichtungen zur

Rechtsausübung WpHG 48 12; s. auch
dort

– Inhaber der zugelassenen Wertpapiere
WpHG 48 4

– organisierter Markt WpHG 48 4
– Publizitätspflicht
WpHG Vor 48 13 ff.

– Schutzgesetz WpHG 48 30
– Transparenzrichtlinie WpHG 48 2
– Verhaltenspflichten
WpHG Vor 48 11 f.

– Veröffentlichung im Bundesanzeiger
WpHG 49 1, 16 ff.

– Vollmachtformulare WpHG 48 21
Zusammenarbeit mit Auslands-
behörden WpHG 18 1 ff.

– Anlegerschutzverbesserungsgesetz
WpHG 18 3

– Europäische Zusammenarbeit
WpHG 18 6; s. auch dort

– FRUG WpHG 18 4
– Verweigerung WpHG 18 22 f.
Zusammenarbeit mit Inlandsbehör-
den WpHG 17 1 ff.

– Amtshilfe WpHG 17 6
– automatisiertes Datenabrufverfahren
WpHG 17 17 ff.

– Beobachtungen WpHG 17 13
– Börsenaufsichtsbehörden WpHG 17 7
– Bundeskartellamt WpHG 17 7
– Bundesnetzagentur WpHG 17 9
– Datenschutz WpHG 17 19
– Deutsche Bundesbank WpHG 17 12
– Einschränkung des Datentransfers
WpHG 17 10

– Emissionszertifikate WpHG 17 16
– Feststellungen WpHG 17 13
– Handelsüberwachungsstellen
WpHG 17 8

– Informationsaustausch WpHG 17 6
– Insiderüberwachung WpHG 17 2
– Landeskartellbehörden WpHG 17 9
– Marktordnungsbehörden für Landwirt-

schaft WpHG 17 9
– Organleihe WpHG 17 3
– personenbezogene Daten
WpHG 17 14

– Rechtshilfe WpHG 17 6
– Verpflichtung WpHG 17 15
– Versicherungsvermittleraufsicht
WpHG 17 9

– Verwaltungsabkommen WpHG 17 5
Zusammenfassung MAR 20 94
Zusammenführung sich deckender
Kundenaufträge WpHG 2 240

Zusammenrechnung von Stimm-
rechten WpHG 39 1 ff.

– Berechnung der Stimmrechteanzahl
WpHG 39 4

– Mehrfachmeldungen WpHG 39 5
– Poolverträge WpHG 39 5
– Rechtsverlust WpHG 39 7;
WpHG 44 30

– Schwellenberührung WpHG 39 1, 4
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zusätzliche Angaben WpHG 50 1 ff.
– Änderung der Wertpapierrechte
WpHG 50 5 f.

– BaFin WpHG 50 10 f.
– Befreiung WpHG 51 1 ff.
– In Drittstaaten veröffentlichte Informa-

tionen WpHG 50 7 f.
– indirekte Änderungen WpHG 50 6
– Inlandsemittenten WpHG 50 3
– Sanktionen WpHG 50 12
– Transparenzrichtlinie WpHG 50 2
– unverzügliche Veröffentlichung
WpHG 50 9

– zugelassene Wertpapiere
WpHG 50 4

zuständige Behörde
– Absicherungsgeschäfte nichtfinanzieller

Stellen WpHG 56 23
– Anlageempfehlungen MAR 20 52
– Aufgaben WpHG 29 61 f.
– Aufsichtsinstrumentarium
WpHG 29 71 f.

– BaFin WpHG 22 2
– CRARWpHG 29 60 ff.
– delegierte Aufgaben WpHG 29 64 f.
– Eigengeschäfte von Führungskräften
MAR 19 366

– Eigengeschäftsmeldung MAR 19 238,
240 ff.; s. auch dort

– europaweit gehandelte Warenderivate
WpHG 55 2, 11 ff.

– Insiderlisten MAR 18 140
– Insiderverstöße MAR 14 3
– Leerverkaufs-VOWpHG 53 20, 39
– legitime Handlungen MAR 9 120 ff.
– MAR MAR 3 24
– Market Maker WpHG 53 106
– Notfallmaßnahmen WpHG 53 122;
s. auch dort

– PEPP WpHG 32a 4
– Sanktionen WpHG 29 70
– Schwarmfinanzierungsverordnung
WpHG 32b 1

– sektoral ~ WpHG 29 66 ff.
– tägliche Positionsmeldungen
WpHG 57 34, 39 f.

– Transparenzpflicht für Netto-Leerver-
käufe WpHG 53 48

– Überwachung der EMIR-Pflichten
WpHG 30 8

– Untersuchungsmaßnahmen
WpHG 29 62 f.

– zentrale ~ WpHG 55 11 ff.
Zustimmung des Kunden

– Dritte WpHG 84 26 ff.
– Klumpenrisiken WpHG 84 27
– Verlustrisiko WpHG 84 30
Zuwendungsverbot
– best execution WpHG 82 68
– Finanzportfolioverwaltung
WpHG 64 143 f.

– Honorar-Anlageberatung
WpHG 64 14, 122

Zweckgesellschaft WpHG 2 267
– öffentliche Schuldtitel WpHG 53 36
– Stimmrechtszurechnung
WpHG 35 16

Zweigniederlassung WpHG 2 232 f.
– Aufforderung der BaFin WpHG 90 6
– BaFin WpHG 90 4
– Ersuchen an die ESMAWpHG 90 11
– Maßnahmen der BaFin WpHG 90 6
– Mitarbeiter WpHG 87 75
– Schutz der Kundengelder
WpHG 84 7

– Unterrichtungspflicht der BaFin
WpHG 90 10

– Wohlverhaltenspflichten WpHG 90 3
Zweigstellen ausländischer Unter-
nehmen WpHG 2 184

Zweitanbieter MAR 11 49 ff.
Zwischenerwerb WpHG 33 42
Zwischenholding WpHG 34 35
Zwischenlagebericht WpHG 115 13,

21
Zwischenscheine WpHG 2 29
Zwischenschritte MAR 7 52, 60 ff.
– Ad-hoc-Publizität MAR 17 115 ff.,

122 ff.
– bevorstehende ~ MAR 17 130
– eigenständige Prüfung
MAR 17 135 f.

– Eignung zur Kursbeeinflussung
MAR 7 153 f.

– Endereignis MAR 17 132 f.
– EU-Listing Act MAR 17 52
– finaler Zusammenhang MAR 17 132
– gestreckte Vorgänge MAR 7 65 f.
– Insiderinformationen MAR 7 6, 63;
MAR 17 127 ff.

– MAR MAR 7 63
– Sperrwirkung MAR 7 62
Zwischenverfahren
WpHG 121 102 ff.

– Richter WpHG 121 105
– Sachprüfung WpHG 121 104
– Staatsanwaltschaft WpHG 121 105
– Zulässigkeitsprüfung WpHG 121 103
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