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Sachverzeichnis

Fette Ziffern bezeichnen Paragraphen, magere Ziffern bezeichnen Randnummern.

Abgeltungsteuer

— Allgemeines 22 1ff.

— ausgenommene Einkiinfte 22 15 ff.

— Belastungswirkungen 22 8

— Bemessungsgrundlage 22 5f.

— Deutschland 22 1 ff.

— erfasste Einkiinfte 22 9, 15 ff.

— Glinstigerpriifung 22 2

— historische Entwicklung 60 4

— Kirchensteuer 22 24 f.

— laufende Kapitaleinkiinfte 22 9, 10 ff.

— Missbrauchstatbestinde 22 16

— Neuordnung der Besteuerung 22 1

— Osterreich 60 4fF.

— Pflichtveranlagung 22 22f., 24f.

— Sondersteuerregime fiir Kapitalertrige 60 7

— kein Sparerpauschbetrag 22 6, 31

— Steuertarif 22 2, 15

— System 22 1ff.

— Systematik der Kapitalertrige 60 6

— Teileinkiinfteverfahren 22 6, 28

— Umsetzung des Endbesteuerungsgesetzes 60 5

— Veranlagung kapitalertragsteuerpflichtiger Er-
trige 22 26

— Veranlagung wegen niedrigerer Individualbe-
lastung 22 27

— VeriuBerungserfolge 22 9, 11 {f.

— Verlustverrechnung 22 7, 32 ff.

— Werbungskostenabzugsverbot 22 6, 9, 31

— Zukunft 22 3

Abklarungspflicht 26 32; 36 20; 38 11, 16

Abladen 10 7; 24 162; 25 49; 27 40; 29 6;
38 51;57 24

Abmahnpflicht 38 7

Abmahnung

— aufklirungskonformes Verhalten 38 45

— Erforderlichkeit 5 351

— Kundenweisungen 27 47 ft.; 28 15 ff.

— unangemessene/-geeignete Finanzinstrumente
31 13ff.

Abschlussvermittlung 1 31

Abwicklung von Kreditinstituten 43 51 ff.

Ad hoc-Berichtspflichten 3 70; 25 52; 27 43;
51 8ff.

Afterrunning 24 162, 181

AGB

— nach ABGB 44 16 ff.

— Auslegungskontrolle 25 22

— nach BGB 6 56 ft.

— Formularvertrige 25 24

— Geltungskontrolle 44 18

— Genehmigungsfiktion 25 90 f.

— Haftungsbeschrankungen 19 31

— Inhaltskontrolle 15 16 ff.; 25 23; 34 12

— Konsenskontrolle 25 19

— Konsumentenvertrige 25 25

— Kiindigung 15 16 ff.; 53 3f.

—nach OR 34 11f.

— Schriftformerfordernisse 15 19

— vertragliche Einbeziehung 25 87

— Widerrufs- und Kiindigungsklauseln 34 11 ff.

— Zeichnungsberechtigung 44 16

AGB-Banken

— Anwendbarkeit 15 3

- Kiindigungsrecht der Bank 15 8 ff.

— Kiindigungsrecht des Kunden 15 4 ff.

Agio 5 280ff.

Akquise 3 80

Aktienplatzierung 39 33

Aktive Anlagestrategien 4 7

Aktualisierung 17 30; 27 101; 45 16

Allgemeine Geschiftsbedingungen

—s. AGB

All-in-fee 11 3, 12

All-in-Vertrage 49 29

Amtshilfe

— Durchftihrungsgesetz 60 75

— EU-Amtshilfegesetz 6073 £.

— EU-Amtshilfe-Richtlinie 60 72

— Gesuche 40 17

— Vollstreckungsamtshilfe 60 76

— zwischenstaatliche 60 69 ft.

— 5. a. Rechts- und Amtshilfe

Anbieter von Vermogensverwaltungen

— Banken 2 22, 25

— bankenunabhingige 2 23

— historische Entwicklung 2 14 ft.

— juristische Personen 2 15

— kollektive Vermogensverwaltung 1 60

— Sparkassen 2 25

— Vermogensverwaltungsgesellschaften 2 23

— Versicherungen 2 26

Anerkennung nicht harmonisierten Auf-
sichtsrechts 3 5, 7

Anfangskapital

- CRDIV3 110

—IFD 3 1251

Angemessenheitspriifung 3 63f; 7 11, 40;
12 37;31 13; 49 47

Anlageberatung 38 33; 62 10

— Abgrenzung 1 22, 231t; 3 25; 44 4

— Anlageentscheidung durch Kunden 25 9
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Sachverzeichnis

fette Zahlen = §§

— Anwendungsbereich 5 87

— Aufklirungspflichten 1 23

— Beratungspflichten 1 23

— Beratungsvertrag 1 24

— Bewertung und Beurteilung 1 24
— Daueranlageberatung 25 9

— Definition 1 23; 25 9 ff.

— digitale 1 14

— keine Dispositionsbefugnis 1 25
— keine Diversifikation 4 31

— Erkundigungspflicht 3 58 ff.

— MIFID 3 25

— punktuelle 25 9

— Steuerbefreiung 61 5

— Uberwachungspflicht 25 9

— unabhingige Honorar-Anlageberatung 1 26
— Wertpapier(neben)dienstleistung 1 23; 3 25
Anlageentscheidung

— Anforderungen 4 23 ff.

— Anlagestrategien 4 1 ff.

— Auslagerung 5 174

— Diversifikationsgebot 4 29 ff.

— Ende der Beraterpflichten 1 25

— produktive Verwaltung 4 32 ff.

— Spekulationsverbot 4 25 ff.

— Umsetzung 1 43

— durch Verwalter 7 3

— wirtschaftliche Grundlagen 4 1 ff.
Anlagehorizont 25 70; 26 52, 55, 62
Anlageobjekte

— Geeignetheit 25 49 ff.

— Richtlinien 25 72
Anlagepolitik

— Oftenlegung 5 394
Anlagerichtlinien

— Abweichung durch Vermogensverwalter 19 10

— Anderung, konkludente 19 10

— Art und Weise der Vermogensanlage 25 70
— Auslegungskriterien 47 3 f.

— Beratung zur Festlegung 46 7

— Brancheniiblichkeit 25 41

— Definition 9 1; 19 11

— Detaillierungsgrad 28 8

— Dokumentation 12 17 f.

— Eignungspriifung 25 42

— Einhaltungspflicht 25 46

— elektronischer Vertragsschluss 28 3
— Ergebnis der Eignungspriifung 28 5f.
— Fehlen 45 8;47 5

— Festlegungspflicht 25 38 ff.

— Form 28 2

— Funktionen 9 2

— Geeignetheit 45 8

— gewihlte Anlagestrategie 8 15

— Informationspflichten 51 6

— Inhalt 28 7 ff.

— inhaltliche Ausgestaltung 6 24; 9 4f.
— Privatstiftungen 52 15, 25
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— Rechtsnatur 9 3; 47 1f.

— Rechtsverbindlichkeit 28 1

— standardisierte Risikoprofile 28 7

— standardisierte Vermdgensverwaltung 1 63

— Stiftung 14 64f.

— Strategieinderung 28 4

— unterschiedliche Managementziele 8 11

— VerstoB3 19 101f; 52 25

— vertragliche Vereinbarung 6 14, 21; 9 6 ff.;
25 70;28 4;44 13;47 1

— Weisung 9 3; 47 1f£.

Anlagerisiken 45 5

Anlagestrategie

— aktive 4 3 ff.

— Angebot beschrinkter Anzahl 28 6

— Aufklirung 27 35

— Befolgungspflicht, -verbot? 4 16 ff.

— besonders ungewohnliche/riskante 8 34 ff.

— Capital Asset Pricing Model 4 14f., 16f.

— Dokumentation 31 19

— Effizienzmarktthese 4 9 ff.

— einheitliche 24 147

— Empfehlung und Bewertung 27 44

— Festlegung im Vermogensverwaltungsvertrag
6 22

= Fundamentalanalyse 4 3 f.

— Haftung bei Abweichung 38 13

— Index-Strategien 4 7 £.

— Informationspflicht 4 21 f.

— Informationspflichten 5 396; 8 15

— Interessenwahrungspflicht 38 15

— Kenntnisse/Erfahrungen 26 43

— Konkretisierung 28 1

— passive 4 7 ff.

— pflichtwidrige 38 27

— Portfolio Management Theory 4 13 ff.

— Rechtsnatur 25 39

— technische Analyse 4 5f., 18

— vertragliche Festlegung 25 38

Anlagetitigkeiten

— MIFID 3 22fF.

Anlagevermittlung

— Auskunftserteilungsvertrag 1 32

— Definition 1 32

— Vermittlung eines Vermogens-/Anlageverwal-
ters 5 104

Anlageverwaltung

— Anschaffung oder VeriuBerung 5 88 ff.

— Anwendbarkeit des WpHG 5 309

— Ausnahmen 5 99f., 101 ff.

— Definition 1 29; 5 42, 87 ff.

— Einlagensicherung 5 213

— Einmalanschaffung 5 89

— Entscheidungsspielraum 5 96

— Europiischer Pass 5 102, 106

— Gemeinschaft natiirlicher Personen 5 94

— Gemeinschaft von Anlegern 5 91 ff.

— indirekte Anschaffung/VerduBerung 5 90



magere Zahlen = Rn.

Sachverzeichnis

- KWG5 42, 87 ft.

— neuer Tatbestand 5 68

— Regelungszweck 5 86 f.

— Risikotragung 5 98

— Schwerpunkt angebotenen Produkts 5 97
— Subsidiaritit 5 99 1.

— Teilnahme an Wertentwicklung 5 92, 98
— Vorteile 5 103

Anlageziele

— Allgemeines 26 5; 45 12

— Anlagehorizont 26 55

— Anlagezweck 25 70; 26 54

— Exploration 45 5

— Risikobereitschaft 7 1; 26 53
Anlagezweck 26 54
Anlegerentschidigungsrichtlinie 3 132 ff.
Anlegerentschidigungssysteme 8 7
Anlegerleitbilder 27 62 ff.
Anlegerschutz

— Deutschland 2 301t.; 5 1ff., 211 ft.

— historische Entwicklung 2 28 ft.

— Konkurs des Finanzintermediirs 24 184 ff.
— Liechtenstein 62 32 ff., 63 ft.

— Markt- und Produktregulierung 2 28

— MiFID I 62 63

— MIiFID IT 3 27 ff.

— Osterreich 43 1£f., 57 ff.

— Regulierung der Verwaltertitigkeit 2 29
— Schweiz 2 30; 24 1 ff.

— vertragsrechtlicher 2 28

— s. a. Aufsicht, Einlagensicherung, Entschidigung

Anregungen 38 7

Anzeigepflicht bei Straftatverdacht 17 45

Approved Reporting Mechanism 18 33
ARUG II

— Informationspflichten des Vermogensverwal-

ters 8 47aff.
Aufbewahrungspflichten 24 66
— Art der Auftbewahrung 50 11
— Dauer 12 9ff.
— Dauer der Aufbewahrung 50 9f.
— Dokumentationen 50 9 ft.
— GwG 17 54f.
— MIFID II 3 451f.
— Originalbelege 12 8
— WpHG 5 331, 372; 12 12f.
Aufhebungsvertrag 15 27; 34 24; 53 14
Aufklarungskonformes Verhalten 38 45
Aufklarungspflichten
— allgemeine 46 1ft.; 58 2
— Anlageberatung 1 23
— iiber Arten von Finanzinstrumenten 8 33
— Aufklirungsbegriff 7 8
— Aufsichtsrecht 46 4
— Begriff 26 5
— Behauptungs- und Beweislast 38 97
— Beispiele 46 9 ff.
— besonderes Vertrauensverhiltnis 37 7

— Best execution policy 46 10 ff.

— Bestand und Umfang 38 11

— bloBe Informationsvermittlung 27 3

— Conlflict of Interest Policy 46 17 ff.

— iiber Dienstleistung 27 34

— Exploration 7 8; 25 34f.

— iiber Fehlverhalten 27 41 ff.

— Form der Information 8 55 ff.

— Hinweis auf steuerliche Konsequenzen 58 3

— Inhalt 8 32ff.

— iber Interessenkonflikte 27 39 ff.

— tiber Kosten 27 36 ff.

— Kreditinstitut 37 6 ff.

— Leistungen Dritter an Verwalter 11 22

— bei offensichtlicher Unkenntnis 37 8

— Pflichtverletzung 38 16, 17; 58 4

— tiber Produktgattungen 1 27; 8 36

— bei Retrozessionen 27 36 ff.; 38 83 ft.

— tber Risiken 27 35

— Schriftform 8 59 f.

— bei ungewdhnlichen/riskanten Anlagestrate-
gien 8 34

— Vermogensverwaltungsgesellschaften 62 33 ff.

— Vermutung aufklirungsrichtigen Verhaltens
19 86

— VerstoB3 19 26

— Zeitpunkt der Information 8 48 ff.

— zivilrechtliche 8 291t.; 46 3

— s.a. Beratungspflichten, Information, Informations-
Pflichten

Aufladen von Wertschriften 38 51

Aufsicht

— Allfinanzaufsicht 43 24

— Anerkennung nicht harmonisierter R egeln
35,7

— tiber Anlageverwaltung 5 86 ff.

— Aufsichtsmittel 43 36 ft.

— Aufsichtsziele 43 32 ft.

— durch BaFin 5 5

— Banken 24 3ft.

— BankG 24 3ft.

— Bankrechtskoordinierungsrichtlinie 3 6

— bei bedeutende Beteiligungen 5 157 ft.

— Bewilligungskaskade 24 2, 80, 88

—BVV224 180ff.

— Deutschland 1 16 ff.; 2 31; 5 11f.

— Ebenen 43 11ff.

— Eignung der Geschiftsleiter 5 152 ff.

— kein einheitliches Aufsichtsrecht 5 1

— Einlagensicherung und Anlegerentschidigung
5 211f

— Entschidigungssysteme/-einrichtungen
5 239t

— Erlaubnispflicht nach KWG 5 5ff.

— europarechtliche Grundlagen 3 1 ff.

— durch EZB 5 5

— nach FIDLEG 24 130ff.

— tiber Finanzdienstleistungsinstitute 5 50
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Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

— Finanzportfolioverwaltung 2 32 Aufsicht iiber Einlagen- und Kreditinstitute
— tiber Finanzportfolioverwaltung 5 51 ff. 3 107t
— FinfraG 24 183 — Anwendunggsbereich 3 109
— FINIG 24 3ff. — Grundlagen/Ziele 3 107 f.
— durch FINMA 24 76 ff. — Kapitalausstattung 3 110
— durch FMA 43 2, 3 ff. — Vergiitungspolitik 3 117
— Geldwischerei 36 50 ff. Aufsicht iiber Wertpapierfirmen 3 118 ff.
— Geldwischereiaufsicht 24 97 — Anfangskapital 3 125 ff.
— bei grenziiberschreitender Titigkeit 3 91 f. — Eigenmittelanforderungen 3 125 ft.
— Grundlagen 43 3 ff. — Klassen von Wertpapierfirmen 3 121 ff.
— nach GwG 24 97 — Konsolidierung 3 128
— Harmonisierungskompetenzen 3 2 — Offenlegungs- und Meldepflichten 3 130
— individuelle Vermogensverwaltung 2 31 — Vergiitungspolitik 3 129
— institutionelle 5 132 ff. Aufsichtsbehorden
— kantonale 24 126 ff. — europiische 3 137
— Kapitalausstattung 5 133 ff. Aufsichtsorganisation 24 57, 76 ff.; 31 23
— Kodifizierung des Sekundirrechts 3 13 Aufsichtsrechtliche Informationspflichten
— bei Konzernstruktur 5 157 ff. 27 621f.
— tiber Kreditinstitute 5 10 ff. — allgemeine Informationen 27 68 f.
—nach KWG5 3, 51f. — Anlegerleitbilder 27 62 ff.
— laufende 43 221t 36 — Information iiber Dienstleistung 27 72 f.
— Liechtenstein 1 19; 62 1 ff. — Information iiber Kosten 27 75 ff.
— tiber Mirkte fiir Finanzinstrumente 3 16 ff. — Information {iber Marktangebot 27 84 f.
— Marktzulassungsverfahren 43 12 ff. — Information iiber Risiken 27 74
— malBgebliche Gesetze 5 3 — Information {iber wirtschaftliche Bindungen
— Methodenwechsel 3 5, 14f. 27 80ft.
— MIFID II/MiFIR 3 16ff. — Inhalt 27 67 .
— organisatorische Anforderungen 5 163 ff. — spezifische Informationen 27 70 f.
— Osterreich 1 18; 43 1 ff. Aufsichtsregeln 3 31 ff.
— Outsourcing 5 166 ft. Auftrag 44 1;48 1
— prinzipienbasierte 24 25 Auftragsausfithrung
— privatrechtliche 24 56 — durch Dritte 3 73
— prudenzielle 24 1 ff. — Grundsatzfestlegung 372
— Rechtsaufsicht tiber FMA 43 9f. — kundengiinstigste 3 71 ff.
— Schweiz 1 20 — qualitativ hochwertige 3 74
— Segré-Bericht 3 3 — unparteiliche 3 74
— sektorielle 24 1 — Zwei-Stufen-System 3 78
— Selbstregulierung 5 4; 24 98 ff. Auftragsverhiltnis 24 39; 37 1
— iiber Stiftungen 33 24, 25f.; 62 88 Aufzeichnung
— transnational titige Vermogensverwalter — elektronische Kommunikation 12 34 ff.
5 105 ff. — Telefongespriche 12 34 ff.
— Trustees 24 56 {f., 76 ff. Aufzeichnungspflichten
— unerlaubter Betrieb 43 23 ff. — BankG 62 67
— Verhaltensaufsicht 24 1 — Beweiserleichterungen 12 47 ff.
— Verhaltensaufsicht nach WpHG 5 309 ft. — GwG 17 54f.
— Verhiltnis zum Zivilrecht 5 328 ff. — haftungsrechtliche Relevanz 12 47 ft.
— Vermogensverwalter 24 56 ff., 76 ff. — MaComp 16 62
— Vermogensverwaltungsbanken 24 11 ff. — MiFID II 3 451t
— tiber Vermogensverwaltungsgesellschaften — Telefongespriche/elektronische Kommunika-
62 131, 26 f. tion 50 7
— Vorortpriifungen 43 22 — WAG 48 4311,;50 1
— Weisungsunabhingkeit 43 4 — WpHG 12 4ff.
— Wertpapierdienstleistungsrichtlinie 3 7 ff. — 5. a. Dokumentationspflichten
— iiber Wertpapierdienstleistungsunternehmen Ausbildung 24 161
5 322ff. Ausgliederung
— nach WpIG 5 3, 178 t. — Vermogensverwaltung 14 67 ft.
— Zuverlissigkeit der Geschiftsleiter 5 150 f. Auskaufen
— s. a. Bewilligung, Erlaubnis — 5. Abladen
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magere Zahlen = Rn.

Sachverzeichnis

Auskunfts- und Rechenschaftspflicht

— Abgrenzungen 32 7 ff.

— allgemeine Rechenschaftspflicht 32 28 ff.

— aufsichtsrechtliche 32 27 ff.

— Auskunftspflicht 32 11f., 18

— Banken 32 44

— Datenschutz 32 42f.

— Dokumentation 32 28

— Drittvergiitungen 32 19t., 31

— ex-post-Kontrolle 32 5

— FIDLEG 32 28ff.

— Geheimhaltungsinteressen 32 14

— Grenzen 32 13

— Inhalt 32 16 ff.

— Kollektivanlagengesetz 32 37 ff.

— Nebenleistungspflicht 32 5

—nach OR 32 3

— Rechenschaftspflicht ieS 32 4, 10, 16 f.

— Rechtsnatur 32 5f.

— retrospektive 32 1

— Selbstregulierung 32 27, 44

— Sorgfaltspflicht 32 7

— Terminologie 32 1f.

— Ubergangsrecht 32 36

— Umfang 32 10 ff.

— unabhingige Vermogensverwalter 32 45 ff.

— verdeckte Kosten 32 40

— Vererbbarkeit 32 14

— Verzicht 32 26

— Zeitpunkt 32 23 ff.

— zivilrechtliche 32 3 ff.

Auskunftspflichten

— aufSichtsrechtliche 13 2, 20

— auftragsrechtliche 6 34; 13 1

— Auskunftsbegriff 7 7

— Erweiterung der Benachrichtigung 13 20

— Exploration 7 7

— bei Informationsverlangen 6 34; 13 20

— bei laufender Vermogensverwaltung 13 20 ff.

— Pflichtverletzung 13 1

— Stand des Geschifts 13 20

— in Steuersachen 22 100 ff.

— vertragliche 6 61f.

Auslagerung 18 36

— Compliance 16 96 ff.

— interner Sicherungsmafnahmen 17 52 ff.

— Sorgfaltspflichten 17 49 ft.

— 5. a. Outsourcing

Auslandstatigkeit

— Vermogensverwaltungsgesellschaften 62 40 ff.,
43 ff.

Aussonderungsrechte 5 277

Ausstrahlungswirkung 24 178; 27 105

Automatischer Informationsaustausch 22 3,
102, 127 .; 39 451f.; 60 74

Banken
— Aufsicht 24 31f.; 62 54 ff.

— Auslandstitigkeit 62 71 ft.

— nach BankG 24 3 ff.

— Begriff 24 3ft.

— Berichtserstattung 62 68

— bestmogliche Auftragsausfiithrung 62 65

— Bewilligungserteilungsvoraussetzungen
62 581t

— Bewilligungspflicht 62 54 ff.

— Bewilligungsumfang 62 55 ff.

— Dokumentationspflichten 62 67

— Geheimhaltungspflicht 62 70

— Geschiftsplan 62 58

— Geschiftsreglement 62 59

— GewerbsmiBigkeit 24 4f.

— hauptsichlich im Finanzbereich titig 24 3

— Interessenskonflikte 62 69

— Kapitalausstattung 62 60

— Konkurs 24 210f.

— Kundeninformation 62 64

— Kundenklassierung 62 66

— Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit
62 71

— Organisation 62 61

— Publikumseinlagen 24 4

— Rechtsform 62 59

— Revision 62 62

— Statuten 62 59

— Titigkeitsumfang 62 56

— Verhaltensregeln 62 63 ft.

— Vermogensverwaltung 62 50 ff.

— Vermégensverwaltungsbanken 24 11 ff.

— Zuwendungen 62 70

= s. a. Kreditinstitute

Bankenunabhingige Vermogensverwalter
223

BankG 24 3 ff.

Bankgeheimnis 40 4; 62 70

Bankgeschift

— Abgrenzung 5 9

— abschlieBende Aufzihlung 5 16

— Betreiben 5 14

—nach BWG 44 5

— Erlaubnis 5 184

—nach KWG 2 30;5 9, 10ff.

— treuhinderische Geschifte 5 20 ff.

— Treuhandmodell 24 7 ff.

— Vertretermodell 24 6

— s. a. Kreditinstitute

Bankkundengeheimnis 2 5, 7, 18f.; 27 25

Banklagernd-Vereinbarung 38 21

Bankrechtskoordinierungsrichtlinie 3 6

Basisinformationsblatt 27 86

Bearbeitung von Kundenauftrigen 3 74

Bedeutende Beteiligungen

— institutionelle Aufsicht 5 157 ff.

— Stimmrechtsausiibungsverbot 5 161

— Untersagung des Erwerbs 5 160

— Unzuverlissigkeit der Inhaber 5 157 ff.
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Sachverzeichnis

fette Zahlen = §§

Beendigung des Vermogensverwaltungsver-
trags

— Abwicklung 15 36; 34 27

— Authebung 15 27

— Auswirkungen auf Verwaltungsvollmacht
15 34f.

— beiderseitiges Kiindigungsrecht 15 1

— Erl6schen des Vertrags 34 13 ff.

— ex nunc-Wirkung 34 28

— gesetzliches Kiindigungsrecht 15 12 ff.

— bei Insolvenz 15 30f.; 53 13

— bei Konkurs 34 17

— durch Kiindigung 15 11f.; 25 94; 34 6;
53 2t

— durch Tod 15 32f.; 25 94; 34 14;53 12

— durch Ubereinkunft 34 24

— wegen Unmoglichkeit 15 28f.; 53 13

— durch vertragliche Regelung 25 94

— Vertretungsvollmacht 34 26

— durch Wegfall der Handlungsfihigkeit 34 15f.

— durch Widerruf 34 5ft.;53 1

— durch Zeitablauf 15 25f.; 34 23; 53 13

Behaltensklausel 6 45; 11 25b, 27 ff.

Behalteverbot 49 4f., 22; 62 37

Beizug

— Vermogensverwalter 37 19

Benachrichtigungspflichten

— aufsichtsrechtliche 13 2

— Buchverluste 13 9

— bei erheblichen Verlusten 13 5 ff.; 25 60, 89

— kurzfristige Benachrichtigung 13 4

— Pflichtverletzung 13 1

— Reportings 13 3

— Unverziiglichkeit 13 12

— Verlustermittlung 13 10f.

— vertragliche Regelung 13 14 ff.

— Warnpflicht des Vermogensverwalters 13 19

— Zeitpunkt 13 12f.

— zivilrechtliche 13 1

— Zweck 13 3

Benchmark 6 40; 8 10; 12 16; 19 42

Beraterregister 24 1691f., 176

Beratungsfehler 5 247

Beratungsfreies Geschift

— Angemessenheitspriifung 7 40

— Dokumentation 12 28 ff.

Beratungspflichten

— allgemeine 46 1ff.; 58 2

— tiber Arten von Finanzinstrumenten 8 33

— Aufsichtsrecht 46 4

— Beispiele 46 9 ff.

— Beratungsbegriff 7 9; 26 6

— Best execution policy 46 10 ff.

— Bewertung vermittelter Informationen 27 3,
44

— Conflict of Interest Policy 46 17 ff.

— Empfehlung/Bewertung einer Anlagestrategie
27 44
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— Exploration 7 9

— Hauptleistungspflicht 8 30

— Hinweis auf steuerliche Konsequenzen 58 3

— Inhalt 8 321f.

— Pflichtverletzung 38 16; 58 4

— tiber Produktgattungen 8 36

— bei ungewdhnlichen/riskanten Anlagestrate-
gien 8 34

— VerstoB3 19 26

— vorvertragliche Pflicht 8 30

— zivilrechtliche 8 291t.; 46 3

— 5. a. Aufklirungspflichten, Informationspflichten

Beratungsprotokoll 31 9

Beratungsvertrag

— Allgemeines 7 9

— bei Anbahnung einer Vermégensverwaltung
7 411t

— anleger- und anlagegerechte Beratung 7 37 ff.

— Aufklirungsbedarf 7 37

— geeignete Anlagestrategie 7 38

— Geschiftsbesorgung 7 34

— Inhalt abzugebender Empfehlung 7 37

— Pflichtenumfang 7 34 ff.; 45 2

— stillschweigender 7 35

Berichtspflichten

= nach ABGB 51 8

— Ad hoc-Berichtspflichten 3 70; 51 8 ff.

— allgemeine 51 4 ff.

— Anlagerichtlinien 52 22

— Berichts- und Rechenschaftspflicht 6 35

— Berichtsfrequenz 51 15

—nach BGB 6 61f.

— delVO (EU) 2017/565 51 4ff., 9

— gegeniiber institutionellen Anlegern 5 397

— Kooperationsvertrag 18 36

— MIFID I1 3 69f.

— periodische 51 11 ff.

— Verordnung (EU) 2017/565 13 34

— nach WpHG/WpDVerOV 5 387; 16 38

Berufliche Vorsorgeeinrichtungen 24 84 {f.

Berufsgeheimnis 5 85; 40 3 f.

Berufshaftpflichtversicherung 24 64, 168,
176

Bescheinigungspflicht

— Dritter 40 2

— Grenzen 40 3ff.

— indirekte 40 2

— Pflichtverletzungen 40 9 ff.

— Steuerbescheinigung 40 7 ff.

— auf Verlangen 40 2

— des Vermogensverwalters 40 2

Best Execution

— Adressaten 5 384; 18 8

— Allgemeines 8 19

— Anwendunggsbereich 8 38 ff.

— Auftragsausfithrung 8 43

— Auftragsausfithrung durch Dritte 3 73

— Depotbank 18 8 ff.
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— Dokumentation 12 40 ff.

— Festlegung von Ausfiihrungsgrundsitzen 3 73;
844,18 9

— Information iiber Ausfiihrungsgrundsitze 8 45;
18 15

— Kommissions- und Eigenhandelsgeschift 8 39

— kundengiinstigste Auftragsausfiihrung 3 71

- MIFID IT 3 711t

— Orderausfiihrung 8 44

— Pflicht zur bestméglichen Ausflihrung 8 41

— Uberpriifung der Ausfiihrungsgrundsitze 8 46;
18 16

— Vermogensverwalter 8 42 ff.

— WpHG 8 38ft.

— Zustimmung zu Ausfliihrungsgrundsitzen 8 45;
18 9,15

Best Execution Policy 18 12 ff.

— Blockorders 46 11 ff.

— Durchfiihrungspolitik 46 10

— Form 8 56; 46 15f.

— Informationszeitpunkt 46 14

— konkrete Ausgestaltung 18 12 ff.

— WAG 46 10ft.

— WpHG 12 40; 16 28; 18 121f.

— Zeitpunkt 8 51 ff.

Bestandespflegekommissionen 30 13

Bestandspflegeprovisionen 11 16, 18, 27

Besteuerung bei Grenziiberschreitung

— Dividendeneinkiinfte 60 61

— erhohte Mitwirkungspflicht 60 67

— Inbound-Fille 60 53 ff.

— Mutter-Tochter-Richtlinie 60 62

— Offenlegungs- und Mitwirkungspflicht 60 66

— Outbound-Fille 60 56

— Problematik 60 49f.

— VeriuBerungsgewinne 60 65

— Vermeidung der Doppelbesteuerung 60 51 ff.

— Zinseinkiinfte 60 64

— zwischenstaatliche Rechts-/Amtshilfe 60 69 ff.

Besteuerung der Verwaltungsvergiitung

— Carried Interest 42 8

— Einkommensteuer 11 12; 23 6ft.; 42 2 ff;
61 16

— Gewinnsteuer 42 5

— Umsatzsteuer 11 8ff; 23 11f; 61 1ff.

Besteuerung von Investmentfonds

— ausldndische Fonds 60 42 ff.

— Bestandsschutz fiir ,,Alt-Anteile* 22 50

— Ebene des Anlegers 22 46 ft.

— Ebene des Investmentfonds 22 42 ff.

— Ertragstypen 60 40

— grenziiberschreitende Sachverhalte 22 62 ff.

— Grundsitze 60 38

— inlindische Fonds 60 41

— laufende Fondsertrige 22 40 ff.

— Meldefonds 60 45

— Neuordnung 22 1

— Nicht-Meldefonds 60 46

— Reform des Investmentsteuerrechts 22 40

— Transparenzgrundsatz 60 38 ff.

— Unterschiede zur Direktanlage 60 39

Besteuerung von Kapitalertrigen

— Abgeltungssteuer 22 1 ff.; 60 4 ff.

— Altvermogen 60 12

— Arten von Kapitaleinkiinften 60 9

— nach Aufwand 41 2

— ausgenommene Einkiinfte 60 25

— Auskunfts- und Mitwirkungspflichten
22 1001t

— auBerbetriebliche Einkunftsart 60 3

— beschrinkte Steuerpflicht 60 50

— Besteuerung von Zinseinkiinften 22 88 ff.

— Einbehalt der Kapitalertragsteuer 22 21

— Einkommenssteuer 41 1

— Einkiinfte aus Derivaten 60 21 f.

— Einkiinfte aus Kapitaliiberlassung 60 13

— Einkiinfte aus Kapitalvermogen 22 9 f;
60 8ff.

— Einkiinfte aus Wertsteigerungen 60 14 ff.

— Ertrige aus begiinstigten Kapitallebensversiche-
rungen 22 18

— Gewinnsteuer 41 17

— grenziiberschreitende Sachverhalte 22 62 fF;
60 49 ft.

— groBe Veranlagungsoption 22 27

— Inbound-Fille 22 72 {f.

— institutionelle Vermogensverwaltung 41 17 ff.

— Kapitalertragsteuer 60 26

— Kapitalgewinne 41 8 ff.

— kleine Veranlagungsoption 22 26

— kollektive Kapitalanlagen 41 20 t.

— laufende Kapitaleinkiinfte 22 9, 10

— Missbrauchsvermeidung 22 16 f.

— Neuregelung 60 8

— Neuvermdgen 60 12

— nach OECD-MA 22 88ff., 97 ff.

— Outbound-Fille 22 75 ft.

— personliche Steuerpflicht 60 2

— Pflichtveranlagung zum Abgeltungsteuersatz
22 22f., 24f.

— private Vermogensverwaltung 41 1.

— Quellenabzug 22 21{f; 60 26 ff.

— Quellensteuern 41 24

— Sparerpauschbetrag 22 6, 31

— Steueroptimierung 22 51 ff.

— Steuerpflicht 60 1 ff.

— Stiftungen 22 165 ff.

— Teileinkiinfteverfahren 22 6, 28

— unbeschrinkte Steuerpflicht 60 2, 50

— Veranlagung kapitalertragsteuerpflichtiger Er-
trige 22 26

— Veranlagung wegen niedrigerer Individualbe-
lastung 22 27

— VeriuBerungserfolge 22 11 ff.

— Verlustverrechnung 22 7, 321t.; 60 32 ff.

— Vermeidung der Doppelbesteuerung 22 67 ff.

1161



Sachverzeichnis

fette Zahlen = §§

— Verrechnungssteuer 41 23

— Wegzug aus Osterreich 60 17

— Werbungskostenabzugsverbot 22 31

— Zuzug nach Osterreich 60 18

— zwischenstaatliche R echts-/Amtshilfe
22 110f.

— 5. a. Abgeltungsteuer

Beteiligungspublizitit 54 32 ff.

Betriebliches Vorsorgekassengeschift
43 97

Bevollmichtigungsvertrag 44 1

Bewertungs- und Vergleichsmethode 46 4

Bewilligung

— allgemeine Voraussetzungen 24 31 ff.

— nach BankG 24 12

— nach BankG/BankV 62 54 ff.

— nach FINIG 24 31t 56 ff.

— durch FINMA 24 31ft,, 56 ft.

— Trustees 24 56 ff.

— Vermogensverwalter 24 56 ff.

—nach VVG 62 13

— Zusatzbewilligung 24 70

Bewilligungskaskade 24 2, 80, 88

Bewilligungspflicht

— Vermogensverwaltung durch Banken/Wert-
papierfirmen 62 54

Black Swan 4 16

Blockorder 3 79; 24 90; 25 59

— Grundsitze der Auftragszuteilung 8 23 f.

— Informationspflichten 8 22 ft., 50

— Pflichten 25 59

— Teilausfiihrung 8 23

— vertragliche Regelung 6 33

— WAG 46 11ff.

— WpHG 8 221f.

— Zulissigkeit 8 23

Bond-Entscheidung 7 33

Bonifikationen 11 19

Bote 5 40

Bubble 4 16, 18

Buchverluste 13 9

Bundesstiftung

— Stiftungsaufsicht 52 30 {f.

— Unterschied zur Privatstiftung 52 4

— Vermogensanlage 52 27 ff.

Business Judgement Rule 16 8; 33 18

BVV2 24 180t

Capital Asset Pricing Model 4 14

—s. CAPM

Capital Requirements Directive

-s. CRDIV

Capital Requirements Regulation (CRR I)
—s5. CRRI

CAPM 4 14, 141f, 16

Carte blanche 25 41

Cash Return on Capital Invested (CROCI)
—s. CROCI
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Cassis-de-Dijon-Rechtsprechung 3 5

CDR1V 3 23, 107 ff.

Chart-Analyse 4 5

Chinese Walls 10 26; 48 28

Churning 10 8; 19 19f; 24 21, 113, 162;
25 49, 74;29 3,6, 16; 48 21; 49 30; 57 23

Cold Calling 5 327

Compliance 24 62

— Aufgaben 16 24ft., 70ff.; 35 17 ft.

— Auslagerung 16 96

— Bedeutung flir Vermogensverwaltung 16 3

— Begriff 35 1; 54 1

— Beratung/Information 54 2

— Beratungs- und Informationsfunktion 16 20,
33ff.

— BorseG 54 7

— Compliance-Policy 54 13f.

— Corporate Compliance 16 4 ff.

— Corporate Governance Kodex 16 11; 54 11

— Definition 16 1 ff.

— EBA Guidelines zur internen Governance
16 104 ff.

— Eigengeschifte von Fiihrungskriften als Kunde
16 83aft.

— Emittenten-Compliance 54 8

= ESMA Konsultation 16 42af.

— Evaluation of Corporate Compliance Programs
16 42cft.

— formeller Begriff 16 2

— Funktion 54 15 ff.

— Funktionen 35 17 ff.

— Geldwischebeauftragte 16 37

— Geschiftsleitungsaufgabe 16 36

— Gewihrleistung fairen Leistungswettbewerbs
16 21

— Grundsatz- und Verfahrensaufstellung 16 22f.,
27 ff.

— Interessenkonfliktmanagement 16 14

— MaComp 16 15, 57 ft.

— MaRisk 16 84ff.

— Marketing 54 2

— Marketingfunktion 16 17

— MIFID I 3 39

— Mindestanforderungen 16 15, 57 ff.

— Organisation 16 22f.; 35 21 f.

— Pflicht 54 6

— Praxis des Vermogensverwalters 16 69 ff.

— Qualititssicherung 54 2

— Qualititssicherung und Risikomanagement
16 21

— Rechtsgrundlagen 16 11 ff.; 35 51t., 8, 9L,
14 1f,; 54 31

— Reputationsschutz 16 17

— Risikoanalyse 16 25f.

— Rundschreiben der FMA 54 12

— Schadensprivention 16 18

— Schutzzweck 54 2

— Schweiz 35 1ff.
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— Standard Compliance Code (SCC) 46 21;
54 1,9

— Uberwachung 54 2

- Uberwachungsfunktion 16 19, 30ff., 71 1.

— Vermogensverwaltungsbanken 24 17

- WAG 54 6

— Wertpapiergeschift 5 165, 390; 16 13

Compliance-Beauftragte

— Auch-Compliance-Officer 16 23

— Aufgaben 16 36 f.

— Berichtspflicht 16 38

— Garantenstellung 16 45 ff.

— Informationsrechte 16 40

— Nur-Compliance-Officer 16 23

— Pflichten 16 38

— Rechte 16 391t

— Rechtsstellung 16 35 ff.

— strafrechtliche Verantwortlichkeit 16 43 ff.

— Unabhingigkeit 16 41f.

— Weisungen der Geschiftsleitung 16 41

— Weisungs- und Eingriffsrechte 16 38

Comply-or-explain-Ansatz 5 395

Conflict of Interest Policy

— Allgemeines 8 47; 46 17 {f.

— Dokumentation 8 57

— Festlegung einzelner Aspekte 18 37

— Informationsform/-zeitpunkt 46 22 f.

— Konfliktregister 46 21

— Konzernprodukte 46 20

— Umgang mit Interessenkonflikten 8 8;
46 181t

— Zeitpunkt 8 54

— s. a. Interessenskonflikte

Corporate Compliance 16 4ft.; 54 1

Corporate Governance 5 394; 16 4 ft.

Corporate Governance Kodex 16 11; 54 11

Corporate Investors 41 19

Co-Varianz 4 13

Crashs 4 12, 16, 18

CROCI 4 15, 16

CRR13 107

CRR-Kreditinstitute

— Kapitalausstattung 5 134

Damnum emergens 38 53a

Darlegungs- und Beweislast

— anspruchsbegriindende Tatsachen 19 70

— Kausalitit und Schaden 19 85 ff.

— Pflichtverletzung 19 71 ff.

— primire 19 71 ft.

— Schaden und Schadenshhe 19 90

— bei Schadensersatzanspriichen 19 69 ff.

— Schuldverhiltnis 19 70

— sekundire 19 75 ff.

— Verjihrung 19 94 ff.

— Vermutung aufklirungsrichtigen Verhaltens
19 86

— Verschulden 19 80 ff.

Datenschutz 6 50f.; 18 38; 25 88; 31 39;
32 42f.

Dauerschuldverhiltnis 1 42

Dauertestamentsvollstreckung 5 40

Deinvestment 4 34

Delegation 8 13; 12 19; 17 50; 18 2; 24 82;
33 14,89;39 16;51 6

De-minimis-Regelung 24 80

Depotbank 5 215, 286; 18 1, 3

Depotgeschift 43 97

-BWG44 7,11;61 6

— Depotvertrag 1 33

— Depotverwahrung 1 33

—KWG 5 44t

— technische Verwaltung 1 33

— Treuhandmodell 5 46

— Vermogensverwaltung 24 45

— Vertretermodell 5 45

— Wertpapiernebendienstleistung 5 310

- WpHG 5 310

Derivate 60 21

Derivateneinsatz

— hohes Risiko 19 16

— Pflichten des Vermdgensverwalters 19 15

Deutscher Corporate Governance Kodex
16 5, 11

Dienstleisterkette 24 161

Dienstleistungsbegriff 3,90

Dienstleistungsfreiheit 3 84, 93; 5 120

Differenzhypothese 19 44

Digitale Anlageberatung 1 14

Digitale Vermogensverwaltung 1 14

Directors’ Dealings 5 392; 6 55; 54 27 ff.

Diskretionidre Vermogensverwaltung 44 1f,,
6

Diskriminierungsverbot 3 96

Dispositionsbefugnis

— fehlende 1 25, 36

— Vermogensverwaltung 1 13; 7 3

Diversifikation 4 13, 29ff., 31; 5 384; 6 14;
14 451t.; 25 531t.; 57 26

Dokumentation

— Auskunfts- und Rechenschaftspflicht 32 28

— Beratungsgesprich 8 55 ft., 58 ff.

— Exploration 7 88, 94 f.

— Herausgabeanspruch des Kunden 50 12f.

Dokumentationspflichten

— Abmahnungen 31 13 ff.

— allgemeine 31 5f.

— allgemeine Informationspflichten 12 12 ff.

— Anlagerichtlinien 12 17 f.

— Art der Autbewahrung 50 11

— Art der Aufzeichnungen 12 7

— Art und Weise der Dokumentation 31 21, 35

— Aufbewahrung der Dokumentation 50 9 ff.

— Aufbewahrungsfrist 31 22

— Aufbewahrungsfristen 12 9 ff.

— Aufsichtsorganisation 31 23
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— aufsichtsrechtliche 12 3ff.; 31 3ff.; 50 1

— Auftragsabwicklung 50 5

— Auftragsausfiihrungsgrundsitze 12 40 f.

— Aufzeichnungspflichten 50 1

— Auskunftsanspruch 31 24 ff.

— Banken/Finanzinstitute 31 3

— nach BankG 62 58, 67

— Basisinformationen tiber Wertpapiere/Kapital-
anlagen 12 13

— Benchmark 12 16

— beratungsfreie Geschifte 12 37 ff.

— Beratungsprotokoll 31 9

— Berichterstattung 12 19

— Berichtspflichten gegeniiber Kunden 50 5

— besondere Informationspflichten 12 15 ff.

— Beweiserleichterungen 12 47 ff.

— Checkliste 31 1

— Datenschutzrecht 31 39

— Dauer der Aufbewahrung 50 9f.

— delVO (EU) 2017/565 51 2ff.

— Durchsetzung 31 23

— Einholung von Kundenangaben 12 23 ff.

— elektronische Kommunikation 31 9; 50 7

— erbrachte Finanzdienstleistungen 31 16 f.

— erhobene Informationen 31 12

— FIDLEG 24 160

— nach FIDLEG 31 10ff., 18 ff.

— nach FINMAG 31 4

— Geeignetheitserklirung 31 9

— Geeignetheitspriifung 12 26

— Geldwische 36 29

— Geschifte und Dienstleistungen 12 4 ff.

— nach GwG 25 62; 31 32

— haftungsrechtliche Relevanz 12 47 ff.

— Herausgabeanspruch 31 35

— inhaltliche Konkretisierung 12 12 ff.

— bei institutionellen Kunden 31 8

— Kommunikation mit Kunden 50 5

— Kundenauftrige/-geschifte 50 5

— kundenbezogene Pflicht 31 5

— Kundendossier 31 34

— Kundeneinschitzung 50 5

— Kundeneinstufung 12 21 f.

— Kundeninformationen 26 69

— MIFID II 3 69f.

— Mindestaufzeichnungen 12 3

— Obliegenheit 31 1

— offentlich-rechtliche 50 1

— nach OR 31 33 ff.

— Orderabwicklung 12 45f.

— Orderannahme 12 44

— organisatorische Anforderungen 50 5

— Pflichtverletzung 31 36 ff.; 50 14 ff., 18

— bei professionellen Kunden 31 8

— prudenzielle Aufsicht 31 3 f.

— Rahmenvereinbarung 51 2 ff.

— Rechte und Pflichten 51 1 ff.

— simtlicher Geschiftsvorfille 31 4
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— Schutz des Kundenverméogens 50 5

— spezialgesetzliche 25 62

— standesrechtliche 31 31

— Telefongespriche 50 7

— Trustees 24 65

— vereinbarte Finanzdienstleistungen 31 10 ff.

— Vereinbarungen mit Kunden 12 6

— Verhaltensaufsicht 31 5ff.

— Vermogensverwalter 24 65

— vertragliche 50 1

— Verzicht 31 8

— Vollmacht 31 10

— Vorbereitungshandlung zur Pflichtenerfiillung
311

—nach WAG 50 1ff, 2ff.

— Warnfunktion 31 1

— Werbemitteilungen 12 14

— Wertpapierdienstleistungsunternehmen 5 390

— nach WpHG 12 3ff.

— zivilrechtliche 31 33 ff.; 50 1

— Zweck 12 3;31 1

— Zweigstellen 50 8

Doppelbesteuerung

— Anrechnungsmethode 60 52

— Anrechnunggsverfahren 22 71

= Befreiungsmethode 60 52

— Besteuerung von Dividenden 22 97 ff.

— Besteuerung von Zinseinkiinften 22 97 ff.

— bilaterale VermeidungsmaBnahmen 22 80 ff.;
60 51, 57 ft.

— Freistellungsverfahren 22 70

— Rechts- und Amtshilfe 22 110f.

— unilaterale VermeidungsmaBnahmen 22 69 {f;
60 51

Downgrading 7 31

Drehen

— 5. Churning

Drittentschiadigungen

— Inforamtionspflichten 27 96 ft.

Drittlandfirmen

— Erbringen von Wertpapierdienstleistungen
3 98T

— Erlaubnispflicht 3 102 f.

Drittlandregime

— Anwendungsbereich 3 98 ff.

— Unterteilung 3 104 ft.

Drittvergiitungen

— Auskunfts- und Rechenschaftspflicht 32 19 ff.,
31

Drittverwahrstelle

— Konkurs 24 208

EBA Guidelines zur internen Governance
16 1041f.

Eckwerte zur Vermogensverwaltung
24 1021t,; 26 14fL.

— Anlagestrategie 24 103

— berufliche Qualifikationen 24 105
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— Diversifikation 24 105

— Entschidigung 24 107

— Gewihr einwandfreier Geschiftstitigkeit
24 104

— Informationspflicht 24 106

— Inhalt 24 103

— Kontrolle/Sanktion 24 108

— Mindestinhalt 24 103

— Mindeststandard fiir Mindeststandards 24 102

— Organisation 24 105

— Rechenschaft 24 106

— Risikoprofil 24 103

— Sorgfaltspflicht 24 105

— Treuepflicht 24 104

— Zusammensetzung des Kundenportfolios
24 105

— Zweck 24 102

ECOFIN-Rat 3 14

Edelmetalle 5 2

Effektenhindler

— Steuersubjekt 39 4

— Vermittler 39 18

Effektenprovisionsriickvergiitungen 11 18

Effiziente Portefeuilles 4 13

Effizienzmarktthese 4 9ff., 13, 14, 16

Effizienzthese 4 7

Eigengeschiifte 8 25; 16 83aff.; 24 16

Eigenkapitalunterlegung 3 114

Eigenmittel

— Angemessenheit 43 22

- CRDIV3 111

— ICAAP 5 207

—IFD 3 125ft.

— Klasse 1-Wertpapierinstitute 5 203 f.

— Klasse 2-Wertpapierfirmen 5 205

— Klasse 3-Wertpapierfirmen 5 206

— Kollektivvermogenverwaltung 24 83

— Trustees 24 64

— Vermogensverwalter 24 64

Eigentumsiibertragung 39 6f.

Eigenverwaltung 1 8; 24 91;25 8

Eignung

— Geschiftsleiter 5 152 ff., 197

— Leitungserfahrung 5 155

— Nachweis 5 156

— praktische Erfahrung 5 154

— theoretische Kenntnisse 5 153

Eignungspriifung 25 42; 26 7, 14; 27 64

— s. a. Exploration

Eignungstest

— Aktualisierung der Kundenprofile 45 16

— Alter des Kunden 45 15

— Anlagerichtlinien 45 8

— Anlagestrategie 45 8

— Anlageziele 45 12

— erforderliche Kundenangaben 45 10 ff.

— finanzielle Verhiltnisse 45 11

— individuelle Nachforschung 45 14

— Kundeneinstufungsverfahren 45 26

— Kundenkategorien 45 17 ff.

— Kundenkenntnisse/-erfahrungen 45 13

— Nachforschungspflicht 45 8 ff.

Einheitlicher Aufsichtsmechanismus (SSM)
43 401t

Einkaufsrabatte 11 19f,, 27

Einkommensteuer

— Besteuerung privater Vermogensverwaltung
41 11t

— erfasste Einkiinfte 22 9

— Vergiitungsbesteuerung 11 12; 23 6 {f;
42 21f; 61 16

Einkiinfte aus Kapitalvermogen 11 12

Einlagenbegriff 5 272

Einlagengeschiift

— Anlegerschutz 5 21 ff.

— Annahme anderer riickzahlbarer Gelder des
Publikums 5 21 ff.

— Begriff 1 53; 5 17 ff.

— Treuhandmodell 5 20 ff.

Einlagensicherung

— Anhorungsrechte im Zulassungsverfahren
5218

— Antragstellung 43 85 ff.

— Ausgestaltung 43 69 f.

— Auszahlungsfrist 43 85 ff.

— Deutschland 5 211 ff.

— einheitlicher Sicherungsfonds 43 66

— Einlagensicherungsfonds 43 71 ff.

— Einlagensicherungssysteme 5 212 ff.

— Finanzdienstleistungsinstitute 5 213

— Finanzierung 43 71 ff.

— gesetzliche 5 217

— gesicherte Einlagen 43 79 ff.

— Informationspflichten 43 89 f.

— institutsbezogene 5 212, 217

— Konkurs des Finanzintermediirs 24 184 ff.

— Konzessionsvoraussetzung 43 59 f.

— Kreditinstitute 5 212

— Kunden auslindischer Zweigstellen 5 256 ff.

— Liechtenstein 62 21

— Neuorganisation 43 61 ff.

— Osterreich 43 57 fF.

— sektorale Sicherungssysteme 43 61 ff.

— Sicherungsfall 43 83 f.

— Sonderbeitrige 43 73

— Struktur 43 61 ff.

— Terminologie 5 217

— topping-up 5 257, 263

— Veroftentlichung des Sicherungsfalls 43 84

— Verpflichtete 5 212 f.

— Widerruf bei Pflichtverletzung 43 91

— Zweigstellen auslindischer Institute 5 212

— 5. a. Anlegerentschidigung, Entschadigungseinrich-
tung

Einlagensicherungsrichtlinie 3 132 ff.

Einlagensicherungssysteme 8 7

1165



Sachverzeichnis

fette Zahlen = §§

Einstellung des Geschiftsbetriebs 5 128

Einwilligung

— in pflichtwidriges Verhalten 38 18 ff., 23, 70

Einzelanweisungen

— Warnpflicht 27 18

Elektronische Datenverarbeitung 3 43

Elektronische Kommunikation 12 34 ff;
319;50 7

Emissionsabgabe 39 33

Empfehlungen 7 9; 38 7

Enforcement-Kompetenz 24 56

Entgangener Gewinn

— Ersatzfihigkeit 19 53 f.

Entgeltlichkeit der Vermogensverwaltung
398

Entschiadigung

— Abgrenzung 43 116 ff.

— Abtretungen in Moratoriumskenntnis 5 295

— Anspruchsiibergang 5 308

— Antragstellung 43 111 ff.

— Aufrechnungs- und Zurtickbehaltungsrecht
5 289

— ausgenommene Gliubiger/Einlagen 5 270

— Ausschlussfrist 5 303

— Berechtigte 5 267 ff.

— Deckungssumme 5 292 f.

— Deutschland 5 266 ff.

— Doppelentschidigung 43 116

— Dritter 24 163

— Einlage 5 272

— Einstandspflicht 43 101 fF.

— Entschidigungsfall 5 266

— Entschidigungshohe 43 111 {F.

— Entschidigungsobergrenzen 5 292 ff.

— Erfuillungsaufschub 5 307

— Ex-post-Finanzierungssystem 43 106, 109

— Finanzierung 43 106 ff.

— Geltendmachung 5 301 ff.

— gesicherte Anspriiche 5 271 ff.

— Informationspflichten 43 115

— nicht gesicherte Anspriiche 5 277 ff.

— Osterreich 43 92 fF.

— Priorititsprinzip 43 114

— Rechtsgrundlagen 43 92 ff.

— Schutzumfang bei CRR -Kreditinstitut 5 274
— Schutzumfang bei Finanzdienstleistungsinstitut

5 275

— Sicherungsfall 43 101 ff.

— sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistun-
gen 43 97 ff.

— Sonderbeitrige 43 109

— subjektives Recht 5 301

— Umfang 5 288 ft., 297 ft.

— Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschiften
5 273,281

— Verfahren nach AnlEntG 5 303

— Verfahren nach EinSiG 5 302

— Verjihrung 5 306 f.
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— wirtschaftlich Berechtigte 5 267

— Zinsen 5 290

Entschiadigungseinrichtung

— Anlage des Vermogens 5 238

— nach AnlEntG 5 221

— Anschlussdeckung 5 223, 244

— Anschlusszwang 5 213 ff, 216 ff.

— Aufgaben 5 224 ff.

— Aufnahmegebiihr 5 232

— Aufsicht 5 239 ff.

— Aufspaltung 5 222

— Ausschluss auslindischer Zweigstelle 5 263,
264

— Ausschluss inldndischen Instituts 5 260 ff.

— Ausschlussfolgen 5 265

— Basisdeckung 5 219 ff., 259

— Beitragsbemessung 5 231

— Beitragsfinanzierung 5 229 ff.

— Beitragspflicht 5 230

— nach EinSiG 5 219f.

— freiwillige Einlagensicherungsfonds 5 223

— Geschiftsberichte 5 241

— gesetzliche 5 217, 219 ff.

— Haftung fiir Verbindlichkeiten 5 237

— institutsbezogene 5 212, 217

= Pflicht zur schnellen Abwicklung 5 304

— Pflichten angeschlossener Institute 5 243 ff.,
252 ft.

— Priifungsrechte 5 225 ff.

— Sonderbeitrige 5 233

— Sonderzahlungen 5 234

— Terminologie 5 217

— Unzulissigkeit der Werbung 5 255

— Verschwiegenheitspflicht 5 228

— Zielausstattung 5 231

Entscheidungsspielraum 24 136 ff.

Erfolgsabhingige Vergiitung 11 4 ft.

Erfolgsgarantie 19 9

Erfolgshonorar 25 75f.

Erfiillungsgehilfe 19 34; 37 2

Erfiillungsgehilfenhaftung 56 8 ft.

Erfiillungszeitpunkt 38 35

Erheblicher Wertverlust

— Benachrichtungspflicht 13 4

— Merkmale 13 5 ff.

Erkundigungspflicht

— beratungsfreies Geschift 3 58

— Beratungsgeschift 3 59

— Execution-only-Business 3 58

— gesteigerte 3 59

— MIFID II 3 58ft.

— Pflichtverletzung 38 16

— Zweck 38 11

— 5. a. Exploration

Erlaubnis

— Anlageverwaltung 5 86 ff.

— Anlegerschutz 2 29

— Antragsstellung 5 7



magere Zahlen = Rn.
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— Ausweichstrategien 2 33

— Bankgeschifte 5 184

— Drittlandfirmen 3 102f.

— Entscheidung tiber Antrag 3 35

— Entzug 3 37

— erforderliche Eignung 5 152 ff.

— erforderliche Geschiftsorganisation 5 163 ff.

— erforderliche Kapitalausstattung 5 133 ff.

— erforderliche Zuverlissigkeit 5 150 f.

— Erloschen 5 8

— Erstzulassung 3 311f.; 5 133 ff.

— Finanzdienstleistungsinstitute 5 50

— Finanzportfolioverwaltung 5 51 ff.

— fortlaufende Voraussetzungserfiillung 3 36

— Klasse 1a-Wertpapierfirmen 5 185

— Kreditinstitute 5 10 ff.

- KWG5 1321t

—nach KWG 5 5ff.

— nach LFid 24 127 {f.

— MIiFID I 3 31ff.

— Mindestvoraussetzungen 3 31

— nationale Regelungen 3 34

— titigkeitsbezogene 5 5

— transnational titige Vermogensverwalter
5 105 ff.

— Treuhandverwaltung 1 53

— Verbot mit Erlaubnisvorbehalt 3 31;5 6

— Versagung 5 6

— Versagungsgriinde 5 132 f.

— VerstoB gegen Erlaubnispflicht 5 128 ff.; 131;
19 274f

— Widerruf 5 8

— Widerruf der Erlaubnis 19 29

— nach WpIG 5 196 ft.

— 5. a. Bewilligung

Erloschen des Vermogensverwaltungsver-
trags

— Vermutunggsregel 34 13 ff.

— Weitergeltungsvereinbarung 34 19

Ermichtigungstreuhand 1 48

Ermessensspielraum 1 12

Europiischer Ausschuss fiir Systemrisiken
3137

Europaiischer Pass

— Anlageverwaltung 5 102, 106

— Bankrechtskoordinierungsrichtlinie 3 6

— Einfiihrung 3 5

— grenziiberschreitende Titigkeit 3 84

— transnational titige Vermogensverwalter 5 105

— Wertpapierdienstleistungsrichtlinie 3 7

European Securities and Markets Authority
(ESMA) 3 14

Evaluation of Corporate Compliance Pro-
grams 16 42cft.

Execution only-Geschift 7 11; 25 13

Exploration 1 27; 5 392;7 1f.

— Abklirung personlicher Verhiltnisse 26 2, 4

— Aktualisierung des Kundenprofils 45 16

— Allgemeines 1 27

— Alter des Kunden 45 15

— Anlagerichtlinien 45 8

— Anlagestrategie 45 8

— Anlageziele 7 60 ff.; 26 521t.; 45 12

— Art des Kunden 26 29

— Art in Frage stehender Dienstleistung 26 26 ff.

— Aufklirung 7 8, 90; 25 34; 26 5, 45 ft.

— Auftragsrecht 26 9f.

— auftragsrechtliche 26 9 ff.

— Auskunft 7 7

— automatisierte Informationserhebung 26 58

— Beratung 7 9; 26 6, 30 ff.

— durch Beratungsvertrag 7 34 ff., 41 ff.

— Bond-Entscheidung 7 33

— Dokumentation 7 88, 94f.; 26 69

— Doppelnatur 45 4

— Eckwerte zur Vermogensverwaltung 26 14 ft.

— Eignungspriifung 26 7

— Eignungstest 45 8 ff.

— Erforderlichkeit notweniger Informationen
26 66 ft.

— Erforderlichkeitsvorbehalt 7 70

— Erfiillung der Pflichten 7 67 ff.

— Erkundigungspflicht 26 1 ff.

— Erkundigungspflichten 26 34 ff.

— nach FIDLEG 26 16ff.

— FIDLEV 26 34 ff.

— finanzielle Verhiltnisse 7 56 ff.; 45 11

— nach FINMA 26 21 ff.

— Fragebogen 7 68

— fremdniitzige Nachforschungspflicht 45 3, 8

— geeignete Gegenparteien 45 20

— Geeignetheitspriifung 7 13 ff.

— Gegenstand der Erkundigungspflichten
26 251t

— Grundlage anlegergerechter Beratung 26 1 ff.

— Hinweis 7 12

— individuelle Nachforschung 45 14

— Informationsbewertung 26 45 ff., 61 ff.

— Informationserhebungsverfahren 26 56 ff.

— Informationspflicht 25 34

— Informationsumfang 25 34; 26 25 ff.

— Inhalt 45 5f.

— Kenntnisse und Erfahrungen 7 49 ff.

— Kundenbegrift nach WpHG 7 18 ft.

— Kundeneinstufungsverfahren 45 26

— Kundengesprich 7 68

— Kundenkategorien 45 17 ff.

— Kundenkenntnisse/-erfahrungen 45 13

— Kundenprofil 26 8

— Kundensegmentierung 25 34

— nach MiFID 11 26 11ff.

— Nachforschung 7 63, 69

— notwendige Informationen 26 36 ff.

— Osterreich 45 1ff.

— personliches Gesprich 25 35

— Privatkunden 45 21
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— Professionalititsgrad 7 45 ff.
— bei professionellen Kunden 25 34; 45 17 ff.
— Regulierung 26 16t., 21 ff.
— Risikofiahigkeit 26 48 ff.
— Risikoklassen 26 64 f.
— Selbstregulierung 26 21 ft.
— Uberpriifung 26 69
— Verhaltenspflicht 26 1
— VerhiltnismiBigkeit 26 25
— Verlisslichkeit der Informationen 25 36;
26 57
— Vermogensverwaltungsvertrag 6 20
— vertragliche Pflicht 45 4
— Vertrauen auf Angaben 25 36
— Vertretung 7 79 ff.
— Vertretung Minderjihriger 7 86 f.
— Verweigerung notwendiger Angaben 25 37
— Verweigerung von Angaben 7 88 ff.
— nach WAG 45 3 ft.
— Warnung 7 10 ff.
— Wertpapierdienstleistungsunternehmen 5 379
— nach WpHG 5 379; 7 13 ft.
— zivil- und aufsichtsrechtliche Pflichten 26 34 f.
— Zurechenbarkeit der Kundenangaben 7 76
— Zweck 7 4
Externe Vermogensverwalter
— 5. Freie Vermdigensverwalter
Externes Stiftungsmanagement 14 68 ff.
EZB 43 44

Fachwissen 24 164

Familienpool 22 154 ff.

Family Offices 3 26; 5 62;24 29, 141;25 8

Fehlverhalten des Vermdgensverwalters

— Aufklirungspflicht 27 41 ft.

— Einwilligung/Genehmigung 38 18 ff.

Fern- und Auswirtsgeschiftegesetz (FAGG)
44 23 ff.

Fernabsatzgeschift 25 27 ff.; 44 191t 21, 22

Festvergiitung 49 29 ff.

FIDLEG

— Aufsicht 2 37; 24 1, 1301f.; 26 16ff.

— Ausstrahlungswirkung 24 178

— Beratung 26 30 ft.

— Dokumentationspflichten 31 10 ff., 18 ff.

— Eignungspriifung 26 18 ff.

— Geltungsbereich 26 17

— Gewerbsmissigkeit 24 143 ff.

— Haftung des Vermogensverwalters 38 1a

— Kapitalanlagezweck 24 135

— Kundenberater 24 164 ff.

— Kundensegmentierung 24 152 ff.

— Ombudsstelle 24 177

— Organisationspflichten 24 161

— Schutznormcharakter 24 179; 38 1a

— Umsetzung von Anlageentscheiden 24 149 ff.

— Verhaltenspflichten 24 158 ft.

— Verhaltenspflichten des Kreditinstituts 37 16 ff.
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— Vermogensverwaltung als Finanzdienstleistung
24 132fF.

— Verwaltung von Finanzinstrumenten 24 132 ff.

— wirtschaftlich fremdes Vermdgen 24 140 ff.

— wirtschaftliche Verwaltung 24 134

— Ziele 24 130f.

Financial Planning

— Beratungs- und Koordinationsdienstleistungen
135

— ganzheitliche Planungs- und Beratungsphiloso-
phie 1 34

— Handlungsempfehlungen 1 35

— koordinierende Funktion 1 37

Financial Services Action Plan (FSAP) 3 13

Finanzdienstleistung

— Abgrenzung zum Bankgeschift 5 9

— Kapitalausstattung der Institute 5 135

Finanzdienstleistungsinstitut

— allgemeine Merkmale 5 50

— Finanzportfolioverwaltung 5 51 ff.

— GewerbsmiBigkeit 5 50

— in kaufminnischer Weise eingerichteter Ge-
schiftsbetrieb 5 50

- KWG 5 50

— Merkmale 5 50

= Unternechmen 5 50

— Wertpapierdienstleistungen 5 314

Finanzgruppe 24 59

Finanzinstrumente

— Begriff 5 182

— Definition 3 27 ff.

-KWG5 74

— MiFID 3 27f.

- WpHG 5 75

Finanzintermediir 5 69

— Konkurs 24 184 ff.

Finanzintermediation 36 11

Finanzkommissionsgeschift 2 33; 5 41 ff.

Finanzmarktaufsicht

— 5. Aufsicht

Finanzmarktstabilitit 43 32f.

Finanzmarktstabilititsgremium 43 7

Finanzportfolioverwaltung

— Abgrenzung 5 51, 54 ff.

— Anwendbarkeit des WpHG 5 309

— Ausnahmen 5 80ff.

— Entscheidungsspielraum 5 69 ff.

— Finanzinstrumentvermogen 5 74 ff.

— Fondspicking 5 56

— individuelle Verwaltung 5 54 ff.

— Kapitalanlagezweck 5 78 f.

-KWG110,16;3 1;5 511

— Mandat der Anleger 5 52f.

— offene Stellvertretung 5 51

— Vermittlung eines Vermogens-/Anlageverwal-
ters 5 104

— Verwaltung fremder Vermogenswerte 5 61 ff.

— Verwaltung flir andere 5 57 ff.
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— Verwaltungsbegriff 5 57 ff.

— Warnpflichten 5 72

FinfraG 24 183

FINIG 24 27 ff.

— Allgemeines 2 37; 24 1;36 5

— Anwendungsbereich 24 27 ff.

— Ausnahmen 24 29

— Bewilligungsvoraussetzung 24 31 ff.

— einheitliches Aufsichtsregime 24 27 ft.

— erfasste Finanzinstitute 24 28

— Gewihr fiir einwandfreie Geschiftstitigkeit
24 34

— Kontrollsystem 24 32

— Leitung in der Schweiz 24 32

— Outsourcing 24 35

— Schutznormcharakter 38 1a

— Steuerkonformitit 24 36

— Ubergangsregelung 24 71

— Unternehmensfiihrungsregeln 24 31

FINMA 24 56; 36 3

— RS ,,Eckwerte zur Vermogensverwaltung®
24 102 ft.

FINMA-Vertriebsbericht 24 27

Fintech-Lizenz 24 5

FMA

— Allfinanzaufsicht 43 24

— Aufsichtsrat 43 6

— Finanzierung 43 8

— Gefahrenabwehr 43 37

— Kompetenzen bei unerlaubter Titigkeit
43 261t

— Organisation 43 5 ft.

— Rechtsaufsicht iiber FMA 43 9

— Rechtsaufsichtskompetenzen 43 36 ft.

— Sanktionskompetenzen 43 38

Fondsgebundene Lebensversicherung 1 22,
38

Fondsgebundene Vermogensverwaltung
8 21;24 148

Fondsleitung

— Konkurs 24 209

Fondspicking 5 56

Fortbildung 24 61

Foundation Governance 62 89

Freie Vermogensverwalter

— Aufsicht 24 1, 1301f; 37 14

— Beizug 37 19

— Erfillungsgehilfe des Kreditinstituts 37 2

— Finanzportfolioverwalter 18 3

— Hinzuziehung durch Kreditinstitut 37 2

— Rechtsbeziehungen 25 2; 37 1f.

— Sellvertretung 37 12f.

— vollmachtloses Handeln 37 13

— Zusammenarbeit mit Kreditinstituten 18 1 ff;
37 11;56 1ff.

Freier Dienstleistungsverkehr 62 41

Fremdinteresse 10 36

Fremdverwaltung 1 8; 24 91

Fremdwihrungen 38 111

Frontrunning 24 162, 181; 35 33 ff,; 48 22;
54 22

Fundamentalanalyse 4 3f., 19f.

Funktionentrennung 24 14

GATS 5 107 ff.

Geeignete Gegenparteien 3 50; 7 20, 29;
45 20; 62 38

Geeignetheitserklarung 31 9

Geeignetheitspriifung

— Anlageziele 7 60 ff.

— anlegergerechte Beratung 7 16

— Bezugspunkt 12 27

— Dokumentation 12 26 ff.

— finanzielle Verhiltnisse 7 56 ff.

— Kenntnisse und Erfahrungen 7 49 ff.

— MIFID II 3 58 ff.

— Nachforschungspflichten 7 63, 69

— Plicht des Vermogensverwalters 12 26

— Professionalititsgrad 7 45 ff.

— professionelle Kunden 7 75

— Rechtsgrundlage 7 13

Geeignetheitstest 24 159

Gegenlaufen 48 22

Geheimhaltungsinteressen 32 14

Geheimhaltungspflicht 62 39, 70

Geldwische

— allgemeine Sorgfaltspflichten 17 14 ff.

— Anzeigenverwertung 17 60

— Aufbewahrungspflichten 17 54 f.

— Aufsichtsbehorde 17 9

= Aufsichtsmittel 36 54 t.

— Aufsichtsrecht 17 9 f.; 24 97; 36 50 ft.

— Aufzeichnungspflichten 17 54 f.

— Auslagerung interner SicherungsmaBnahmen
17 521t

— Auslagerung von Sorgfaltspflichten 17 49 ff.

— Beendigung der Rechtsbeziehung 17 19

— begriindeter Verdacht 36 35 ff.

— besondere Sorgfaltspflichten 36 24 ft.

— besondere Transaktionen 17 37

— Deutschland 17 1 ff.

— Dokumentationspflicht 36 29

— Drittstaaten mit hohem Risiko 17 36

— elektronische Geldborsen 17 5

— Feststellung der Geschiftsbeziehung 36 24 ft.

— Feststellung von Zweck/Art der Geschifts-
beziehung 17 14, 27

— Finanzintermediation 36 11

— FINMA 36 3

- FM-GwG 55 1L

— Funktionenschutz 17 8

— Geldtransferverordnung 17 4

— Geldwischebeauftragte 16 37

— Geldwischereifachstelle 36 32

— Geldwischerichtlinien 17 1 {f.

— Gesetzgebungsgeschichte 17 11f.; 36 1 ff.
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— grenziiberschreitende Korrespondenzbezie-
hungen 17 38

- GwG 17 1£; 36 9ft.

— Identifizierungspflichten 17 14, 20 ff.; 36 18f,,
201f.

— Identititsfeststellung 55 2 ft.

— Informationsverbot 36 48

— interne SicherungsmaBnahmen 17 39 ff.

— Meldepflichten 17 56 ff.; 36 34 {f.; 55 13 ff.

— Meldestelle (MROS) 36 34

— Mitwirkungspflicht des Vertragspartners 17 14

— Monitoringspflicht 17 14, 29f.

— organisatorische Pflichten 17 39 ff,; 36 31 ff.

— Osterreich 55 1.

— Outsourcing 17 49 ff.

— Parabankensektor 36 10, 51

— Pflichten bei Verdacht 36 34 ff.

— Risikoanalysen 36 27

— Risikomanagement 36 31

— Risk-based-approach 17 3, 11, 18

— Schutzzwecke 17 7f.

— Schutzzwecke der Deliktsnormen 36 7 f.

— Schweiz 36 1ft.

— Selbstregulierung 36 2

— Sorgfaltspflichten 17 14 ff.; 36 18 ft.; 55 9ff.

— Stillhaltepflicht 17 57

— Strafrecht 17 6

— strafrechtliche Verantwortlichkeit 17 59

— Titerkreis 36 9ff.

— Transaktioniiberwachung 17 30

— Transparenzregister 17 5

— Uberpriifen der Kundendokumentation 17 30

— Uberwachungspflicht 17 14, 29 f.

— Verbot des Abbruchs der Geschiftsbeziehung
36 341t

— Verbot des Tipping-off 36 48

— Verdachtsfille 17 56 ff.; 36 34 ff.

— vereinfachte Sorgfaltspflichten 17 31; 36 30;
559

— Vermogenssperre 36 43 ff.

— Verméogensverwaltung 36 12

— verstirkte Sorgfaltspflichten 17 32 ff.

— Vertragsbeziehung zu ,,politisch exponierten
Personen‘ 17 33 ff.

— vestirkte Sorgfaltspflichten 55 10 ff.

— virtuelle Wahrungen 17 5

— Vortaten 39 42

— Vortatenkatalog 17 2

— Weitergabeverbot 17 58

— zivilrechtliche Verantwortlichkeit 17 59

Geldwischebeauftragte

— Garantenpflicht 17 41

Geldwischegesetz (GwG) 2 37

Geldwischereifachstelle 36 32

Gemischter Vertrag 37 3

Genehmigung

— ausdriickliche 38 19

— Behauptungs- und Beweislast 38 96

1170

— Erfiillung mit befreiender Wirkung 38 18 ff.

— Genehmigungsfiktion 38 20

— konkludente 38 22

Genehmigungsfiktion

— Zulissigkeit 25 90 f.

Genossenschaftsbanken 2 22

Gerichtsstandsvereinbarung 25 87; 38 106

Geringfiigige nicht-monetire Vorteile
49 12t

Geschifte ohne Kapitalanlagecharakter 25 7

Geschiftsbesorgung 1 39 ff.

Geschiiftsbetrieb

— in kaufminnischer Art und Weise eingerichte-
ter 5 180

— in kaufminnischer Weise eingerichteter 5 13

— laufender 5 3

Geschiftsfithrung ohne Auftrag 38 78

Geschiiftsleitung

— Abberufung 5 148

— ausreichende Qualifizierung 24 61

— Bestellung zusitzlicher Geschiftsleiter 5 146

— Eignung 5 1521t 197; 43 16

— gekorene Geschiiftsleiter 5 148

— MIFID II 3 39f.

— Zuverlissigkeit 5 197; 43 16

Geschiftsorganisation 5 163 ff.

Geschiftsplan 5 164

Gesetzesumgehung 2 9

Gesetzliches Schuldverhiltnis 25 6

Gewerbeaufsicht 5 2

GewerbsmaBigkeit 5 12; 24 4f., 40f., 40,
143 ff.

Gewinnmargen 11 19

Gewinnsteuer 41 17;42 5

Gewinnungskosten 41 6

Glaubigersolidaritit 38 3

Grandfathering 22 1, 14

Gratisaktien 39 35

Graue Vermogensverwaltung 5 60; 24 67;
2512

Grauer Kapitalmarkt 2 35 ff.

Grenziiberschreitende Tatigkeit

— GATS 5 107 L.

— Kapitalverkehrsfreiheit 5 112

- KWG 5 105ff.

— durch Reprisentanzen 3 96; 5 119

— Titigkeit deutscher Institute in Drittstaaten
5 107 ff.

— Titigkeit deutscher Institute in EU/EWR-
Staaten 5 105 f.

— Titigkeit von Drittstaat-Instituten in Deutsch-
land 5 117 ff.

— Titigkeit von EU/EWR -Instituten in
Deutschland 5 113 ff.

— durch Tochtergesellschaften 3 95, 95 ff;
5113f, 117

— Top Up Authorisation 3 97

— VerstoB gegen Erlaubnispflicht 5 126
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— Voraussetzungen 3 86 ft.

— nach Zulassungsumfang 3 84

— durch Zweigniederlassung 3 91f.; 5 115f,,
118

GroBbanken 2 22

Groupe d’action financiére (GAFI) 36 1, 4

Grundsitze anleger- und anlagegerechten
Beratung 1 24

Grundsitze ordnungsgemaiBer Vermogens-
verwaltung

— Anlageentscheidung 4 1ff.

— Anlagestrategien 4 1 ff.

— Befolgungspflicht/-verbot spezifischer Anlage-
strategie? 4 16 ff.

— Diversifikationsgebot 4 29 ff.

— Gebot produktiver Verwaltung 4 32 ff.

— Schweiz 4 37

— Spekulationsverbot 4 25 ff.

Haager Trustiibereinkommen (HTU) 24 52

Haftung

— Abladen 57 24

— Angestelltenhaftung 19 6

— Anlagerichtlinienversto3 19 10 ff.

— Annahme von Retrozessionen 38 82 ff.

— Anspruchsgegner 19 5 ff.

— Anspruchsgrundlagen 19 1 ff.

—nach AO 20 4ff, 29 ff.

— Aufklirungs-/Beratungs-/Hinweispflichtver-
letzung 19 26

— auftragsrechtliche 57 1 ff.

— Auskaufen 57 24

— Beschrinkungen 19 31; 25 83 ff.; 38 73f;
57 21ff.

—nach BGB 19 1ff.

— Churning 19 19f; 57 23

— Darlegungs- und Beweislast 19 69 ff.

— deliktische 57 6

— Derivateeinsatz 19 15 ff.

— fiir eigenes Verschulden 19 34 f.

— Erfuillungsgehilfenhaftung 56 8 ft.; 57 27

— Fahrlissigkeit 19 36 ft.

— fehlerhafte Durchfihrung der Vermogensver-
waltung 19 9

— fiir fremdes Verschulden 19 34 f.

— des Geschiftsherrn 57 8f.

— HaftungsmalBstab 19 30 ff.

— fiir Hilfspersonen 25 85

— Interessenwahrungspflichtverletzung 19 17 f.

— Irrtum 19 37f.

— Kausalitit 19 43 ff.

— Loyalititskonflikte 19 17 f.

— Mitverschulden 19 38 ft.

— Oftenlegungspflichtverletzung 19 24 f.

— Organhaftung 19 6

— Organisationshaftung 25 85

— Organisationsverschulden 19 35

— Pflichtenmassstab 25 80 ff.

— wegen Pflichtverletzungen 57 1 ff.

— Prozessuales 57 30f.

— Risikostreuung 57 25f.

— Schaden 19 43 ff.; 20 14 ff.

— Schutzgesetzverletzungen 19 2

— Sorgfaltspflichtverletzungen 19 21

— steuerliche 58 5 ft.

— steuerstrafrechtliche 40 9 ff.

— wegen Steuerstraftat 20 29 ff.

— typische PflichtverstoBe 19 10 ff.

— unautorisierte Transaktionen 38 78 f.

— Untitigkeitsvorwurf 19 13

— Verjihrung 19 57 ff.; 57 28f.

— Verletzung aufSichtsrechtlicher Vorgaben
577

— Verlustbegrenzung, unzureichende 19 14

— Verlustbenachrichtigungspflichtverletzung
19 23

— Vermogensverwaltung ohne Erlaubnis 19 27 ff.

— Verschulden 19 301t,; 20 18

— Verschuldenshaftung 57 3, 8

— Verschweigen von Riickvergiitungen 19 10

— VerstoB gegen Grundsitze ordnungsgemilBer
Vermogensverwaltung 19 22

— vertragliche 25 801t.; 57 6

— wegen vertraglicher Pflichtverletzung 19 1 ff.

— des Vertragspartners des Vermogensinhabers
195

— des Verwalters 57 1 ff.

— Vorsatz 19 36 ff.

— wegen vorsitzlicher sittenwidriger Schidigung
19 4

— wegen vorvertraglicher Pflichtverletzung
19 1t

— . a. Schadensersatzanspruch, Steuerliche Haftung

Haftung des Vermogensverwalters

— deliktische 38 1

— FIDLEG 38 1a

— vertragliche 38 1ft.

Halten 31 20

Handel fiir eigene Rechnung 3 24

Handelsmargen 11 19

Handelsplatz 18 33

Harmonisierung

— Hochstharmonisierung 3 34

— Kompetenz 3 2

— Mindestharmonisierung 3 5; 5 223

Hauptleistungspflicht 38 5f; 44 3

Haustiirgeschift

— Osterreich 44 23 ff.

— Rechtsgrundlage 44 23

— Ruicktrittsrecht 44 24, 26

— Schweiz 25 27 ff.

— Selbstanbahnung 44 25

Hearingbericht Finanzdienstleistungsgesetz
24 27

Hebelwirkung 25 72

Heimatlandkontrolle 3 34
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fette Zahlen = §§

Herausgabe von Vermdogensvorteilen
11 26f.

Herausgabepflicht

— Anlageberatung 30 33

— auftragsrechtliche Treuepflicht 30 21

— Dokumentationen 50 12f.

— Dokumente 32 321f; 33 43

— Drittvergiitungen 32 20

— Execution Only-Geschifte 30 33

— Rechtsdurchsetzung 30 31

— Uberwachung 30 29f.

— Verjihrung 30 32

— Vermogensvorteile 30 21 ff.

— Verzicht 30 25 ff.

Herkunftslandkontrolle 3 5, 7

High Net Worth Individuals 1 1

Hilfspersonen 27 31f.

Hinweis auf steuerliche Konsequenzen 58 3

Hinweispflicht 7 12

— VerstoB 19 26

Historische Entwicklung

— Anlegerschutz 2 28 ff.

— Deutschland 2 20 ff.

— in Deutschland 2 20 ff.

— erste Anbieter 2 14

— Herausbildung von Rechtsinstituten 2 1

— juristische Personen als Anbieter 2 15f.

— Marktentstehung 2 1 ff.

— Schweiz 2 17 ft.

— in der Schweiz 2 17 ff.

— Treuhand- und Vertretermodell 2 10 ff.

— Vermogensverwaltungen in Geld oder Wert-
papieren 2 21f.

Hochstharmonisierung 3 34

Hoffaktore 2 14

Honoraranlageberatungsgesetz 1 26

ICAAP 5 207

Identifizierungspflichten

— nach GwG 17 201t.; 36 18 ff.

Identititsfeststellungspflicht 55 2

IFD 3 118ff.

IFR 3 118ff.

Immobilien 5 2

Inaktivitit des Vermogensverwalters

— Haftung 19 13

Indexfondskonzept 4 15

Index-Strategien 4 7f.

Individuelle Vermogensverwaltung

— Abgrenzung zu kollektiver Verwaltung
28 101t

— Begriff 28 10

— Diversifikation 1 62

— Einflussnahme des Anlegers 1 62

Information

— Form 8 55

— Rechtzeitigkeit 8 48

— Zeitpunkt 8 48 ff.
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Informationsauswertung 1 27

Informationsbeschaffung 1 27; 27 11

— Brancheniiblichkeit 25 52

— Sorgfaltspflicht 25 52

— 5. a. Exploration

Informationsbewertung 26 61

Informationseffizienz

— mittelstrenge 4 10

— schwache 4 9

— strenge 4 11

Informationseffizienzthese 4 9 ff.

Informationserhebung

— automatisierte 26 58

— Erforderlichkeit 26 66 ff.

— bei Erkundigungspflicht 26 56 ff.

— Verfahren 26 56 ff.

— Zeitpunkt der Erflillung 26 56

Informationsparadoxon 4 10

Informationspflichten

— Abbau von Informationsdefiziten 27 21

— Abgrenzungen 27 12 ff.

— allgemeine 8 1ft,, 37; 12 12f.

— allgemeine Informationen 27 68 f.

— iiber angebotene Dienstleistung 8 6 ff.

— Anlagerichtlinien 12 17f.

= iiber Anlagestrategien 8 15f.

— Anlegerentschadigung 43 115

— iiber Anlegerentschifigungs-/Einlagensiche-
rungssysteme 8 7

— nach Art des Anlagegeschifts 27 26

— tiber Arten von Finanzinstrumenten 8 15f.

— nach ARUG II 8 47aft.

— Aufklirungspflichten 27 30 t.

— aufSichtsrechtliche 8 2 f.; 27 4, 7ff., 62 ff.

— iiber Ausfiihrungsgrundsitze 8 45

— tiber Ausfiihrungsplitze 8 18

— Begriff 27 2ff.

— Benchmark 12 16

— Beratungspflichten 27 44 f.

— besondere 12 15 ff.

— Best execution policy 46 10 ff.

— tiber Bewertung der Finanzinstrumente 8 12

— tiber Blockorder 8 22 ff., 50

— Conlflict of Interest Policy 46 17 ff.

— tiber Delegation 8 13

— Dienstleistung 27 72f.

— Dokumentation 12 12ft., 15ff.

— Drittentschidigungen 27 96 ft.

— Einlagensicherung 43 89f.

— bei Einzelweisungen 27 18

— Empfingerhorizont 8 3

— tiber erbrachte Dienstleistungen 8 6

— Erfiillung durch ,,zur Verfigung Stellung*
8 26ff.

— Exploration 25 34

— fehlende Eignung der Anlagestrategie
27 91f.

— Fernabsatzgeschift 44 21



magere Zahlen = Rn.

Sachverzeichnis

— FIDLEG 24 159

— nach FIDLEG/FIDLEV 27 7 ff.

— bei Finanzportfolioverwaltung 8 10

— Finanzportfolioverwaltung betreffend 8 10

— bei Fondsvermd&gensverwaltung 8 21

— Form 8 16

— Form der Information 8 55 ff.

— Haftung 27 6

— Inhalt 27 301t 67 ff.

— Interessenkonflikte 25 44; 27 94f.

— Kommunikationsmethode 8 5

— Kosten 27 75 ff.

— {iber Kosten 8 14, 17

— gegeniiber Kunden 39 55f.

— Marktangebot 27 84 f.

— MIFID II 3 56f.

— {iber Nebenkosten 8 14, 17

— nicht beurteilbare Eignung 27 90

— normative Rechtfertigung 27 21 ff.

— Oberbegriff 27 2

— iiber Opting-in 27 89

—nach OR 27 5f.

— Osterreich 46 1fF.

— Point of Sale 27 17

— Produktarten 27 19

— Produktdokumentation 27 86 ft.

— Produktkategorie 27 18

— Rechtsgrundlagen 27 5ft., 7 ff.

— Rechtzeitigkeit 8 49

— Reporting 8 6

— bei Retrozessionen 25 44

— iiber Risiken 8 15f.; 27 74

— Schadensersatz 13 1

— Securities Lending 27 93

— Selbstregulierung 27 10

— spezifische Informationen 27 70f.

— Sprache 8 5

— standardisierte Information 8 16

— Umfang 27 24 ff.

— Umfangsabstufung 27 26 ff.

— iiber Umgang mit Interessenkonflikten 8 8

— unzweckmissige Einzelweisungen 27 91 f.

— Vergiitung 30 8; 49 28

— Verhaltnis zivil-/aufsichtsrechtlicher
27 104 ff.

— iiber Vermogensverwalter 8 2 ff.

— vertragliche 25 44

— bei Vertragsanbahnung 7 6 ff., 41 ff.

— Vertragsmuster 8 9

— Warnpflichten 27 46 ft.

— wirtschaftliche Bindungen 27 80 ff.

— nach Wissensstand des Kunden 27 26

— nach WpHG 8 2ff.

— Zeitpunkt der Information 8 48 ff.

— Zeitpunkt der Informationsiibermittlung
27 571, 99 ff.

— zivilrechtliche 27 5f., 24 ff.

— tber zustindige Behorde 8 5

— Zweck 27 21 L.

— 5. a. Aufklirungspflichten, Auskunftspflichten, Bera-
tungspflichten, Warnpflichten

Informationsiibermittlung 44 15

— Dokumentation 27 59, 102

— Form 27 59, 102

— Verzicht 27 60, 103

— Zeitpunkt 27 57 ff., 99 ff.

Informationsiibermittlungspflichten 27 11

Informationsvermittlung

— s. a. Informationspflichten

Informierte Kiindigung 38 36

Inlinderbehandlung 5 110

Inlindergleichbehandlung 3 87, 96

Innenrevision 3 43

Innominatvertrag 25 3; 37 3

Insichgeschifte

— Begriff 29 8

— Interessenwahrung 29 8 ff.

— Zulissigkeit 29 9

Insiderhandel

— aufsichtsrechtliches Verbot 35 30

— FINMA Rundschreiben 35 31f.

— Front- und Parallelrunning 35 33 ff.

— Insiderinformationen 35 26

— Organisationspflichten 35 31f.

— Primirinsider 35 25

— Sekundirinsider 35 25

— strafrechtliches Verbot 35 25 ft.

— Tater 35 25

— Taterfolg 35 28

— Tathandlungen 35 27

— Tertidrinsider 35 25

— Uberblick 35 23 f.

— Verhinderung 35 31f.

— Weisungen des Kunden 35 38

Insiderrecht 5 391; 54 18ff.

— Ausniitzen/Verwenden von Insiderinformatio-
nen 54 25

— Drittbezug der Information 54 24

— Finanzinstrumente 54 20

— Frontrunning 54 22

— Insiderinformation 54 21

— und Interessenswahrung 54 26

— Missbrauch einer Insiderinformation 54 24

— Strafbarkeit 54 18 ff.

Insolvenz

— des Beauftragten 15 31

— Beendigung des Vermogensverwaltungsver-
trags 53 16

— des Kunden 15 30f.

Institutionelle Investoren 1 60

— Steuerbefreiung 41 18

Institutionelle Kunden 24 152

Institutionelle Vermoégensverwaltung

— Besteuerung 41 17 ff.

Interessenkonflikte

— Abladen und Auskaufen 10 7
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fette Zahlen = §§

— Analyse 10 21

— angemessene Unabhingigkeit 10 25

— Arten 29 3f.

— Aufklirung 27 391f.

— Aufzeichnungspflichten 48 43 ff.

— Behandlung 10 15 ff.

— Bestandspflegeprovisionen 10 10

— Chinese Walls 48 28

— Churning 10 8

— Conflict of Interest Policy 8 47; 10 23 ff;
46 171t

— dreistufiges Bewiltigungssystem 46 18;
48 6

— Erkennen 10 161t., 18; 46 18f.; 48 121t

— geeignete Vorkehrungen 48 26 ff.

— Handeln von Intermediiren 48 3

— horizontale 48 25

— Inforamtionspflichten 27 94 f.

— Information der Kunden 10 8, 29 ff.

— Informationsbarrieren 48 28

— Informationsform/-zeitpunkt 46 22f.

— Informationspflicht 25 44

— Informationspflichten 46 17 ff.

— Informatiosnpflichtverletzung 10 29 ft.

— Interessenkonfliktmatrix 10 28; 48 18

—ISD 48 4

— Kick-Backs an Verwalter 10 10

— kollidierende Fremdinteressen 10 5 f.

— kollidierendes Eigeninteresse 10 7 ff.

— Konfliktanalyse 48 16 ff.

— konfliktfreie Vergiitungssysteme 48 30

— Konfliktregister 10 28; 46 21; 48 17

— Konzernprodukte 46 20

— zwischen Kunden des Vermogensverwalters
10 5f.

— Kursstiitzung 10 9

— Leitlinien 48 8

— Leitlinien fiir Umgang 46 18 ff.

— MaBnahmen zur Bewiltigung 48 27 ff.

— MIFID 10 3, 151f; 48 4

— Mitarbeitergeschifte 29 18

— Mitarbeitervergiitung 49 33 ff.

— Oftenlegung 10 16, 37, 38f.; 29 7; 46 18;
48 35ff.

— potentielle 29 7

— Prinzip des ,,need to know** 48 28

— Rechtsgrundlagen 29 1f.

— Riickvergiitungen 29 17

— Sanktionen bei VerstoBen 10 32

— Schadensersatzhaftung 10 38 ff.

— Trennung von Geschiftsbereichen 48 33 ft.

— typische Konfliktsituationen 48 19

— Uberwachung relevanter Personen 48 29

— Umgang mit 8 8; 10 19, 23 ff.; 46 18

— Verfahren zur Bewiltigung 48 27 ff.

— Verhinderung ungebiihrlicher Einflussnahme
48 31f.

— Vermeiden 3 40; 10 16; 24 113; 48 26 1t.
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— zwischen Vermdogensverwalter und Kunde
293

— zwischen Vermdogensverwalter und Kunden
10 74F.

— zwischen verschiedener Kunden 29 4

— vertikale 48 20 ft.

— Vertraulichkeitsbereiche 48 28

— vorbeugende Informationspflicht 27 77

— Vorlaufen und Scalping 10 7

- VVO 62 36f., 69

— WAG 48 51f.

— Wall-Crossing 48 28

— WpHG-Regelungen 10 2

— zivilrechtliche Pflichten 10 33 ff.

— zu tiberpriifende Konfliktsituationen 48 19 ff.

— Zusammenarbeit freie Verwalter/Kreditinstitu-
te 56 3

— Zuwendungen Dritter 10 10

— 5. a. Conflict of Interest Policy

Interessenkonflikte- und Informationen fiir
Kunden-Verordnung (IIKV) 48 5

Interessenkonfliktmatrix 10 28; 48 18

Interessenwahrung

— Dauerschuldverhiltnis 1 42

— Dienstvertrag 1 39 ff.

= Geschiftsbesorgung 1 39

Interessenwahrungspflicht 37 9ff.; 46 3

— bei aktuellen Interessenkonflikten 29 6

— Aufsichtsrecht 29 2, 12 ff.

— Auftragsrecht 25 44;29 1, 5; 37 5ft.

— nach FIDLEG 24 158; 29 12t.

— Folgen von VerstoBen 29 19

— bei Insichgeschiften 29 8f.

— Interessenkonflikte 29 3 ff.

— organisatorische Manahmen 29 14

— Pflichtverletzung 19 17£,; 29 11; 38 14, 15

— privatrechtliche 29 20

— Riickvergiitungen 29 17

— umfassende Treuepflicht 27 5; 37 5ft.

— bei verschiedenen Kundeninteressen 29 10

— 5. a. Interessenskonflikte

Internal Capital Adequacy Assessment Pro-
cess

—s. ICAAP

Internationales Steuerrecht

— Auskunfts- und Mitwirkungspflichten
22 100t

— grenziiberschreitende Sachverhalte 22 62 ff.

— Problemstellung 22 62 ff.

— Rechts- und Amtshilfe 22 110f.

— Vermeidung der Doppelbesteuerung 22 67 ff.

— s. a. Doppelbesteuerung

Interne Kontrollverfahren 3 43; 24 62

Internes Stiftungsmanagement 14 67

Investmentanteilscheine 1 44

Investmentclubs 24 142

— Anlageentscheide durch Mitglieder 24 94

— Information der Mitglieder 24 95
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- KAG 24 911f.

— Mitgliederzahl 24 96

— Rechtsform 5 63; 24 93
Investmentfonds 2 16

— Besteuerung 60 38 ff.
Investmentgeschift 44 5
Investmentsteuerrecht

— Besteuerung von Investmentfonds 22 40 ff.
— Reform 22 40

ISD 48 4

Juristische Personen
— als Vermdgensverwalter 1 43; 2 15

KAG

— Fremdverwaltung von Vermdogen 24 91 ft.

— kollektive Kapitalanlage 24 91; 32 37 ff.

KAGB 2 36

Kantonale Aufsicht 24 126 ff.

Kapitaladdquanzrichtlinie 3 34

Kapitalausstattung 3 110

— Anfangskapital 3 110; 5 133 ff.

— Angemessenheit 5 140, 141 ff.

— Barmittel 5 133

— CRR-Kreditinstitute 5 134

— deutscher Institute 5 133 ff.

— Eigenkapital 5 141 ff.

— Eigenkapitalunterlegung 3 114

— Eigenmittel 3 111; 5 133

— erhéhte Anlaufverluste 5 139

— bei Finanzdienstleistungen 5 135

— Folgen bei Nichterfiillung 5 133

— Klasse 1a-Wertpapierinstitute 5 199 ff.

— Kollektivvermogenverwaltung 24 83

— Konsolidierung 3 115

— laufende Anforderungen 3 113

— Liquiditit 5 144

— Meldepflichten 3 116

— Mindestkapital 5 133 ff.

— relatives Mindestkapital 3 112

— risikoabhingiges Mindestkapital 3 114

— Sachmittel 5 133

— Stiftung 14 5

— Trustees 24 63

— Vermeidung der Eigenkapitalgefihrdung
5 145

— Vermogensverwalter 24 63

— nach WpIG 5 199 ft.

Kapitalertragsteuerabzug 14 59

Kapitalgewinne

— Bemessungsgrundlage 41 14

— Besteuerung 41 8 ff.

— gewerbsmiBiger Handel 41 9

— Praxis ESTV 41 9ff.

— Schuldzinsen 41 15

— Steuerfreiheit 41 5

— Wertschriftenportefeuilles 41 11

Kapitalverkehrsfreiheit 5 112

Keck-Rechtsprechung 3 5

Kickback-Rechtsprechung 16 27

Kick-Backs 11 26

Klasse 1a-Wertpapierfirmen

— Anfangskapital 5 199 ff.

— Erlaubnis 5 185

Klasse 1b-Wertpapierfirmen 5 188 ff.

— CRRII'5 188, 190

— Einstufung 5 189

— Liquidititsanforderungen 5 208

— prudentielle Anforderungen 5 191

Klasse 1-Wertpapierfirmen 3 121

— Eigenmittel 5 203 f.

Klasse 2-Wertpapierfirmen 3 122; 5 192f.

— Eigenmittel 5 205

— Liquidititsanforderungen 5 208

— Negativdefinition 5 192

— prudentielle Anforderungen 5 193

Klasse 3-Wertpapierfirmen 3 123;5 194f.

— anwendbares Recht 5 195

— Definition 5 194

— Eigenmittel 5 206

— Liquidititsanforderungen 5 208

Kleinanleger

— Begriff 3 50

Klumpenrisiken 24 114

Klumpenrisiko 4 33; 25 54 ff.

Know your merchandise 25 49

Kollektivanlagengesetz (KAG)

- 5. KAG

Kollektive Kapitalanlagen

— Besteuerung 41 20 ff.

Kollektive Vermogensverwaltung 44 5

— Abgrenzung zu individueller Verwaltung
28 101ff.

— Anbieter 1 60

— Anlageberatung, -vermittlung 1 60

— Ausschluss der Anlegereinflussnahme 1 60

— institutionelle Investoren 1 61

— Spezial-AIF 1 61

Kollektivvermogenverwaltung

— Abgrenzung individuelle Vermogensverwal-
tung 24 84 ft., 146

— Definition 24 81

— Delegation 24 82

— FINIG 24 80ff.

— Investmentclubs 24 91 ff.

— Kapitalausstattung 24 83

Kommissionsgeschifte 5 86

Kommunikation

— vertragliche Regelung 25 92

Kompetenzerklarung 45 23

Konfliktregister 10 28; 46 21; 48 17

Konkurs 25 94; 34 17

Konkurs des Finanzintermediirs
24 1841t

— Einlagensicherung 24 190 ff.

— Einlegerschutz 24 184
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fette Zahlen = §§

— Konkursvorrecht privilegierter Einlagen
24 203

— Schutz privilegierter Einlagen 24 190 ff.

— Schutz von Depotkunden 24 204 ff.

— Selbstregulierung 24 192 ff.

— sofortige Auszahlung privilegierter Einlagen
24 1851t

Konsolidierung 3 115, 128

Konsultationsverfahren 3 95

Kontenwahrheitspflicht 20 34

Konzernprodukte 46 9

Konzernstrukturen

— institutionelle Aufsicht 5 157 ff.

Konzessionsentziehungsverfahren 43 15

Konzessionserfordernis

— 5. Marktzulassungsverfahren

Kooperation

— 5. Zusammenarbeit

Kooperationsvertrag 18 35 ft.

Koérperschaft 24 63

Korrelationskoeffizienten 4 29

Korrespondenzdienstleistung 3 98

Kosten 11 30; 24 182

— Aufklirung 27 36 ff.

Kosteninformationen

— ex-ante 11 301t,, 32f.

— ex-post 11 33, 34 {f., 34

Kotierungsreglement (KR) 35 14

Kredit 8 11

Kreditinstitut

— allgemeine Merkmale 5 10 ft.

— Bankgeschifte 5 10 ff.

— Begriff nach CRR 5 213

— Begriff nach KWG 5 213

— Betreiben eines Bankgeschifts 5 14

— Definition nach KWG 5 10 ft.

— Depotgeschift 5 44 ff.

— Einlagengeschift 5 17 ff.

— Finanzkommissionsgeschift 5 41 ff.

— Geschiftsleitung 5 148 ff.

— GewerbsmiBigkeit 5 12

— in kaufminnischer Weise eingerichteter Ge-
schiftsbetrieb 5 13

- KWG 5 10ff.

— Nichtbankgeschift 5 15

— Rechtsformenzwang 5 146 ff.

— Treuepflicht 37 5 ff.

— Unternehmensbegriff 5 11

— Vier-Augen-Prinzip 5 146 f.

— Wertpapierdienstleistungen 5 313

— Zusammenarbeit mit freien Vermogensverwal-

tern 37 1ff.
— 5. a. Bankgeschdft
Kreditwesengesetz
-s. KWG
Kunden
— Begriff nach MiFID II 3 50
— Begriff nach WpHG 7 18 ff.
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— Dokumentation der Einstufung 12 21 f.
— geeignete Gegenpartei 7 20

— juristische Personen 7 19

— Kundenkategorien 3 50; 7 20

— natiirliche Personen 7 19

— Personengesellschaften 7 19

— Privatkunden 7 20

— professionelle Kunden 7 20, 22 ff.
Kundenangaben

— Verlisslichkeit 26 57
Kundenauftrag

— Bearbeitung 3 74

— Best Execution 3 711F.

— Zusammenlegung 3 79
Kundenberater

— Angestellte 24 166

— Begriff 24 165

— Beraterregister 24 169 ff.

— FIDLEG 24 164 ft.

— freie Mitarbeiter 24 166

— Organmitglieder 24 166

— selbstindige Vermdogensverwalter 24 166
Kundenbeschwerdewesen 3 39
Kunden-Direktorder

— 5. Einzelanweisungen
Kundendossier 31 34
Kundeneinstufung 45 26
Kundenexploration

— 5. Exploration

Kundengelder 3 49
Kundengruppen 27 62
Kundeninformation 62 34 ff., 64
Kundenkategorien 24 110;27 65
— Downgrading 45 22

— geeignete Gegenparteien 45 20

— Privatkunden 45 21

— professionelle Kunden 45 17 ff.

— Upgrading 45 23
Kundenklassierung 62 38, 66
Kundenprofil 46 8

— Erkundigungspflicht 25 34

— Inhalt 26 8

— Sorgfaltspflichten 25 33 ft.

— Uberwachungspflicht 25 33

— Verletzung der Pflicht zur Erstellung 38 17
— vertragliche Erstellungspflicht 25 33 ff.
— s. a. Exploration
Kundensegmentierung 24 152 ff.
— Regelungen 25 34

— Wechsel des Kundensegments 24 155
Kundenweisung 9 3

— Anlagerichtlinien 9 3; 47 1f.

— Ausschluss 9 16

— Begrenzung 9 15;47 8

— Beschrinkung 28 14

— Einhaltungspflicht 25 46

— Erteilungsrecht 25 46; 28 14

— FIDLEG 24 138
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— Haftung bei Abweichung 38 13

— Insidergeschifte 35 38

— Konkretisierung des Vertragsinhalts 38 7

— Rechtsnatur 9 111f; 28 14; 47 6 ff.

— Richtlinien der Schweizerischen Bankierver-
einigung 24 112

— strategieabweichende 9 14; 47 7

— Unwiderruflichkeit 25 29

— UnzweckmiBigkeit 27 48 ff.; 28 15 ft.

— vertragliche Regelung 6 30f.

Kiindigung

— nach AGB-Banken 15 3 ff.

— AGB-Recht 34 111f;53 3f.

— auBerordentliche 15 6f., 11, 14

— Ausiibung 15 15; 53 5ff.

— durch Bank 15 8 ff.

— beiderseitige sofortige 15 1

—nach BGB 15 13 ff.

— nach Dienstvertragsrecht 15 2, 14

— Fortsetzungspflicht 53 10 f.

— Fristenvereinbarung 15 2

— gesetzliche 15 12ff.; 53 5 ff.

— Grenzen 53 8ff.

— inhaltliche Grenzen 15 20 ff.

— Inhaltskontrolle 15 16 ff.

— durch Kunden 15 4ff,; 53 7

— ordentliche 15 4 ff.,, 8ff., 13

— rechtsmissbriuchliche 15 24

— Schriftformerfordernis 15 19

— sofortige Wirkung 15 1

— unbefristeter Vermogensverwaltungsvertrag
15 13

— zur Unzeit 15 21 f; 34 8, 10

— Verbote 15 20 ft.

— vereinbarte 53 2

— durch Vermogensverwalter 34 10; 53 5f.

— Vermogensverwaltungsvertrag 25 94;
346

— vertraglich vereinbarte 15 1 ff.

— vertraglicher Regelfall 15 1

— Weiterbetreuung trotz Kiindigung 53 10

Kunstobjekte 5 2

Kurspflege 29 3

Kursprognose

— 5. Anlagestrategie

Kursschnitte 24 162; 29 3, 16

Kursverluste 5 278

KWG1 16

— Abgrenzung zum WpIG 5 183 ff.

— Anlageverwaltung 5 86 ff.

— Anwendungsbereich 5 5 ff.

— ausgenommene Geschifte 5 3, 183 ff.

— Bankgeschifte 5 14, 184

— Einlagengeschift 5 17 ff.

— Erlaubnispflicht 5 5 ff.

— Finanzdienstleistungsinstitut 5 50 ff.

— Finanzdienstleistungsinstitute 5 50

— Finanzkommissionsgeschift 5 41 ff.

— Finanzportfolioverwaltung 5 51 ff.

— institutionelle Aufsicht 5 132 ff.

— Klasse 1a-Wertpapierfirmen 5 185

— Kreditinstitute 5 5ff., 10 ff.

— transnational titige Vermogensverwalter
5 105 ff.

Lamfalussy-Verfahren 3 14f.
Landesbanken 2 22

Laufende Fondsertrige

— Besteuerung von Investmentfonds 22 40 ff.
Laufende Kapitalertrige

— Definition 22 10

— s. a. Abgeltungsteuer, Besteuerung
Leistungen Dritter

— 5. Zuwendungen

Lieferung gegen Zahlung 39 38
Liquiditédt 5 144, 208; 43 22
Loroemissionsgeschift 43 97
Loyalititskonflikte 19 17f.

MaComp

— Mindestanforderungen flir Compliance 16 15,
57 ff.

— normkonkretisierende Verwaltungsvorschrift
16 57 ff.

Managed Certificates 5 86

Management-Transaktionen 35 39f.

Managementziele 4 21; 44 13;47 1,51 6

Managertransaktionen

— Meldepflichten 25 61

MaRisk

— Compliance 16 84 ff.

Market Governance 43 22

Marketing-Mitteilungen 62 35

Marktbeobachtungspflicht

— Untatigkeitsvorwurf 19 13

Marktentstehung 2 1 ff.

Marktortprinzip 5 120

Marktzugang 5 110

Marktzulassungsverfahren

— Anforderungen an Geschiftsleitung 43 16

— bedeutende Beteiligungen 43 17

— Form/Inhalt der Konzession 43 20

— Priifungsgegenstand 43 14 ff.

— single license-Prinzip 43 21

— Zulassungserfordernis 43 13

Marktzutritt 5 3

Maximalharmonisierung 5 331

Mehrheit von Auftraggebern 38 3

Mehrheit von Beauftragten 38 3

Mehrwertsteuer 42 10f.

Meistbegiinstigungsprinzip 5 107

Meldepflichten 3 130

— Beteiligungserwerb 24 34

- CRDIV3 116

— Geldwische 55 13 ff.

— nach MiFIR 18 31ff.
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— Pflicht zur Unterstiitzung des Kunden 25 61

— Unterstiitzungspflichten 25 61

Meldestelle fiir Geldwischerei (MRO)
36 34

Memorandum 5 125

Methodenwechsel

— im europiischen Bank- und Wertpapierrecht
35, 141

MIFID I3 161f; 48 4

— Ersetzung der Wertpapierdienstleistungsricht-
linie 2 34

MIFID II 3 16ftf.; 48 4

— Anwendunggsbereich 3 20 ff.

— grenziiberschreitende Titigkeit 3 84 ff.

— Kundengruppendifferenzierung 3 50 f.

— Organisationspflichten 3 38 ff.

— Product Governance 3 41 ff.

— Wertpapierdienstleistungen durch Drittlandfir-
men 3 981f.

— Wohlverhaltensregeln 3 52 ff.

— Zulassungs-, Organisations- und Aufsichts-
regeln 3 31 ff.

MIFID II Quick Fix 3 19

MiFIR 3 16ff.

Mindestharmonisierung 3 5 ff.; 5 223

Mindeststandard fiir Mindeststandards
24 102

Mission Investing 14 61

Mitarbeitergeschifte 3 39;29 18

Mitarbeiterkompetenz 3 67

Mitarbeitervergiitung 3 66; 49 33 {f.

— beriicksichtigungsfihige Kriterien 49 45 ff.

— DelVO 2017/565 49 37, 39 ff.

— Depotvolumen 49 55

— Geltungsbereich 49 43

— geschiftsfeldiibergreifende Beeinflussung
49 51f.

— Interessenkonflikte 49 33 ff.

— MIFID II 49 38

— problematische Vergiitungsmodelle 49 51 ff.

— qualitative Kriterien 49 47

— quantitative Kriterien 49 46

— Schwellenwerte 49 49

— Umsatzvorgaben 49 55

— variable Vergiitungskomponenten 49 45 ff.

— Vergiitung fiir einzelne Produkte 49 53

— Vergiitung fiir Produkte bestimmter Anbieter/
Produktkategorien 49 54

— Vergiitungsbegriff 49 37, 39

— Vergiitungsgrundsitze/-praktiken 49 41 ff.

— Vergilitungssystem 49 44

— WAG 49 34

Mitlaufen 48 22

Mitteilungspflichten

— Ad hoc-Berichtspflichten 51 8 ff.

— Dokumentationserfordernisse 51 2 ff.

— periodische Berichtspflichten 51 11 ff.

— Zivilrecht 51 1
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Mitverschulden

— Anlageberatung 19 38

— Benchmarkvergleich 19 42

— Kenntnis/Kennenmiissen von PflichtverstoBen
19 41

— keine Kontrollpflicht 19 38 ff.

— Rechenschaftspflicht 19 42

— Vermogensverwaltung 19 38 ff.

Mitwirkungsbericht 8 47

Mitwirkungspflichten

— in Steuersachen 22 100 ff.

Mitwirkungspolitik 5 395; 8 47

Modern Portfolio Theory 4 13

Monitoring

- GwG 17 29

Moratorium 5 282

Multi Family Offices 24 141

Mustervermogensverwaltungsvertrag 8 11

Nachforschungspflicht 7 63, 69

— aufklirungspflichtige Vertragspartner 45 2
— Beratungsvertrag 45 2

— s. a. Exploration

Nachrichtenlose Kundenbeziehungen 24 68
Naturaldividenden 39 35
Nebenpflichten 38 5, 8

Need to know-Prinzip 48 28
Nichtbankgeschifte 5 15
Nicht-professionelle Kunden 62 38
Niederlassungsfreiheit 3 69, 89, 93; 5 162

OECD Transfer Pricing Grundsitze 42 9

Offenlegung

— Anlagepolitik 5 394

— Zuwendungen 49 13f.

Offenlegungspflichten 3 130; 11 18

— Interessenkonflikte 46 18; 48 35 ff.

Ombudsstelle 24 37, 176, 177; 25 87

Opting-in 24 157; 27 89

Opting-out 24 155

OrdnungsgemiBe Vermogensverwaltung
19 22

— Anlagestrategien 4 1 ff.

— Befolgungspflicht, -verbot spezifischer Anlage-
strategien 4 16 ff.

— Diversifikation 4 29 ff.

— Gebot produktiver Verwaltung 4 32 ff.

— MIFID I1 3 43 ff.

— Schweiz 4 37f.

— Spekulationsverbot 4 25 ff.

Organisationspflichten

— FIDLEG 24 161

— MIFID II 3 381t

— Vermogensverwaltungsbanken 24 14 ff.

— Wertpapierdienstleistungsunternehmen 5 390

Organisationsregeln 3 31 ff.

Organisationsverschulden 19 35

Organisatorische Anforderungen 3 39f.
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Outsourcing

— Anlagenentscheidung 5 174

— aufsichtsrechtliche Zulassigkeit 5 171 ff.

— Auslagerungsvertrag 5 177

— Beendigung der Auslagerungsvereinbarung
5175

— Compliance 16 96 ff.

— Dokumentation 12 19

— in Drittstaat 5 173

— FIDLEG 24 161

— FINIG 24 35

— Gefahren 5 167f.

— grundsitzliche Zulassigkeit 5 169

— Identifizierungspflichten 36 33

— MaComp 5 169

— MaRisk 5 169

— MIFID I1 3 43f.

— Sorgfaltspflichten 17 49 ff.

— Steuerung und Uberwachung 5 176

— bei Stiftungen 14 67 ff.

— Vorteile 5 166

— zivilrechtliche Zulissigkeit 5 170

Parallelrunning 24 162, 181; 35 33 ff.
Passive Anlagestrategien 4 7 ff.

Passive Dienstleistungsfreiheit 3 101
Pensionskassen 24 180 ff.
Performance-Analyse 32 16
Performance-Fee 11 4 ff.; 30 51t.; 32 9
Performance-Reporting 32 16
Periodische Berichtspflichten 51 11 ff.
Personengesellschaft 24 63

Point of Sale-Informationspflichten 27 17
Poollésungen 5 86

Portfolio Management Theory 4 13, 14, 16
Portfolio-Management-Consultant 25 35
Portfolio-Management-Gebiihr 25 74
Portfoliostruktur 25 70
Portfolioverwaltung 62 10
—-CRDIV323

— Definition 1 10; 3 22

— MIFID 3 22

Positionspapier Vertriebsregeln 24 27
Prisenztheorie 5 120

Privatbanken 2 22

Privatbankiers 2 3, 14

Private Kapitalertrige

— Besteuerung 60 1 ff.

Privatkunden 8 3; 24 152; 45 21

— Begriff 7 30 {1

— Kundenkategorie 7 30 ff.
Privatstiftungen

— Anlagerichtlinien 52 15, 25

— Ausgangsbesteuerung 60 87

— Auswahl 52 19

— mit bedeutendem Wertpapiervermogen 52 18
— Berichtspflichten 52 22

— Besteuerungsgrundsitze 60 84

— Eingangsbesteuerung 60 85

— Entstehung durch Eintragung 52 5

— Ertrignisse 52 8 ff.

— externe Sachverstindige 52 21

— laufende Besteuerung 60 86

— Mindestvermégen 52 6

— SorgfaltsmaBstab 52 10f.

— Stammvermogen 52 8

— steuerlicher Vorteil 60 88

— Stiftungsvorstand 52 6 ff.

— Uberwachungssystem 52 24

— unternehmerisches Ermessen 52 12

— Unterschied zur Bundesstiftung 52 4

— Veranlagungstitigkeit 52 13

Product Governance 3 41 ff.

Produktdokumentation 27 86 ff.

Produktgattungen

— Aufklirungspflichten 1 27

— Kenntnisse/Erfahrungen 26 44

Produktinformationen 27 17 ff.

Produktintervention 3 83

Produktive Vermogensverwaltung 25 45

— Pflicht des Vermogensverwalters 4 32 ff.

— steuerliche Konsequenzen 4 36

Produkttransparenz 27 17 ff.

Professionalitit 7 45 ff.

Professionelle Kunden 8 3; 24 152f;
45 171t.; 62 38

— Begriff 3 50

— geborene 7 22f.

— gekorene 7 24f.

— Kundenkategorie 7 20 f.

Prudent investor 33 18

Prudential Rules 3 31 ff.

Priifungsberichte 43 22

Publikumseinlagen 24 4

Quellensteuern 41 24

Rahmenvereinbarung 44 8; 51 2ff.

— Dokumentationserfordernisse 51 2 ff.

Rechenschaftsberichte 19 42

Rechenschaftspflichten

— Abdingbarkeit 13 31 ff.

— Abgrenzung 27 12 ft.

— Ad hoc-Berichtspflichten 51 8 ff.

— aufsichtsrechtliche Grundlagen 13 2, 22

— auftragsrechtliche 6 34

— Ausgestaltung 25 89

— nach beendeter Vermogensverwaltung 13 29f£.

— Dokumentationserfordernisse 51 2 ff.

— FIDLEG 24 160

— Form der Rechnungslegung 13 24

— im engeren Sinne 32 4, 10, 16 f.

— im weiteren Sinne 32 4

— Kenntnisnahmepflicht des Vermogensinhabers
19 42

— bei laufender Vermogensverwaltung 13 20 ff.

1179



Sachverzeichnis

fette Zahlen = §§

— periodische Berichtspflichten 51 11 ff.

— Pflichtverletzungsfolgen 13 1

— vertragliche Pflicht 25 60

— Zeitpunkt der Rechnungslegung 13 26 f.

— Zivilrecht 51 1

— zivilrechtliche Grundlagen 13 1, 21

— 5. a. Auskunfts- und Rechenschaftspflicht

Rechnungslegung 32 8, 16

Rechnungslegungsanspruch

— Verjiahrung 51 1

Rechnungslegungspflicht 62 28

Rechnungslegungsvorschriften

— Trustees 24 65

— Vermogensverwalter 24 65

Rechnungsstellung 32 9

Rechts- und Amtshilfe

— Abkommen 22 123 ff.

— Amtshilfe 22 113

— Auskunftsersuchen deutscher Finanzbehorden
22 113

— Auskunftspflicht auslindischer Behérden
22 116f.

— EUAHIG 22 139t

— FATCA/FKAustG 22 146

— Gesuche 40 17

— Gewihrung durch deutsche Finanzbehorden
22 1341t

— groBe Auskunftsklausel 22 120 ff.

— internationale Auskunftsverkehr 22 110

— kleine Auskunftsklausel 22 118 f.

— Kulanzauskiinfte 22 132 f., 149 ff.

— Rechtsgrundlage 22 111

— Rechtshilfe 22 113

— Rechtsschutz 22 152 f.

— in Steuersachen 22 110 ff.

— Unterrichtung des Steuerpflichtigen 22 114

— volkerrechtliche Vereinbarungen 22 136 ft.

— zwischenstaatliche 60 69 ft.

Rechtswahlklauseln 25 87

Red Flags 25 52

Regulatorische Sandbox 24 5

Re-Investment 39 36

Relatives Mindestkapital 3 112

REPO-Geschifte 39 31

Reportings 8 6; 13 3

Reprisentanzen 3 96; 5 119, 198

Retrozessionen 37 4; 62 9

— Annahmeverbot 38 84

— Aufklirung 27 36 ff.

— Aufklirungspflicht 38 83 ff.

— Begriff 30 11

— Herausgabeanspruch 38 82

— Schadenersatzanspriiche 38 82 ft.

Reverse solicitation 5 124

Richtlinie betr. Informationen zur Corpo-
rate Governance (RLCG) 35 14

Richtlinien der Branchenorganisationen fiir
unabhingige Vermogensverwalter 24 124 f.
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Richtlinien der Schweizerischen Bankier-
vereinigung 24 109 ff.

— Anlagestrategie 24 112

— Annahme Leistungen Dritter 24 121

— Aufbau 24 109

— Ausstrahlungswirkung 24 123

— Auswahl der Anlageobjekte 24 114

— bankiibliche Anlageinstrumente 24 115

— Bedeutung 24 109

— Durchsetzung/Kontrolle 24 122

— Entschidigung der Bank 24 120

— Fachkenntnisse 24 113

— Hebelwirkungen 24 119

— Inhalt 24 110

— Interessenkonflikte 24 113

— Klumpenrisiken 24 114

— Kundeninteresse 24 112

— Kundenkategorien 24 110

— leicht handelbare Anlageinstrumente 24 116

— nichttraditionelle Anlagen 24 115

— organisatorische Grundsitze 24 113

— Rechenschaftsablage 24 113

— Risikoprofil 24 112f.

— Schriftform 24 111

— Securities Lending 24 117

= Warnung 24 112

— Weisungen 24 112

— Zustimmungserfordernis des Kunden
24 118

Richtlinien fiir Vermogensverwaltungsauf-
trige

— Anlageobjekte 25 72

— nichttraditionelle Anlagen 25 72

— Subsidiaritit 25 72

Risiken 2 29

— Aufklirung 27 35

Risikoabhingiges Mindestkapital 3 114

Risikobereitschaft

— Begriff 26 53

Risikofahigkeit 7 1

Risikoklassen 26 64 f.

Risikomanagement 3 43; 24 17, 62

Risikoneigung 7 1

— 5. Anlageziele

Risikoniveau 4 21; 8 11, 15

Risikostreuung 57 25f.

Risikotragfahigkeit 7 56 ft.

Robo-Advisory 1 14

Robo-Portfoliomanagement 5 73

Robo-Portfolio-Manager 25 35

Robo-Vermdogensverwaltung 8 30

Riicktrittsrecht

— Fernabsatzgeschift 44 22

— Haustiirgeschift 44 24, 26

Riickvergiitungen 11 27

— bankunabhingige Vermogensverwalter 11 14

— Haftung bei Verschweigen 19 10

— Vereinbarung 6 45
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Rules of Conduct
— 5. Wohlverhaltensregeln
Rundschreiben ,,Eckwerte zur Vermogens-
verwaltung*
— 5. Eckwerte zur Vermogensverwaltung
Rundschreiben zu Investmentclubs 2011
5 67

Sachlegitimation 38 2
Sachzuwendungen 11 17
Sammelorders 18 26 ff.

Satzungssitz 5 162

Scalping 10 7; 48 22

Schaden

— Aufklirungspflichtverletzungen 38 32 ff.
— Begriff 38 24f.

— Behauptungs- und Beweislast 38 98

— Berechnung 38 26 f., 54 {f.

— damnum emergens 38 53a

— Darlegungs- und Beweislast 19 85 ff.

— Difterenzhypothese 19 44

— entgangener Gewinn 19 53f.

— Ersatzfihigkeit 38 24

— Finanzierungskosten 19 55

— haftungsbegriindende Kausalitit 19 43
— Kausalitit 19 43 f., 85 ff.

— malgebliche Vermogensmasse 38 26 f.
— maBgeblicher Zeitpunkt 38 34 ft.

— maBgebliches Interesse 38 28

— negatives Interesse 19 45

— Passivhypothese 38 31

— positives Interesse 19 46 ff.

— Saldierung von Vor- und Nachteilen 19 49 ff.
— Schadensberechnung 19 43 ff.

— Schadensentstehung 19 43 ff.

— Schitzung 38 54 ff., 98

— Schutzzweck der Norm 19 56

— Steuerbelastungen 19 55

— Totalreparation 38 66 ff.

— unfreiwillige Vermogensverminderung 38 24
— Vergleichshypothese 38 28 ff.

— Vergleichszeitpunkt 38 34 ff.

— Vorteilsanrechnung 38 67
Schadenersatzanspruch

— Abklirungspflichtverletzung 38 16

— Abweichung von Anlagestrategie 38 13
— Abweichung von Weisungen 38 13

— allgemeines Marktrisiko 57 15

— Annahme von Retrozessionen 38 82 ff.
— Aufklirungspflichtverletzung 38 16, 17
— Bemessung 38 69 ff.

— Beratungspflichtverletzung 38 16

— Beweislastumkehr 38 44, 49

— Entlastungsbeweis 38 49

— Erflillungsinteresse 57 10 ff.

— Erkundigungspflichtverletzung 38 16
— Geschiftsfihrung ohne Auftrag 38 78 f.
— Haftungsausschliisse 57 21 f.

— Haftungsbeschrinkungen 38 73 f.

— Haftungsgrundlagen 57 1 ff.

— Hauptleistungspflichtverletzung 38 12

— Informationspflichten 13 1

— Informationspflichtverletzung 27 6

— Inhalt 38 50 ff.

— Interessenwahrungspflichtverletzung 38 14

— Kausalitit 38 40 ff.

— Mitverschulden 38 70; 57 16 ff.

— nicht gehorige Erflillung 38 12

— Nichterfiillung 38 12

— Nichterfiillungsschaden 57 12

— Pflichtverletzungen 38 4 ff.

— Prozessuales 38 85 ff.

— rechtmiBiges Alternativverhalten 38 46

— Rosinentheorie 57 13f.

— Schaden 38 24 ff., 54 ff.

— Sorgfaltspflichtverletzung 38 14

— Umfang 38 52; 57 101f.

— unautorisierte Transaktionen 38 78 ff., 78f.

— unerlaubte Handlung 38 79

— Verjihrung 38 75 ff.

— Vermutung aufklirungskonformen Verhaltens
38 45

— Verschulden 25 84; 38 48 ff.

— vertraglicher 38 11f., 2

— Vertrauensinteresse 57 10

— Verzug 38 12

— Vorteilsanrechnung 38 67

— Wamnpflichtverletzung 38 16

— 5. a. Haftung

Schadenersatzklage

— Behauptungs- und Beweislast 38 85 ff., 90 ff.

— Bestreitungslast 38 88f., 93

— internationale Zustindigkeit 38 103 ff.

— ortliche Zustiandigkeit 38 100 f.

— Rechtsbegehren 38 109 ff.

— sachliche Zustindigkeit 38 102

— Verhandlungsmaxime 38 90

Scheingewinne 5 272, 279

Schutzgesetz

— Haftung wegen Schutzgesetzverletzung 19 2

— Schutzgesetzeigenschaft 5 352, 354, 360,
3631t 367 1.; 19 2f.

Schweiz 24 ff.

Schwerpunkttheorie 5 112

Securities Lending 24 117, 160; 25 69; 27 93

Securities Lending and Borrowing 39 30

Segré-Bericht 3 3

Sekundirhaftung 27 42

Sekundirrecht

— Konsolisierung 3 13

Selbstanzeige 40 16

— Anzeiger 58 24

— Darlegung einer Verfehlung 58 26

— Oftenlegung bedeutsamer Umstinde 58 27

— Schadensgutmachung 58 30

— Strafauthebungsgrund 58 23 ft.
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— strafbefreiende Wirkung 58 25

— Titernennung 58 29

— Voraussetzungen 20 36 ff.

— Zeitpunkt 58 28

Selbstregulierung

— Anforderungen 24 193 ff.

— Arten 24 98 ff.

— Banken 32 44

— BankG 24 1921F.

— Compliance 35 14 ff.

— Deutschland 5 4

— Eckwerte zur Vermégensverwaltung 24 102 ff.

— Exploration 26 21 ff.

— gesteuerte 24 192

— Informationspflichten 27 10

— kantonale Aufsicht 24 126 ff.

— Reform 32 48

— Richtlinien der Branchenorganisationen flir
unabhingige Vermogensverwalter 24 124 f.

— Richtlinien der Schweizerischen Bankierver-
einigung 24 109 ff.

— titigkeitsbezogene Erlasse 24 99

— Ubergangsfrist 24 100

— Umsetzung gesetzlicher Anforderungen
24 1991t

— unabhingige Vermogensverwalter 32 45 ff.

— zweigeteilte 24 56

Self-fulfilling prophecy 4 6

Separationstheorem 4 15

Sicherheiten 24 64, 83

Signal Following 1 64; 5 70; 24 150

Single Family Offices 24 29, 141, 145; 25 8

Single license-Prinzip 43 21

Sitztheorie 5 162

Smart Beta 4 15

Social Trading 1 64; 5 70; 24 150

Solidarhaftung 40 14

Solvenziiberwachung 3 21

Sondervermogenverwaltung

— Auslagerung von Leistungen an Dritte 61 14

— Begrifflichkeiten 61 12f.

— Leistungsort 61 15

— umsatzsteuerliche Behandlung 61 10 ff.

Sorgfaltspflichten

—-BVV224 181

— FIDLEG 24 158

—nach GwG 17 14ff,, 31, 32; 36 18ff.; 55 9ff.

— HaftungsmafBstab 38 9

— des Kunden 38 21a

— im Kundenkontakt 38 18 ff.

— MaBstab 25 80 ft.

— Pflichtverletzung 38 14

— Stiftunggsrat 33 16

— vertragliche 25 33 ff., 45 ft., 80 ff.

Spardosen-GmbH 22 158

Sparkassen 2 22, 25

Spekulation

— Terminologie 4 25
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Spekulationsverbot 4 25 ff., 28; 5 384

Spekulative Blasen 4 12

Spesenreiterei 19 19; 25 74

Spezial-AIF 1 61

SRI 43 44

Standard Compliance Code (SCC) 46 21;
54 1,9

Standardisierte Vermogensverwaltung

— Abgrenzung zu kollektiver Verwaltung
28 101t

— Begriff 5 55; 28 10

— individuelle Vermogensverwaltung 1 63

Standesregeln der Selbstregulierungsorgani-
sationen 25 65

Stellvertreter 5 40

Steueramnestie 40 16

Steuerbelastung

— Strategien zur Optimierung 22 51 ff.

Steuerbescheinigung 40 7 ff.

Steuerbetrug 40 15

Steuerhinterziehung 40 10 ff.

Steuerkonformitit 24 36

Steuerliche Auswirkungen

— Beachtenspflicht? 4 36

Steuerliche Haftung

= Abgabenschuld 58 8

— Ausfallshaftung 58 9

— beeinflussender Personen 58 18

— Begrifflichkeiten 58 5

— Gesamtschuldverhiltnis von Steuer- und Haf-
tungsschuldner 20 21

— als gesetzlicher Vertreter 20 4 ff.

— Haftungsadressat 58 7

— Haftungsumfang 58 13

— Kausalzusammenhang 58 12

—nach § 9 BAO 58 5ff.

—nach § 92 BAO 58 18

—nach § 11 BAO 58 191F.

— rechtskriftig Verurteilter 58 19

— Rechtsschutz gegen Haftungsinanspruchnahme
20 211

— Rechtsschutz gegen Inanspruchnahme
58 14ft.

— Selbstanzeige 58 23 ff.

— als Verfligungsberechtigter 20 4 ft.

— Verletzung abgabenrechtlicher Pflichten
58 10, 18

— des Vermogensverwalters 58 6, 20

— Verschulden 58 11

Steuerliche Handlungspflichten

— abgabenrechtliche 59 1f.

—nach AO 20 1ff.

— nach AO/EStG 21 1ff.

— Bescheinigungspflicht 40 2 ff.

— nach ErbStG 21 12 ff.

— nach EStG 20 1ff.

— Umsatzabgabe 39 2ff.

— vertragliche 59 3
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Steuerliche Optimierung

— Asset-Klassenausweitung 22 61

— private Kapitalanlagen 60 47 ft.

— Steuerstundungsstrategie 22 52 ff.

— Verlustnutzung 22 60

— Vermogensverwaltungsgebiihren 22 55 ff.

— Werbungskosten 22 55 ff.

Steuern

— 5. Besteuerung

Steuerstrafrecht 39 41 {f.

Steuerstraftaten

— Haftung des Titers/Teilnehmers 20 29 ff.

— Selbstanzeige 20 36 ff.

— Steuerhehlerei 20 30

— Steuerhinterziehung 20 30

— strafbare Handlungen 20 29

— Teilnehmerstrafbarkeit 20 32

— Verletzung der Pflicht zur Kontenwahrheit
20 34

Stifterwille 14 66

Stiftungen

— Abweichung vom Stifterwillen 14 66

— allgemeine Anlagegrundsitze 14 4 ff.

— Alternative Assetklassen 14 50

— Alternative Investments 14 51 ff.

— Anderungen beim Kapitalertragsteuerabzug
14 59

— Anderungs- und Widerrufsrecht 62 90 ff.

— Anlageanforderungen 14 4 ff.

— Anlageformen 14 43 ff.

— Anlageorganisation 33 86

— Anlageprozess 33 86 ff.

— Anlagerichtlinien 14 64

— Anlagesteuerung durch Stifter 14 62 ff.

— Anlagestrategie 33 87

— Anlageverhalten 14 44

— Asset protection 62 93 f.

— Aufsicht 62 88

— Ausgliederung der Vermogensverwaltung
14 67 1L

— Beendigung/Auflésung 62 85

— Besteuerung 22 165ft; 60 82 ff.

— Beteiligung an Kapitalgesellschaft 14 34 ff.

— Beteiligung an Personengesellschaft 14 33

— Bundesstiftungen 52 26 ft.

— Business Judgement Rule 62 87

— Diversifizierung 14 45 ff.

— eidgendssische Aufsicht 33 24

— eigenniitzige Zwecke 52 1

— Ermessensspielraum 33 17

— Errichtung 62 80 ft.

— Erstarrungsprinzip 62 79, 91

— Ertragsverwendung 14 19 ff.

— ethische Investitionen 33 65

— externer Vermogensverwalter 33 47, 89

— externes Stiftungsmanagement 14 68 ft.

— Fordertitigkeit 33 5, 57

— Foundation Governance 62 89

— Foundation Governance Codes 33 35
— frei verfligbares Vermogen 33 2

— gemeinniitzige Zwecke 52 1

— Gemeinniitzigkeit 22 169

— Gerichtsentscheide 33 28 ff.

— Gestaltungsmoglichkeiten 62 79

— gewidmetes Vermogen 33 7

— Herkunft der Mittel 33 48

— Mliquiditit 33 44

— internes Stiftungsmanagement 14 67

— kantonale Aufsicht 33 25f.

— Kapitalausstattung 14 5; 62 83

— Kauf/Verkauf von Immobilien 14 39
— Kauf/Verkauf von Kunst 14 40

— Kauf/Verkauf von Wertpapieren 14 38
— konventionelle Investitionen 33 8, 41
— Landesstiftungsgesetze 14 6 ff.

— liechtensteinisches Spezifikum 62 3

— Liquiditit 33 7

— Management Fee 14 53f.

— Merkblatter 33 36

— Minderertrag 33 591f., 85

— Mission Investing 14 61

— nachhaltige Investitionen 33 40 ff., 65 ft., 84
— Negativlisten 33 80 f.

— Organisation 62 86 ff.

= Osterreich 52 1 fF.

— Personalvorsorgestiftungen 33 27

— Pflichten des Stiftungsrats 33 15 ff., 20 ff.
— Positivlisten 33 82

— privatniitzige 62 82

— Privatstiftungen 52 2 ft., 6 ff.; 60 82

- Rechtsfihigkeit 62 77

— Rechtsgrundlagen 52 1; 62 77

— Rendite 33 6, 7, 58, 72, 85

— Riicklagebildung 14 63

— Selbstlosigkeitsgrundsatz 14 24

— Sondervermégen 22 165 ff.

— Sorgfaltsmalstab 62 87

— Sorgfaltspflichten 33 16

— Sozialbindung des Eigentums 33 73 ft.
— spitere Zuwendungen 33 1,7

— Steuervergiinstigungen 14 23 ff.

— Stifter 62 80

— Stifterfreiheit 33 22

— Stifterwille 14 21, 66; 33 45

— Stiftungserklirung 62 81

— Stiftungsrat 33 13 ff.

— Stiftungssteuerrecht 33 37, 64

— Stiftungsvermégen 22 167; 33 11t., 49
— Stiftungszweck 33 8, 10, 40, 50; 62 82
— thesaurierende Fonds 14 51 f.

— Unterschiede Bundes-/Privatstiftung 52 4
— Veranlagungsentscheidungen 60 83

— Verbrauchsstiftung 33 9 ff.

— Verbrauchsstiftungen 14 6

— Verlust der Gemeinniitzigkeit 14 32

— Verluste aus Vermogensverwaltung 14 55 ff.
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fette Zahlen = §§

— Verlusthaftung des Vorstands 14 71 ff.

— Vermdgen von Privatstiftungen 52 3

— Vermogensaufstellungspflicht 14 20

— Vermogensbewirtschaftung 33 5 ff.

— Vermogensbewirtschaftungskompetenz
33 13f.

— Vermogenserhaltung 14 1, 4, 6F.; 33 7

— Vermogenstrennung 14 13

— Vermogensumschichtung 14 14 ff., 62

— Verstoss gegen rechtliche Vorgaben 33 39

— Verwaltungskriterien 62 86

— Widmungsverméogen 33 1, 63

— Wirkungen der Vermégensbewirtschaftung
3312

— wirtschaftliche Vermogensanlage 14 18

— wirtschaftlicher Geschiftsbetrieb 14 28 ft.

— zeitnahe Mittelverwendung 14 25 ff.

— Ziele der Vermogensanlage 14 1f.

— zweckbezogene Investitionen 33 42 ff., 49 ff.

— zweckgebundenes Vermégen 33 2

— zweckindifferente Investition 33 51

— Zweckvermdogen 62 77

— 5. a. Bundesstiftung, Privatstiftung

Stillhaltepflicht

— nach GwG 17 57

Stimmrechtsausiibungsverbot 5 161

Stimmrechtsmitteilungen 5 393; 35 41 ff.

— Grenzwerte 35 43

— Vermogensverwaltung 35 44 ff.

Stockdividenden 39 35

Stop-Loss-Marken

— Vorwurf unzureichender Verlustbegrenzung
19 14

Storno 39 39

Stufenklage 38 110

Substitut 37 2

Suitability Test 25 42

Supervisory Board 43 48

Swiss Code of Best Practice for Corporate
Governance (SCBP) 35 14

Switching 48 21

Tauschgeschifte 39 32

Technische Analyse 4 5f., 18

Technische Vermoégensverwaltung 25 2f.

Teilaktstheorie 5 120

Telefongespriche

— Aufzeichnung 3 46f.; 12 10, 341t,;50 1, 7,
11

Termingeschifte 25 70

Territorialitatsprinzip 24 173

Terrorismusfinanzierung 36 3

Testamentsvollstreckung 1 11

Tipping-off 17 58; 36 48

Tochtergesellschaften

— grenziiberschreitende Titigkeit 5 113 £, 117

— Griindung rechtlich selbststindiger 3 95

Tod 6 53; 15 321.; 25 94; 34 14; 53 12

1184

Top Up-Authorisation 3 97
Totalreparation 38 66 ff.
Transaktionskosten 11 12; 18 35
Transaktionskostenanteil 11 12
Transnational titige Vermogensverwalter
— 5. Grenziiberschreitende Titigkeit
Transparenzpflicht 3 36
Transparenzregister 17 5
Treuepflicht

-BVV224 181

— Vermogensverwalter 34 21; 38 10
Treuhidnder

— Definition 62 96

— nach Treuhindergesetz 62 6

— Trust 62 6

Treuhidnderische Geschifte 5 20 ff.
Treuhandgeschifte 39 37
Treuhandmodell

— Bankgeschifte 5 23 ff.; 24 7 ff.

— Begriindung 5 46

— eigentumsrechtliche Modelle 25 5

— entgeltliche Geschiftsbesorgung 1 52
— Entwicklung 2 10 ff.

— Erlaubniserfordernis 1 53

— Ermichtigungstreuhand 1 48

= fiduziarischer Charakter 1 46, 52

— Fremdniitzigkeit 1 52

— Innen-/Aufenverhiltnis 1 47

— Interessenwahrungspflicht 1 52

— Rechtsbegriff 1 47

— Rechtsmacht iiber Vermogenswerte 1 46f£.
— Riickiibereignungsanspruch 1 46

— Stimmrechtsmitteilungen 5393

— Treuhandabrede 1 46

— unregelmifige Verwahrung 1 50

— Verbreitung 1 54

— Verfligungsgeschift 1 46

— Vertrag sui generis 1 51

— Vollmachtstreuhand 1 48

— Vollrechtstreuhand 1 48

Trustees

— Anforderungen 24 38 ff.

— keine Anschlusspflicht 24 37

— Aufsicht 24 56 ff.

— AufSichtsorganisation 24 57

— Aufsichtsorganisationen 24 76 ft.

— Bewilligung 24 56 ff.

— Definition 24 52 ff.

— Dokumentationspflicht 24 65

— Finanzgruppe 24 59

— FINIG 24 35

— getrenntes Sondervermdgen 24 53, 69
— Kapitalausstattung 24 63

— Kollektivvermogensverwaltung 24 80 ft.
— nicht schriftlich nachweisbare Trusts 24 55
— privatrechtliche Aufsicht 24 56

— Rechnungslegungsvorschriften 24 65
— Selbstregulierung 24 56



magere Zahlen = Rn.

Sachverzeichnis

— Treuhandmodell/treuhdnderische Abreden
24 54

— Zulassung durch FINMA 24 56 ff.

Trusts

— Beendigung 62 128f.

— Begiinstigter 62 124 ff.

— Bewilligungspflicht 62 116

— certainties 62 104

— Definition 62 96

— englischer Trust als Vorbild 62 100

— Errichtung 62 102 ff.

— Haftung des Treuhinders 62 122 f.

— Informationen 62 105 ff.

— und kontinentaleuropiische Treuhand 62 101

— liechtensteinisches Spezifikum 62 3

— Meldung von Anderungen 62 107

— Parteien 62 108 ff.

— Pflichten des Treugebers 62 114 f.

— Pflichten des Treuhinders 62 119 ff.

— Rechte des Treugebers 62 109 ff.

— Rechte des Treuhinders 62 117 f.

— Rechtsquellen 62 99

— Treugeber 62 108 ff.

— Treuhinder 62 116 ff.

— Ubergabe des Treuguts 62 103

— Veroffentlichungspflichten 62 105 ff.

— Vor- und Nachteile 62 97f.

— Weisungsfreiheit des Treuhinders 62 113

Uberpriifungspflicht

— Kundeninformationen 26 69

Uberwachung der Geschiftsverbindung
17 29

Uberwachungspflicht

— Anlageberatung 25 9

— nach GwG 17 14, 29f.

— laufende 25 47f.

— Zusammensetzung des Depots 25 47

Umfang verwalteten Vermogens 1 11;2 21

Umsatzabgabe

— Abgabepflicht 39 12ff.

— Abgabesatz 39 11

— Aktienplatzierung 39 33

— ausgenommene Transaktionen 39 25 ff.

— ausldndische Bank/Borsenagent 39 22

— befreite Anleger 39 23f.

— bei besonderen Geschiften 39 30 ff.

— Delegation 39 16

— Eftektenhindler als Vermittler 39 18

— Erhebungsverfahren 39 17

— Gratisaktien 39 35

— Lieferung gegen Zahlung 39 38

— Mitwirkung des Effektenhindlers 39 10

— Naturaldividenden 39 35

— Re-Investment 39 36

— steuerbare Rechtsgeschifte 39 5 ft., 30 ff.

— Steuerobjekt 39 5 ff.

— Steuersubjekt 39 4

— Stockdividenden 39 35

— Storno 39 39

— Tauschgeschifte 39 32

— Treuhandgeschifte 39 37

— Umsatzregister 39 14f.

— unechtes Storno 39 39

— Wandlung 39 34

Umsatzregister 39 14f.

Umsatzsteuer

— Anlage- und Vermégensberatung 61 5

— Depotgeschift 61 6

— Leistungen iZm Zusammenschliissen 61 8

— Portfoliomanagement 61 7

— Sondervermdgenverwaltung 61 10 ff.

— steuerfreie Umsitze 61 4, 8

— Steuerpflichtigkeit 11 10f.

— Vermogensverwaltungsvertrige 11 8

Umschichtung 25 48

— Stiftungsvermogen 14 14 ff.

Umsetzung von Anlageentscheiden
24 149t

Umzug von juristischen Personen 5 162

Unabhingige Honorar-Anlageberatung
126

Unabhingige Vermogensverwalter 32 45 ff.

Unerlaubte Handlung 38 79

Unerlaubter Geschiftsbetrieb

— Ermittlungsverfahren 43 26

— Offentlichkeitsinformation 43 30

— Verfahrensanordnung 43 27

— Verwaltungsstrafverfahren 43 28

Universalbanken 1 7

Unméoglichkeit der Vermogensverwaltung
15 28f.

Untitigkeit des Vermogensverwalters

— Haftung 19 13

Unternehmensbegriff 5 11

Unternehmensberatung 62 10

Unterstiitzungspflicht 25 61

Untreue 57 6

Urkundenfilschung 40 15

Variable Vergiitung 49 31f.

VerduBerungsgewinne

— Berechnung 22 13

— Steuerpflichtigkeit 22 12

— Wertzuwichse aus VerduBerung von Kapital-
anlagen 22 11

— 5. a. Abgeltungsteuer, Besteuerung

Verbotsgesetze

—§§ 31ff. WpHG 5 331ff.

Verbrauchervertrag

— AuBergeschiftsraumvertrag 6 13

— Begriff 6 6

— Fernabsatzgeschift 6 7 ff.

— Vermogensverwaltungsvertrag 6 7 ff.

Verbrauchsstiftungen 33 9 ff.

Vergleichshypothese 38 28 ff.
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Vergiitung 49 21 {f.

— all-in-fee 11 3; 49 29

— Behalteverbot 49 22

— Bestandteile 30 4 ff.

— Besteuerung 42 2 ff.

— durch Dritte 49 21

— durch Dritte und Kunden 49 21

— von Dritten aus Fondsberatung 11 7

— Einkommensteuer 11 12; 23 61f.; 42 21f;
61 16

— Entgeltlichkeitsprinzip 30 1

— erfolgsabhingige 11 4{f.,; 30 5ff.

— Erfolgshonorar 25 75f.

— Festvergiitung 11 11f; 49 29 ff.

— Gebiihrenmodelle 25 74 ft.

— Gewinnbesteuerung 42 5

— Grundgebiihr 30 4

— Informationspflichten 30 8; 49 28

— Interessenkonflikte 49 26

— Kombination aus Grund- und performance-
abhingiger Gebiihr 25 78

— durch Kunden 49 21

— marktiibliche Entgelte 49 28

— Mehrwertsteuer 42 10

— Mitarbeitervergiitung 49 33 ff.

— Modelle 49 21

— Pauschalgebiihren 25 78

— Perfomance-Fee 11 4 ft.

— Portfolio-Management-Gebiihr 25 74

— Reduktion bei Schlechterfiillung 38 80f.

— Standardklausel 30 2

— Umsatzsteuer 11 8; 23 11f; 61 1ff.

— variable Vergiitung 49 31 f.

— Veranlagungserfolg 49 31

— Vergiitungsabrede 30 2f.

— Vermogensverwalter 49 2 ff.

— vertragliche Regelung 49 27

— vertragliche vereinbarte 6 45 ff., 63 ff.

— 5. a. Riickvergiitungen

Vergiitungspolitik 3 117, 129

Verhaltensaufsicht 1 20; 5 309 ft; 24 1;
3154

Verhaltens6konom 24 156

Verhaltenspflichten

— FIDLEG 24 158ft.

— Nebenpflichten 38 5

Verhaltensregeln

— Banken und Wertpapierfirmen 62 63 ff.

— Vermogensverwaltungsgesellschaften 62 32 ff.

— 5. Wohlverhaltensregeln

Verjahrung

— Anspriiche des Kunden 57 28 f.

— Darlegungs- und Beweislast 19 94 ff.

— mehrere PflichtverstoBe 19 68

— Regelverjihrung 19 61 ff.

— Schadensersatzanspriiche 19 57 ff.;
38 751t

— Sonderverjahrung 19 57 ff.
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Verluste

— Buchverluste 13 9

— erheblicher Wertverlust 13 5 ff.; 27 53 ff.

— unzureichende Begrenzung 19 14

— Verlustermittlung 13 10f.

Verlustverrechnung

— Antragspflicht 60 35

— beschrinkte Verlustverwertung 60 33

— durch inlindische depotfithrende Stelle
60 37

— steuerliche 60 32 ff.

— Verfahren 60 36

Vermittlung eines Vermogens- oder Anla-
geverwalters 5 104

Vermogens- und Erfolgsausweis 62 34

Vermogensanlagen 5 2

Vermogensberatung 1 23; 61 5

— Begriff 1 28

Vermogensbetreuung

— 5. Vermagensberatung

Vermogensgegenstiande 1 10

Vermogensordnung 2 2 £,

Vermdgensschaden

— 5. Schaden

Vermogensschadenhaftpflicht 5 201

Vermogensverwaltende GmbH

— Besteuerung 22 158 ft.; 60 80f.

Vermogensverwaltende Personengesell-
schaft

— Besteuerung 22 154 ff.; 60 77 ft.

Vermogensverwalter

— Anforderungen 24 66 ff.

— Aufsicht 24 56 ff.

— AufSichtsorganisation 24 57

— Aufsichtsorganisationen 24 76 ff.

— Auftrag 24 39

— Bewilligung 24 56 ff.

— Definition 24 38 ft.

— Dokumentationspflicht 24 65

— Ermessensspielraum 24 48

— als Finanzdienstleistungsinstitut 5 50 ff.

— Finanzgruppe 24 59

— gewerbsmissige Titigkeit 24 40

— Haftung 19 1t

— individueller 24 38 ff.

— Kapitalausstattung 24 63

— Kollektivvermogensverwaltung 24 80 ft.

— als Kreditinstitut 5 10 ff.

— privatrechtliche Aufsicht 24 56

— Rechnungslegungsvorschriften 24 65

— Selbstregulierung 24 56

— Treuepflicht 34 21

— Vergiitung 49 21 ff.

— Vertretermodell 24 42

— Verwaltung 24 45

— Vollmacht 24 48f.

— Zulassung durch FINMA 24 56 ff.

— Zuwendungen 49 3 ff.



magere Zahlen = Rn. Sachverzeichnis

Vermogensverwaltung 24 45 — Aufsicht 62 13 ff,, 26 f.
— Abgrenzung zum Depotgeschift 24 45 — Auslandstitigkeit im EWR-Raum 62 40 ff.
— Abgrenzungen 1 23 ff.; 25 6 ff. — Auslandstitigkeit in Drittstaaten 62 43 ff.
— Anlageentscheidungen 7 3 — durch Banken 62 50 ff.
— BankG 24 3ft. — Berichterstattung 62 29f.
— Begriff 1 8ff., 211t,; 24 133 — Bewilligungspflicht 62 13 ff.
— Dauerschuldverhiltnis 1 42 — Darstellung der Eigentumsverhiltnisse 62 19
— Delegation 8 13 — aus Dirittstaaten 62 44
— digitale 1 14 — Eigenmittelausstattung 62 18
— Entscheidungsspielraum 24 136 ff. — Entzug der Bewilligung 62 24 f.
— Erscheinungsformen 1 9 — Erl6schen der Bewilligung 62 24 f.
— als Finanzdienstleistung 24 132 — externe Revisionsstelle 62 19, 29
— FINIG 24 27 ff. — Firmenbildung 62 15
— fondsbasierte 24 148 — Geheimhaltungspflicht 62 39
— Fremdverwaltung 1 8 — Geschiftsbericht 62 30
— Grundsitze ordnungsgemiQer 4 1 ff. — Geschiftsleitung 62 17
— Hauptleistungspflichten 38 5f. — Geschiftsplan 62 20
— individuelle 1 62 — Kundeninformation 62 34
— Interessenwahrungsvertrag 1 39 ff. — Kundenklassierung 62 38
— kollektive 1 60 f. — liechtensteinische 62 40
— Marktentstehung 2 1 ff. — Rechnungslegung 62 28
— Rechtsformen 1 39 ff. — Rechtsform 62 14
— standardisierte 1 63 — Rechtsgrundlagen 62 4
— durch Stiftungen 62 75 ff. — Revisionsbericht 62 29
— von Todes wegen 1 11 — Sitz in anderem EWR-Mitgliedstaat 62 41
— Treuhandmodell 1 46 ff. — Sitz und Hauptverwaltung 62 16
— durch Trusts 62 95 ff. — Vermogensverwaltungsgesetz 62 4
— Vermogensanlagen 5 2 — vertraglich gebundene Vermittler 62 46 ff.
— Vermogensgegenstinde, ~werte 1 10 — durch Wertpapierfirmen 62 50 {f.
— durch Vermogensverwaltungsgesellschaften — Wirtschaftspriifer 62 29
62 4ft. — Zweigniederlassung 62 41
— vertragliche Grundlage 1 11 Vermogensverwaltungsvertrag
— Vollmachtsmodell 1 55 ff. — Abgrenzungen 25 9 ff.
— Wesen 1 12 — Abschluss durch Kontobevollmichtigten 6 5
— nach WpIG 5 178 ff. — AGB-Recht 6 56 ff.; 25 191f., 87; 44 16 ff.
— Zweck der Verwaltung 24 135 — Anbahnung 7 6, 33, 41 ff.
Vermogensverwaltungsbanken — Anfechtung 5 130
— Aufsicht 24 11f. — Anlageobjektauswahl 25 49 ft.
— Bewilligung 24 12 — Anlagerichtlinien 6 14, 21 ff.; 25 38 ff., 46, 70;
— bewilligungsfreie Leistungen 24 13, 26 44 13
— Churning 24 21 — Anlageziele 6 20
— Compliance 24 17 — Authebung 15 27; 34 24; 53 14
— Eigengeschifte der Angestellten 24 16 — Aufklirungs- und Beratungspflicht 46 1 ff.;
— Funktionentrennung 24 14 58 2
— Gewihr einwandfreier Geschiftstitigkeit — Auftrag 44 1
24 12, 18 ff. — Auftragsverhiltnis 25 1ff,; 37 1f.
— Kontrolle der Geschiftstitigkeit 24 16 — Aufzeichnung 44 8
— Mindestkapital 24 12 — Ausfiihrung von Auftrigen 6 32f.
— Organisationspflichten 24 14 ff. — Ausfithrungsgrundsitze 6 32
— Risikomanagement 24 17 — Auskunfts- und Berichtspflichten 6 61 f.
— Umgang mit Rechts-/Reputationsrisiken — AuBergeschiftsraumvertrag 6 13
24 23f. — Beendigung 15 11t.; 25 94; 34 1ff,; 53 1ft.
— Zusammenarbeit mit unabhingigen Ver- — Beendigung der Vermogensverwaltung 6 52
mogensverwalter 24 24 — Benachrichtigungspflicht 25 60
Vermogensverwaltungsgebiihr 11 2; 28 11 — Benchmark 6 40
Vermogensverwaltungsgesellschaften 2 23 — Beratungspflichten nach Abschluss 7 44
— Anlegerschutz 62 21, 32 ft. — Beratungspflichten vor Abschluss 7 43
— Anwendungsbereich des VVG 62 10 ff. — Bevollmichtigungsvertrag 44 1; 58 1
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— Bezugnahme auf AGB-Banken 15 3

— Datenschutz 6 50f.; 25 88

— Dauer 34 4

— dauernde Geschiftsbeziehung 55 2 ff.

— Dauerschuldverhiltnis 25 4

— Diversifikationsgebot 25 53 ff.

— Entscheidungsbefugnis 38 33

— Erl6schen 34 13ff.

— essentialia negotii 25 16, 67 ff.

— europiische Vorgaben 44 12

— Fernabsatz 44 19 ff.

— Fernabsatzgeschift 6 7 ff.; 25 27 ff.

— Form 6 3f.;25 18f.;44 8

— Gebot produktiver Vermdgensverwaltung
25 45

— Gerichtsstand 25 87

— Geschiftsbesorgung 9 11

— Grundvereinbarung 44 20

— Haftung 25 801f.; 37 1ft.

— Haftungsbeschrinkungen 6 58 ft.; 25 83 ff.

— Haftungsregelungen 6 41f.

— Hauptleistungspflicht 44 3

— Haustiirgeschift 25 27 ff.; 44 23

— Informationsbeschaffung 25 52

— Informationspflicht 25 44

— Informationspflichten bei Abschluss 8 1 ff.

— Informationspflichten bei Anbahnung 7 6, 33,
411t

— Informationsiibermittlung 44 15

— Inhalt 6 14 ff; 44 114t

— und Insolvenz 15 30f.

— Kommunikation 25 92

— durch konkludentes Verhalten 6 4

— Konsensualvertrag 25 16

— Kundenprofil 25 33 ff.

— Kiindigung 15 11t; 34 6; 53 21f.

— Liechtenstein 62 7 ft.

— Nachforschungspflichten 45 1 ff.

— Nichtigkeit 5 129

— Osterreich 44 1fF.

— Pflichten des Auftraggebers 6 29

— Pflichten nach Ende der Vertragsbeziehung
25 64

— Pflichten zu Vertragsbeginn 25 33 ff.

— Rahmenvereinbarung 44 8

— Rechenschaft und Unterrichtung 6 34 ft.

— Rechenschaftspflicht 25 60, 89

— Rechtsnatur 6 11t.; 25 11f,; 44 1;58 1

— Rechtswahl 25 87

— Richtlinien flir Vermogensverwaltungsauftrige
25 72t

— Riickvergiitungsvereinbarung 6 45

— Schweigen als Annahme 25 17

— Standesregeln 25 65

— Stellvertretung 6 5

— Steuern 25 93

— Todesfall 6 53; 15 32f.; 25 94; 34 14;53 12

— Treuhandmodell 25 5
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— typische Vertragsbestimmungen 44 13 ff.

— Uberwachungspflicht 25 47 f.

— Umfang der Vermdgensverwaltung 6 20 ff.

— Unmoglichkeit der Vermogensverwaltung
15 28f.

— Unterstiitzungspflichten 25 61

— Verbrauchervertrag 6 6 ff.

— Vergiitung 6 45 ff., 63; 11 11{f.; 25 74 ft,;
30 1%

— Verjihrung 6 43f.

— Verschwiegenheitspflicht 25 63, 88

— Vertetermodell 25 5

— vertragliche Pflichten 25 33 ff.

— Vertragsbestandteile 25 16

— Vertragsgegenstand 25 67f.

— Vertragsparteien 25 67 f.; 44 9 ff.

— Vertraulichkeit 6 50 f.

— Vertretung Minderjihriger 7 86 f.

— Vollmacht 6 5, 28; 15 34f., 34; 25 69

— vorformulierte Vertragsbedingungen 6 56 ff.

— Weisungen 25 29, 46

— Weisungen des Kunden 6 30f.; 9 15f.

— Weitergeltungsvereinbarung 34 19

— Widerruf 34 5;53 1

— Zeichnungsberechtigung 44 10, 16

= Zeitablauf 15 25f.; 34 23

— Zusammenlegung von Kundenauftrigen 25 59

— Zustandekommen 6 31f.; 25 16 ff.; 44 8ff.

— Zustellungs- und Genehmigungsfiktion 25 90 £.

— Zuwendungen 6 45 ff., 63; 11 13 ft.

Vermogenswerte 24 43

Verpflichtungserkliarung 24 63

Verrechnungssteuer 41 23

Verschulden 25 84

Verschwiegenheit 18 38

Verschwiegenheitspflicht 25 63

Versicherungen 2 26

Vertraglich gebundene Vermittler

— Haftung 62 47

— Register 62 49

— Uberwachung 62 47

— Vermogensverwaltungsgesellschaften 62 46 ft.

— Verpflichtungen bei Heranziehung 3 80 ff.

— Verwaltung von Kundengeldern 62 48

Vertrauensverhiltnis, besonderes 37 7

Vertraulichkeitsbereiche 10 26

Vertretermodell 1 551t.; 5 39, 43, 45, 393;
24 6,42;255

Vertretung 7 79 ff.

Vertriebsprovisionen 6 45; 11 26

Vertriebstheorie 5 120

Vertriebsvergiitungen 11 19f., 27

Verwahrgeschift

— eingeschrinktes 5 137

Verwabhrstelle

— Konkurs 24 206 f.

Verwabhrstelle von Investmentvermogen
5 214, 286



magere Zahlen = Rn.
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Verwahrungserkldrungen 19 32

Verwaltung

— Begriff 24 45

Verwaltungsgebiihren 1 44

Verwaltungssitz 5 161

Verwaltungsvollmacht

— 5. Vollmacht

Vier-Augen-Prinzip 3 32; 5 146f.; 16 74;
17 35

Virtuelle Wihrungen 17 5

Vollmacht

— Dokumentation 31 10

— Einschrinkung 24 139

— Form 24 67

— tiber Konten/Depots 25 69

— Umsetzung der Anlagestrategie 24 48 f.

— Vermogensverwaltungsvertrag 6 5, 28;
15 34f.

— Vertragsbeendigung 34 26

— Zeitraum 24 137

Vollmachtsmissbrauch 18 26 ff.

Vollmachtsmodell

— dienstvertragliche Elemente 1 57

— Entwicklung 2 10 ff.

— Geschiftsbesorgung 1 57

— Stellvertretung 1 56

— Treuhandelemente 1 59

— Verbreitung 1 55

— Verfligungsberechtigung 1 58

Vollmachtstreuhand 1 48

Vollrechtstreuhand 1 48, 49

Vorlaufen 48 22

Vorortpriifungen 43 22

Vorsorgeeinrichtungen 24 180 ff.

Vorteilsannahme 49 4

Vorteilsanrechnung 38 67

VVG

— Anwendungsbereich 62 10 ff.

Wihrungen 25 70

Wall-Crossing 48 28

‘Wandlung 39 34

‘Warnpflichten

— Angemessenheitspriifung 7 11

— bei behordlichen Mainahmen 27 56

— bei drohender konkreter Gefahr 27 46

— bei Einzelweisungen 27 18

— bei erheblichen Verlusten 27 53 ff.

— bei Erreichen vereinbarten Schwellenwerts
13 19

— Exploration 7 10ff.

— Informationspflicht 27 2

— Pflichtverletzung 38 16

— bei unzweckmissigen Weisungen 27 48 ff.

— Warnbegrift 7 10 ff.

— weitere Informationspflicht 27 4

Warnung 19 26; 24 112

Weissgeldstrategie 25 93

Weisung 38 7

— 5. Kundenweisung

Weiterbildung 24 161

‘Weitergabeverbot

—nach GwG 17 58

‘Werbemitteilungen 12 14

‘Werbung

— Einlagensicherung und Anlegerentschidigung
5 255

— und Initiative des Kunden 5 122

Werbungskostenabzug 22 6, 31, 55ff.; 60 48

Werkvertrag 25 14f.

‘Wertpapier- und Finanzanalyse 62 10

Wertpapierdienstleistung 43 97

— andere 1 21

— Anlageberatung 1 23

— Aufsicht 5 186

— Begriff 5 181

— Gleichstellung 1 30

— MIFID 3 22fF.

- WpHG 1 17

Wertpapierdienstleistungsrichtlinie 3 7 ft.,
11; 7 45

Wertpapierdienstleistungsunternehmen

— Angehorige freier Berufe 5 318 ff.

— aufSichtsbezogene Pflichten 5 322 ff., 324,
381

— Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten
5 372

— Beaufsichtigung nach BaFin 5 322 ff.

— Berichtspflicht 5 387

— Berufshaftung 5 377

— Cold Calling 5 327

— Compliance 5 390

— Definition nach WpHG 5 311

— Erkundigungspflicht 5 382

— Finanzdienstleistungsinstitut 5 314

— Informations-, Sorgfalts-, Interessenwahrungs-
pflichten 5 245 ff., 363 .

— Informationspflichten 8 2 ff.

— Kreditinstitut 5 313

— kundenbezogene Pflichten 5 382 f., 384

— ordnungsgemife Vermogensverwaltung 5 384

— Organisationspflichten 5 367 ff., 380, 390

— Pflichten bei Vertragsbeendigung 5 389

— transaktionsbezogene Pflichten 5 324

— unternehmensbezogene Pflichten 5 324

— Verhaltenspflichten 5 377, 379

— Zweigstellen auslindischer Unternehmen
5 315

‘Wertpapiere

— Verbreitung als Kapitalanlage 2 2

Wertpapierfirmen

— mit Administrationsbefugnis 62 57

— Aufsicht 62 54 ff.

— Auslandstitigkeit 62 71 ft.

— Berichtserstattung 62 68

— bestmogliche Auftragsausfithrung 62 65
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fette Zahlen = §§

— Bewilligungserteilungsvoraussetzungen
62 58 ft.

— Bewilligungspflicht 62 54

— Bewilligungsumfang 62 55 ff.

— Definition 3 21

— Dokumentationspflichten 62 67

— Geheimhaltungspflicht 62 70

— Geschiftsplan 62 58

— Geschiftsreglement 62 59

— Interessenskonflikte 62 69

— Kapitalausstattung 62 60

— Klassen 3 121 ff.

— Kundeninformation 62 64

— Kundenklassierung 62 66

— MIFID 3 21

— Organisation 62 61

— Rechtsform 62 59

— Revision 62 62

— Statuten 62 59

— Titigkeitsumfang 62 56

— Vermogensverwaltung 62 50 ff.

— Zuwendungen 62 69

Wertpapierhandelsgesetz

—s. WpHG

Wertpapierhaus

— Konkurs 24 210f.

‘Wertpapierinstitute

— Begriff 5 180

— groBe 5 1881f.

— Kategorien 5 187 ff.

— Klasse 1b-Wertpapierfirmen 5 188 ff.

— Klasse 2-Wertpapierfirmen 5 192f.

— Klasse 3-Wertpapierfirmen 5 194 f.

— kleine, nicht verflochtene 5 194 f.

— mittlere 5 192f.

‘Wertpapierinstitutsgesetz 2 36

—s. WplG

‘Wertpapiernebendienstleistungen

— Begriff 5 181

— Depotgeschift 5 310

Werturteile 7 9

‘Whistleblowing

— Wirtschaftspriifer 62 22

Widerruf

— AGB-Recht 34 11

— durch Kunden 34 9

— zur Unzeit 34 8

— Vermogensverwaltungsvertrag 34 5; 53 1

Wiederanlagen 39 36

Wirtschaftliche Bedeutung

— Deutschland 1 2.

— High Net Worth Individuals 1 1

— Liechtenstein 1 4

— Osterreich 1 4

— Schweiz 1 1

Wirtschaftliche Vermoégensverwaltung
25 2f.

Wirtschaftlicher Eigentiimer 55 6 ff.
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Wirtschaftlicher Geschiftsbetrieb 14 28 ff.

Wirtschaftliches Bediirfnis 2 1

Wirtschaftspriifer 62 22, 29

WKO 43 66

‘Wohlverhaltensregeln

— Bearbeitung von Kundenauftrigen 3 74

— Best Execution von Kundenauftrigen 3 71 ff.

— Dokumentations- und Berichtspflichten 3 69 f.

— Erkundigungspflicht 3 58 ff.

— Heranziehung von vertraglich gebundenen
Vermittlern 3 80 ff.

— Informationspflichten 3 56 f.

— Kernelement des Anlegerschutzes 3 53

— MIFID II 3 40 ft.

— Zwischenschaltung einer Wertpapierfirma 3 68

WpHG 1 17

— Aufsichtsrecht 7 14 f.

— Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten
5372

— Explorationspflichten 7 13 ff.

— Kundenbegriff 7 18 f.

— Normkonkretisierungen 5 325 ff.

— persénlicher Anwendungsbereich 5 311 ff,,
318ff.

— sachlicher Anwendungsbereich 5 310

= Schutzgesetzcharakter 5 352 ff.

— Systematik aufsichtsrechtlicher Pflichten
5 323f.

— Verbotsgesetzcharakter 5 345 ff.

— Verhaltensaufsicht 5 309 ff.

— Verhaltenspflichten als Verbotsgesetze 5 345 ff.

— Verhiltnis von Aufsichts- und Vertragsrecht
5328 t.

— WpDVerOV 5 325

WpIG 1 16

— Abgrenzung zum KWG 5 183 ff.

— Anwendungsbereich 5 179 ff.

— Aufspaltung des Aufsichtsrechts 5 178

— Drittstaateninstitute 5 198

— Erlaubnisverfahren 5 196 ft.

— Finanzinstrumente 5 182

— grenziiberschreitende Dienstleistungen 5 198

— Kapitalanforderungen 5 199 ff.

— Kategorisierung 5 187 ff.

— Liquidititsanforderungen 5 208

— Nebengeschifte 5 181

— Neuregelung des Aufsichtsrechts 5 178 ft.

— personlicher Anwendungsbereich 5 180

— Reprisentanz 5 198

— sachlicher Anwendungsbereich 5 181

— territorialer Anwendungsbereich 5 179

— Ubergangsvorschriften 5 210

— Vergilitungssystem 5 209

— Wertpapierdienstleistungen 5 181, 186

— Wertpapierinstitute 5 180

— Wertpapiernebendienstleistungen 5 181

— Zweigniederlassung 5 198

Wiinsche 38 7



magere Zahlen = Rn.

Sachverzeichnis

Zeichnungsberechtigung 44 16 ft., 16

Zeitablauf 15 25f.

Zielmarktbestimmung 46 6

Zulassung

— 5. Bewilligung, Erlaubnis

Zulassungsregeln 3 31 ff.

Zusammenarbeit freier Vermdgensverwal-
ter mit Kreditinstituten

— Aufklirungspflicht des Kreditinstituts 37 6 ff.

— aufsichtsrechtliche Rechtslage 37 14 ff.

— Ausgestaltung 18 16 ft.

— Beratungsvertrag 18 25

— Best Execution 18 8ff.

— Delegation 18 2

— depotbezogene Pflichten 18 19

— depotfithrende Banken 56 6 f.

— Dreieckskonstellationen 56 1

— auf Empfehlung der Depotbank 18 24 ff.

— ohne Empfehlung durch Depotbank 18 17 ff.

— Erfiillungsgehilfenhaftung 56 8 ff.

— Evidenzfille 18 23

— gestaffelte Verantwortlichkeit 18 4 ff.

— Informationsweitergabepflicht 18 18

— Interessenwahrungspflichten 37 9 ff.

— Kooperationsvertrag 18 35 ff.

— Manipulationsverdacht 18 27

— Meldepflichten nach MiFIR 18 31 ft.

— MiFID-Umsetzung 56 4

— Moglichkeiten der Zusammenarbeit 18 1 ff.

— Pflicht zur Einholung von Kundeninformatio-
nen 56 5

— privatrechtliche Rechtslage 37 5 ff.

— Problematik 56 1

— Priifungspflicht der Depotbank 18 16

— Sammelorders 18 26 ff.

— Transparenz der Arbeitsteilung 56 2

— Treuepflicht des Kreditinstituts 37 5 ff.

— Verantwortlichkeiten 56 4

— Verhaltens- und Schutzpflichten 18 22

— Vermeidung von Interessenkonflikten 56 3

— vertragliche Beziehungen 37 1 ff.

— Vollmachtsmissbrauch 18 26

Zusammenlegung von Kundenauftrigen
25 59

— s. Blockorder

Zusatzbewilligung 24 70

Zustellungsfiktion

— Zulissigkeit 25 90

Zuverlassigkeit 5 197

— Folgen bei Unzuverlissigkeit 5 148, 151

— Geschiftsleiter 5 150 ff.

— unbestimmter Rechtsbegriff 5 149

Zuwendungen 11 23 ff.

— Analysen 49 17

— Annahmeverbot 11 23; 19 25

— Annahmezulissigkeit 30 15 ff.

— Arten 30 9ff.

— Aufdeckungspflichten 11 13 ff.

— Aufklirung vor Vertragsabschluss 11 22

— Aufrechnung 49 10

— Aufsichtsrecht 11 23 f.; 30 17 f.

— Ausnahme von Annahmeverbot 11 24

— Behaltensklauseln 11 27

— Behalteverbot 49 4f.; 62 37

— Berichtspflicht an Kunden 49 20

— Bestandespflegekommissionen 30 13

— Bestandspflegeprovisionen 11 18

— Definition 30 9

— Definition nach WpHG 11 23

— Drittbezug 49 7

— Eftektenprovisionsriickvergiitungen 11 18

— eingepreiste Margen 11 20

— Einkunftsbeteiligung aus Depotgeschift 30 12

— Erscheinungsformen 11 13 ff.

— externer Vermogensverwalter 30 35

— aus Finanzproduktvertrieb 30 13

— Finder’s Fees 30 14

— geringfligige nicht-monetire Vorteile 49 12 ff.

— Grundregel 49 4 ff.

— Herausgabepflicht 11 26 f.; 30 21 ft.

— Leitlinien 49 18f.

— Offenlegung 11 18, 25; 49 13£; 62 37, 69

— Offenlegungspflicht 19 24

— Privatrecht 30 20

— Riickvergiitung an bankunabhingige Ver-
mogensverwalter 11 14

— Sachzuwendungen 11 17

— Vergiitungen aus Handelsgeschiften 30 11

— Verjihrung von Herausgabeanspriichen 30 32

— Vermogensverwalter 49 3 ff.

— Vermogensverwaltungsvertrag 6 45 ff., 63

— Vertriebsvergiitungen 11 19, 26

— Vorteilsannahme 49 4 ff.

— Vorteilsbegrift 49 8

— Vorteilsweitergabe 49 9f.

— WAG 49 31f.

— Zulissigkeit 62 37

Zuwendungsverbot 3 65

Zweigniederlassung 62 41

— Errichtung 3 91 {f.

— grenziiberschreitende Titigkeit 3 91 {F;
5 115f, 118

Zwischenschaltung einer Wertpapierfirma
368

Zwischenstaatliche Rechts- und Amtshilfe
60 69 ff.
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