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Locked-Box-Modell 2 25 f.; 8 35
Long Form Report 17 19
Look-back Period 4 18; 7 79, 95
Loss, Definition 25 64 ff.

MAC-Klauseln 2 13
Makler 1 8
– Bedingungen 4 68
– Kontaktaufnahme mit einem 16 19 ff.
– Non Binding Indication Report 1 46
– Transaktionsplanung 1 43 ff.
– Verhandlungsführung 23 91 ff.
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Managementbeteiligungsprogramme 18 10
Managing General Agent (MGA) 1 5;
22 15

Managing General Underwriter 14 2
Market for Lemons 3 12
Marktversagen 3 8, 12
Mark-up-Version 2 10
Massenrisiken 4 27; 6 2 ff., 9
Masseverbindlichkeiten 21 18, 25
Material Adverse Changes 2 13
Materiality Qualifier 7 62 ff.
Materiality Scrape 1 18; 7 64, 153 ff.
Materiality Thresholds 1 53; 7 78; 17 16
Mehrparteienkonstellation 1 85 ff.
Mergers&Acquisitions (M&A) 1 2; 2 1 ff.;
s. auch Unternehmenskauf

– distressed 1 73 ff., 79 ff.; 7 158; 20 1 ff.
– Informationslücken 23 94 ff.
– Steuerrisiken 13 24 ff.
– Transaktionsplanung 1 40 ff.
– Transaktionsversicherungen 1 39 ff.; 16 1 ff.;
s. auch Transaktionsversicherungen in der
M&A-Praxis

Mid-Cap-Transaktion 9 11
Mindestdeckungssumme 9 21 f.
Mitarbeiter 2 47
Mitigation Clause 4 47
Mitspracherechte 18 56 ff.
Mitverschulden 7 128 f.; 25 107
Mitversicherung 4 40
Mitwirkungsobliegenheiten 4 46; 11 61;
12 37 ff.

Mitwirkungsrechte des Versicherers
13 131 ff.; 14 59 f.

Moral Hazard 3 12 ff.
Multi-Layer-Versicherung 22 16; s. auch
Tower of Coverage

Multiplikator-Methode, pauschalierende
7 111

Mündliche Erklärungen 8 85 ff.

Nachforschungspflichten 7 57, 59
Nachfrageobliegenheit 4 40
Nachmeldefrist 4 16, 78; 10 19
Naturalrestitution 11 1, 46 ff.
NBI-Report 16 25 ff.
NDA joinder 16 21
New Breach Cover 16 4; 18 15
New Risk Coverage 18 15
Nil Liability Insurance 9 35 f.
No Claims Declaration 1 19, 49; 3 18; 8 7;
12 50

No-Leakage-Klauseln 2 25
Non-Binding Indication 1 46; 23 10
Non-Disclosure Agreement 2 6; 13 138
Non-Reliance-Letter 7 82
Notaranderkonto 20 44
Notice of Circumstance 4 16, 78; 10 17 f.

Obliegenheiten 12 6 ff.; 25 47 ff.
– Abtretung 12 44
– Anzeigeobliegenheiten 4 46
– Aufbewahrung 12 45
– Auskunftsobliegenheiten 4 46; 12 38 ff.
– Auskunftspflicht des Versicherungsnehmers
gem. § 31 VVG 10 38 f.

– Auslegung englischsprachiger Klauseln
12 12 ff.

– Bedingungen 12 19 ff.
– Begriff 12 6
– Contingent Risk Insurance 14 62 ff.
– Contingent-Specific-Risk-Policen 12 18 ff.
– gesetzliche 4 45 ff.; 12 7
– Kooperationspflichten 12 42
– Mitwirkungsobliegenheit 4 46; 12 37 ff.
– Nachfrageobliegenheit 4 40
– Regress 12 44
– Regressansprüche, Sicherung von 24 33 ff.
– Schadensabwendung 4 47 f.; 10 40
– Schadensanzeige 12 28 ff.
– Schadensminderung 4 47 f.; 12 43
– Tax Liability Insurance 13 91 ff., 125 ff.
– Verletzung von 4 81; 12 6, 10 f.; 23 40 ff.;
25 107

– im Versicherungsfall 10 37 ff.
– Versicherungsschutz in Bezug auf Geschäfts-
betrieb des Zielunternehmens 10 41 f.

– vertragliche 4 43 f., 48; 12 8
– W&I-Versicherung 12 18 ff.
– Zumutbarkeitskriterien 12 9
Offenlegung von Tatsachen 8 19 ff.; 14 40 ff.
Opt in 7 13
Opt out 7 14
Organschaft, umsatzsteuerliche 13 24 ff.
Overhead Costs 7 38, 112

Parallelmandate auf Seiten des Versicherers
16 33

Parental Company Guarantees Insurance
(PCG) 1 24

Parteienkonstellation 25 20 f.
Parteivereinbarung 19 29 f.
Pauschalverweis 1 17; 7 14
Pensionsverpflichtungen 8 44 ff.; 18 10
Permitted Leakage 2 25
Perplexität 18 39
Pharmaunternehmen 1 14
Planungsphase 2 5 f.
Policy Enhancements 16 4, 24
Pollution-Legal-Liability-Versicherung
1 24; 15 5 f., 19 ff.; s. auch Umweltversicherung

– Abtretung 15 54
– Ausschlüsse 15 30 ff.
– Cost Cap 15 86 f.
– Deckung 15 20 ff., 25 ff., 60
– Excluded Pollutants and Pollution 15 38
– Insurance Due Diligence 15 81
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– Kapazitäten 15 61
– Käufer 15 74 ff.
– Known Conditions 15 37
– Laufzeiten 15 62 f.
– Prämie 15 55 ff.
– Regress 15 53
– Risiken 15 77 f., 80
– Risikofinanzierung, Ausarbeitung der
15 83 f.

– Rückwärtsdeckung 15 44 ff.
– Selbstbehalt 15 59
– Transaktionszusammenhang 15 65 ff.
– Unternehmenskaufvertrag, Abstimmung mit
15 82

– Verkäufer 15 70 ff.
– Versicherbarkeit 15 68 f.
– Versicherungsfall 4 12; 15 40 f.
– Versicherungsnehmer 15 47 ff.
– Versicherungstext 15 64
– Vorbereitungsphase 15 70 ff.
– Vorwärtsdeckung 15 42 f.
– zeitliche Platzierung 15 85
Pollution-Legal-Liability-Versicherung im
Transaktionszusammenhang 15 65 ff.

Post-Merger-Integration 2 15 f.
Prämie 12 3 ff.
– Contingent Risk Insurance 14 58
– Pollution-Legal-Liability-Versicherung
15 55 ff.

– Tax Liability Insurance 13 87 ff., 93
– W&I-Versicherung 1 22; 16 47 ff.
Private-Equity-Fonds 3 4
Private-Equity-SPVs 4 29 ff.
Privatverkäufer 4 29 ff.
Produkthaftung 1 4; 2 51, 63; 8 100 ff.
Prospekthaftpflicht 1 3, 24
Prozesstaktik 25 22 ff.
Public Offering of Securities Insurance
1 3

Questionnaire 12 47; 13 140
Quotenvorrecht 23 75 ff.

Radioaktivität 15 33
Rate on Line 9 10; 16 26, 48
Reasonably Foreseeable Losses 11 9
Rechtsänderungen, künftige 7 139 f.
Rechtsfolgenregelungen für Gewährleis-
tungsverletzungen 7 104 ff.; 18 26 ff., 55

– De Minimis 18 46 ff.
– Einführung der W&I-Police im Unterneh-
menskaufvertrag 18 27 ff.

– Haftungsausschluss bei Kenntnis des Käufers
18 51 ff.

– Haftungsfreibetrag 18 44
– Haftungsfreigrenze 18 45
– Haftungshöchstbetrag 18 33 ff.
– Schadensbegriff 18 29 ff.

– Verjährungsregelungen 18 49 f.
– Vorteilsanrechnung und W&I-Versicherung
18 32

Rechtsstreitigkeiten 1 24
– Durchführung 1 93 ff.
– Garantien 2 50
– Rechtsbehelfe, allgemeine 25 54
– Rückgriffmöglichkeiten für Versicherer
25 55 ff.

– Schiedsverfahren 25 1 ff.; s. auch dort
Rechtsverstoß 11 26 f.
Rechtsverteidigungskosten 7 115
Rechtswahlklausel 6 2 ff., 10 ff., 19 ff.
Red Flag Report 17 19
Register, öffentliche 7 103
Regress 12 44; 18 59 ff.
– Contingent Risk Insurance 14 55 ff.
– Obliegenheit des Versicherungsnehmers zur
Sicherung von Regressansprüchen 24 33 ff.

– Pollution-Legal-Liability-Versicherung
15 53

– Tax Liability Insurance 13 80 ff.
– Unterstützung durch den Versicherungs-
nehmer 1 92

– Verzicht 11 72 ff.
Regulierungspraxis 1 15
Repräsentant 4 37
Repräsentantenklauseln 12 29, 52
Representation Letter 13 7, 94 ff.
– Contingent Risk Insurance 14 43 ff.
Representation&Warranty (R&W)-Ver-
sicherung 1 2

Restrukturierungsmaßnahmen 8 114
Retention 9 23; 11 39 ff.; s. auch Selbstbehalt
Retro Coverage 15 25
Risiken
– Aufteilung, vertikale 9 16
– Ausschluss nach § 19 Abs. 4 VVG 4 41
– Ausschlüsse s. dort
– bekannte 16 57; s. auch Transaktionsrisiken,
bekannte

– gemischte 13 14 f.
– identifizierte 8 77 f.
– Prüfungsgebühr 5 9 ff.
– Risikoabsicherungsfunktion 2 18; 3 2 ff.
Rücktritt 2 28; 4 35, 39 f.; 12 46, 49, 54
Rückwärtsdeckung 4 17 ff.; 15 25
– Contingent-Specific-Risk-Versicherung 1 21;
4 22 f.

– Pollution-Legal-Liability-Versicherung
15 44 ff.

– Umweltversicherungen 15 4
– W&I-Versicherung 1 21; 4 18 ff.

Sachschaden 4 5
Sachverhalte, bekannte 17 5 ff., 11
Sachverhaltsaufklärung 24 13 ff., 23 ff.
Sampling 7 85

Sachverzeichnis Fette Zahlen = §§

448



Sanierung
– operative 20 17, 21; 21 6, 9
– übertragende 21 12 ff., 19, 36
Sanierungsforderungen 1 24; s. auch Umwelt-
versicherung

Sanierungspflicht 20 1; s. auch Veräußerung in
der Krise

Sanktionen 8 49 f.; 14 38
Schaden 1 13 f.; 11 6 ff., 10 ff.
– Abwendungsobliegenheit 4 47 f.; 10 40
– Anzeige 12 28 ff., 35 f.
– Aufwendungen zur Schadensabwehr 7 113
– Bilanzgarantie 11 11 ff.
– Compliance 11 26 f.
– Definition 11 3, 5; 16 4
– Kausalität 11 8 f.
– Minderung 4 47 f.; 12 43; 23 79 f.
– mittelbarer 11 33 f.
– Rechtsverstoß 11 26 f.
– Steuergarantie 11 22 ff.
– Szenario, größtmögliches 14 21 f.
– Zeitpunkt des gedeckten Ereignisses 7 95 ff.
Schadensbegriff 7 107 ff.; 18 29 ff.
– Modifikation, vertragliche 25 94 ff.
– Schiedsverfahren 23 46
– Unternehmenskaufvertrag 25 64 ff.
Schadensberechnung 1 61; 25 58 ff.
– Bilanzgarantie 25 79 ff.
– Mitverschulden 25 107
– Modifikation des Schadensbegriffs 25 94 ff.
– Obliegenheitsverletzung 25 107
– Steuervorteile 25 108
– Unternehmensbewertung 25 85 ff.
– Unternehmensminderwert 25 101 ff.
Schadensersatz
– Art 25 67 ff.
– Aufwendungen zur Schadensabwehr 7 113
– Compliance-Garantien 7 38
– Schadensbegriff 7 107 ff.
Schadensmeldung 10 2 ff., 20 ff., 32 ff.;
24 1 ff.

Schadenversicherung 4 2; 15 12 ff.
Schadstoffe, bekannte 15 36
Scheingeschäft 18 38
Schenkungsanfechtung 20 28
Schiedsverfahren 1 83 ff., 93 ff.; 22 1 ff.
– Ausschlüsse 23 15 ff., 22 ff., 29 ff., 52 ff.;
s. auch dort

– Ausschöpfung der Layer bei Tower of Covera-
ge 23 61 ff.

– Auswirkungen der Struktur des W&I-Rechts-
streits 22 13 ff.

– Auswirkungen der Syndizierung von Versiche-
rungen 22 16 ff.

– Beweislast 25 29 ff.
– Bilanzgarantie 25 35 ff.
– Darlegung 25 30 ff.
– Durchführung 25 1 ff.

– Einwendungen und Einreden 25 42 ff.
– Ersatzansprüche, Übergang 23 69 ff., 75 ff.
– Exhaustion-Klausel 23 61 ff.
– Gefahrumstände 25 43 ff.
– Gestaltung der Schiedsklausel in den W&I-
Policen 25 15 ff.

– Großschaden 25 8, 25
– Joint Arbitration Agreement 25 8
– materielles Recht 25 27 ff.
– Mehrparteienkonstellation 1 85 ff.
– Modifikation der dispositiven Rechtsfolgen
durch den Versicherungsvertrag 25 50 ff.

– Obliegenheiten 23 40 ff.; 25 47 ff.
– Parteienkonstellation 22 10 ff.; 25 20 f.
– Prozesstaktik 25 22 ff.
– Quotenvorrecht im Rahmen des Übergangs
von Ersatzansprüchen 23 75 ff.

– Rückgriffmöglichkeiten für Versicherer
25 55 ff.

– Schadensbegriff 23 46
– Schadensberechnung 25 58 ff.
– Schadensminderungspflicht 23 79 f.
– Subrogation 23 69 ff.
– Templates 23 17 ff.
– Tower of Coverage 25 5 ff.
– Unterschiede zu konventionellen M&A-Strei-
tigkeiten 22 7 ff.

– Vergleich 25 24
– Versicherungspolice im Hinblick auf den
Streitfall 23 1 ff.

– Versicherungsschutz, anderweitiger 23 59
Schlussverteilung 21 21, 34
Schutzrechte, gewerbliche 7 43 ff.
Schutzzwecke, abweichende 19 32 ff.
Scope 17 13 ff., 20
Secondary Public Offering (SPO) 1 3
Selbstbehalt 3 15; 9 1 ff., 23 ff.
– Beseitigung 10 26 f.
– Contingent Risk Insurance 14 52 f.
– dropping 9 41
– Funktion 9 30 ff.
– Haftungsbeschränkungen im Versicherungs-
vertrag 11 39 ff.

– Höhe 9 38 ff.
– Pollution-Legal-Liability-Versicherung 15 59
– Regelung in der Police 9 26 ff.
– Tax Liability Insurance 13 68 ff.
– tipping 9 40
– Verhältnis zur verbleibenden Haftung des Ver-
käufers 9 33 ff.

Selbstbeteiligung 2 67; 3 15
Selektion, adverse 3 12
Seller-Flipover-Buyer-Police 12 49
Seller-Buyer-Flip 16 18; 23 12
– Stapled Insurance 1 33 f.
– Transaktionsplanung 1 51
Sell-Side-W&I-Insurance 4 3
Serienschaden 9 51 ff.; 18 48
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Share Deal
– Cash Pool 2 23
– Formbedürftigkeit 19 10
– Insolvenz, Veräußerung in der 21 14
– Kaufgegenstand 2 22 f.
– Target 2 23
– Übersicht 2 33
Share Purchase agreement (SPA) 1 17
Sicherheitenabschlag 20 20
Signing 2 11
Signing No Claims Declaration 16 42; 17 10
Signing Warranties 16 44; 17 1
Small-Cap-Transaktionen 9 11, 22
Soft Stapling 16 15 f.
Specific Risk Insurance s. Contingent Specific
Risk Versicherungen

Spin Off 4 29
Sprache 4 87; 12 12 ff.
Stapled Insurance 1 8; 16 13 ff.; 19 22 ff.;
23 12

– Anzeigepflicht, vorvertragliche 12 49
– Seller-Buyer-Flip 1 33 f.
Stellenabbau 21 9
Stellvertreter 4 37
Steps Plan 13 37 f., 62 f., 124
Steuerausschlüsse in der W&I-Police 8 51 ff.
– Haftungsschulden 8 59 ff.
– Steuerguthaben 8 64 ff.
– Verrechnungspreisrisiken 8 54 ff.
Steuerfreistellungen 1 64; 2 58, 60 ff.; 7 1,
67 ff.

– Haftungshöchstbetrag 18 42
– Kooperationspflichten 2 61
– No Claims Declaration 8 7
– synthetische 7 156
– Verjährung 2 62
– Zeitraum, versicherter 7 93
Steuergarantien 1 14; 2 53 ff.; 7 93; 11 22 ff.
Steuerguthaben 8 64 ff.
Steuerhinterziehung 23 55
Steuerrecht 5 1 ff., 16 ff.
– Risikoprüfungsgebühr 5 9 ff.
– Zielgesellschaft 5 4 ff.
Steuerrisiken 13 9 ff.; s. auch Tax Liability
Insurance

– Fondsstrukturen, Auflösung von 13 40 ff.
– Forderungsverzicht 13 29 ff.
– M&A-Transaktionen 13 24 ff.
– Organschaft, umsatzsteuerliche 13 24 ff.
– Serienschaden 9 53
– Unternehmensreorganisationen 13 34 ff.
Steuervorteile 25 108
Stichproben 7 85
Stichtagsabschluss 2 26
Strahlung, radioaktive 8 110
Streitbeilegungsverfahren 2 26
Submission 13 139
Submission Term Sheet 16 22

Subrogation 4 81; 6 18; 12 44; 18 60 f.;
23 69 f., 76, 80

Sufficiency of Assets 8 115
Summenausschöpfungsdeckung 6 14
Summendifferenzdeckung 6 14
Sweeten the Bid 16 6
Syndizierung 1 42, 87; 16 23, 30; 22 16 ff.

Target 2 23
Tatsachen, Offenlegung von 8 19 ff.
Täuschung, aktive 2 80
Tax Coverage 7 70
Tax Due Diligence 7 77
Tax Gross-up 7 161 ff.; 11 4; 16 4
Tax Insurance Policy 12 42
Tax Liability Insurance 1 12, 24; 13 1 ff.,
142 f.

– Advance Tax Payments 13 79
– Affirmative Tax Cover 13 6
– Angebot, unverbindliches 13 139
– Besteuerung 5 16 ff.
– Change of Law Risk 13 58
– Claims-made-Police 13 48 f.
– Conduct Rights 13 131 ff.
– Covered Tax Loss 13 9 ff.
– Deckungssumme 13 66 f.
– Deckungsumfang 13 8 ff.
– Final Determination Concept 13 78
– Fondsstrukturen, Auflösung von 13 40 ff.
– Forderungsverzicht 13 29 ff.
– Fund Wrap-up Policy 13 5, 40 ff.
– Insured Tax Event 13 9 ff.
– Kostenübernahmevereinbarung 13 140
– Laufzeit der Police 13 47 ff.
– M&A-Transaktionen 13 24 ff.
– Non-Disclosure Agreement 13 138
– Obliegenheiten des Versicherungsnehmers
13 91 ff., 125 ff.

– Organschaft, umsatzsteuerliche 13 24 ff.
– Prämie 13 87 ff., 93
– Regress 13 80 ff.
– Representation Letter 13 7, 94 ff.
– Risiken, faktische 13 12 f.
– Risiken, gemischte 13 14 f.
– Risiken, rechtliche 13 10 f.
– Risiko, zu versicherndes 13 9 ff., 16 ff.
– Risikoausschlüsse 13 51 ff., 61 ff.
– Selbstbehalt 13 68 ff.
– Submission 13 139
– Tax Litigation Buy-out Policy 13 5
– Tranche I Questionnaire 13 140
– Tranche II Questionnaire 13 140
– Underwriting Call 13 140
– Underwriting Fee 13 89
– Unternehmensreorganisationen 13 34 ff.
– Verfahren bis zum Abschluss der 13 137 ff.
– Versicherungsfall 13 71 ff.
– Versicherungsleistung 13 77 ff.
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– Versicherungsnehmer, Pflichten13 92 ff.,
123 f.

– Vollständigkeitserklärung 13 92
Technologieunternehmen 1 14
Templates 23 17 ff.
Terminologie 1 2 ff.
Third Party Claims 7 113
Tipping-Selbstbehalt 9 40
Title-Top-Up-Versicherung 18 27, 30, 41
Title-Versicherer 9 13
Top-up-Deckung 8 103
Tower of Coverage 1 8; 6 12; 22 16; 23 14
– Allgemeine Geschäftsbedingungen (AGB)
23 21

– Ausschöpfung der Layer 23 61 ff.
– Schiedsverfahren 25 5 ff.
Tranche I Questionnaire 4 37; 13 140
Tranche II Questionnaire 4 37; 13 140
Transactional Risk Insurance 1 2
Transaktionsplanung 1 40 ff.; 16 1 ff.
– Auktionsverfahren 1 51
– Due Diligence 1 52 ff.
– Einholung von unverbindlichen Angeboten
durch den Broker 16 22 ff.

– Expense Agreement 16 32
– Kontaktaufnahme mit einem Versicherungs-
makler 16 19 ff.

– Maklerbeteiligung 1 43 ff.
– NBI-Report 16 25 ff.
– Seller-Buyer-Flip 1 51
Transaktionsrisiken, bekannte
– Besonderheiten bei der Versicherung 16 57 ff.
– Contingent Risk Insurance 14 1 ff.
– Due Diligence 17 25 ff.
– Tax Liability Insurance 13 1 ff.; s. auch dort
– Umweltversicherungen 15 1 ff.; s. auch dort
Transaktionsrisiken, unbekannte 7 1 ff.
– Ausnahmen vom Erfordernis der Due-Dili-
gence-Prüfung 7 83 ff.

– Bilanzgarantie 7 26 ff.
– Claims-Made-Prinzip 7 87 ff.
– Closing-Garantien 7 98 ff.
– Compliance-Garantien 7 32 ff.
– De Minimis 9 1 ff., 44 ff.; s. auch dort
– Deckung der im Kaufvertrag definierten
Rechtsfolgenseite 7 104 ff.

– Deckungsausschlüsse 8 1 ff.
– Deckungserweiterungen 7 143 ff.
– Deckungssumme 9 1 ff.
– Deckungsumfang, zeitlicher 7 86 ff.
– Einfluss der Due-Diligence-Prüfung auf die
sachliche Deckung 7 72 ff.

– Freistellungen, gedeckte 7 65 ff.
– Fundamentalgarantien 7 17 ff.
– Garantien, gedeckte 7 7 ff., 15 ff.
– Inanspruchnahme, mehrfache 7 116 ff.
– Kenntnis des Käufers 7 131 ff.
– Mitverschulden 7 128 f.

– Modifikationen der Rechtsfolgenregelung des
Kaufvertrags 7 141 f.

– Obliegenheiten 12 6 ff.; s. auch dort
– operative 7 20 ff.
– Prämie 12 3 ff.; s. auch dort
– Schutzrechte, gewerbliche 7 43 ff.
– Selbstbehalt 9 1 ff., 23 ff.; s. auch dort
– Umweltgarantien 7 47 ff.
– Verifizierungsfunktion 7 15
– Verjährung 7 127
– Versicherungsfall 10 1 ff.
– Versicherungsleistung 11 1 ff.
– Verträge, wesentliche 7 39 ff.
– Verweistechnik 7 10 ff.
– Vorteilsanrechnung 7 120 ff.
– W&I-Versicherungen 7 15 ff.
– Warranty Spreadsheet 7 12 ff.
– Zeitpunkt der gedeckten Schadensereignisse
7 95 ff.

Transaktionsteam s. Deal Team
Transaktionsversicherungen 1 1 ff., 39 ff.
– Akteure 1 5 ff.
– Auslandssachverhalte 6 1 ff.; s. auch dort
– Auswahl des Versicherers 23 82 ff.
– Best Practice bei Abschluss der Police 23 81 ff.
– Due Diligence 17 1 ff.; s. auch dort
– Entwicklung 1 2 ff.
– Finanzierungsfunktion 3 6 f.
– Form 1 69 ff.
– Informationsasymmetrien 3 12 ff.
– Insolvenz, Veräußerung in der 21 22 ff., 33 ff.;
s. auch dort

– Komplexität 3 10 f.
– Kosten 3 9
– Motive für den Abschluss von 1 9 ff.; 3 20 ff.
– Nachteile 3 8 ff., 15 ff.
– Rechtstatsachen 1 12 ff.
– Risikoabsicherungsfunktion 3 2 ff.
– Schiedsverfahren 1 83 ff.; 22 1 ff.; s. auch dort
– Selbstbeteiligung 3 15
– synthetische 20 36 ff.; 21 22 ff.
– Terminologie 1 2 ff.
– Unternehmenskaufvertrag 18 1 ff.; s. auch dort
– Veräußerung in der Krise 20 1 ff., 30 ff.; s. auch
dort

– Versicherungsvertrag 4 49 ff.; s. auch dort
– Vertragsfreiheit 4 25 ff.
Transaktionsversicherungen, Verfahren
24 1 ff.

– Claim Notice 24 1 ff.
– Coverage Decision 24 28 ff.
– Deckungsentscheidung 24 28 ff.
– Obliegenheiten des Versicherungsnehmers
24 33 ff.

– Sachverhaltsaufklärung 24 13 ff., 23 ff.
– Verhandlung der Versicherungspolice 23 1 ff.
– Zahlungsaufforderung 24 26 f.
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Transaktionsversicherungen in der M&A-
Praxis 16 1 ff.

– Abschluss der Police 16 40 ff.
– Expense Agreement 16 32
– Käuferpolice 16 12
– Kosten 16 47 ff.
– Nachteile 16 8 ff.
– NBI-Report 16 25 ff.
– Parallelmandate auf Seiten des Versicherers
16 33

– Stapled Insurance 16 13 ff.
– Transaktionsplanung 16 1 ff.
– Underwriting 16 34 ff.
– Verhandlung 16 40 ff.
– Vorteile 16 2 ff.
– Zeitbedarf 16 45 f.
Treuhandkonto 1 10; 16 2; 20 44
Treuhandlösung 21 35
Trigger Event s. Versicherungfall
True and Fair View 7 28, 30

Übergangszeit 2 28
Umlaufvermögen 8 94, 98 f.
Umstände
– bekannte 12 51
– Offenlegung 8 19 ff.
Umstandsmeldung 10 17 f.; 12 33
Umwandlungsplan 13 62
Umweltfreistellungen 2 64 ff.
Umweltgarantien 2 52; 7 47 ff.
Umweltrisiken 2 58; 7 50; 8 110 ff.
Umweltversicherungen 1 24; 15 1 ff.
– Ausschlüsse 23 53
– Betriebs-Unfallrisiko 15 3
– Hochrisiko-Bereiche 8 71
– Kontaminationsschäden 15 3
– Pollution Legal Liability Versicherung 15 5 f.;
s. auch dort

– Rückwärtsdeckung 4 23; 15 4
– Umwelthaftpflichtversicherung 15 7 ff.,
16 ff.

– Umweltschadenversicherung 15 12 ff.
– Vorwärtsdeckung 15 4
Underwriting 9 20; 16 34 ff.
Underwriting Call 1 48; 4 32; 12 47; 13 140;
16 39, 45

Underwriting Fee 5 9; 12 5; 13 89
Underwriting Questions 1 48; 4 32; 16 38 f.
Unklarheitenregel 4 71
Unterfinanzierung 8 44 ff.
Unternehmensbewertung 25 85 ff.
Unternehmenskauf 1 74 ff.; 2 1 ff., 17 ff.
– Abstimmung der Verträge 1 89
– Anbahnungsphase 2 5 f.
– Bieterverfahren 2 7, 10
– in der Insolvenz 1 79 ff.
– Planungsphase 2 5 f.
– Post-Merger-Integration 2 15 f.

– Unternehmenskaufvertrag 2 21 ff.
– Verhandlungsphase 2 8 ff.
– Vertragsabschluss 2 11
– Vertraulichkeitsverpflichtung des Käufers 2 6
Unternehmenskaufvertrag 1 56 ff.; 2 21 ff.,
33; 18 1 ff.

– Abschluss 2 11
– Abstimmungsprozesses zwischen Versiche-
rungspolice und Kaufvertrag 18 2 ff.

– Anlagen 8 21
– Beurkundung 18 62
– De minimis 7 126
– Deckung der im Kaufvertrag definierten
Rechtsfolgenseite 7 104 ff.

– Einführung der W&I-Police 18 27 ff.
– Entkoppelung von W&I-Police kraft Parteiver-
einbarung 19 29 f.

– Formbedürftigkeit 19 7 ff.
– Freigrenzen 7 126
– Freistellungen 2 29, 57 ff.; s. auch dort
– Garantien 2 29, 34 ff.; s. auch dort
– Gewährleistungskatalog 18 3, 5 ff.; s. auch dort
– Haftungsausschlüsse 8 117
– Haftungsbeschränkungen 1 62; 2 29, 68 ff.
– Haftungshöchstgrenzen 7 126
– Harmonisierung von Police und Kaufvertrag
23 86 ff.

– Informationen, offengelegte 7 134 ff.
– Kaufgegenstand 2 22
– Kaufpreisbestimmung 2 24
– Locked Box-Modell 2 25 f.
– Modifikationen der Rechtsfolgenregelung
7 141 f.

– No-Leakage-Klauseln 2 25
– Permitted Leakage 2 25
– Rechtsänderungen, künftige 7 139 f.
– Rechtsfolgenregelungen für Gewährleistungs-
verletzungen 18 26 ff.

– Rechtswahlklausel 6 4
– Schadensbegriff 18 29 ff.; 25 64 ff.
– Selbstbehalt 9 24 f.; s. auch dort
– Übergangszeit 2 28
– Verjährung 2 84 f.
– Verkäuferhaftung bei fehlender Deckung
durch die W&I-Versicherung 18 21 ff.

– Vollständigkeitsgrundsatz 19 38 ff., 46 ff.
– Vollzug 2 12 f.
– Vorsatzhaftung 2 78 ff.
Unternehmensminderwert 25 101 ff.
Unternehmensreorganisation 13 34 ff.
Untreue 23 55
Urteil, Aufhebung 14 20

VDR Scrape 1 18
Veräußerung in der Krise 20 1 ff.; s. auch Insol-
venz, Veräußerung in der

– Anfechtungsrisiken, insolvenzrechtliche
20 26 ff., 41
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– Besonderheiten von Distressed M&A 20 8 ff.
– Datenraum 20 32
– Due-Enquiry-Qualifizierung 20 35
– Earn-Out-Klausel 20 43
– Erfolgsfaktoren 20 19 ff.
– Erfüllungsablehnung durch den Insolvenzver-
walter 20 24 f.

– Freistellungen 20 22 f.
– Garantien 20 22 f., 33 ff.
– Haftungshöchstbetrag 20 34 ff.
– Kauf eines sanierungsbedürftigen Zielunter-
nehmens 20 11 ff.

– Kauf von einem sanierungsbedürftigen Ver-
käufer 20 14 ff.

– Kaufpreiseinbehalt 20 44
– Transaktionsmotive 20 17 f.
– Transaktionsversicherungen 20 30 ff.
– Treuhandlösung 20 33
– Verkauf vor der Insolvenz 21 3 ff.
Vergleich 12 41; 25 24
Verhandlungsphase 2 3 f., 8 ff.
Verifizierungsfunktion 7 15, 20, 130
Verjährung 7 127; 18 49 f.
– Freistellungen 2 59
– Fristen 1 66
– Garantien 2 85
– Hemmung der 4 80; 24 27
– Unternehmenskaufvertrag 2 84 f.
– Versicherungsleistung 11 66 ff.
Verkäufer
– Ausfallhaftung 1 60; 18 21
– Bonität 14 26 f.
– Haftung 9 6, 33 ff.; 11 29 ff.; 18 21 ff.
– sanierungsbedürftiger 20 14 ff.
– Vorsatzhaftung 18 13
Verkäuferpolice
– Contingent-Specific-Risk-Versicherung
1 31 f.

– Eintritt des Versicherungsfalls 10 7 ff.
– Fälligkeit der Versicherungsleistung
11 63 ff.

– Motive des Verkäufers 3 24
– Rechtsverteidigungskosten 7 115
– Sell-Side-W& I-Insurance 4 3
– Vorteile aus Verkäufersicht 16 2 f.
– W&I-Versicherung 1 27 ff.; 7 4
Verknüpfungswille 1 70; 19 16 ff., 37
Vermögensschadenversicherung 4 4 ff.
Verrechnungspreise 8 54 ff.; 18 10
Verschulden 2 36
Versicherer 1 5
– Auswahl des Versicherers 23 82 ff.
– Deckungsentscheidung 24 28 ff.
– Due Diligence 3 18; 17 24
– Mitspracherechte 10 28 ff.
– Parallelmandate 16 33
– Reaktion auf Schadensmeldung 10 32 ff.
– Rückgriffmöglichkeiten für 25 55 ff.

Versicherungsfall 4 11 ff.; 10 1 ff.
– Claims-Made-Prinzip 10 14 ff.; s. auch dort
– Darlegung 25 30 ff.
– Eintritt 10 6 ff., 11 ff.
– Obliegenheiten 10 37 ff.
– Pollution-Legal-Liability-Versicherung
15 40 f.

– Tax Liability Insurance 13 71 ff.
– Umwelthaftpflichtversicherung 15 16 f.
Versicherungsleistung 11 1 ff., 46 ff.
– Contingent-Risk-Insurance 14 54
– Fälligkeit der 11 52 ff., 63 ff.
– Haftungsbeschränkungen im Versicherungs-
vertrag 11 28 ff.

– Naturalrestitution 11 46 ff.
– Regressverzicht 11 72 ff.
– Schaden 11 6 ff.
– Tax Gross-Up 11 4
– Tax Liability Insurance 13 77 ff.
– Umfang 11 1 ff.
– Verjährung 11 66 ff.
Versicherungsnehmer 1 6
– Contingent Risk Insurance 14 8 ff.
– Obliegenheiten 25 47 ff.
– Pflichten 24 19 f.
– Pollution-Legal-Liability-Versicherung
15 47 ff.

– Tax Liability Insurance 13 92 ff., 123 f.
– Vertreter 8 11
– W&I-Versicherungen 7 4 ff.
Versicherungssteuer (IPT) 16 52
Versicherungsverbote 4 60 f.
Versicherungsvertrag 4 49 ff.
– Anfechtung 4 54 ff.
– Auskunftsobliegenheiten nach Abschluss
23 112 ff.

– Auslegung 4 85 ff.
– Ausschlüsse 23 108 ff.
– Beginn der Deckungsverpflichtung 4 62 f.
– Due Diligence vor Abschluss 23 100 ff.
– Klauselkontrolle 4 64 ff.
– Modifikation der dispositiven Rechtsfolgen
durch den 25 50 ff.

– Sprache 4 87
– Transparenzerfordernis 4 84
– Versicherungsverbote 4 60 f.
– Verweistechnik 7 10 ff.
– Zustandekommen 4 50 ff.
Verteidigungskosten 9 7
Vertrag
– aleatorischer 1 26
– wesentlicher 7 39 ff.
Vertragsfreiheit 4 25 ff.
Vertraulichkeitsverpflichtung 2 6
Vertreter des Versicherungsnehmers 8 11
Verweistechnik 7 10 ff.
Vollständigkeitserklärung 13 92, 94 ff.
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Vollständigkeitsgrundsatz 1 72; 19 38 ff.,
46 ff.

Vorbehalt, geheimer 18 37
Vorsatzhaftung 2 78 ff.; 3 17; 18 3, 13, 36
Vorteilsanrechnung 7 120 ff.; 18 32
Vorwärtsdeckung 4 17 ff.; 15 25
– Pollution-Legal-Liability-Versicherung
15 42 f.

– Umweltversicherungen 15 4

Warranties s. Garantien
W&I-Versicherungen 1 2 f., 16 ff., 35 ff.;
4 1 ff.; 10 1 ff.; 23 82 ff.; 24 1 ff.

– Abstimmungsprozesses zwischen Unterneh-
menskaufvertrag und 18 2 ff.

– Affirmative Cover 7 159 ff.
– Akzessorietät 1 17 f.; 4 84; 7 1
– Auslegung englischsprachiger Klauseln
12 12 ff.

– Ausschluss bekannter Sachverhalte 17 5 ff.
– Besteuerung 5 1 ff.
– Break Fee 16 53
– Broker Fee 16 55
– Claims-Made-Prinzip 1 20; 4 13 f., 16
– Closing-Garantien 7 98 ff.
– De Minimis 9 1 ff., 44 ff.; s. auch dort
– Deckung 1 18, 22; 7 72 ff., 86 ff., 104 ff.,
143 ff.

– Deckungssumme 9 1 ff.
– Due Diligence 1 52 ff.
– Einführung der W&I-Police im Unterneh-
menskaufvertrag 18 27 ff.

– Expense Agreement 16 54
– Exzedentenversicherung 1 22
– Fair-Disclosure-Konzept 17 11
– Fragebogen 12 47
– Garantien, gedeckte 7 7 ff., 15 ff.
– Haftpflichtdeckung 4 3; 7 4
– Haftungsbeschränkungen im Versicherungs-
vertrag 11 28 ff.

– Harmonisierung mit Unternehmenskaufvertrag
23 86 ff.

– Inanspruchnahme, mehrfache 7 116 ff.
– Insolvenzverwalter 21 27 ff.
– Käuferpolice 1 27, 30; 7 4 ff.; 10 11 ff.
– Kenntnis des Käufers 7 131 ff.
– Kosten 16 47 ff., 56
– Mitverschulden 7 128 f.
– Modifikationen der Rechtsfolgenregelung des
Kaufvertrags 7 141 f.

– Obliegenheiten 12 6 ff., 18 ff.; s. auch dort
– Prämie 1 22; 12 3 ff.; 16 47 ff.; s. auch dort

– Regulierungspraxis 1 15
– Rückwärtsdeckung 1 21; 4 18 ff.
– Schadensbegriff 7 107 ff.
– Schiedsklausel, Gestaltung der 25 15 ff.
– Schiedsverfahren 22 1 ff.; s. auch dort
– Selbstbehalt 9 1 ff., 23 ff.; s. auch dort
– Steuerausschlüsse in der W&I-Police 8 51 ff.
– Tax Gross-up 7 161 ff.
– Transaktionsrisiken, unbekannte 7 1 ff.
– Transaktionsversicherungen in der M&A-
Praxis 16 1 ff.

– Unternehmenskaufvertrag 18 1 ff.
– Verjährung 7 127
– Verkäuferhaftung bei fehlender Deckung
durch die 18 21 ff.

– Verkäuferpolice 1 27 ff.; 7 4; 10 7 ff.
– als Vermögensschadenversicherung 4 4 ff.
– Versicherungsfall 1 20
– Versicherungsleistung 11 1 ff.
– Versicherungsnehmer 1 6; 7 4 ff.
– Versicherungspolice, Verhandlung 23 1 ff.
– Versicherungsschutz, anderweitiger 23 59
– Versicherungssteuer (IPT) 16 52
– Versicherungsvertrag 19 1 ff., 5 f., 11 ff., 29 ff.
– Verweistechnik 7 10 ff.
– Vorteilsanrechnung 7 120 ff.
– Warranty Spreadsheet 7 12 ff.
– Zeitbedarf 16 45 f.
– Zeitpunkt der gedeckten Schadensereignisse
7 95 ff.

– Zeitraum, versicherter 7 90 ff.
– Zweck 8 87
Warranty Spreadsheet 1 17, 57; 7 12 ff.
– Ausschlüsse 8 3 f., 79 ff.; 23 109 ff.
– Endorsement 17 17 f.
Wertminderung des erworbenen Unterneh-
mens 7 149

Wesentlichkeitsqualifikation 7 34, 42, 62 ff.;
8 81

Wissensqualifikation 18 9
Wissensträger 7 101; 18 54
Wissensvertretung 4 34, 37; 7 54
Wissenszurechnung 2 81 ff.
Wrong-Pocket-Klauseln 8 116

Zahlungsaufforderung 24 26 f.
Zeitraum, versicherter 7 90 ff.
Zielunternehmen 5 4 ff.; 10 41 f.; 20 11 ff.
Zinsen 9 7; 11 50; 13 67; 14 46
Zukunftsgerichtete Aussagen 8 38 f.
Zwischenfinanzierung 20 25
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