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Management, C 115
– Bindung, E 220
Management-Fee, B 100, B 112
Managementgesellschaft
– steuerliche Behandlung, B 112
Management-Team
– Eigenschaften, A 61
Management-Vertrag, B 82, B 99
Managermodell, E 116
Mantelgesellschaft, D 336
Mantelkaufregelung, A 154
Marke, C 63
– internationale Markenregistrierung, C 68
Marketing
– Darstellung im Businessplan, C 107
Marktmanipulation
– Verbot, H 207
Marktmissbrauchsverordnung, A 122,
H 187, H 203

– Freiverkehr, H 128
– ICO, D 129
Marktpotential, A 58
Marktschutzklausel, H 177
Marktüblichkeitsklauseln
– INVEST-Zuschuss, D 17
Marktwertverfahren, G 114
Matching, A 10
Material Adverse Change-Klausel (MAC),
H 62
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Max-Planck-Gesellschaft zur Förderung der
Wissenschaften eV (MPG), D 156

Media for Equity, E 149
Media for Revenue-Vertrag, E 150
Mehrstimmrecht, E 259
– Verbot, E 173, E 177
Meilensteine, E 146
Mezzanine-Kapital, E 278
– AGB-Inhaltskontrolle, E 287
– Beherrschungsvertrag, E 288
– bilanzielle Einstufung, E 281
– bilanzielle und steuerliche Behandlung,
C 225

– Merkmale, A 3, E 280
– Zustimmungsrechte, E 285
MiFID I, A 120
MiFID II, A 123
Mindestlizenzgebühr, F 19
Mitarbeiterbeteiligung, E 239, F 126
– lohnsteuerliche Folgen, F 130
– Modell, E 116
Mitarbeiterbeteiligungsprogramm
– bei Börsengang, H 154, H 161
Mitspracherechte
– Business Angels, D 37
Mitveräußerungspflicht (drag along), E 199
Mitveräußerungsrecht (take along), E 197
MoMiG, A 104
MoRaKG, A 121
Moratorium, G 15
Most favoured nation-Klausel, E 86
Multi-Family Offices, A 13
Musterprotokoll, D 288

Nachbewertung, E 127
Nachgründung, D 346
– bei AG, D 356
Nachhaltigkeit, B 120
Nachrang, E 290
– Gesellschafterdarlehen, G 139, G 142
– in der Insolvenz, E 292
Nachrangdarlehen, C 157
– Bankgeschäft, E 302
– Bilanzierung nach HGB, C 273
– Bilanzierung nach IAS/IFRS, C 276
– partiarisches, E 319
– steuerrechtliche Behandlung, C 279
Nachrangdarlehensvertrag, Anhang VI. 2
Nachrangkapital
– als Finanzierungsbaustein, C 135
Nachschusspflicht, G 128
Namensaktie, E 190, H 143
NASDAQ, A 78
Neuer Markt, A 88
Neugründung, D 235

Offene Handelsgesellschaft (OHG), D 266
Offenlegungs-VO, B 118

Öffentliche Fördermittel, C 359
– Übersicht, C 380
Öffnungsklausel, E 88, E 132
– steuerliche, E 216
OGAW, A 127
– Definitionen, A 134
Open-Market (Freiverkehr), H 113
Opt-in, A 138
– unter EuVECA-VO, A 141, B 46
Optionsanleihen, C 188
Optionsverfahren
– bei Börsengang, H 176
Optionsvertrag
– Lizenzvertrag, F 7
Organigramm, C 116

Paper Deal, H 82
pari passu, A 20, A 36, E 22, E 86
Partiarisches Darlehen, E 319
– Bilanzierung nach HGB, C 288
– Bilanzierung nach IAS/IFRS, C 294
– steuerrechtliche Beurteilung, C 295
Partnering, A 26, F 56
Partnerschaftsgesellschaft, D 261
Past Practice-Klausel, H 77
Patent
– Europäisches Patent, C 33
– nationales Anmeldeverfahren, C 25
– Rechte aus dem Patent, C 36
– Schutzvoraussetzungen, C 16
Patent- und Verwertungsagenturen, D 175
Patentbox, A 158
Patentverletzungsanalyse, E 44
Pauschallizenz, F 22
Pay to play, E 134, G 159
Personengesellschaft, D 256
– steuerliche Behandlung, D 315
– Übersicht, D 268
Phantom Stock, F 152
– AGB-rechtliche Grenzen, F 162
– bilanzielle Behandlung, F 156
– und Erlösverteilung, E 219
Piggy back Recht, E 207, H 140
PIPE (Private Investments in Public

Equity), H 215
Plattform Industrie 4.0, A 41
Platzierungsphase
– bei Börsengang, H 170
Platzierungsvorrecht, H 140
Pool, E 90
– Bündelung von Beteiligungen, D 41
– Erbschaftsteuer, D 47
– Kombination mit Treuhand, D 59
Pooling
– Mitarbeiterbeteiligung, F 128
Post money-Bewertung, E 26
Post-IPO-Phase, H 187
Pre IPO-Convertibles, G 199
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Pre IPO-Finanzierung, G 197
Pre money-Bewertung, E 26
Preferred Stock, G 77
Pre-Marketing, B 29, B 65
PRIIP-VO, A 126, B 127
Primary Shares, E 55
Prime Standard, H 114
– Anforderungen, H 124
Priorität
– Patentschutz, C 26
Private Debt, E 279
Private Equity
– Begriff, A 2
– Investoren, A 29
Privatplatzierung, H 104, H 216
– USA, H 112
PRO INNO II, C 408
Proof of concept, A 56, F 58
Prospekt, H 119
– bei Börsengang, H 163
– Haftung, D 100, D 124, H 168
– VermAnlG, D 77
Prospektpflicht
– ICO, D 122
Prospekt-VO 2017, A 119
Public Relations-Manager, H 126
Publikationsfreiheit, D 181
Publikumsfonds, B 8
Publizitätsanforderungen
– nach Börsengang, H 188
Publizitätspflichten von Kapitalgesell-

schaften, D 311
Put/Call-Option, E 206

Qualified Small Business Stock, A 73
Qualifizierter Anleger, H 105
Qualifizierter Anteilstausch, H 88
Quartalsberichterstattung, E 170
Quotenschaden, D 382

Rangrücktritt, E 297
– Behandlung in der Steuerbilanz, E 299
– qualifizierter, E 297
Ratchet, E 124
Rechnungslegungspflichten
– von Kapitalgesellschaften, D 311
Rechtsform
– Aufkommen, D 250
– Entscheidungskriterien, D 252
Rechtsformwahl, D 235
– steuerliche Behandlung, Übersicht, D 331
– steuerrechtliche Aspekte, D 313
Registerpublizität, E 108
Registrierung
– nach EuVECA-VO, B 64
Regulierter Markt, H 113
– Zulassung, H 118
Reliance Letter, H 70

Reload, G 181
Reorganisation, G 27
Research Report
– Scale, H 129
Restrukturierung, G 1
– Recht der Investoren, E 208
Return on Investment (RoI), A 51, C 129
Reverse Take Over, H 107
Ringfencing, H 81
RisikobegrG, A 121
Risikofrüherkennung
– Financial Covenants, C 142
Risikolebensversicherung, E 237
Road-Show
– bei Börsengang, H 178
Roll-Over, A 147
Rückerwerb
– von Beteiligungen, G 23
Rückzahlungssperre
– insolvenzrechtliche, G 157

Sacheinlage
– Sacheinlagefähigkeit, D 342
– verdeckte, G 161
– verdeckte (gemischte), G 31
Sachgründung, D 283, D 341
Sachgründungsbericht, D 343
Sachpatent, C 22
SAFE (Simple agreement for future equity),
E 1

Sanieren oder Ausscheiden, G 131
Sanierung, G 6
– externe, G 13
– interne, G 8
– übertragende, G 28, G 30, H 32
Sanierungserlass, G 19
Sanierungsgesellschaft, G 13
Sanierungsprivileg, E 294, G 145
– gesellschaftsrechtliches, G 6
Sanierungsvergleich, G 15
Satzung
– Inhalt, E 258
– zwingender Satzungsinhalt, E 105
Satzungsstrenge
– bei AG, E 106
Scale, H 115, H 127
– Einbeziehungsfolgepflichten, H 130
Schenkung
– Good/Bad Leaver, E 227
Schenkungsteuer, E 57
Schiedsabrede
– in Satzung, E 273
Schutzrechte
– Einbringung, E 232
– Einbringungsverpflichtung, E 229
– Insolvenz, E 234
Schutzschirm
– Lizenzvertrag, H 30
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Schutzschirmverfahren, H 25
Screening, A 10
Second Closing, E 135, G 154
Secondary Buy-Out, H 94
Secondary Purchase, A 53, H 91
Secondary Shares, E 55
Security Token, D 117
Selbstbefreiung
– von Ad-Hoc-Publizität, H 204
Selbstkontrahieren
– Verbot, E 47
Sellers’s Due Diligence, H 47
Semi-professionielle Anleger, B 28
Serie B-Beteiligungsvertrag
– Regelungsinhalte, G 174
Share Deal, H 50
– haftungsrechtliche Aspekte, H 52
– steuerliche Aspekte, H 53
Shareholder Value, G 95
Sicherheiten, A 1
Signing, H 48
Sittenwidrigkeit, E 116
– Wettbewerbsverbot, E 249
Smart Contracts, D 110
Social Impact, A 142
Software
– Patentschutz, C 23
– Urheberrecht, C 56, C 81
Sonderbetriebsvermögen, H 57
Sonderrechte
– Eingriff, E 88
Sozialversicherungspflicht, D 392
SPAC, H 182
Spezialfonds, B 8
Spezial-Investmentfonds, B 87
Spin-Offs, D 200
– aus Forschungsinstituten, D 204,
D 219

Squeeze-Out, H 214
Staged financing, E 120
Staging, E 143
Stakeholder
– Beteiligung, G 21
Stand der Technik, C 19
Stand Still-Vereinbarung, E 37
Step-up-Modell, E 120
Steueranmeldung, D 390
Stichentscheidrecht, E 177
Stiftungen, A 7
Stille Beteiligung
– an AG, E 307
– Aufhebung, E 308
– Equity Kicker, E 284
– an GmbH, E 313
Stille Gesellschaft, C 138, C 149, D 268
– Bilanzierung nach HGB, C 225
– Bilanzierung nach IAS/IFRS, C 234
– Ergebnisbeteiligung, C 153

– steuerrechtliche Beurteilung, C 245
– typisch/atypisch, C 155
Stille Reserven
– Verlustvorträge, E 81
Stiller Beteiligungsvertrag, Anhang VII
– AGB-Kontrolle, E 114
Stimmbindungsvereinbarung, E 94, E 108
– Wandeldarlehen, E 8
Stimmrechtspool, D 44
– KAGB, D 62
Stimmrechtsvollmacht, D 44
Stock Appreciation Rights (SAR), F 148
Stock Option, F 142
– steuerliche Folgen, F 144
Strategiekonzept, G 7
Streubesitz, H 129
Streubesitzbeteiligungen, A 150
Streubesitzdividenden, A 148, B 108, D 29
Strike Price
– Phantom Stock, F 152
Strukturbeschlüsse, E 173
Stücklizenz, F 21
Subordinated Debt, E 279
Subventionswert, C 373
SWOT-Analyse, H 139
Syndizierung, E 180

Taxonomie-VO, B 133
Technische Verbesserungsvorschläge,
C 79

Technologie- und Gründerzentren,
D 164

Technologie-Beteiligungsgesellschaft (tbg),
A 37

Technologie-Portfolio-Methode, G 126
Technologietransfer, D 144
– Beteiligte, D 151
– Hemmnisse, D 195
– Mittler, D 162
Technologietransfer-GVO, F 36
– graue Klauseln, F 46
– schwarze Klauseln, F 43
– weiße Klauseln, F 48
Teileinkünfteverfahren, A 147, B 105
Teilgewinnabführungsvertrag, E 306
Threshold, H 72
Time to Market, A 63, D 6
Timing, A 59
Title Guarantors, Anhang
Title-Garantie, H 72
Token
– bilanzielle und steuerliche Behandlung,
D 136

– KAGB, D 131
– Kategorien, D 114
– als Vermögensanlage, D 133
– als Wertpapier, D 119
Token Sale, D 108
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Trade Sale, A 53, H 37
– in Deutschland, A 97
– Form, H 58
– Gewährleistungs- und Haftungsrecht,
H 65

– in USA, A 79
Transborder Reverse Takeover, H 107
Transfergesellschaft, G 36
Transferstellen
– außeruniversitäre, D 163
– außeruniversitäre Forschungseinrichtungen,
D 167

Transparenz, A 110
Transparenzpflicht, B 122
Transparenzprinzip, B 86
Transparenzregister, A 110
Treasory Stock, H 86
Trennungsprinzip, E 108
Treuepflicht, G 129
Treuhand, D 54
– Form des Treuhandvertrags, D 55
– steuerliche Behandlung, D 57
Typisch stille Gesellschaft
– steuerliche Behandlung, C 247

Übernahmeerklärung, E 49, E 139
Übernahmerecht, H 107
Übernahmevertrag
– bei Börsengang, H 172
Überpariemission, E 141
Überschuldung, D 377, G 5
– Rangrücktritt, E 297
Übertragende Sanierung
– Insolvenzrisiken, G 37
UBGG, A 130, B 66
Umplatzierung, H 154
Umsatzbesteuerung
– der Management-Fee, B 113
Umsatzlizenz, F 20
Umtauschanleihe, C 192
Umwandlung
– in AG/KGaA, G 183
UmwG, Anhang
Underwriting-Agreement, H 172
Unique Selling proposition (USP), A 55
Unterbilanzhaftung, D 335
Unterkapitalisierung
– Haftung, C 131
– materielle, D 355
Unterlizenz, F 13
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft,
E 295

– offene/integrierte, B 67
Unternehmensbewertung, G 84
Unternehmenssanierung
– in Insolvenz, H 22
Unternehmergesellschaft (haftungs-

beschränkt), A 104, D 286

Unter-Pari-Emission
– Verbot, D 290
Urheberrecht, C 55
– Rechte aus dem Urheberrecht, C 58
– Schöpferprinzip, C 81
– Schutzvoraussetzungen, C 57
US-Flip, G 47
– steuerliche Beurteilung, G 55
Utility Token, D 116

VC-Finanzierung
– Charakteristika, A 4
– Qualifikationsmerkmale, A 57
VC-Fonds
– Besteuerung, A 151, B 85
– Evergreen als Kapitalgesellschaft, B 76
– Gestaltung, B 72
– als GmbH&Co. KG, B 79
– Management, B 97
– Regulierung durch KAGB, B 5
– Vermeidung der Gewerblichkeit, B 89
VC-Investoren
– Anlagebeschränkungen, A 7
– Arten, A 5
– institutionelle, A 6
– staatliche, A 20
– steuerliche Behandlung, A 145, B 104
– Syndizierung, A 49
Vendor Loans (Lieferantendarlehen),
C 146

Venture Capital
– Abgrenzung zu Fremdkapital, A 3
– Abgrenzung zu Mezzanine-Kapital, A 3
– Abgrenzung zu Private Equity, A 2
– Bedeutung, A 32
– Begriff, A 1
– Beteiligungsphasen, A 31
– Entwicklung des US-Markts, A 81
– Entwicklung in Deutschland, A 84, A 89
– Rahmenbedingungen in Deutschland, A 98
– Rahmenbedingungen USA, A 70
– US-Markt, A 66
Venture Debt, C 143
Venture Leasing, C 148, G 21
Venture Management, A 4, A 47
Verbandsordnung, E 113
Verdeckte Sacheinlage, D 283, D 344
– Rechtsfolgen, D 347
Verfahrenspatent, C 22
Verhandlungsexklusivität, H 45
Verhandlungsstrategien, E 20
Verkaufsprospektgesetz (VerkProspG),
A 119

Verkaufsprozess
– Strukturierung, H 40
Verlustvortrag
– fortführungsgebundener, E 82, G 169
– § 8c KStG, E 78, G 168
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Verlustvorträge
– Besteuerung, A 153
Vermögensanlagengesetz (VermAnlG),
A 124

Vermögensanlagen-Informationsblatt
– Crowdinvesting, D 83
Veröffentlichungspflicht
– bei Veränderung der Stimmrechtsanteile,
H 192

Verschleierte Sacheinlage, D 344
Verschmelzung, G 43, H 84
– drag along, E 201
Verschmelzungsmodell
– bei Börsengang, H 146
Verschulden bei Vertragsschluss (culpa in

contrahendo), F 5, H 67
Verschuldungsgrad, C 128, G 8
Verschwiegenheitspflicht, E 255
Vertikal-GVO, F 82
Vertraulichkeit, E 35
Verwässerung
– Bezugsrecht, E 137
Verwässerungsschutz, E 128, G 159
Verwertungsgesellschaften
– konzerneigene, D 174
Vesting
– Abfindung, E 224
– negatives, E 221
Vesting Periode, F 153
Vetorecht, E 177
– bei Gesellschafterbeschlüssen, E 260
Vinkulierung, E 189
– Namensaktie, D 295
– in Satzung, E 261
– Zustimmungspflicht, E 192
Volleinzahlungsgebot, E 52, E 143
Vollmacht
– Form, E 104
Vollständigkeitsgrundsatz, E 95
Vor- GmbH
– Haftung, D 334
Vorerwerbsrecht, E 194
Vorfeldfinanzierung, E 1
Vor-GmbH, D 274
Vorgründungsgesellschaft, D 273
– Haftung, D 333
Vorkaufsrecht, E 189, E 195
Vorläufiger Sachverwalter, H 24
Vorrats-AG, D 359
Vorratsgesellschaft, D 336
Vorratsgründung, D 337
Vorsatzanfechtung, G 142
Vorstand, D 299
Vorstandsvergütung
– VorStAG, A 100
Vorvertrag, E 33
– Lizenzvertrag, F 6
Vorzeichnungsrecht, E 133

Vorzugsaktie
– stimmrechtslose, D 290, H 143
Vorzugsrechte, E 259

WACC-Ansatz, G 98
Wagniskapitalbeteiligungsgesetz, A 132
Wandelanleihen, C 185
Wandeldarlehen, E 3, E 145, Anhang IV
– AGB-Kontrolle, E 3
– Form, E 9
– und INVEST-Zuschuss, D 10
– Marktüblichkeit, D 19
– steuerliche Folgen der Wandlung, E 10
– Wandlungsrecht, E 4
Wandelschuldverschreibung, C 184, E 3
– aktienrechtliche Bestimmungen, C 193
– bedingtes Kapital, E 325
– Begebungsvertrag, C 221
– Bilanzierung nach HGB, C 333
– Bilanzierung nach IAS/IFRS, C 344
– steuerrechtliche Beurteilung, C 345
Wandlung
– Wandeldarlehen, E 10
Warnhinweis
– Vermögensinformationsblatt, D 83
Warrant, E 324
Warranty and Indemnity Insurance, H 73
Weighted Average-Methode, E 130
Weisungsrecht, E 181
Wertpapier
– Begriff, D 119
Wertpapierleihvertrag, H 159
Wertpapierprospektgesetz (WpPG),
A 119

Wettbewerbsverbot
– Business Angels, D 39
– geltungserhaltende Reduktion, E 253
– Geschäftsführung, E 241
– Gesellschafter, E 242
– Gestaltung, E 245
– kartellrechtliche Grenzen, E 247
– nachvertragliches, E 238
– nachwirkendes für Gesellschafter, E 251
– Rechtsfolgen, E 246
– in Satzung, E 274
– Sittenwidrigkeitsgrenzen, E 249
White Paper, D 109
Window on Technology, A 23
Wirtschaftliche Neugründung, D 340
Wissenschaftlicher Beirat
– bei Ausgründung, D 232
Wissenschaftsgemeinschaft Gottfried

Wilhelm Leibniz (WGL), D 159
Working Capital, H 77

Zahlungsdienstleistungen, D 96, D 128
Zahlungsunfähigkeit, D 375
– drohende, D 378

Stichwortverzeichnis Buchstaben = Teile

872



Zeichnungsschein, E 49
Zeichnungsverpflichtung, E 94
Zentrales Innovationsprogramm

Mittelstand (ZIM), A 2, C 408
Zinsschranke, C 249, G 140
Zukunftserfolgswertmodell, G 87
Zulassungsverfahren
– Börsengang, H 169
Zusammenschluss
– als Form des Exits, H 83
– steuerliche Aspekte, H 88
– Tatbestand, E 72
Zusammenschlusskontrolle,
G 171

– Mezzanine-Kapital, E 289

Zuschüsse
– Besteuerung, A 152
– Quellen, C 401
Zustimmungsrechte, E 172
– bei Geschäftsführungsmaßnahmen, E 175
– für Gesellschafterbeschlüsse, E 273
– Kartellrecht, E 179
– Mezzanine-Kapital, E 285
– von Neuinvestoren, G 178
Zustimmungsvorbehalte
– Aufsichtsrat, D 300
Zuzahlung, E 45, E 142
– Rechtsfolgen bei Nichtzahlung, E 148
– Staffelung, E 146
Zweckübertragungslehre, C 81

Ziffern = Randnummern Stichwortverzeichnis

873


