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– Teilnahmepflicht 6 141
– Zeit 6 114
Hauptversammlungsbeschluss 10 7ff., 26, 28, 48;

11 9; 19 5
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110

– Art und Weise der Veröffentlichung 15 116ff.
– Befugnis zur Weitergabe 15 76, 114
– negative 15 152
– Nutzen von 15 56f.
– Unterlassen der unverzüglichen Veröffent-

lichung 15 144
– unwahre 15 146
Insiderlisten 15 121
Insiderpapiere 15 53, 55, 65, 129
Insiderrecht 15 3ff.
Insiderwissen 1 32; 15 5, 15
Insolvenzverschleppungshaftung 4 103
institutionelle Investoren 1 16
insulating boards 1 8
Interessenkollisionen 5 218ff.
– Stimmrechtsverbot bei 5 68
Interessenkonflikt 5 125ff.; 6 218; 16 18
Interessenkonflikte 5 26ff.
Intermediär 6 188ff.
Investitionsentscheidung 17 162f., 165, 170f.,

175, 178, 184; 18 74
Investmentkontrakt 6 56; 7 45
investor relations 1 9; 6 153
Investorenleitbild 14 36, 51
Investorenschutz 15 116
irrationale Reaktion 15 48
Irrelevanzthese 9 38
irrevocable undertaking 18 28
Ision 2 25; 4 107; 5 135

Jahresabschluss 4 7; 12 2ff.; 14 24; 17 4, 14
– Aufstellung 4 97
– Feststellung 6 12ff.
– Nichtigkeit 5 103
Jahresfinanzbericht 17 14
Journalisten 16 21

Kaduzierung 3 20
„Kali und Salz“ 10 52, 59
Kamingespräch 6 165
Kapital 10 54f.
– Ausnutzung des genehmigten Kapitals 10 81ff.
– genehmigtes Kapital 10 71ff.
– genehmigtes Kapital I 10 72
– genehmigtes Kapital II 10 72
– genehmigtes Kapital III 10 72
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Kapitalaufbringung
– reale 2 18ff.; 3 20; 8 6
Kapitaleigner
– Weisungen 4 68
Kapitalerhaltungsgrundsatz 4 99; 9 1ff.; 14 81;

15 179f.
Kapitalerhaltungsrecht 15 179f.
Kapitalerhöhung 6 339, 343; 8 3ff.; 10 2ff.;

13 42; 17 87, 90f.
– bedingte 10 92ff.
– Bezugsrecht 7 33; 10 34ff.
– Eintragung 10 18, 89
– Fehler bei der Anmeldung 10 21
– fehlerhafte 10 19ff.
– nominelle 10 96ff.
– reguläre 9 49; 10 5ff., 23ff.
– Risiken 10 4
– Sacheinlagen 10 23ff., 39, 76
– unwirksame 10 22
Kapitalerhöhung mit Bezugsrechtausschluss

10 48ff.
– Inhaltskontrolle 8 12
Kapitalerhöhungsbeschluss 6 359; 10 7; 13 31;

17 29
– Fehler 10 88ff.
– fehlerhafter 10 19
– nichtiger 10 19
Kapitalgesellschaft
– kapitalmarktorientierte 17 9
– kleine 17 8
– Kleinstkapitalgesellschaft 17 8
Kapitalherabsetzung 6 343; 7 33; 9 41ff., 54
– ordentliche 9 41
– vereinfachte 9 42
Kapitalmarkt 15 83
– grauer 14 83
Kapitalmarkteffizienzhypothese, ECMH 1 28;

15 41
Kapitalmarktmodell 1 33
Kapitalmarkttransparenz 17 66, 96
Kapitalmaßnahme 15 87; 17 29
Kapitalmehrheit 6 240
Kapitalschutzrichtlinie 7 55ff.
Kapitalverkehrsfreiheit 1 42
Kartellbehörde 18 108
Kaufangebot im Übernahmerecht 18 19f., 25ff.
Kausalitätsbetrachtung 6 274
Kennzahlen 9 46
Kettenzurechnung 17 42
Kirch/Deutsche Bank 6 10, 158
Kleinaktionär 1 16
know your shareholer 3 12
Kochs-Adler 6 275, 330ff.
Kollegialentscheidungen 4 189
Kollegialprinzip 4 18ff.
kollektives Verbraucherschutzmandat 17 79
Kollusion 4 76

Kompensation
– vollständige 19 10; 20 10
Kontinuitätstheorie 2 16f.
Kontrollerwerb 18 20f., 33ff., 39ff., 142, 151ff.
– Anstreben des Kontrollerwerbs 18 25ff.
– mittelbarer 18 154
– passiver 18 152
– unmittelbarer 18 153
Kontrollmanagementsystem 4 100
Kontrollrechte 4 175ff.; 7 66ff.
Kontrollschwelle 18 20, 23f.
– Berechnung 18 34f.
Kontrollwechsel 3 19; 18 8, 10, 25, 30, 54, 90,

149
– kein 18 21
Kontrollzuschlag 18 27
Konzernberichterstattung 17 9
Konzerneingangskontrolle 7 20; 18 11
Konzerneingangsschutz 17 23; 18 7ff.
Konzernierung 7 17ff.
Konzernkonstellation 1 14
Konzernleitungskontrolle 18 11
Konzernöffnungsklausel 6 82
Konzession 1 3
Konzessionssystem 1 3
Kooperationspflichten 18 92
Kooptation 5 78
Kostentragungsregelung 7 80
Kreditgewährung 4 166ff.; 5 98, 123
Kuka AG 7 11
Kündigung 4 192f.
– Vorstandsmitglied 4 192
Kündigungsrecht 3 18
Kursbeeinflussungspotenzial 15 36, 40ff., 106
Kursdifferenzschaden 15 171, 177
Kurspflege 9 52
Kursrisiko 15 178
Kursstabilisierungsmaßnahmen 13 50ff.;

16 25

Lafonta 15 44ff.
Lagebericht 4 100, 139; 5 134; 17 3ff., 14
LBBH-Urteil 19 19
Leerverkauf 16 32
Leerverkäufe 1 34; 16 2, 32ff., 39
legal opinion 14 25, 29f.
Legalitätspflicht 4 131; 7 44
Legalnovation 18 87
Legitimationsaktionäre 6 181
Legitimationsübertragung 6 205f.
Lehre von der fehlerhaften Gesellschaft 2 37;

6 359; 10 22, 89
Leichtfertigkeit 15 128, 130; 16 28; 17 80f.
Leistungsklage 7 52
Leitungsmacht 4 67ff., 175ff.
letter of engagement 13 25
Letztintermediär 3 10
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level playing field 15 7
– europäisches 18 12
– internationales 18 12
leverage effect 1 20
leveraged buy out 9 23f.
LIBOR-Manipulationsskandal 16 22
Lieferkettenrisiken 17 18
Linde Praxair 6 83
Liquidation 3 24; 7 33
lock up 4 44
London City Code on Takeovers 18 9
long position 16 39
loss aversion 1 36
low ball offer 18 31, 42

Macrotron 6 86; 7 14; 20 7ff.
MaKonV 16 10
management buy out 4 147
Managergehalt 6 45
Mangusta/Commerzbank 10 80
Mannesmann-Urteil 4 61
Marco Tronchetti Provera 18 143
MaRisk 12 9
market maker 15 26, 59
Markt 13 10; 14 13ff.
– für Unternehmenskontrolle 18 1
– für Unternehmensübernahmen 1 9
– Marktaustrittsrecht 1 26
– Markteintrittsrecht 1 26
– Marktmanipulation 13 51; 16 1ff.
– Marktmanipulationstatbestand 16 5ff.
– Marktmanipulationsverbot 13 51
– Marktmissbrauchsrichtlinie 2003 15 32
– Marktmissbrauchsrichtlinie 2014 15 133
– Marktmissbrauchstatbestand 9 72
– Marktpraxis 16 12
– Marktpreis 16 26
– Marktsegment 13 10
– Marktvergleich 9 12
– Marktverhaltensrecht 1 26
– Marktverzerrung 16 4, 13
– organisierter 13 11; 14 13ff.
– regulierter 13 10
Marktsondierung 7 64; 15 77ff.
Massey 15 48
Masterplan 15 61
Masterplan-Theorie 14 28
Material-adverse-change-Klauseln 18 56
materielle Beschlusskontrolle 10 69
Mediatisierungseffekt 6 50ff., 58, 69
Medienbündel 17 15
Mehrheitsaktionär 7 7ff.; 19 1ff.
Mehrheitsbeteiligung 17 62f.; 19 16
Mehrheitseingliederung 7 14
Mehrheitsverhältnis 18 7, 10
Mehrstimmrechtsaktie 3 5; 6 194, 242; 17 29
Mehrstimmrechtsaktien 3 5

Mehrzuteilung 13 54
Meldepflicht 17 25f.
mental accounting 1 36
MiCAR 14 4
Minderheitsaktionär 7 7ff.; 18 167; 19 1ff.
– Andienungsrecht 19 27f.
– Barabfindung 19 11ff.
– gesellschaftsrechtlicher Ausschluss 19 1ff.
– kapitalmarkrechtlicher Ausschluss 19 16ff.
Mindesteinlage 10 17
Mindestpräsenz 6 187
Missbrauch der Vertretungsmacht 4 42, 76;

5 87ff.; 6 63
MitbestG 5 5
Mitbestimmungsrecht 5 4
Mitgliedschaft 3 4
Mitgliedschaftsrechte 7 6
Mitteilungspflicht 6 215ff.
– aktienrechtliche 17 59ff.
– kapitalmarktrechtliche 17 25ff.
– Verletzung 17 84
Mitternacht (Ende Hauptversammlung) 6 115
Mitverwaltungsrechte 7 31ff.
Mitwirkungspflicht 8 17
Modigliani-Miller-Theorem 9 38
monitoring costs 1 8
Montanindustrie 5 7
MontanMitbestG 5 7
MontanMitbestGErgG 5 7
moral hazard 1 6
Moto Meter 7 16

Nachgründung 2 33
nachträgliche Unrichtigkeit 18 66
naked shorts 13 55
naked warrants 10 92
Namensaktie 3 7, 14f.; 6 136; 10 8; 13 28
naming and shaming 15 125; 16 29; 17 83
Naturalrestitution 15 137, 176, 178; 18 81
Nebenleistungs-AG 8 1
negotiated repurchase 9 65
Nennbetragsaktie 3 1; 6 192f.; 10 8
nichtfinanzielle Berichterstattung 17 16ff.
Nichtigkeitsklage 6 267, 306, 352
Niederlassungsfreiheit 1 41
noise trader 1 34
nominelle Kapitalerhöhung 10 96
Nominierungsausschuss 5 60
Non-Compliance-Verdacht
– Verdacht 15 25
Normativbestimmungen 1 3
Notierung 13 15
November-Entscheidung 9 20

Offenlegung 4 159f., 169; 5 37, 68; 6 163
– unrechtmäßige 15 73ff.
ökonomische Finanzierungstheorie 1 20
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Oktroisystem 1 3
one share one vote 3 4; 6 194
Open Market 13 20
operation blanche 13 36
Opportunistisches Verhalten 1 5
opt in, übernahmerechtlich 18 14, 125, 129
opt out, übernahmerechtlich 18 14, 124, 129
Optionsanleihe 11 5
Optionsschein 11 6
order taking 13 46
Orderbuch 13 46; 16 8
Ordnungswidrigkeitenverfahren 15 124
Organaußenhaftung 15 183
Organisationshoheit 5 57
Organmitglieder 15 143
Organstellung
– Beendigung 4 25, 194
– Organstreit 4 178
Organwissen 4 78
overallotment facility 13 54
overconfidence 1 36

pac man defense 18 105
Paketerwerb 17 32; 18 22, 28
Paketzuschlag 18 1, 25, 145
Papiere 14 76f.
Parallelerwerb 17 49; 18 38
Parallelverhalten 17 47
Pensionsgeschäfte 15 55
Personalausschuss 4 39; 5 78
Petitionen 15 127
Pflichtangebot 6 72; 15 106; 18 6, 11, 16, 20,

30ff., 37, 40, 45, 141, 149ff.; 19 16, 18, 22,
24, 28f.; 20 3, 10, 12f.

– Durchsetzung der Abgabe 18 164ff.
– Kontrolle und Sanktion 18 166ff.
– Rechtsverlust 18 165
phantom stock plans 5 53
Piëch-Urteil 5 111, 118, 134
Planungen 15 64
Popularklage 6 312
Porsche SE 6 161
Postbank 18 167
Prämie 4 58
Präsenzbonus 6 143
Präsenzversammlung 6 145
Preiseinwirkung 16 26
Preisniveau 15 5, 26
Premium 18 1, 27, 30, 32, 42
Pressemitteilung 15 144
pretrading disclosure 17 66
pricing 13 48
Primärinsider 15 56, 67, 71, 129
Primärmarkt 13 5
Primärmarktrecht 1 26
Principal-Agent-Theorie 1 7

Prinzipal-Agent-Konflikt 4 35, 38, 161;
9 38, 49

Prinzipal-Agent-Theorie 1 7
private enforcement 14 68; 17 79, 85ff.
– privatrechtliche Haftung 15 131
private placement 13 4
Privatplatzierungen 14 11
probability/magnitude Test 15 32ff., 49
Prognosen 14 50, 52
Prospekt 14 1ff.
– Aktualität 14 31, 38f.
– Erstellung 14 23ff.
– fehlender 14 21f., 48
– fehlerhafter 14 47
– Haftung 14 1ff., 42ff., 83ff.; 18 61, 63, 69ff.
– Inhalt 14 31ff.
– Klarheit 14 31
– Leser 14 51
– Sprache 14 35
– unterlassene Erstellung 14 21f.
– Veranlasser 14 59ff.
– Verantwortliche 14 56ff.
– Vollständigkeit 14 31
– Wahrheit 14 31
proxy advisors 6 212ff.
proxy fights 6 204
Prozessstandschaft 7 84
Prüfungsausschuss 5 56f., 102; 12 5, 7
Prüfungsbericht 12 6
Prüfungsgegenstand 7 79
public enforcement 15 119ff.; 17 79
Publizität 6 333f.
Publizitätshaftung 18 63
Publizitätspflichten 17 1ff.
Publizitätspflichtverletzung 17 80ff.
put-option 15 178

Quartalsbericht 17 14

random walk 1 32
rational apathisch 1 8
räuberische Aktionäre 6 224, 342
Rechnungslegung 5 102; 12 4; 17 4
Recht auf Berichterstattung 5 90
Rechtsschutz 20 18ff.
Rechtsverlust
– Verlust der Rechte 18 165; siehe: Pflicht-

angebot: Rechtsverlust
record date 6 117, 137
Referenzpreis 16 11
Reflexschaden 7 27, 36, 48
Regelpublizität 17 3, 80
– fehlerhafte Herstellung 17 94f.
Registergericht 2 7, 25, 33, 36; 5 50; 6 339; 10 88
Registersperre 6 40, 340; 10 27
– faktische 6 340
related parties 5 99
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related party transactions 4 161; 6 49; 9 5; 17 81,
95

relative Leistungsevaluation 4 48
Relevanztheorie 6 273ff.
representativeness 1 36
Reputationsverlust 1 12; 6 47
residual loss 1 8
residual risk bearers 1 13
Ressourcenallokation 18 1
retail debt 17 12
Rettungspakete 7 22
Reziprozitätsregelung 18 14, 128
Rheinmöve 2 25
Risikobegrenzungsgesetz 17 44ff., 58; 18 40
Risikokontrollpflicht 4 100
Risikomanagementsystem 4 100
roadshows 13 46; 14 8
Rocket Internet 20 15
Rückerwerb 9 45ff.; 18 106
Rückkauf 7 33; 13 50; 16 25
– programmierter 9 72ff.; 15 81f.; 16 25
Rücklagen 6 13; 9 40
– freie 9 8
Rücktritt des Vorstandsmitgliedes 4 10
Rupert Scholz 14 89

Sacheinlage 2 21ff.; 8 4; 10 56, 76
– fingierte 2 21
– Heilung verdeckter 2 31
– Überbewertung 2 27
– verdeckte 2 29; 6 199; 8 19
Sacheinlagevereinbarung 2 22; 10 24
Sachgründung 2 26
Sachkapitalerhöhung 10 40
– fehlerhafte 10 28f.
– reguläre 10 23ff.
safe harbour 13 53; 15 81; 16 25
Sammelverwahrung 3 2
Sanktionen 16 30, 45f.; 18 148, 164ff.
Sardinien 5 111
Satzung 2 6ff.; 6 168; 10 72f.
– Feststellung 2 13
– Grundkapital 2 9
– Mindestinhalt 2 6f.
– unwirksame 2 37
– Vorrats-AG 2 35
– Vorstandsmitglieder 2 9
Satzungsänderung 2 31, 36; 6 16ff., 119; 10 2
– faktische 6 28ff.
– materielle 6 17ff.
Satzungsbestandteile
– formelle 6 23ff.
Satzungsdurchbrechung 6 28ff.
Satzungshoheit 6 3, 155
Satzungsstrenge 2 10
say on pay 4 33; 6 45
Scalping 15 22; 16 17f.

Schachtelbeteiligungen 17 63
Schadensberechnung 15 171
Schadensersatz 14 76ff.
Schadensersatzanspruch 6 98ff., 186; 7 34;

18 123
Schädigung 15 135, 143; 17 181f.
Schärenkreuzer 7 28
Scheinbeschluss 6 249
Scheingeschäfte 16 11
Schloss Eller
– Alternativverhalten, rechtmäßiges 5 94
Schuldverschreibung 11 4ff., 13
Schutz
– bürgerlich-rechtlicher 7 25f.
– Schutzgesetzcharakter 15 133
– Schutzzweckzusammenhang 15 137
Schutzgesetzcharakter 15 133; 17 94
Schwellenwert 6 74, 78
screening 1 5
secondary public offering 13 6
Sekundäremission 14 37
Sekundärhandel 13 15
Sekundärinsider 15 71, 129
Sekundärmärkte 13 6
Sekundärmarktrecht 1 26
Selbstbefreiung 15 100, 103, 105ff., 145; 18 44,

47
Selbstbestimmung
– informationelle 4 31
Selbsteintritt 15 136
Selbstemission 10 6
self-selection 1 5
sell out 19 28
semistrong efficiency 1 32
separation of ownership and control
– Berle/Means corporation 1 4
shareholder’s derivative suit 7 49, 84
shareholder value 1 11ff.; 4 86
short position 13 54; 16 39
short sale bans 16 42ff.
short selling 1 34
short termism 9 38
Sicherungsgeschäfte 15 55
Siemens/Neubürger 4 108, 131
Siemens/Nold 10 53, 80
signalling 1 5; 9 38
Single Supervisory Mechanism
– SSM 12 9
skin in the game 5 129
Social Media 15 17
soft underwriting 13 26
Solange II
– Maastricht 18 150
Sonderbeschluss 6 39; 10 31ff.
Sonderinteressen 5 116
Sonderprüfer 6 89
– Aufgabe 6 93
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Sonderprüfung 4 175, 180; 5 131; 6 88ff., 218;
7 77ff.

– Gegenstand 6 92
Sonderprüfungsbericht 6 95
Sorgfaltspflichten 4 91ff.; 5 106ff.
– Corporate Governance Kodex 1 38; 4 135ff.
– kapitalmarktrechtliches Pflichtenprogramm

4 104
– Pflicht zur kollegialen Zusammenarbeit

4 94
– Überwachungspflicht 4 105
SPAC 13 4
Spaltung 5 76; 6 36f.
– zur Neugründung 2 3
Special Purpose Acqusition Companies
– SPAC 13 4
Spekulationsblasen 1 34
spekulativer Anleger 15 46
Sperrminorität 8 14
Spieltheorie 18 52
Spruchverfahren 6 289f.; 7 13; 19 14, 22
squeeze-out
– Strabag 19 3
squeeze out 7 33; 18 82; 19 3ff., 18ff., 22f.,

26, 28
– gesellschaftsrechtlicher 19 3ff.
– kapitalmarktrechtlicher 19 18
– übernahmerechtlicher 19 16ff.
– Voraussetzungen 19 18ff.
SRP 12 9
SSM 12 9
SSM-Verordnung 12 9
stakeholder value 1 11ff.
Stammaktie 13 28; 17 29
start-ups 1 14; 3 6
Stellungnahme 16 18; 18 91
Stewardship-Theorie 1 17; 6 1; 8 21
Stewardship Code 1 17; 8 21
Stichentscheid 4 16
Stimmabgabe 5 67
– fehlerhafte 5 74
Stimmbindungsvertrag 5 79; 6 231ff.
Stimmboten 5 67
Stimmengleichheit 4 16
Stimmenmehrheit
– einfache 6 236ff.
Stimmkraft 6 192ff.
Stimmrecht 6 187ff.; 17 27ff.
– Arbitrage 8 16
– Ausschluss 6 215f., 224, 228
– Beschränkungen 6 242
– Hindernisse 17 31f.
– Vertreter 6 204
– Verwässerung 10 4
– Zurechnung 17 33, 36, 50
Stimmrechtsberater 6 212
– proxy advisor 6 212

Stimmverbot 5 68; 6 91, 99, 215ff.; 17 31
– Rechtsfolgen 6 228ff.
stock picking 1 33
STRABAG 7 17, 20; 12 2; 19 3
Strafanzeige 15 124
Strafvorschriften 4 195; 5 142
Streubesitz 1 15
strong efficiency 1 32
Strukturänderungen 6 50
Strukturentscheidungen 6 55
Strukturmaßnahme 6 285
Stückaktie 3 1; 10 8ff.; 13 28
Stuttgarter Hofbräu 6 84
Supervisory Review Process
– SRP 12 9
Systemrelevanz 4 29
Systemstabilität 4 110

T-Online/Deutsche Telekom 7 11
Tagesordnung 6 102ff., 106, 112, 116; 7 68
– Ergänzung 7 73
Tatsachen 15 20f.
Tauschangebot 14 10; 15 165; 18 19, 59, 61, 64f.,

74f., 80f., 83, 134, 144; 19 23
Teilangebot 18 23, 26, 85f.
Teilnahmepflicht 6 141
Teilnehmerverzeichnis 6 148
Telekom/KfW 14 58
tender offer 9 61
Theorie der Doppelanfechtung 6 303
Theorie des Marktes für Unternehmenskontrolle

18 1
Theorie vom Investmentkontrakt 6 56
These der Kapitalmarkteffizienz 1 34
„Tipp“ 15 66, 72
Tochterunternehmen 17 34, 42ff., 56
Token 14 4
too big to fail 1 10; 4 29, 64
Transaktion
– Kosten 1 6
Transaktionskosten 1 6
transferable put rights 9 65
Transparenzregister 3 9; 17 24
– doppelte Registerführung 17 24
Transparenzrichtlinie 17 25, 34, 42, 45
treasury stocks 9 48
Trennungsprinzip 4 23, 25
Treubindungen 7 55f.
Treuepflicht 4 50, 91, 144ff.; 5 117ff.; 8 7ff.;

15 140
– Begrenzung von Mehrheitsmacht 8 11
– business judgment rule 4 112, 119, 121,

145
– Einsatz der vollen Arbeitskraft 4 148f.
– gesellschaftsrechtliche 18 169
– Verschwiegenheitspflicht 4 157ff.
Treuepflichtverletzungen 4 114; 5 113
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Treuhänder 6 200
Treupflichtverletzungen 5 133

Überkreuzverflechtung 5 19
Übernahme
– Abwehr feindlicher 9 52
– wertvernichtende Effekte 18 4
Übernahmeangebot 9 70; 10 84; 15 107; 18 5, 20,

25ff., 29, 38, 44f., 54, 71, 73, 90, 92, 96, 102,
109ff., 119, 138ff.; 19 18, 20, 28

Übernahmehindernisse 18 130
Übernahmerecht 18 1ff.
Übernahmerichtlinie 18 9, 11ff., 44, 124, 128f.,

142, 150; 19 27
Übernahmeverfahren
– Vorteilsgewährung 4 174
Übernahmevertrag 13 25f., 29f., 41
Überpariemission 2 19; 8 5; 10 17
Überschreitungsverbot 4 84
Überwachung 4 105ff., 175
Überwachungssystem 4 121
Überzeichnung 13 54f.; 16 24; 18 23, 85
Umhängung 6 81
Umschreibungsstopp 4 140; 6 7ff.
Umstände 15 20ff.
– äußere Tatsachen 15 20
– innere Tatsachen 15 21
– zeitlich gestreckte 15 49
Umtauschverhältnis 18 74, 83
Umwandlungsgesetz 2 2
Unabhängigkeit 5 26ff.
Unbedenklichkeitsverfahren 6 40
underwriting agreement 13 25
Unocal-Standard 18 114
Unterbilanzhaftung 2 34
Untergrenze
– Börsenwert 7 11
unterjährige Publizität 17 14
Unterlassungsklage 7 51f.; 10 90
– Aktionärsklage 18 122
Untermaßverbot 7 5
Unternehmen von öffentlichem Interesse
– PIE 5 22; siehe: PIE
Unternehmensgegenstand 2 7f., 35f.; 4 74, 77,

84ff.
Unternehmensinteresse 1 11; 4 67
Unternehmensregister 15 118; 17 3, 15, 26, 81,

84
Unternehmensübernahme 1 9; 15 106, 109;

18 1ff., 11ff., 92ff., 114, 120, 124; 19 16
Unternehmensverfassung
– duale 5 1
Unternehmensvertrag 6 42ff., 286, 298, 359; 7 21
Unternehmenszusammenschluss 10 93
Unternehmenszweck 2 8; 4 77, 113
Unterpariemission 3 1; 8 4; 9 2; 10 10
Untreue 4 61, 195

upstream-loan 9 20
Urkunde 3 2, 14f.

venture capital 1 19
Verantwortungseigentum 1 12
Veräußerung 15 53ff., 65
Verbandssanktionengesetz 6 88; 15 58
Verbindlichkeit 6 218, 221
Verbot der Vorteilsgewährung 18 135ff.
Verbotstatbestand 18 98ff.
Verbundvorteile 7 12
Vereitelungsverbot 18 14, 16
Verfolgungsrecht 5 131
Vergütung 4 28ff.; 5 48ff., 115, 122
– Aktienoptionen 4 34ff.
– Anerkennungsprämie 4 54ff.
– Aufsichtsratsverantwortlichkeit 4 38ff.
– Begrenzung 4 49
– des Vorstands 4 28ff.
– Ermessensspielraum 4 45
– Fortzahlung 4 54ff.
– Gehaltsbestandteile 4 43
– Hauptversammlungszuständigkeit 4 33f.
– Herabsetzung 4 51f.
– Rückforderung 4 62
– Treuepflicht 4 50
Vergütungsbericht 4 32; 5 51, 81
Vergütungskontrollausschuss 5 60
Vergütungssystem 4 39
Vergütungsumfeld 4 48
Verhaltensanomalien 1 35f.
Verhinderungsgefahr 18 102f., 105
Verhinderungsverbot 18 2, 14, 95ff., 106, 109,

111, 122, 135
– europäisches 18 124ff.
Verkaufsoptionen 9 65
Verkaufsprospekt 14 22, 83
Verkehrsfähigkeit 20 6
Verlustdeckungshaftung 2 34
Vermögen
– Übertragung im Ganzen 6 33ff.
– Veräußerung wesentlicher Bestandteile 6 84
Vermögensanlagen 14 1
Vermögensrechte 7 2ff., 6
Vermögensübertragung 6 36f.
Vermögenszuwendung 9 6ff.
– offene 9 8
– verdeckte 9 10
Veröffentlichungspflicht 15 28, 35; 17 14ff.
– insiderrechtliche 15 7
– wertpapierhandelsrechtliche 17 14ff.
Verpflichtungsrechte 7 53
Versammlungsleiter 6 149, 177
Verschmelzung 2 4; 5 76; 6 37f.; 10 40
– durch Neugründung 2 4
– grenzüberschreitende 5 10
Verschuldensmaßstab 5 134
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Verschwiegenheitspflicht 4 157ff.; 5 117
verständiger Anleger 14 51; 15 22, 46
Verständnishorizont 14 26
Vertragskonzern 7 21
Vertragskonzernrecht 6 44, 359
Vertreter 6 100, 204
– besonderer 7 81
Vertretung 5 82ff.
Vertretungsmacht 4 69ff., 161; 5 83
– Beschränkung Vertretungsmacht des

Vorstands 6 35
– Missbrauch 4 42, 76; 6 63
– Missbrauch Vertretungsmacht durch den

Vorstand 5 87f.
– unbeschränkte 4 70
– Unternehmensgegenstand 4 74
Verwaltung
– Behörde 15 124
– der Aktiengesellschaft 1 4
– Rechtsweg 15 124; 20 18f.
Verwässerung 10 36
– Verwässerungseffekt 6 53, 59ff., 70; 10 34ff.
– Verwässerungsschutz 10 54ff.
Verwendung des Bilanzgewinns 4 97; 6 13ff.
Verzinsungspflicht 18 167
Vetorecht 4 16, 89; 5 94
victimless crime 15 5
Vinkulierung 3 2
virtuelle Hauptversammlung 6 145, 147, 300, 315
Volkswagen
– Diesel 5 22
Vollangebot 18 29
Vollharmonisierung durch Transparenzrichtlinie

17 61, 68, 75
Vollmacht 6 203
Vollversammlung 6 111, 252
vollwertiger Gegenleistunganspruch 9 20
Vollwertigkeit 9 20
Vor-AG 2 14ff., 34
Vorabdividende 6 195; 7 32
Vorabveröffentlichung 6 176
Vorbesitzzeit 7 71
vorbeugende Unterlassungsklage 7 51; 10 90;

18 122
Vorgründungsgesellschaft 2 6
Vorrats-AG 2 35f.
Vorratsaktien 10 71
Vorratsbeschluss 18 115ff., 121, 127
Vorratsgesellschaft 2 35
Vorratsgründung 2 35
Vorstand
– Beschränkung der Vertretungsmacht 4 75; 6 35
– Bestellung 5 78ff.
– Entlastung 6 7
– Ermächtigung 6 4
– Geschäftsführungskompetenz 4 81ff.; 6 50ff.
– Missbrauch der Vertretungsmacht 5 87f.

– Zusammensetzung 4 11
Vorstandsbericht 10 50, 68, 79
Vorstandsbezüge 4 43
Vorstandshaftung
– Außenhaftung 4 181
– Beweislastumkehr 4 188
– Freistellungszusagen 4 192
– Geschäftsleiterermessen 4 185
– Innenhaftung 4 181ff.
– Kausalität 4 189
– Kollegialentscheidungen 4 189
– Rückwirkung 4 50
– Sanktionen 4 175ff.
Vorstandsmitglied
– Abberufung 4 10, 193f.
– Anstellung 4 23ff.
– Interessenkonflikte 4 150
– Kreditgewährung 4 166
– Kündigung 4 193
– persönliche Anforderungen 4 13
– Vergütung 4 28ff.
Vorstandssprecher 4 22
Vorstandsvertrag 18 104
Vorstandsvorsitzender 4 16
Vorteilsgewährung
– Verbot 18 135ff.
Vorzugsaktie 3 4; 6 194f.; 10 33; 17 30
Vorzugsaktien 3 4
VWAntRÜberfG 6 194

Wachstumskapital 1 19
Wahlvorschläge 5 37
Wandelanleihe 10 92; 11 5; 13 2; 19 21
Wandelschuldverschreibung 11 5f., 9f.
– convertible bonds 10 92; 11 5
Wasserstandsmeldungen 18 51f., 54
weak efficiency 1 32
Wella AG 7 11
Werbemaßnahmen 14 8
Werbung 18 108
– Prospekt 14 88
Werthaltigkeitsprüfung 2 27
Wertpapier 3 2; 14 3ff.
– Kauf 14 10
– öffentliches Angebot 14 5ff.
– Wertpapierinhaberpublizität 17 84
– Wertpapierkennnummer 14 65
– Wertpapierleihe 16 35
Wertschöpfungspotenzial 18 1, 138
Werturteile 14 50; 15 23; 16 15
wertvernichtende Effekte von Übernahmen 18 4
Wertverwässerung 10 4
Wettbewerbsverbot 4 55, 150ff.; 5 125; 8 13
– für Hilfsgeschäfte 4 151f.
– für Vorstandsmitglieder 5 97
Whistleblower 4 109
white knight 18 107, 109f.
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white squire 18 107
Widerruf der Zulassung 20 20
Windhundrennen 18 147
Wirecard 4 100, 108
– Wirecard-Skandal 5 22; 12 10, 12; 15 180;

16 42
Wirtschaftsstabilisierungsfonds 7 23
Wissenskoordination 4 79
Wissenszurechnung 4 78ff.
wrongful trading 4 103

Zahlungsunfähigkeit 4 102; 11 3
Zaunkönigregelung 18 6, 90
Zeichnung 2 13; 10 13ff.
Zeichnungsvertrag 10 13ff., 19, 45
– unwirksamer 10 20

Zielgesellschaft 15 106f.; 18 1f., 5, 13ff.,
19f., 23, 25, 30, 50f., 54f., 58, 60, 64,
68, 71, 82, 84, 86, 90ff., 95, 105, 111,
125, 128f., 131, 133, 135f., 138ff.,
153, 155, 159, 161; 19 19, 21, 24, 28

Zulassung 13 47
Zustimmungsvorbehalte 5 92ff.
– gesetzliche 5 97ff.
Zuteilung 13 48
Zuteilungsanspruch 10 41
Zwangsdelisting 20 5, 19
Zwangseinziehung 3 20; 7 14
Zwangsgeld 4 176, 195
Zwischenbericht 14 74
Zwischenlagebericht 17 14
Zwischenmitteilungen 17 14




