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– Kenntniserlangung § 56 71
– Meldepflicht § 56 62, 108
– Unbedenklichkeitsbescheinigung § 56 65
Investitionskontrollrecht § 56 1
– Anwendungsbereich § 56 5
– Ausländer § 56 35
– Erwerbsgeschäft § 56 23
– Exportkontrollrechtliche Klassifizierung
§ 56 12

– Fallgruppen § 56 17
– Inländische Start-ups § 56 30, § 57 74
– Prüfungskompetenz des BMWEK § 56 43
– Schwellenwerte § 56 40
– Sektorspezifische Prüfung § 56 10
– Sektorübergreifende Prüfung § 56 8
– Unionsfremder § 56 33
Investment Agreement § 3 45, § 5 1, § 14 194,
siehe Beteiligungsvereinbarung

– Beiratserrrichtung § 5 37
– Beurkundung § 5 23
– Deutsche Rechtsbegriffe § 5 14
– Investor Default-Regelungen § 5 96
– Kapitalerhöhung § 5 28
– Kostenübernahme § 5 78
– Privatautonome Gestaltung § 5 3
– Rücktrittsrecht § 5 102
– Satzungsänderung § 5 35
– Vertragsparteien § 5 7
– Vertragssprache § 5 13
Investment Committee § 47 45
Investment Side Letter § 49 28
Investmentvermögen § 47 88, § 55 62
– Gewerbliches Unternehmen § 55 64
– Holdinggesesellschaft § 55 70, 79
– Investoren § 55 73
– Joint Venture § 55 66
– Pooling-Vehikel § 55 82
– Regulierung § 55 85
– Stimmrechtspool § 55 75
– Treuhandstrukturen § 55 76
Investor Director § 59 55, 162
Investor Director Consent § 59 44, 60, 64

Investor Majority § 59 44
Investor Majority Consent § 59 60, 63, 146, 179
Investorenpooling § 55 48
IPAssets § 6 518
– IP-Übertragung § 6 523
– Nutzungsrecht § 6 526
– Open Source Policy § 6 537
– Übertragung des Vollrechts § 6 519
– Verpflichtungen § 6 532
– Vorausübertragung § 6 522
– Zentralisierung § 6 534
IP Finance § 11 29
IP-backed Lending § 11 29
IPO § 26 6, § 59 71
IPOs § 35 25

Kapitalaufbringung
– Barkapitalerhöhung § 18 17
– Bedingtes Kapital § 18 31
– Eintragung der Kapitalerhöhung § 18 36
– Gemischte Gegenleistung § 18 22
– Kaufpreisanpassung § 18 30
– Leistung einer Einlage § 18 28
– Sachagio § 18 17, 59
– Verdeckte Sacheinlage § 18 25
– Verkehrsgeschäft § 18 20
Kapitalbeschaffungskosten § 42 73
Kapitalerhaltung § 31 53
Kapitalerhöhung § 5 28, § 42 27
Kapitalerhöhungsbeschluss § 14 209
– Schuldrechtliches Agio § 14 211, 215
Karenzentschädigung § 37 24
Kartellrechtliche Compliance § 57 213, 224
– Compliance-Defense § 57 224
Kartellrechtliche Due Diligence § 57 2
Kartellrechtliche Verhaltenskontrolle § 57 4
Kartellrechtlicher Informationsaustausch § 57 3
– Datenraum § 57 18, 20
– Mindestmaß § 57 15
– Schutzmaßnahmen § 57 6
– Sensible Informationen § 57 8
– Vertraulichkeitsvereinbarung § 57 14
– Zulässigkeit § 57 9
Kartellrechtswidrige Abreden § 57 227
Kauf einer Vorratsgesellschaft § 13 45
Keep It Simple Security § 8 11
Kettenformwechsel § 41 195
Key Person Provisions § 51 47
Körperschaftssteuerpflicht § 54 40
Kommanditisten § 36 73
Kommunikationsrichtlinien § 25 118
Konsortialvertrag § 25 117
Kontinuitätsprinzip § 41 133
Kontrollvermittelnde Mehrheit § 51 6
Konvergenzgebot § 6 76
Konzernprivileg § 57 217
Kooperationsverpflichtungen § 57 167
Korporative Agio § 5 46, § 42 41
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Kosten § 5 307
– Gebührentabelle § 14 217
– Geschäftswert § 14 183
– Höchstwert § 14 202
– Veranlasserprinzip § 14 183
Kosten für AG-Gründung § 13 64
Kosten für GmbH-Gründung § 13 56
Kreditgeschäfte § 55 22
Kreditvertrag § 12 13
– Bereitstellungszeitraum § 12 18
– Kündigungsgründe § 12 39
– Laufzeitkredit § 12 16
– Revolvierender Kredit § 12 16
– Verhaltenspflichten § 12 32
– Zusicherung § 12 27
Krisenfrüherkennungspflicht § 31 4
– Bestandsgefährdende Entwicklungen § 31 5
– Innenhaftung § 31 9
Krypto-Erlass § 54 12
– Mindesthaltedauer § 54 21
Kryptofonds
– Publikumsfonds § 54 34
– Spezial-Investmentfonds § 54 37
Kryptowerte § 53 37
Künstliche Intelligenz § 33 117
– Automatisierte Verarbeitung § 33 172
– IP-rechtliche Schutzfähigkeit § 33 118
– KI-VO § 33 121
Kurzinformationsblätter § 55 107

Leaver-Kategorien § 6 443
Legal Due Diligence § 32 8
Legal Opinion § 25 109
Legal Title § 59 115
Legaldefinitionen § 6 54
Legalitätskontrollpflicht § 29 14
Leitungssystemwahl
– CEO-Modell § 39 20
– Fondsvertreter § 39 31
– Gewerbesteuerpflicht § 39 28
– Personelle Trennung § 39 15
– Rechtsanwendung § 39 12
– Verwaltungsrat § 39 21
– Verwaltungsratsmitglieder § 39 26
Liability § 59 39
Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz § 58 79
Limited Partner Advisory Committee § 47 41,
§ 52 29

– Entscheidungsgegenstände § 47 42
Limited Partnership Agreement § 47 13, 27
Liquidation § 59 88
Liquidationspräferenz § 6 203, 362, § 43 27
– Auslöseereignisse § 6 222
– Gestaltung § 43 43
– Gewinnverwendungsbeschlusses § 43 28
– Gläubiger § 6 207
– Investmentbetrag § 6 209
– Investorenschutz § 6 204

– Multiples § 6 218
– Non-Participating Liquidation Preference
§ 6 213

– Öffnungsklauseln § 43 35
– Participating Liquidation Preference § 6 211
– Sonderbeschlusserfordernis § 43 32
– Wasserfall § 6 206
Lock-up § 6 400
Lock-Up-Periode § 6 485
Lohnsteuerpflicht § 35 43, 60
Long-Stop Date § 57 176
LP-Transaktion § 50 14
– Anlangenliquidation § 50 24
– Cross-Over Investoren § 50 22
– Portfolio Interest Secondary § 50 19, 106
– Dokumentation § 50 115
– Fonds-Management § 50 120, 130
– Fund Screening § 50 134
– Information Memorandum § 50 125
– Long List § 50 118
– Process Letter § 50 126
– Vorkaufsrechte § 50 131

– Single Interest Secondary § 50 16
– Tail-End Funds § 50 22
– Transfer and Assignment Agreement § 50 17
Luxemburg-Klausel § 57 109
Luxemburgische X Principles § 24 27

Management Fee § 47 54
Mandatsvereinbarung § 25 56
Mantelurkunde § 14 189
Marktmanipulation § 27 68
Marktsegmente § 25 133
Matching Right § 6 174, 408
– Abstimmungsprozess § 6 175
– Ausübung § 6 179
– Information und Abstimmung § 6 176
– Offenlegung § 6 177
Mehrzuteilungsoption § 25 182
Meilensteine § 42 37
Meldepflicht § 27 119
Meldepflichtenjurisdiktionsanalyse § 57 116
Merger of Equals § 18 45
MiCAR § 53 77
– CRR-Kreditinstitut § 53 105
– E-Geld-Token § 53 89
– Grandfathering Period § 53 123
– Grenzüberschreitende Tätigkeit § 53 125
– Kryptowerte-Dienstleistungen § 53 112
– Kryptowerte-Kategorien § 53 81
– Kryptowerte-Whitepaper § 53 78
– Organisations- und Berichtspflichten § 53 109
– Passive Dienstleistungsfreiheit § 53 126
– Regulierung § 53 79
– Zulassung § 53 92
– Zulassungspflicht § 53 78
Milestone Investments § 5 51
Milestones § 7 16
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Minderheitsbeteiligung § 51 10
Mindestlohngesetz § 33 56
Minimum Cash Condition § 26 81
Minimum Share Capital § 59 83
Mitarbeiterbeteiligungsprogramm § 45 62
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme § 35 1,
§ 36 57

Mitarbeiterbeteiligungsvehikel § 36 74
Mitbestimmter Aufsichtsrat § 6 154
Mitbestimmungsrecht § 37 36
Mithaftungsmodell § 21 38, § 22 23
Mittelbare Investitionen § 54 23
Mitveräußerungspflicht § 6 351
– Change of Control Event § 6 355
– Drag-Along Majority § 6 358
– Drag-Along-Klausel § 6 353
– Drag-Along-Transaktion § 6 375
– Veto-Position § 6 364
Mitveräußerungsrechte § 6 331
– Full Tag § 6 339
– Tag-Along Notification § 6 343
– Transfer Notifcation § 6 341
Mobilitätserfordernisse § 44 2
Monetäre Wesentlichkeitsschwellen § 5 247
Monetary value § 59 83
Monistisches Leitungssystem § 39 6
Most Favored Nation-Regelung § 7 64
Most Favored Nations Clause § 26 74
Multilaterale Wandeldarlehen § 7 8
Multiplikatoren-Methode § 51 74

Nachträgliche Sicherheitenbestellung § 12 68
NASDAQ § 24 29
NBI Report § 21 58
NDA § 4 37, § 5 301
Negative Liquidationspräferenz § 5 11
NFT § 53 26
Niederlassungsfreiheit § 44 4
Non-Binding Term Sheet § 26 68
Non-compete and non-solicitation covenants
§ 59 75

Non-Disclosure Agreements § 26 60
Non-Reliance-Basis § 32 12
Non-Solicitation Obligation § 4 53
Notaranderkonto § 14 150
Notarielle Beurkundung § 7 80
Notarisation Requirements § 59 15
NVCA Musterklausel § 6 407
NYSE § 24 28

Observer § 6 147
– Anwesenheits- und Informationsrechte
§ 6 148

OECD-Musterabkommen § 48 59
Offenlegungsverordnung § 58 10
– Nachhaltigkeitsrisiken § 58 20
– Offenlegungen § 58 14
– Produkt-Labels § 58 29

Online-Beglaubigungen und Online-Gesell-
schaftsgründungen § 13 50

Open Source Software § 5 208, § 33 99
– Copyleft-Effekt § 33 101
– GNU General Public License § 33 107
– Lizenzen § 33 100
Optionsprogramme § 35 65
Optionsscheine § 26 31
Orderbuch-Verfahren § 25 46
Ordinary shares § 59 108
Organkompetenz § 43 59

Payment Token § 53 23
– E-Geld § 53 75
– Stablecoin § 53 25
– Zahlungsdiensteaufsichtsrecht § 53 76
PDMR § 27 52
PE-Erlass § 54 12
Permitted Transferee § 59 123
Pflichtsondertilgungstatbestände § 12 24
Phantomartige Portfolio-Beteiligungen
§ 6 296

PIPE-Vereinbarung § 26 72
Pitch Deck § 57 2, 23
Pooling-Vehikel § 55 40
Portfolio Secondary § 50 96
Positive Kenntnis § 5 234
Post-Closing Covenants § 5 294
Post-IPO-Satzung § 24 73
Power Law-Prinzip § 6 291
Präsenztermin § 14 152
Pre-Closing Covenants § 57 177
Pre-Deal Investor Education § 25 37
Pre-emption Rights § 59 108
Pre-IPO-Satzung § 24 72
Preferred Shares § 6 71
Pressemitteilung § 5 306
Private Darlehen
– Darlehensvaluta § 12 4
– Gebühren § 12 7
– Laufzeiten § 12 8
– Senior Secured Loans § 12 3
Privatplatzierung § 26 11
Privatvermögen § 45 40
Pro Rata Tag-Along-Recht § 6 374
Pro rata-Bezugsrecht § 7 74
Pro-forma-Finanzinformationen § 25 25
Prospekthaftpflichtversicherung § 25 174
Prospekthaftung § 25 162, 169
Prospekthaftungsrisiko § 26 54
Prospektpflichten § 55 102, 107
Prüffrist der EU-Kommission § 57 137
– Hauptprüfverfahren § 57 142
– Pre-notification Phase § 57 137
– Super-simplified Procedure § 57 139
Prüffristen der Wettbewerbsbehörden § 57 122
Put-Option § 19 3
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Qualifizierter Rangrücktritt § 7 57
Qualifizierter Risikokapitalfonds § 55 100
Qualifiziertes Kryptoverwahrgeschäft § 53 39, 47
Qualifying IPO § 59 95

Ratchets § 5 52
Rechtsformwahl § 26 45
Rechtspositionen § 49 22
Rechtssicherheit § 44 15
Red Flag-Bericht § 32 11
Redemption Right § 26 37
Regelverjährung § 5 282
Register of members § 59 23
Registervollzug § 14 173
Representations and Warranties § 5 104
– Warnfunktion § 5 113
Reputationsrisiken § 5 114
Reverse Triangular Merger § 26 88
revised BVCA Articles § 59 111
Risikoabsicherung § 21 96
Risikoallokation § 5 230
Risikoexposition § 30 15, 48
Risikomanagementsystem § 24 9
Roadshow Presentation § 25 42
Rückbeteiligung § 20 31
Rückkaufoption § 35 34
Rückkaufprogramme § 27 80

Sachenrechtlicher Bestimmtheitsgrundsatz
§ 6 464

Sale and Purchase Agreement § 50 30, 139, 226,
252

– Assumed Obligations § 50 158
– Closing Condition § 50 165
– Excluded Obligations § 50 158
– Final Purchase Price § 50 146
– Freistellungsverpflichtung § 50 160
– Nettoinventarwert § 50 145
– Rechtsmängelgarantien § 50 153
– Rechtswahlklausel § 50 140
– Representations & Warranties § 50 148, 172
– Verhaltenspflichten § 50 154
Sanctioned Person § 59 134
Satzung § 6 68
Satzungsregelungen der GmbH § 13 76
– Beschlussfassung § 13 80
– Entscheidungsfindung § 13 78
– Geschäftsanteil § 13 86
– Gewinnverteilung § 13 89
– Gründungskosten § 13 94
– Verfügungsbeschränkung § 13 84
– Vermögensverteilung § 13 90
– Vesting § 13 82
Schadensersatzpflichten § 17 7
Schadensminderungspflicht § 5 139
Schiedsklausel § 5 320
Schriftformerfordernis § 42 17
Schuldrechtliche Agio § 5 46

Schuldrechtliches Agio § 42 42
SE § 38 6
SE-Formwechsel § 40 6, 74, § 41 183
– Aufsichtsratsmitglieder § 40 90
– Gründungsvorschriften § 40 92
– Kapitaldeckungsprüfung § 40 84
– Umwandlungsbericht § 40 79
– Umwandlungsplan § 40 81, 88
SE-Zielstruktur § 40 4
Second Closing § 3 56
Secondaries § 50 9
Secondary-Transaktionen § 50 105
Security Token § 53 19
– Basisinformationsblatts § 53 68
– Prospektpflicht § 53 64
– Whitepaper § 53 73
Security Token Offerings § 53 28
Sekundärtransaktionen § 50 5
Selbstanzeige § 30 37
Selbstständige Garantien § 5 120
– Gesamtbeurkundungsgrundsatz § 5 122
– Haftungstatbestand § 5 120
Sell-down-Vereinbarung § 25 115
Seller Guarantees § 22 22
Sellers Board § 22 12
Series A Shares § 59 93
Settlement Agreement § 16 63
SFDR § 58 3
Share Certificates § 59 27
Share Deal § 16 1
Share Deals § 35 24
Share-for-Share-Transaktionen § 18 1
Shareholder Agreement § 14 195, 204
Shareholders' Resolution § 59 176
Shareholders’ Agreement § 3 46, § 6 1, § 59 42,
siehe Gesellschaftervereinbarung

– Abtretungsverbot § 6 598
– AGB § 6 57
– Allgemeine Bestimmungen § 6 54
– Anteilsklassen § 6 70
– Aufhebung § 6 600
– Buchwertklausel § 6 80
– Disposals of Shares § 6 50
– Einziehungsabfindung § 6 77
– Finanzierungsrundendokumentation § 6 84
– Informationspflichten § 6 593
– Interessen § 6 22
– Laufzeiten § 6 595
– Lingua franca § 6 53
– Mitarbeiterbeteiligungsprogramme § 6 590
– Präambel § 6 47
– Salvatorische Klausel § 6 596
– Schlussbestimmungen § 6 52
– Schuldrechtliches Vorerwerbsrecht § 6 302
– Transfer Restrictions § 6 50
– Verfügungsbeschränkungen § 6 73
– Vermögensverteilung § 6 91
– Vertragstyp § 6 3
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– Vesting-Regelungen § 6 437
– Vinkulierungsklauseln § 6 72
– Zustimmungsvorbehalt § 6 87
– Zwangseinziehungsregelung § 6 75
Sicherheitenpaket § 12 66
– Sicherungsabtretung § 12 77
– Sicherungsübertragung § 12 80
– Steuerlast ohne Liquiditätszufluss § 12 71
– Verpfändung § 12 75, 83
Side Letter-Agreements § 14 18
Side Letters § 47 28, § 49 6
– Compliance § 49 11
– Election-Prozess § 47 31
– ESG § 49 19
– Informationsweitergabe § 49 13
– Rechtsnatur § 47 30
– Regelungsgegenstände § 49 6
– Tätigkeitsbeschränkungen § 49 9
Signing § 3 50
Simple Agreement for Future Equity § 8 2, § 9 54
– Bezugsrecht § 8 2
– Gesellschaftsrechtsanpassung § 8 6
Simple Agreement for Future Shares § 8 7
– Genussrechtsvertrag § 8 9
Simple Agreement for Future Token § 9 54
Single Asset Secondary § 50 95
Sonderkündigungsschutz § 41 112
SPAC § 26 27
Special Purpose Vehicle § 50 39, 76, § 52 8
Spezial-AIF § 50 1, 58
Stabilisierungsmaßnahmen § 27 81
Staking § 54 27
Standstill Obligation § 57 158
Start-ups § 46 26
Statutory shareholder information rights § 59 56
Steuererklärungspflicht § 13 72
Steuerliche Strukturierungsparameter § 54 2
Steuerpflichtiges Einkommen § 5 11
Stimmbindungsvereinbarung § 7 68
Stock Transfer § 59 121
Strafrechtliche Verantwortlichkeit § 30 17,
§ 31 70

Strike Price § 35 22
Subscription Agreement § 59 9
Subscription Price § 59 11
Subsequent Completions § 59 19
Super-Pro-Rata-Rechte § 6 164
Synthetischer Flip § 45 48

Tag-Along-Recht § 6 486
Tax Due Diligence § 32 8
– Geschäftsbeziehungen § 33 211
– Geschäftsleitungsort § 33 207
– Lohnsteuernachzahlungen § 33 201
– Sanity Check § 33 196
– Steuerliche Compliance § 33 199
– Umsatzsteuerliches Risikoprofil § 33 205
– Wesentliche Mitarbeiter § 33 215

Taxonomieverordnung § 58 38
– Minimum Safeguards § 58 45
– Technische Bewertungskriterien § 58 43
Team Vehicle § 47 81
Term Sheet § 3 35, § 4 1, § 12 1
– Abschließende Bestimmungen § 4 34
– Break-up Fee § 4 48
– Höhe § 4 51

– Exklusivitätsabrede § 4 41
– Finanzierungsabsicht § 4 13
– Formzwang § 4 25
– Gerichtsstandsvereinbarung § 4 61
– Kostentragungsregel § 4 36
– Positive Fortbestehensprognose § 4 11, 15
– Rechtsfolgen § 4 49
– Rechtswahl § 4 56
– Besonderer Beurkundungsgegenstand § 4 59

– Verbindliche Regelungen § 4 21
– Verhandlungsstrukturierung § 4 7
– Vertraulichkeitsabrede § 4 39
Term Sheet-Phase § 6 35
Termination § 59 78
These von der Verbandsordnung § 6 7
Tochter-SE § 40 116
Token § 9 21, § 53 11
– Finanzaufsichtsrecht § 9 12
– Finanzaufsichtsrechtliche Regulierung § 53 14,
30
– Erlaubnisverfahren § 53 35
– MiFID II-Finanzinstrumente § 53 40
– Risikomanagement § 53 33
– Unternehmensorganisation § 53 32

Token Distribution § 9 26
Token Pre-Sale Agreements § 54 8, 27
Token Sale Agreement § 9 58
Token Warrants § 9 2, 14
– Ausübungsereignis § 9 26
– Exercise Notice § 9 29
– Garantiesystem § 9 38
– Leistungspflicht § 9 18
– Lock-up § 9 34
– Optionspreis § 9 23
– Optionsvertrag § 9 16
– Rechtswahlklausel § 9 47
– Verwässerungsschutz § 9 36
Token-Mitarbeiterbeteiligungsprogramme § 9 63
– Accelerated Vesting § 9 76
– Dry Income § 9 65
– Kündigungserschwerung § 9 71
– Lohnsteuerpflichtiger Arbeitslohn § 9 65
– Reverse Vesting § 9 75
Token-Wandeldarlehen § 9 52
Transaction Costs Retention Amount § 16 58
Transaktionskontrolle § 45 75
Transaktionssicherheit § 16 69
Transfer Of Shares § 59 112
Transparenzregisteranmeldung § 13 66
Treuhandbetragsmodell § 21 38, § 22 22
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Treuhandstrukturen
– Ausnahmevorschriften § 55 46
– Finanzkommissionsgeschäft § 55 42

Überbezugsrecht § 6 167
Übernahmerecht § 26 84
UK Companies House § 59 180
Umsatzberechnung § 57 85
– Geschäftsjahr § 57 91
– Konzernbetrachtung § 57 99
– Kundenstandort § 57 95
Umsatzsteuer § 35 63
Umwandlungssteuer
– Anwendungsbereich § 18 57
– Buchwerte § 18 64
– Grenzüberschreitender Anteilstausch § 18 70
– Nachweispflichten § 18 78
– Sperrfrist § 18 74
– Steuerbilanz § 18 63
– Steuerliche Rückwirkung § 18 61
– Wertverknüpfung § 18 68
Unbeschränkte Steuerpflicht § 45 33
Underwriting Agreement § 25 89
Universitätsausgründungen § 33 113
Unrechtmäßige Offenlegung § 27 34
Unternehmensbewertung § 5 116, § 33 192
– Berkus-Methode § 5 116
– Scorecard-Methode § 5 116
Unternehmenskaufvertrag § 18 39
Unternehmerische Mitbestimmung § 41 5
– Arbeitnehmermitbestimmung § 41 18
– Beherrschungsvertrag § 41 9
– Konzernzurechnung § 41 10
– Personalstärke § 41 6
US-Flip § 45 7
– Exit-Transaktion § 45 8
– Ökosystem § 45 8
– Standarddokumentation § 45 8
Utility Token § 53 21

VC-Investoren § 2 8
– Acceleratoren § 2 34, 37
– Business Angels § 2 11
– Corporate VC § 2 22
– Debt-Geber § 2 40
– Inkubatoren § 2 34, 36
– Staatliche Finanzierung § 2 27
– VC-Fonds § 2 15, siehe VC-Fonds
VC-Marktausblick § 46 20
VC-Marktentwicklung § 46 15
VC-Marktpraxis § 35 5
VD-Anwendungsfälle
– Asset-backed-Finanzierung § 11 27
– Buy & Build § 11 24
– Roll-up § 11 24
Venture Capital-Fonds § 46 2
– Blind Pool § 47 5
– Capital Commitment § 47 4

– Desinvestitionsphase § 47 21
– Ergebnisbeteiligung § 47 65
– Fonds-GmbH & Co. KG § 47 12
– Fondslaufzeit § 47 6
– Fondsvertrag § 50 3
– Fund Expenses § 47 63
– Investitionsstrategie § 46 4
– Investment Period § 47 16, 19
– Investment Scope § 47 22
– Investoren öffentlicher Gelder § 47 87
– Kapitalzusagen § 47 49
– Kurzfristige Darlehen § 48 75
– Management Company § 47 10, 35
– Geschäftsführungsbefugnis § 47 38
– Managing Limited Partner § 47 36

– Organe § 47 34
– Organizational Expenses § 47 60
– Portfoliobeteiligungen § 48 79
– Privatinvestoren § 47 84
– Subscription Period § 47 18
– Team Commitment § 47 50
– Vermögensverwaltung § 48 70, 87
– Verwaltungsvergütung § 47 56
Veräußererdarlehen § 20 29
Veräußerungsgewinne § 36 55
Veräußerungsprozess
– Vertragswerk § 18 39
Veräußerungsreife § 6 381
Verbandsgeldbuße § 30 65
Verbandssouveränität § 6 68
Verdeckte Gewinnausschüttung § 9 9
Vergütungssystem § 24 79
Verhaltenspflichten § 33 187
Verhandlungsführer § 6 370
Verkäufervereinbarung § 22 2
– Generalquittung § 22 5
– Verkäufervertreter § 22 6
Verkaufsprozess
– Gewährleistungsregime § 18 44
– Letter of Intent § 16 32
– Locked-Box-Regelungen § 18 42
– Post-Closing Covenant § 18 50
– Pre-Closing Covenant § 18 41, 48
– Verdeckter Beherrschungsvertrag § 18 49
Verlesungspflicht § 14 144
Verlustvorträge
– Gesellschaftsebene § 45 51
Vermögensanlagen § 55 37
Vermögensverwaltender Steuerstatus § 54 5
Versicherungsschutz § 21 65
Versicherungsvertrag § 21 59
Vertikaler Zusammenschluss § 57 153
Vertragliche Definitionen § 5 19
Vertragliche Wettbewerbsverbote § 6 585
Vertragsänderungen § 14 24
Vertraulichkeitsvereinbarung § 25 54
Vertretung der Gesellschaft
– Aufsichtsrat § 42 8, 13
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– Insichgeschäft § 42 10
– Interessenkonflikte § 42 4
– Vorstandsmitglied § 42 5
Vertretungsmacht
– Ausländische Jurisdiktion § 14 59, 71, 106,
118

– Beschränkung des § 181 BGB § 14 93, 153
– Legal Opinion § 14 77, 91
– Notarbescheinigung § 14 64, 70, 84
– Registeranmeldung § 14 103
– Registerauszug § 14 57, 61, 81
– Registergericht § 14 50
– registerpflichtig § 14 52
– Secretary Certificate § 14 83
Verwässerungseffekt § 35 3
Verwässerungsschutz § 35 39
Verzug § 42 45
– Beschränkungen § 42 57
– Einziehung § 42 60
– Garantieabgabe § 42 63
– Kapitalerhaltung § 42 66
– Reale Kapitalaufbringung § 42 64

– Grace Period s. Verzug § 42 46
– Investor Default-Regelungen § 42 53
– Nachfrist § 42 46
– Zeichnungsvertrag § 42 49
Vesting § 35 11
– Accelerated Vesting § 35 14
– AGB-Kontrolle § 37 9
– Stör- und Sonderfälle § 37 12
– Transparenzgebot § 37 11
Vesting Transfer § 6 464
Vinkulierung § 6 233
– Erstangebotsrecht § 6 308
– Exempted Transfers § 6 313
– Gründer-Secondaries § 6 274
– Portfolio Secondary Transaction § 6 259
– Put-Option § 6 290
– Related Party Transaction § 6 247, 251
– Sekundär-Transaktionen § 6 256
– Special Purpose Vehicles § 6 240
– Stimmbindungsverpflichtung § 6 233
– Umgehungsoptionen § 6 277
– Verfügungsbeschränkungen § 6 269
– Vollständige korporative Vinkulierung
§ 6 236

– Vorerwerbsrecht § 6 299
– Anteilsschenkung § 6 327
– Anteilstausch § 6 327
– Privilegierung von Inhabern § 6 319
– Transfer Notification § 6 315

– Warehousing § 6 266
Vollständigkeitsgrundsatz § 6 15, § 14 13, 16
Vollzug § 3 52, § 5 39, 222
– Beurkundung der Nominalbeträge § 5 42
– Closing Condition § 50 165
– Darlehenswandlung § 5 56
– Abtretung der Darlehensforderung § 5 57

– Einzahlungen § 5 45
– Einzelrechtsnachfolge § 50 168
– Gesellschafterversammlung § 5 40
– Material Adverse Change-Klauseln § 5 93
– Privatautonome Bedingungen § 5 81
– Second Closing § 5 63
– Übertragung § 50 237
– Übertragungsstichtag § 50 171
– Übertragungsvertrag § 50 167
– Zeichnungsunterlagen § 50 235
Vollzugsbedingung
– Freigaben von Kartellbehörden § 16 38
– Wandeldarlehen § 16 39
Vollzugsverbot § 57 159
Vorrats-SE § 40 7, 98
– Steuerneutrale Einbringung § 40 108
– Verlustvorträge § 40 107
Vorvertrag § 4 17, § 5 8
– Faktische Bindungswirkung § 4 19
– Rechtliche Unverbindlichkeit § 4 18
VSOP § 35 2

W&I-Versicherungen § 21 42
– Ablauf § 21 58
– Deckungssumme § 21 77
– Käuferseitige Vermögensschadensversicherung
§ 21 53

– Plausibilitätskontrolle § 21 61
– Police § 21 66, 71
– Retention § 21 74
– Stapled Insurance § 21 54
– Underwriting Questions § 21 65
– Verkäuferseitige Vermögenshaftpflichtver-
sicherung § 21 49

– Warranty Spreadsheet § 21 80
Wachstumsprospekt § 25 63
Wagniskapitalfinanzierung § 52 10
Wandeldarlehen § 7 4, § 45 56, § 57 60
– Endfälligkeitsdatum § 7 24
– Fully-Diluted Basis § 7 39
– Nachrangklauseln § 7 60
– Post-Money-Basis § 7 43
– Preisabschlag § 7 40
– Rückzahlungsoption § 7 25
– Sonderkündigungsrechte § 7 28
– Unternehmensbewertung § 7 34
– Valuation Cap § 7 36, 41
– Valuation Floor § 7 36, 42
– Vertragssprache § 7 7
– Wandlungspflichten § 7 31, 83
– Wandlungsrechte § 7 30
– Werthaltigkeit § 7 54
– Zinshöhe § 7 20
Wandlung
– Finanzierungsrunde § 7 47
– Gesellschaftervereinbarung § 7 51
Wandlungsbedingungen § 7 18
Wandlungspreis § 7 21
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Wandlungsrecht § 6 216
Warrant Agreement § 12 46, siehe Bezugsrechts-
vereinbarung

Warranties § 59 29
Warrants § 26 31
Warranty Schedule § 59 171
Weighted Average-Methoden § 6 192
Wertpapiere § 55 103
Wertpapierprospekt § 25 59
Wettbewerbsverbot § 57 182
– Abwerbeverbote § 57 205
– Beteiligungsszenarien § 57 191
– Bußgeld- und Schadensersatzrisiko § 57 208
– Finanzbeteiligung § 57 189
– Geschäftsgegenstand § 57 184
– Veräußerungsszenarien § 57 200
– Zeitraum § 57 188
Wettbewerbsverbote § 6 540
– Ausschluss des Gesellschafters § 6 575
– Gesamtnichtigkeit § 6 572
– Geschäftsbereich der Gesellschaft § 6 552, 561
– Gesellschaftern § 6 548
– Karenzentschädigung § 6 565
– Kartellrecht § 6 546
– Vertragsgestaltung § 6 556
– Vertragsstrafe § 6 577

wirtschaftliche Kennzahlen § 5 54
Wirtschaftliches Eigentum § 36 9

Zahlungsströme
– Garantieansprüche § 16 44
– GWG-Prüfung § 16 48
– Kaufpreisallokation § 16 54
– Liquidationspräferenz § 16 55
– Mitarbeiterbeteiligungsprogramme § 16 50, 61
– Sicherungseinbehalt § 16 65
– Treuhänder § 16 46
– Verkäuferkonto § 16 52
Zahlungsverbot § 31 47
Zeitpläne für einen Börsengang § 25 5
Zinsen § 12 6, 11, 20
– Kapitalisierung § 12 22
– Sittenwidrigkeit § 12 20
– Verzug § 12 23
Zugewinngemeinschaft § 6 494
Zulassungsbeschluss § 5 33
Zusammenschluss § 57 103
– Bedarfsmarktkonzept § 57 146
– Marktabgrenzung § 57 145
– Wettbewerbliche Auswirkungen § 57 149
Zusammenschlussvorhaben § 57 130
Zweiaktiger Vollzug § 5 83
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