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- politische Diskussion 4 246

- Projekt- oder Konzessionsvertrag 4 274
— Hauptregelungen 4 276
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- rechtliche Struktur 4 260

OPEC Fund for International Development
(OFID) 4 191

Option 170; 3351

- Kaufoption (call option) 2 20, 24, 86

- Verkaufsoption (put option) 2 86

- Verkaufs- und Kaufoption (put and call
option) 2 86

Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OAGW) 21

Originator Siehe Forderungsverbriefung
(securitisation)

Owner’s Buy-out (OBO) 313

P

Parallelfinanzierung (parallel financing) 4 26, 190

Pariser Club 4 187, 226

Payment in kind (PIK) loan 2 18, 147; 3 9, 359

Pfandbrief (covered bond) 5124

Pfandgldubigerentscheidung BGH 3199

Popper, Karl Nachbetrachtung 15

Post Closing Siehe Implementierung

post merger integration (PMI) 1506

preferred creditor status 4 271

Prinzip der Multivalenz 3 61, 62, 110, 112; 4 70

Prisoners‘ Dilemma 1 646

Private Equity 21,7

Private-Equity-Fonds 21

— activist fund 2 12

- Restrukturierungsfonds 2 12

— Vulture Fonds 2 12

Private-Equity-Transaktionen Einleitung 3; 14

- Kritik 2 150

- Wettbewerbsverbot 2 58

Private Finance Initiative (PFI) 4 237

Privatisierung 4 255

project life cover ratio Siehe Deckungsgrad tiber die
Projektlaufzeit (project life cover ratio, PLCR)

Projektfinanzierung Einleitung 1o

— Abnahmerisiko 4 33

— Abnahmevereinbarung (off-take agreement) 4 66

— Abnehmer 415

- Anlagenlieferant 4 15

- Auszahlungskonto 4 147

— Bauvertrag (construction contract) 4 15, 174

— Betreibervertrag (operating agreement) 4 67, 174

— Betriebsmittelkredit 4 8o

- Betriebsrisiko 4 33

— Definition 4 19

- Direktvereinbarung 4 116

- Einnahmenkonto 4 147

- Eintrittsrecht (step-in right) 4 116, 176

- Fertigstellung 4 62, 155

- Fertigstellungsrisiko 4 33, 352

- Finanzierbarkeit (bankability)

- Generalunternehmer 4 15, 58

- Generalunternehmervertrag 4 15, 58, 104, 107, 174

- Kritik 433y

— Machbarkeitsstudie (feasibility study) 4 35

- Projektbeteiligte 4 15

- Projektfertigstellung 4 75

- Projektgesellschaft Einleitung 11; 4 16

- Projektvertrige 4 56

- Schuldendienstreservekonto (debt service reserve
account, DSRA) 4 147

— Sponsor 415

— Strukturen 4 21

432,103

Stichwortverzeichnis

- technischer Sachverstindiger (independent
engineer) 4 35

- Vormachbarkeitsstudie (pre-feasibility study) 4 34
- wirtschaftliche Griinde 4 10

PrO]ektgesellschaft (Einzweckgesellschaft) 4 45

Projektvertrige Siehe Projektfinanzierung

Prozessstandschaft 5150

public private partnership (PPP) 4 237

Q

Quellensteuer 3 91

R

Rangverhiltnis dinglicher Rechte Einleitung 8

Rating 3 47; 522, 35, 111

- aufinternen Beurteilungen basierender Ansatz
(Internal Ratings Based [IRB]-Ansatz) 3 47

- Kreditrisiko-Standardansatz (KSA) 3 47

Ratingagentur 374, 312, 355

Reagan, Ronald 4 24

rechtgeschiftliche befreiende
Schulditbernahme 1 447

Rechtsbindungswille 159, 66

Rechtsfihigkeit 1204; 3 65

Rechtsfortbildung

- gesetzesimmanente 1 50

- gesetzesiibersteigende 1 457; 3 156, 285

rechtsgeschiftsihnliche Handlungen 2 29

Rechtsgrund 1186, 417, 427, 429, 448, 451, 482; 2 27;
3 62, 101, 108, 113, 137, 142, 157, 189, 353; 4 15T

Rechtsgutachten (legal opinion) 2 31, 64; 3 105; 4 126

Rechtsmifbrauch 1205, 276

Rechtswahl 1367; 3168

Redundanzprinzip Siehe Prinzip der Multivalenz

Referenzzinssatz 4 77

Refinanzierungsaufschlag 377

Rekapitalisierung 2 133

representations and warranties Siehe
Darlehensvertrag|vertragliche Zusicherung
(representations and warranties)

RETT-Blocker-Struktur 1174

reverse takeover (RTO) 1261

Rockefeller, John D. 14

Roosevelt, Franklin D. 4 238

Rumsfeld, Donald 177

S
Sacheinlage 1564
Sachverstindigenrat zur Begutachtung
der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung Nachbetrachtung 11
sale and purchase agreement (SPA) 1191
salvatorische Klausel 1378; 3 174
Sanierungsgutachten 1138
Schadensersatz
— pauschalierter 143
SchattenmautstrafRe (shadow toll road) 4 282
Schiedsgericht 1369
Schiedsklausel 1368
Schmidt, Karsten 1161
Schriftformklausel 3173
Schuldanerkenntnis, abstraktes 3308
Schuldbeitritt 1351, 429, 468
- gesetzlicher 1490
— bei Firmenfortfithrung 1489
- rechtsgeschiftlicher 1463
Schuldendienstdeckungsgrad (debt service cover ratio,
DSCR) 3123; 4 88, 133, 342, 351
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Schuldnerknebelung 3 283

schuldrechtliches Vorkaufsrecht 2 8o

Schuldschein 5100

Schuldscheindarlehen 3 310

Schulditbernahme 1390, 459; 3 156

Schuldverschreibung (Anleihe) 3 310; 4 15;57

- Gewinnschuldverschreibung 1570; 3 328, 332, 358

- hochverzinsliche Schuldverschreibung (high yield
bond) 324

- junk bond 14

- Nachrangschuldverschreibung 3 355

- Optionsschuldverschreibung 3 357

- Uberkreuzverletzungsklausel (cross default
clause) 5104

- Wandelschuldverschreibung 1570; 3 356

Schumpeter, Joseph 1 2, 10

secondary public offering (SPO) 2128

Secured Overnight Financing Rate (SOFR) 375

Sell-out 1721

Service Level Agreement (SLA) 1224, 504

Servicer Siehe Forderungsverbriefung (securitisation)

Share Deal 2 30; 4 309

Share Deal (Beteiligungskauf) 16, 170, 194, 507; 3 8

- bei Personengesellschaften 1590

- Vor- und Nachteile 1174

shareholder value-Ansatz 111

share purchase agreement (SPA) Siehe Kaufvertrag
allgemein

Sicherheitenpool 3306

Sicherheitentreuhand 3306

Sicherheiten-Treuhandvertrag 3309

Sicherungsabrede Siehe Sicherungsvertrag

Sicherungsgrundschuld Siehe Kreditsicherheiten

Sicherungsvertrag 3 54, 117, 140, 189, 228, 241; 4 150;
549,95, 150

Signing 113, 23, 33, 148, 157, 181, 187, 224; 3 104; 4 101

Sittenwidrigkeit 1358

Smith, Adam Nachbetrachtung 19

Sonderkiindigungsrecht (change of control
clause) 1174, 529

special purpose acquisition company (SPAC) 2 128

Spezialititsgrundsatz 1168, 218, 222, 416; 3 197;
4328,342;57, 51, 95

Sponsor Siehe Projektfinanzierung

Squeeze-out 1692

- aktienrechtlicher 1721

- finanzmarktstabilisierungsrechtlicher 1721

- iibernahmerechtlicher 1696, 721

- verschmelzungsrechtlicher 1721

Staatsfonds 1405

stapled finance 126

Step-up-Transaktion 2 136

Steuergutachten (tax opinion) 2 31, 64

Stille Gesellschaft Einleitung s; 3 6, 365

- atypische 3328

- typische 3328

Syndizierung 3 302; 4 43, 235

T

Tauschvertrag 16, 183, 547

Teaser 1156

teleologische Reduktion 2 58
teleologische Umformung

- teleologische Addition 1360;3 69, 244
- teleologische Substitution 1422, 498
Term Sheet Einleitung 10, 17

Thatcher, Margaret 4 24, 238
Tilgungsdeckungsgrad 3 123

Tobin, James Nachbetrachtung 9

Transitional Service Agreement (TSA) 1 62, 224, 504
Treuepflicht der Gesellschafter 1541

Treuhand

- Sicherheitentreuhandvertrag 5150
Treuhandkonto (escrow account) 1266, 324; 3 189
True Sale International (TSI) 539, 114, 128
Typenkombinationsvertrag Siehe Vertrag

U
Ubergang von Arbeitsverhiltnissen 1 473
Uberkreuzverletzungsklausel (cross default
clause) Siehe Darlehen und Schuldverschreibung
(Anleihe)
Ubersicherung
- rechtliche Beurteilung 577
- wirtschaftliche 577
Umsatzsteuer 1259;5 92
Umwandlung 16, 263, 403, 565
- Vermogensiibertragung 1578
- Verschmelzung 1566
Ungebundener Finanzkredit (UFK) 4 209
Unitranche-Finanzierung 3 24, 370
Unmittelbarkeitsprinzip 3306
Unmoglichkeit
— objektive 3112
— subjektive 3112
Unterbeteiligung (sub-participation) 3 302
Unternehmen
- anthropologischer Begriff 1161
- okonomischer Begriff 1161
- rechtlicher Begriff 1161
Unternehmensbewertung 1108; 3 35
- Adjustierung 1112
— cash and debt free 1121
- Closing Accounts 1242
- Discounted-Cashflow-Methode 1113, 120
- Eigenkapitalbriicke (equity bridge) 1 62, 239
- Eigenkapitalwert (equity value) 1118, 239; 2 69
- Ertragswertverfahren 1113, 127
- Gesamtunternehmenswert (enterprise value) 133,
62, 118, 233, 239
- Kapitalisierungszinssatz
(Diskontierungszinssatz) 1129
- Kombinationsverfahren 1113, 135
- Leveraged-Buy-out-Bewertung 1125
— Multiplikatormethode 1113
- Nettoverbindlichkeiten (net debt) 1239
- Normalisierung 1112
- Substanzwertverfahren 1113, 134
— Sum-of-the-Parts-Bewertung 1119
Unternehmenserwerb
- Personengesellschaft 1586
Unternehmenskauf Siehe Unternehmensiibernahme
- Unternehmenskaufi.e.S. 1191
- Unternehmenskaufi.w.S. 1191
Unternehmensiibernahme Einleitung 2; 11
- Angebot
— bestitigendes 158
— bindendes 158
— nichtbindendes 158
— Rechtsnatur 158
- Auktions- bzw. Bieterverfahren 1 155
- diversifizierend 13, 16
- Einzelverkauf (private sale) 1154
- Grenzen Nachbetrachtung 1
— Griinde 114
- horizontal 13, 15
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- Kritik 1579

- Ubergang von Arbeitsverhiltnissen Siehe
Ubergang von Arbeitsverhiltnissen

- Ubernahmeparadox 1 11, 151, 581

- Ubernahmewellen 14

- vertikal 13, 16

unzulissige Rechtsausiibung 1 205

Upstream-Besicherung 2 122; 3 222

\'

Venture Capital (Risiko- oder Wagniskapital) 2 4, 6

venture debt 2 100

Verbot der finanziellen Unterstiitzung des Erwerbs
eigener Aktien (financial assistance) 3244

Verbotsgesetz 3 239

Verbriefung Siehe Forderungsverbriefung
(securitisation)

Verbriefungsverordnung 5 10, 137

Vergabeordnung fiir freiberufliche Leistungen
(VOF) 4278

Vergabe- und Vertragsordnung fiir Bauleistungen
(VOB) 4 278

Vergabe- und Vertragsordnung fiir Leistungen
(VOL) 4 278

Verjihrung 1330; 3166

Verkiuferdarlehen (vendor loan) 1256; 3 24

Verkaufsprospekt (Information Memorandum) 1 8y,
157, 158; 5 119

Verkehrssitte 193

Vermogensgegenstand 17

Verschmelzung 16, 602

Vertrag

- gemischttypischer 133;2 94

- mit Schutzwirkung zugunsten Dritter 5 113

— Typenkombinationsvertrag 1544; 4 275

Vertragsbeitritt, rechtsgeschiftlicher 1467

Vertragsfreiheit 135, 459

Vertragsstrafe 144,54

Vertragsiibernahme 1390, 451, 459; 3 156

Vertraulichkeitserklirung 135

Vertraulichkeitsvereinbarung 1 35

Vertretungsmacht 3 65

— Missbrauch der Vertretungsmacht 3 272

Verwaltungsakt 1725

Verwisserungsschutz (anti-dilution) 2 69

Verzug 1278;3 88

Volcker, Paul Nachbetrachtungy

Volcker rule Nachbetrachtung

Vollzugsbedingung (closing condition) 1146, 149,
224, 226, 374, 382, 415, 529

Vollzugsbestitigung (closing confirmation) 1 150, 384

Vollzugshandlung (closing action) 1146, 149, 224,
382

Vorkaufsrecht

- dingliches 1528

- schuldrechtliches 1528

Vorvertrag 1 69

Stichwortverzeichnis

w

waiver 4146

Wasserstein, Bruce 14

Wegfall der Geschiftsgrundlage 378

Weltbankgruppe 4 15, 144, 183, 211, 226

Weltbank (International Bank for Reconstruction and
Development) 4 15, 144, 191

Wertpapier

- digital 1439

Wertsicherung 1270

Widerspruchsrecht der Arbeitnehmer 1487

Wiedemann, Herbert Nachbetrachtung 177

W&I insurance (M&A-Versicherung) 1145, 326; 3 46

Wilburg, Walter 1 99

World Trade Organization (WTO) 4 206

Y
yield shift 2129

V4

Zahlstelle (payment agent) 372

Zahlungsdiensterahmenvertrag 57

Zentralstelle fiir Finanztransaktionsuntersuchungen
(Financial Intelligence Unit, FIU) 1 409

Zerschlagungsverbot 2 121, 132, 144, 149

Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals) der Vereinten Nationen 4 145

Zins

- Kapitalisierung 3 359

— Negativzins 379

- Zinsberechnung 3 81

- Zinseszinsverbot 2 22; 4 89

Zinsdeckungsgrad (interest cover ratio) 3123

Zinsschranke 2 120; 3 20, 179, 364

Zustindigkeit

- internationale 3172

— ortliche 3172

Zuwachszeitraum fiir Gesellschaftsanteile
(vesting) 272



