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Stichwortregister 
 

Die Buchstaben beziehen sich auf die Kapitel, die Zahlen auf die Randziffern. 
 

Abfindungsversicherung D 375 
Abgrenzung beim Asset Deal D 230 
Abgrenzung beim Share Deal D 229 
Abgrenzung von Chancen und Risiken 

D 223 f. 
Abler 
– Entscheidung des EuGH zum Betriebsüber-

gang D 271 
Abrechnungsbilanz D 225 ff. 
Abrechnungsstichtag D 221 
Abschreibung des Kaufpreises 
– beim Kauf von Kapitalgesellschaftsanteilen 

B 212 
Absicherung 
– der Finanzierung des Kaufpreises D 237 ff. 
– der Finanzierung durch Assets des Zielunter-

nehmens D 246, E 36 
– der Finanzierung durch dingliche Sicherheiten 

D 239 
– von Garantien durch Gewährleistungs-

versicherung D 615 
– von Garantien durch Patronatserklärung oder 

Gesamtschuldner D 615 
Absichtserklärung 
– siehe Letter of Intent C 183 
Abspaltung von Betriebsvermögen auf 

Kapitalgesellschaft B 290 
Abstraktionsprinzip D 130 
Abtretung 
– Bestimmbarkeit D 318 
– Erwerb von Aktien im Fall der Sonderverwah-

rung D 367 
– von Personengesellschaftsanteilen im Weg der 

Sonderrechtsnachfolge D 372 
Abtretungsverbot 
– Forderungen und Rechte D 319 
– nach § 354 a HGB D 319 
Abwerbeverbot D 714 
– nachvertragliches, Überblick D 704 
Acqui-Hire A 2 b, D 386 
Akquisitionsfinanzierung 
– spezielle steuerliche Fragen bei Private Equity 

E 51 
– verdeckte Gewinnausschüttung E 58 
– Zinsschranke E 52 
Akquisitionsprämie 
– vGA-Risiken E 69 
Aktien 
– mit Blankoindossament D 362 
– Verbriefung D 360 
Aktiengesellschaft 
– Aktienregister D 365 

– Übertragung bei Dauerglobalaktie D 369 
– Übertragung verbriefter Aktien in Depot- 

Sonderverwahrung D 366 
– Übertragung verbriefter Aktien in Giro-

sammelverwahrung D 369 
– Übertragung verbriefter Aktien ohne Depot 

D 362 
Aktienregister D 365 
Altersversorgung B 84 
Änderung des Kaufvertrags 
– Beurkundungspflicht D 143 
Anfechtung 
– bei Insolvenz F 33 ff. 
– Konkurrenz zur gesetzlichen Gewährleistung 

D 493 
– Regelung im Kaufvertrag D 573 
– Risiko in Krise und Insolvenz minimieren 

F 109 
– wegen Arglist und Grundsätze der fehlerhaften 

Gesellschaft D 379 ff. 
Anfechtung bei Insolvenz 
– gemäß § 130 InsO F 34 
– gemäß § 131 InsO F 35 
– gemäß § 132 InsO F 36 
– gemäß § 133 InsO F 40 
– Rechtsfolgen F 45 
Anschaffungskosten 
– Begriff der Anschaffungskosten i. S. v. § 17 

EStG B 158 f. 
– nachträgliche B 159 f. 

– Darlehensverluste B 163 
– Umfang B 165 
– verdeckte Einlage B 160 
– Verluste aus dem Ausfall von Gesellschafter-

sicherheiten B 163 
Anteilskauf 
– Einheits-GmbH & Co. KG, Beurkundung 

D 172 
– GmbH, Beurkundung im Ausland D 174 
– Heilung bei Formnichtigkeit D 165 
– Heilung der Formnichtigkeit bei GmbH & Co. 

KG D 169 
Anwachsung E 65 
Anwartschaftsrecht D 315 
– zur Vermeidung der Anfechtung in der Insol-

venz F 106 
Anzeigen 
– Überblick D 12 
Anzeigepflicht 
– § 22 Abs. 3 Nr. 2 UmwStG E 73 
– Beteiligungsschwellen nach Aktienrecht  

D 81 
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– Beteiligungsschwellen nach Kapitalmarktrecht 
D 82 

– Directors Dealings D 82 
– Insiderinformation D 82 
Apostille D 125 f. 
ARAG/Garmenbeck-Entscheidung C 228 
Arbeitnehmer 
– in der Insolvenz F 84 
– Retention A 2 b, D 386 
Arbeitnehmerrechte D 95 
Arbeitsrecht 
– beim Share Deal D 383 
– Erleichterungen in der Insolvenz F 85 
– Informationspflichten bei Betriebsänderung 

D 95 
Arbeitsverhältnisse 
– beim Share Deal D 271 
– Betriebsübergang D 271 

– Anwendungsbereich D 271 
– Arbeitsverhältnis D 275 
– Auftragsnachfolge D 281 
– Begriff D 275 
– Betriebsteil D 284 
– Funktionsnachfolge D 281 
– Geschäftsführer D 290 
– Gestaltungsmöglichkeiten D 304 
– Haftung D 290 
– Kündigung D 289 
– Leiharbeitsverhältnisse D 276 
– Rechtsfolgen D 288 
– Tatbestandsvoraussetzungen D 279 
– Unterrichtung der Arbeitnehmer D 295 
– Verwirkung des Widerspruchsrechts D 301 
– Widerspruchsrecht der Arbeitnehmer 

D 295, 302 f. 
– Zeitpunkt D 286 
– Zuordnung der Arbeitnehmer D 285 

– Betriebsübergang und Betriebsstilllegung 
D 273 

– Insolvenz D 278, F 85 
– Beschäftigungs- und Qualifizierungsgesell-

schaft D 305 
– Umwandlung D 278 
Arglist C 24 ff., D 529, 548 
– Aktenwissen C 61 
– Angaben ins Blaue hinein C 27, 50 ff., 182 
– bedingter Vorsatz C 27 
– „besten Wissens“ D 529 f., 547 
– culpa in contrahendo D 434 
– Erfüllungsgehilfe C 60 
– Gewährleistungsausschluss C 109 
– Kenntnis gem. § 442 BGB C 140, D 445 
– maßgeblicher Zeitpunkt C 140 
– objektiver Tatbestand C 26 
– Rechtsfolgen und Verjährung C 25 
– Schweigen C 26 
– subjektiver Tatbestand C 27, D 530 
– Unterlassen der Aufklärung C 26 
– Vereinbarungen zur Reichweite D 612 

– Verkäufer-Due Diligence B 3 
– Wissenszurechnung C 59 
– Zurechnung von Wissen und Verschulden 

C 30, D 529, 547 
Asset Deal D 88 
– § 613 a BGB, Anwendungsbereich D 271 
– Abgrenzung auf den Stichtag D 230 
– Abtretungsverbote D 88, 319 
– Arbeitsverhältnisse A 31, D 270 

– Begriff D 275 
– bei Insolvenz D 278 
– bei Umwandlung D 278 
– Beschäftigungs- und Qualifizierungsgesell-

schaft D 304 
– Auffangklausel D 153 
– Begriff A 28 
– Besteuerung bzgl. Kapitalgesellschaftsanteilen 

als Teil des veräußerten Betriebsvermögens 
B 131 

– Bestimmbarkeit bei Forderungen und Rech-
ten D 318 

– Bestimmtheitsgrundsatz A 31, D 313 
– Betriebsstilllegung D 273 
– Betriebsübergang D 270 

– Arbeitnehmer gemäß § 613 a BGB A 31 
– Auftragsnachfolge D 281 
– Betriebsteil D 277 
– Funktionsnachfolge D 304 
– Gestaltungsmöglichkeiten D 304 
– Rechtsfolgen D 288 
– Tatbestandsvoraussetzungen D 279 
– Unterrichtung der Arbeitnehmer D 295 f. 
– Verwirkung des Widerspruchsrechts D 301 
– Widerspruchsrecht der Arbeitnehmer 

D 295, 301 
– Beurkundung der Übertragung des gesamten 

Vermögens, Catch-All-Klausel/Auffangklausel 
D 153 

– Beurkundung der Übertragung des gesamten 
Vermögens, Schutzzweck D 154 

– Beurkundungspflicht bei Änderung der  
Abrede D 143 

– Beurkundungspflicht bei GmbH-Anteil D 158 
– Beurkundungspflicht bei Grundstückskauf 

D 142 
– Beweislast bei salvatorischer Klausel D 177 
– dingliche Übertragung D 312 

– von Forderungen und anderen Rechten 
D 317 

– von Mitgliedschaftsrechten D 331 
– von Sachen D 313 

– dingliche Zustimmungserfordernisse D 88 
– Eigentumsvorbehalt D 88 
– Einzelrechtsnachfolge A 31 
– Erfüllung D 312 
– gesetzlicher Forderungsübergang bei Firmen-

fortführung nach § 25 HGB D 267, 317 
– Grunderwerbsteuer D 665 
– Haftung des Käufers D 261 
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– Haftung des Käufers bei Firmenfortführung 
gemäß § 25 HGB A 31, D 79, 262 

– Haftung des Käufers für Verträge D 266 
– Haftung des Verkäufers bei Betriebsübergang 

D 500 
– Haftung für Steuern gemäß § 75 AO A 31 
– Haftungsvermeidung bei Firmenfortführung 

nach § 25 HGB D 268 
– Heilung bei Nichtigkeit des Kaufvertrages 

durch dingliche Übertragung D 146 
– Insolvenz D 11 ff. 

– arbeitsrechtliche Haftungserleichterung F 85 
– Kaufgegenstand D 9 
– Kundendaten D 104 
– Nichtigkeit wegen Formmangels D 144 
– Offenlegung personenbezogener Daten 

C 205 f. 
– Rechtsübergang kraft Gesetzes D 340 
– Ruhestandsverhältnisse A 31, D 275 
– Schuldübernahme D 85 
– steuerliche Abgrenzung zum steuerlichen 

Share Deal B 110 
– steuerliche Haftung nach § 75 AO D 269, 

678 f. 
– Steuervergünstigung durch Re-Investition 

nach § 6 b EStG B 133 ff., 170 
– Stichtag D 230 
– Stichtagsregelungen D 655 
– Übernahme des Geschäftsführerdienstvertrages 

D 336 
– Übernahme von Verträgen und Verpflichtun-

gen D 85 
– Übertragung des gesamten Vermögens gemäß 

§ 179 a AktG D 70 
– Übertragung des gesamten Vermögens, persön-

licher Anwendungsbereich D 150 
– Übertragung des gesamten Vermögens, sach-

licher Anwendungsbereich D 151 
– Übertragung Verträge und Verpflichtungen 

A 31 
– Übertragung von Anwartschaftsrechten D 315 
– Übertragung von Passiva D 332 
– Übertragung von Schulden D 332 
– Übertragung von Verbindlichkeiten D 332 
– Umsatzsteuer D 662 
– Unternehemskauf iSd Rspr. D 401 
– Vergleich mit Share Deal A 29 
– Versorgungsansprüche A 31 
– Vertragsübernahme D 85 
– vor Insolvenzeröffnung F 119 
– Widerspruchsrecht Arbeitnehmer A 31 
– Zustimmungserfordernisse D 12 
Aufhebung bisheriger Vereinbarungen 

D 724 
Aufklärungspflicht 
– Aufgrund besonderer Bedeutung C 13 
– Aufgrund von Käuferfragen C 12 
– Erfüllung durch Due Diligence C 14 a 
– Erfüllung mit Übergabe von Unterlagen C 14 c 

Aufklärungspflichtverletzung C 11 
– Ersatz des positiven/negativen Interesses 

D 582 
– fahrlässige, Konkurrenz culpa in contrahendo 

– Gewährleistung C 116 
– objektiver Tatbestand bei Arglist C 26 
– subjektiver Tatbestand bei Arglist C 27 
– Unterschiede bei den Rechtsfolgen bei Vorsatz 

und Fahrlässigkeit C 25 
– vorsätzliche, Konkurrenz culpa in contrahendo 

– Gewährleistung C 117, D 486 
– vorvertragliche C 54, D 486 
Aufrechnung 
– mit Kaufpreisanspruch D 243 
– mit Schadensersatzanspruch D 243 
– Regelung im Kaufvertrag D 573 
Aufsichtsrat 
– Pflichten bei Due Diligence C 241 
Auftragsverarbeitungsvertrag C 153 
Aufwendungsersatz 
– bei gesetzlicher Gewährleistung D 439 
– Verschulden D 443 
Auslandsbeurkundung D 174 
– Notargebühren Deutschland D 175 
Auslandsgesellschaften 
– Beteiligung als Käufer oder Verkäufer D 125 
– bilaterale Abkommen D 127 
– Haager Übereinkommen D 126 
Ayse Süzen 
– Entscheidung des EuGH zum Betriebsüber-

gang D 271 
 
Bad Will 
– steuerliche Behandlung B 206 
Bankbürgschaft 
– zur Absicherung der Kaufpreisschuld D 242 
Bankdarlehen 
– Abgrenzung zu Private Equity E 4 
– Ablösung D 87 
Banken 
– Zustimmung zum Verkauf D 87 
Bankenfinanzierung und Absicherung 

D 235, 238 
Bargeschäft 
– gemäß § 142 InsO F 110 
– zur Vermeidung der Anfechtung in der Insol-

venz F 39, 110 
Bargeschäft gemäß § 142 InsO F 39 
Baskets 
– Haftungsbegrenzung D 585 
Bedingungen 
– auflösende D 134 f. 

– gutgläubiger Erwerb eines Zwischenerwer-
bers D 356 

– aufschiebende D 134 ff. 
– gutgläubiger Erwerb eines Zwischenerwer-

bers D 356 
– Schwebezeit D 349 
– Überblick D 132 f. 
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– im Vertrag beim Anteilskauf D 161 
– und Auflagen bei der Fusionskontrolle D 51 
– Vertragsmodell D 134 
– Verzicht auf Bedingungseintritt beim Anteils-

kauf D 163 
– Wirkungen D 134 
Behaltensfristen 
– steuerliche Folgen bei Nichteinhaltung B 186 
Berater 
– Due-Diligence-Prüfung 

– Erfüllungsgehilfe C 6 
– keine Pflicht C 14 a 
– Nachfragensobligenheit C 14 c 

– Kostentragung durch Käufer B 17 
– „Lagerwechsel“ zum Käufer beim Verkauf 

D 625 
– speziell für Unternehmensverkauf B 9 
Beratervertrag 
– für Verkäufer bei Unternehmensverkauf B 126, 

295 
– Tätigkeit des Verkäufers für den Käufer D 722 
Bereicherungsrecht 
– bei Anfechtung, Sittenwidrigkeit oder Geset-

zesverstoß D 492 
– Konkurrenz zur gesetzlichen Gewährleistung 

D 493 
– Rückabwicklung D 593 
Berichtstermin 
– Verkauf des Unternehmens davor und danach 

F 75 
Berufsunfähigkeit 
– Tarifermäßigung nach § 34 Abs. 3 EStG 

B 117, 125 
Beschaffenheit 
– Begriff C 120, D 402 
– fahrlässige und vorsätzliche Falschangaben 

C 24 
– Garantie D 610 

– für Einzelgegenstände beim Share Deal 
D 415 

– Veränderungen durch die Schuldrechts-
reform D 396 

– Parameter zur Unterscheidung von (Beschaf-
fenheits-)Garantie, Freistellung und Covenants 
D 515 

– Rechtslage vor Schuldrechtsreform C 124 
– steuerliche Umstände C 128 
– Umsatz-, Ertrags- und Bilanzangaben C 124 
– und (zugesicherte) Eigenschaften D 402 
– Unterscheidungen der Rechtsprechung 

C 118 ff., 121 
– Unterschied zu Eigenschaften und sonstigen 

Umständen C 118 ff. 
– Vereinbarung bzgl. vorvertraglicher Informa-

tionen D 509 
Besserungsschein 
– steuerliche Folgen bei Darlehensverzicht ge-

gen Besserungsschein B 342 
Bestandskunden D 108 ff. 

Bestimmbarkeit 
– bei Abtretung von Forderungen und Rechten 

D 318 
Bestimmtheitsgrundsatz 
– bei Übereignung von Sachen D 313 
– bei Übertragung von Mitgliedschaftsrechten 

D 331, 345 
Beteiligung 
– des Private Equity Investors E 26 
Beteiligungskauf 
– Beschaffenheiten des Unternehmens D 402 
– Haftung für Sachmängel des Unternehmens 

D 408 
– Rechtsmangel der Beteiligung D 408 
– Rechtsmangel des Unternehmens D 408 
– Sachmangel des Unternehmens D 402 
– Übergang zum Unternehmenskauf D 398 
Betreuung D 115 
Betriebsänderung D 96 ff. 
Betriebsaufspaltung 
– Beendigung schon im Vorfeld einer Trans-

aktion B 284 
– Beendigung unmittelbar beim Unterneh-

mensverkauf B 282 
– bei Unternehmensveräußerung B 281 
Betriebsmittelfinanzierung D 236 
Betriebsrat D 96 
Betriebsstilllegung D 273 
Betriebsübergang 
– Auslegung von § 613 a BGB D 271 
– Haftung des Verkäufers D 500 
Betriebsübergang gemäß § 613 a BGB 
– Anwendungsbereich D 271, 272 
– Anwendungsbereich bei Insolvenz D 278 
– Anwendungsbereich bei Umwandlung D 278 
– Arbeitsverhältnis, Begriff D 275 
– Auftragsnachfolge D 279 
– Beschäftigungs- und Qualifizierungsgesell-

schaft bei Insolvenz D 305 
– Betriebsstilllegung D 273 
– Gestaltungsmöglichkeiten D 304 
– Rechtsfolgen D 288 
– Tatbestandsvoraussetzungen D 279 
– Unterrichtung Arbeitnehmer D 295 
– Widerspruchsrecht Arbeitnehmer D 295 
Betriebsvermögen 
– Abgrenzung zum Privatvermögen B 93 ff. 
Beurkundung D 140 ff. 
– Anteilskauf D 157 

– Änderung schuldrechtlicher Abreden D 162 
– bedingter D 157 
– Bedingungen im Vertrag D 161 
– Nebenabreden D 157 
– Optionsrecht D 157 
– Share Deal, Einheitlichkeit des Rechtsge-

schäfts D 157 
– Verzicht auf Bedingungseintritt D 163 
– Vorkaufsrecht D 157 

– Anwendungsbereich, persönlicher D 150 



 Covenants 

  841 

– Asset Deal mit gesamten Vermögen D 150 f. 
– Asset Deal mit GmbH-Anteil D 158 
– einheitliches Geschäft D 142 
– Einheits-GmbH & Co. KG D 172 
– Gesamtbeurkundungsgrundsatz D 140 
– Heilung bei Formnichtigkeit des Kaufvertra-

ges durch dingliche Anteilsübertragung D 165 
– Heilung bei Nichtigkeit des Kaufvertrages 

durch dingliche Übertragung D 146 
– Heilung der Formnichtigkeit bei der GmbH & 

Co. KG D 169 
– im Ausland D 173 
– Notargebühren, Höchstgrenze D 175 
– Share Deal D 157 

– Einheitlichkeit des Rechtsgeschäfts D 157 
– mit Grundstück D 147 
– Nebenabreden D 157 

– Übertragung des gesamten Vermögens D 150 
– Übertragung des gesamten Vermögens, An-

wendungsbereich, sachlicher D 151 
– Übertragung des gesamten Vermögens, Catch-

All-Klausel/Auffangklausel D 153 
– Übertragung des gesamten Vermögens, 

Schutzzweck D 154 
– Verpflichtungs- und Verfügungsgeschäft D 140 
Beweislast 
– des Verkäufers, bei gesetzlicher Gewährleistung 

D 466 
Bewertungsgutachten B 27 
Bewertungsstichtag 
– Schadensermittlung D 580 
Bieter-Verfahren A 15 
– Ablauf A 21 ff. 
– Break-up-Fee B 24 
– Checkliste A 21 ff. 
– Disclaimer B 23 
– Due Diligence C 200 
– Due Diligence-Kosten E 79 
– Due Diligence-Kosten als Anschaffungsneben-

kosten oder Betriebsausgaben E 79 
– Due Diligence-Prüfung B 24 
– Ermittlungsmethode des Kaufpreises D 186 
– Exklusivität B 24, C 183 ff. 
– Haftung für öffentliche Äußerung gemäß 

§ 434 Abs. 1 S. 3 BGB C 180 
– Information-Memorandum B 23, C 177 
– Kurzprofil B 22 
– Phasen A 21 ff. 
– Procedure-Letter B 23 
– Prospekthaftung C 179 
– Short-List B 22 
– Teaser B 22 
– Übersicht A 21 ff. 
– vergebliche Due Diligence-Kosten E 79 
Big Data B 40 
Bilanzen 
– Abgrenzung auf den Stichtag D 225 
– zusicherungsfähige Eigenschaft C 126 
Black Box C 176 

Blockchain D 3 
Break-up-Fee B 24, C 186 
Bring Down Certificate D 526 
Bruchteil eines Mitunternehmeranteils 
– Gestaltung bei Veräußerung B 292 
Bürgschaftsgemeinschaft 
– Ablösung D 702 
– Zustimmung zum Verkauf D 87 
Business Angels E 20 
Business Judgement Rule C 230 
– Abwägung von Chancen und Risiken C 233 
– Aufsichtsrat und Beirat C 240 
– Beweislast C 235 
– Delegation von Aufgaben C 234 
– D & O-Versicherung C 248 
– Post-Merger-Due Diligence C 239 
– Überwachungspflicht C 234 
– Unternehmenskauf C 237 
– Vereinbarung belastbarer Garantien C 238 
– zweistufige Prüfungsfolge C 232 
 
Call-Option 
– als steuerliches Gestaltungsmittel B 330 
Caps 
– Haftungsbegrenzung D 585 
Cash and debt free B 95, D 184, 189, 192, 

E 24 
Catch-All-Klausel beim Asset Deal D 153 
Caveat-Emptor-Grundsatz C 3 f., 94, 219, 

D 424, 443 
Change-of-Control-Klausel D 86 
Christel Schmidt 
– Entscheidung des EuGH zum Betriebsüber-

gang D 271 
Clean Team C 165, 175 f., 244, 247, 262 
Clearstream Banking AG D 369 
Closing 
– Protokoll D 137, 731 
– Regelungsbereiche D 137, 731 
– Risikoverteilung bei getrenntem Signing und 

Closing D 686 ff. 
– Überblick D 132 
– Veränderungen bis zum Eintritt nach Signing 

D 734 
– Vertragsmodell mit gesondertem Signing und 

Closing D 137, 731 
– Vollzugshandlungen D 137, 731 
– Vollzugsvoraussetzungen D 137, 731 
– Vorbehalt der Rechte bei Abnahme D 455 
Closing Accounts D 192, 221, 225 
– steuerliche Relevanz D 653 
Completion Accounts D 184, 192, 221, 225 
Conduct of Business-Klausel D 15, 686, 690 
Confidentiality Agreement C 160 
Confirmatory-Due Diligence C 255 
Corona-Krise B 151 
Covenants D 522, 544 
– Business Covenants, kartellrechtliche Grenzen 

D 15 



Cross-Options  
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– Gestaltung der Rückabwicklung des Unter-
nehmenskaufs D 593 

– Gestaltung der Verjährung D 600 
– Haftung des Käufers D 252 
– Parameter zur Unterscheidung von Beschaf-

fenheitsgarantie, Freistellung und selbständiger 
Garantie D 515 

– Rechtsfolgen D 558, 591 
– Schadensberechnung D 575 
Cross-Options 
– als steuerliches Gestaltungsmittel B 331 
Culpa in contrahendo 
– Abbruch von Vertragsverhandlungen C 5 
– Abgrenzung zur Sachmangelgewährleistung 

beim Beteiligungskauf D 416 
– Anfechtung wegen arglistiger Täuschung 

D 434 
– Anwendbarkeit bei kaufrechtlicher Gewähr-

leistung C 115 
– Anwendbarkeit bei selbständigen Garantien 

C 135 
– Aufklärungspflichten C 5, 11, D 486 
– Ausschreibung durch Privatperson C 5 
– Bilanzangaben C 126 
– Ersatz des positiven/negativen Interesses D 582 
– Fallgruppen beim Unternehmenskauf D 487 
– gesetzliches Schuldverhältnis C 5 
– Konkurrenz zur gesetzlichen Gewährleistung 

D 481 
– Konkurrenz zur kaufrechtlichen Gewähr-

leistung C 115 
– Konkurrenz zur selbständigen Garantie C 135 
– Leitlinien zur Reduzierung des Haftungs-

risikos für den Verkäufer C 11 
– objektiver Tatbestand bei Arglist C 26 
– potenzieller Sachmangel C 133 
– Sorgfalts- und Aufklärungspflichten C 12, 16 
– Sorgfalts- und Schutzpflichten C 5 
– steuerliche Umstände C 128 
– subjektiver Tatbestand bei Arglist C 27 
– Subsidiarität zur Gewährleistung D 483 
 
Darlehen 
– Banken D 87 
Daten 
– Daten von Mitarbeitern C 211 
– Daten von Organen C 210 
– Datenverarbeitung C 157, 203 
– Sensible Daten Art. 9 DSGVO C 212 
Datenschutzrechtliche Compliance C 151 ff. 
Dauerglobalaktie D 369 
DCF-Verfahren B 53 ff. 
– Entity Methode D 192 
– IDW S 1 B 66 
– Kritik B 63 f. 
Debt and Cash free B 95, D 184, 189, 192, 

E 24 
Debt Commitment Letter 
– siehe Engagement Letter D 132 

Debt Equity Swap B 345, F 18, 96, 99, 123 
Debt-Push-Down 
– bei Private-Equity-Deals D 245, E 36 
– steuerliche Aspekte E 60 
De-Minimis D 668 
– Haftungsbegrenzung D 502, 585 
Digitalisierung A 2 b, C 257, D 3 
Disclaimer B 23 
Dissens C 188 
Dividende 
– eigene Anteile D 210 
Dividendenanspruch 
– GmbH und AG D 205 ff. 
Dividendenausschüttungen 
– Steuerfolgen E 83 ff. 
D & O Versicherung D 248, 622 ff., 673 
doppelstöckige Personengesellschaft 
– als einheitlicher Vorgang für Zwecke der §§ 16 

Abs. 4, 34 Abs. 3 EStG B 119 
– Spezialfall: Gewerbesteuer bei Veräußerung 

B 138 
Doppelvertrag 
– bei Übertragung einer Mitgliedschaft an Per-

sonengesellschaft D 372 
Dritte 
– Zurechnen von deren Wissen und Verschulden 

C 29 ff. 
DSK Beschluss Asset Deal D 104 f. 
Dual Track F 72, 98 
Due Diligence C 200 
– Abwägung der Chancen und Risiken durch 

Geschäftsführer C 247 
– Abwägung der Chancen und Risiken durch 

Vorstand C 243 
– Aktenwissen C 61, 261, D 547 
– Auskunftsanspruch GmbH-Gesellschafter 

C 246 
– Auslösung von Aufklärungspflichten C 214 
– Bedeutung für Käufer C 251 
– Bedeutung für Verkäufer C 254 
– Begriff C 201 
– bei Fremdfinanzierung C 252 
– Bereitstellung geprüfter Informationen C 45 
– Besonderheiten im Mittelstand C 267 
– Beweislastverteilung bei Managerhaftung 

C 229 
– Caveat-Emptor-Grundsatz C 3 
– Confirmatory-Due Diligence C 255 
– Datenraum (virtueller) C 260 
– Datenschutzrechtliche Due Diligence 

C 152 ff. 
– Due Diligence-Bericht C 264 
– Einsatz Legal Tech bei der Due Diligence 

C 156 
– Erfüllung durch Aufklärungspflicht C 14 a ff. 
– Erfüllung von Aufklärungspflichten C 221 
– Ermittlung der Entscheidungsgrundlagen 

C 232 
– Executive Summary C 266 
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– Fragenliste Käufer C 264 
– Geheimhaltungspflicht Geschäftsführer  

C 245 
– Geheimhaltungspflicht Vorstand und Aufsichts-

rat C 242 
– Haftung Vorstand, Geschäftsführer, Aufsichtsrat 

C 223 
– in Krise und Insolvenz F 25 ff., 37, 41, 79, 101 
– Informationsweitergabe durch GmbH-

Gesellschafter C 247 
– Insider-Informationen C 242 
– Käufersicht C 214 
– Käufer-Team C 264 
– Kommunikation C 260 f., 264 
– Kosten, steuerliche Behandlung E 79 
– Managerhaftung C 223 
– Managerhaftung, allgemeiner Haftungsrahmen 

C 228 
– Organisation auf Käuferseite C 264 
– Organisation auf Verkäuferseite C 261 ff. 
– Organisation zur Haftungsvermeidung C 234 
– organisatorische Maßnahmen C 260 ff. 
– Pflicht des Käufers zur Durchführung 

C 215 ff. 
– Pflicht zur Durchführung durch Geschäfts-

führer und Vorstände C 9 
– Pflicht zur Informationsweitergabe bei AG 

C 241 
– Pflicht zur Informationsweitergabe bei GmbH 

C 245 
– Pflicht zur Informationsweitergabe im Kon-

zern C 241 
– Prüfung Aufklärungspflichten durch Verkäufer 

C 261 
– Prüfungsgegenstand C 257 
– Prüfungsumfang bei Kauf in der Krise F 25 ff., 

37 
– Recht zur Informationsweitergabe bei AG 

C 241 
– Recht zur Informationsweitergabe bei GmbH 

C 245 
– Sinn und Zweck C 250 
– Sorgfaltspflichten bei Unternehmenskauf 

C 237 
– Überblick C 202 
– Vendor-Due Diligence C 106 
– Verfahren C 109 
– Verkäufergarantie C 53 ff. 
– Verkäufersicht C 75 
– Verkäufer-Team C 261 
– Verkehrssitte C 217 f. 
– „Verrechtlichung“ von vorvertraglichen  

Informationen D 509 
– Wahrheitspflicht und Vollständigkeit C 16 
– Wissenszurechnung von Erfüllungsgehilfen 

C 84 
– Ziele des Käufers C 251 
– Ziele des Verkäufers C 254 
– Ziele von Käufer und Verkäufer C 250 

– Zurechnung von Wissen und Verschulden 
C 29 ff. 

– zweistufige Prüfungsfolge für unternehmeri-
sche Entscheidung C 232 

 
Earn-Out 
– Finanzierung A 9 
– Klausel D 200 

– Inhalt D 202 
– steuerliche Behandlung beim Erwerber  

B 320 
– steuerliche Behandlung beim Veräußerer 

B 317 ff. 
EBIT B 72 
EBITDA B 72, E 56 
– Verlust von Vorträgen bei Verschmelzung E 62 
EBITDA-Vortrag 
– Gestalterischer Umgang im Vorfeld von  

Unternehmenstransaktionen B 380 
– Schicksal beim Unternehmensverkauf B 226, 

229 
Effektengiroverkehr D 370 
Ehegattenzustimmung D 101 
Eigene Aktien 
– Verbot der Finanzierung gemäß § 71 a AktG 

E 43 
Eigenkapitalgarantie D 184, 189, 534 
Eigenkapitalgarantie und Garantieverlet-

zung D 191 
Eigenschaft 
– Ertragsfähigkeit als zusicherungsfähige Eigen-

schaft C 124 
Eigenschaften 
– Begriff C 120, D 402 
– Bilanz als zusicherungsfähige Eigenschaft 

C 126 
– steuerliche Umstände C 128 
– Umsatz-, Ertrags- und Bilanzangaben C 124 
– Unterscheidungen der Rechtsprechung 

C 118 ff., 121 
– Unterschied zu Beschaffenheiten und sonsti-

gen Umständen C 118 ff. 
– zugesicherte D 402 
– zukünftige Umsätze und Erträge als zusiche-

rungsfähige Eigenschaft C 125 
Eigentumsvorbehalt D 88 
Eigenverwaltung F 3, 56, 65, 97 
Einbringung 
– von Betriebsvermögen in Kapitalgesellschaft 

B 287 
Einigungsstelle 
– bei Interessenausgleich D 98 
Einlage 
– Cash-Einlagen in letzter Minute B 161 
– Cash-Zirkel B 161 
– verdeckte Einlage durch Verzicht auf Gesell-

schafterforderungen B 160 
Einlagenrückgewähr 
– Verbot bei der AG E 42 
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Einweisungspflicht des Verkäufers D 384, 732 
Einwilligung (Opt-In-Modell) D 112 ff. 
Engagement Letter D 132 
Entity Methode D 192 
Entity Value D 192, 222 
Equity Bridge D 192, 222 
Equity Commitment Letter D 132, 235 
Equity Value D 192, 222 
Erbschaft- und Schenkungssteuer B 25, 29 
– Wertuntergrenze B 34 f. 
Erfüllung 
– Abtretung von Forderungen und anderen 

Rechten D 317, 319 
– Anteilsübertragung beim Share Deal D 345 
– aufschiebende Bedingung für Rechtsübergang 

D 134 
– beim Asset Deal D 312 
– Bestimmbarkeit bei Forderungen und Rech-

ten D 318 
– Bestimmtheitsgrundsatz bei Übereignung von 

Sachen D 313 
– Formerfordernisse bei Übertragung von 

GmbH-Anteilen D 347 
– Formfragen bei Übertragung von Mitglied-

schaft an GbR, oHG und KG D 377 
– Fristsetzung für die Nacherfüllung D 440 
– Rechtsübergang kraft Gesetzes D 340 
– Übereignung von Sachen D 313 
– Übernahme von Passiva D 332 

– von Schulden D 332 
– von Verbindlichkeiten D 332 

– Übertragung der Mitgliedschaft bei GbR, 
oHG und KG D 371 

– Übertragung schuldrechtlicher Ansprüche bei 
Mitgliedschaft an GbR, oHG und KG D 376 

– Übertragung von Aktien D 359 
– Übertragung von Anwartschaftsrechten D 315 
– Übertragung von GmbH-Anteilen D 346 
– Übertragung von Mitgliedschaftsrechten 

D 331 
– und Nacherfüllung beim Unternehmenskauf 

D 430 ff. 
– Zustimmungserfordernisse bei Übertragung 

von GmbH-Anteilen D 347 ff. 
Erfüllungsgehilfe beim Unternehmenskauf 

C 16 
– Arglist C 60 
– Berater C 82 
– Eigene Mitarbeiter des Verkäufers C 78 ff. 
– Einbeziehung Dritter C 46 
– Figur der „bloßen Auskunftsperson“ C 85 ff. 
– Geschäftsführer, Mitarbeiter und Berater der 

Zielgesellschaft C 83 
– Grundsätze der Verhaltenszurechnung nach der 

Rspr. C 75 f. 
– Gründungs-/Altgesellschafter C 92 
– Haftungsausschluss C 73 f., 89, 106 

– Formulierungsvorschlag C 74 
– Problematik von „Big Data“ C 44 

– Steuerberater C 74, 91 
– Wissenszurechnung C 56, 72, 84 
– Zurechnung nach § 31 BGB analog C 50, 53, 

73 
– Zurechnung nach § 278 BGB C 74 
Erfüllungsverweigerung gemäß § 103 InsO 

F 30 
Ergebnisverrechnung 
– durch Anwachsung der Zielgesellschaft auf die 

Erwerbergesellschaft B 399 
– durch Verschmelzung der Zielgesellschaft mit 

der Erwerbergesellschaft B 396 
– steuerliche Optimierung nach Closing aus 

Erwerbersicht B 390 ff. 
Erlaubnisse 
– Überblick D 12 
Ertragswertverfahren 
– Einzahlungsüberschüsse B 39 ff. 
– Kalkulationszinsfuß B 43 ff. 
– Prämissen B 36 ff. 
– vereinfachtes B 48 f. 
Erwerb 
– gutgläubiger D 352 
Erwerb von Personengesellschaftsanteilen 
– Besonderheiten bei Steuerklauseln D 681 
Erwerberstruktur 
– Optimierung in Hinblick auf späteren Verkauf 

B 416 
Europäischer Betriebsrat D 95 
Existenzvernichtender Eingriff D 248, E 39 
– bei Besicherung durch Assets der Zielgesell-

schaft E 44 
Exit 
– Private Equity E 47 

– Strukturierung aus steuerlicher Sicht 
E 89 ff. 

– Private Equity-Investoren E 6 
Exklusivität B 24 
– im Letter of Intent C 183 ff. 
Exklusivitätsvereinbarung C 183 ff. 
 
Fair Disclosure D 506, 550, 559 
Fairness Opinion F 116 
Familienunternehmen A 2 
– Besonderheiten beim Verkauf B 20 
Family-Office E 18 
Fehlerhafte Gesellschaft 
– Anfechtung wegen Arglist D 379 
– beim Unternehmenskauf D 357 ff. 
– Grundsätze D 379 
– Rückabwicklung/Rücktritt D 358, 380 
Financial Assistance 
– Absicherung durch Assets des Zielunterneh-

mens D 246, E 36 
– Limitation-Language E 41 
Finanzierung 
– Absicherung D 238 
– Absicherung durch Assets des Zielunterneh-

mens D 246, E 36 
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– Absicherung durch dingliche Sicherheiten 
D 239 

– Betriebsmittel D 236 
– des Kaufpreises durch den Verkäufer D 237 
– des Kaufpreises und Absicherung D 235 
– Earn-Out B 315, D 200, 237 
– Vendor-Loan B 301, D 237 
– Verzinsung gestundeter Kaufpreisteile D 244 
Finanzinvestoren 
– Locked-Box-Modell bei Kaufpreis D 187 f. 
Finanzunternehmen 
– Beschränkungen des § 8 b Abs. 7 KStG für 

Finanzunternehmen B 178 
Firmenfortführung 
– gesetzlicher Forderungsübergang bei Firmen-

fortführung nach § 25 HGB D 267 
– Haftung des Erwerbers für Verträge D 266 
– Haftung des Käufers D 262 
– Haftungsvermeidung D 268 
– Nachhaftung des Verkäufers gemäß § 26 HGB 

D 501 
– Zustimmung zur Fortführung D 79 
Fixtermin D 429 
Förderbanken 
– Ablösung D 702 
– Zustimmung zum Verkauf D 87 
Forderungen 
– Abtretung zur Erfüllung D 317 
Forderungsübergang 
– bei Firmenfortführung D 79 
– gesetzlicher Übergang bei Firmenfortführung 

nach § 25 HGB D 267 
Formerfordernisse 
– beim Share Deal, GmbH D 347 
Formfragen beim Unternehmenskauf-

vertrag D 140 
Formwechsel Kapitalgesellschaft in Perso-

nengesellschaft vor Veräußerung 
– als steuerliches Gestaltungsmodell B 405 
Fortführung der Firma 
– Haftung des Käufers D 262 
– Zustimmung des Verkäufers D 79 
Freibetrag 
– nach § 16 Abs. 4 EStG B 130 
Freistellung D 542 
– des Verkäufers durch den Käufer D 252 
– D & O Versicherung D 622 f. 
– Parameter zur Unterscheidung von Beschaf-

fenheitsgarantie, selbständiger Garantie und 
Covenants D 515 

– Rechtsfolgen D 591 
– Steuerfreistellungsregelungen D 670 ff. 
– Tax Indemnities D 652 
Fristsetzung zur Nacherfüllung D 429 
Fünftel-Regelung nach § 34 Abs. 1 EStG 

B 129 
Fusionskontrolle D 13 
– Anmeldepflicht D 13 
– Anteilserwerb D 26 

– Aufgreifschwellen D 14, 24, 40 
– Bagatellmarktklausel D 30 
– Bedingungen und Auflagen D 52 
– Business-Covenants D 15 
– de-minimis-Ausnahme D 29 
– deutsche Fusionskontrolle D 19 ff. 
– europäische Fusionskontrolle D 35 
– Form-RS D 41 
– gun-jumping D 15 
– Hauptprüfverfahren D 51, 58 
– Inlandsauswirkungen D 30 
– Kontrollerwerb D 22, 35 
– Marktabgrenzung D 46 
– Marktbeherrschung D 47 
– materielle Bewertung D 45 
– Ministererlaubnis D 54 
– one-stop-shop-Prinzip D 14, 40 
– Prüfungsfristen (De) D 49 ff. 
– Prüfungsfristen (EU) D 56 ff. 
– Transaktionswert D 24 
– Umsatzberechnung D 27, 38 
– Umsatzschwellen D 24, 37 
– Verfahren (De) D 49 
– Verfahren (EU) D 55 
– Verhältnis der deutschen zur europäischen 

Fusionskontrolle D 40 ff. 
– vertikale Zusammenschlüsse D 48 
– Verweisungsregeln D 40 
– Vollfunktions-GU D 36 
– Vollzugsverbot D 15 
– Vorbereitungshandlungen D 16 
– wettbewerblich erheblicher Einfluss D 23 
– Zusammenschlusstatbestand (De) D 20 
– Zusammenschlusstatbestand (EU) D 35 
 
Garantie 
– Absicherung D 615 
– Anwendung von § 442 Abs. 1 S. 1 BGB beim 

Unternehmenskauf C 99 
– Baskets D 585 
– Begriff D 515 
– bei Kauf aus der Insolvenz D 618 
– bei Management-Buy-Out D 618 
– Beschaffenheit D 610 

– für Einzelgegenstände beim Share Deal 
D 415 

– Veränderungen durch die Schuldrechts-
reform D 396 

– Bilanzen D 534 
– Schaden bei Verletzung D 579 

– Bring Down Certificate D 525 
– Caps D 585 
– cic-Paradoxon beim Unternehmenskauf C 54, 

104 
– Darlegungs- und Beweislast D 528 
– De-Minimis D 585 
– des Käufers 

– Haftung D 252 
– Due Diligence C 53 ff. 



Garantieverletzung  

846  

– Eigenkapitalgarantie D 534 
– Eigenkapitalgarantie bei Unternehmenskauf 

D 190 f. 
– Freibetrag D 585 
– Freigrenze D 585 
– gemäß § 276 Abs. 1 BGB D 519 
– Gestaltung der Rückabwicklung des Unter-

nehmenskaufs D 593 
– Gestaltung der Verjährung D 600 
– harte und weiche D 528 
– Inhalte D 533 
– „ins Blaue hinein“ D 532 
– Katalog D 540 
– Kenntnis des Käufers nach § 442 BGB  

D 551 
– Konkurrenz von cupla in contrahendo zur 

selbstständigen Garantie C 135 
– Mitverschulden des Käufers nach § 254 BGB 

D 557 
– „nach bestem Wissen“ D 528 
– objektive und subjektive D 528 
– Optionsvereinbarung C 193 
– Parameter zur Unterscheidung von (Beschaf-

fenheits-)Garantie, Freistellung und Covenants 
D 515 

– Private Equity E 32 
– Rechtsfolgen D 558 
– Rügeobliegenheit nach § 377 HGB D 556 
– Schadensberechnung D 575 
– selbständige D 520 
– selbstständige D 448 
– Steuer D 667 
– Tax Warranties D 652 
– Unternehmenskauf C 102 
– Verhältnis zu Kaufpreisanpassung und Unter-

nehmensbewertung D 198 
– vertragliches Rücktrittsrecht bei Verletzung 

D 253 
– von vorvertraglichen Informationen D 509 
– Vorteilsausgleichung D 587 
– zeitliche Bezugspunkte D 525 
Garantieverletzung 
– Aufrechnung und Zurückbehaltungsrecht als 

Rechtsfolge D 573 
– Ersatz des positiven Interesses D 581 
– Haftungsbegrenzung D 570 
– Rechtsfolgen D 558 
– Rückabwicklung als Rechtsfolge D 571 
– Wegfall der Geschäftsgrundlage als Rechts-

folge D 572 
Gefahrübergang 
– Auswirkung auf Konkurrenz culpa in contra-

hendo C 117 
– § 446 BGB D 384, 732 
Geheimhaltung D 714 
– Pflicht des Verkäufers nach Verkauf  

D 704 ff. 
Genehmigung 
– nachträgliche des Kaufvertrages D 122 

Gesamtschuldnerschaft 
– zur Absicherung kaufvertraglicher Ansprüche 

D 615 
Geschäftsführer 
– persönliche Haftung gegenüber dem Insol-

venzverwalter C 225 
– persönliche Haftung gegenüber Gläubigern 

der Gesellschaft C 226 
– persönliche Haftung gegenüber Versicherern 

C 227 
– Pflicht zur Durchführung einer Due Diligence 

C 9 
– Pflicht zur Informationsweitergabe bei Due 

Diligence C 245 
– Recht zur Informationsweitergabe bei Due 

Diligence C 245 
– Übernahme des Dienstvertrages beim Asset 

Deal D 336 
Gesellschaft bürgerlichen Rechts 
– Formfragen bei Übertragung D 377 
– Haftung des Käufers bei Anteilserwerb  

D 260 
– Übertragung der Mitgliedschaft D 371 
– Übertragung schuldrechtlicher Ansprüche 

D 376 
Gesellschafterdarlehen 
– Ablösung D 697 
– in Insolvenz und Krise D 701, F 42, 49 
– steuerliche Behandlung beim Unternehmens-

verkauf B 332 
– steuerliche Folgen bei Debt Equity Swap 

B 345 
– steuerliche Folgen bei Rückführung B 333 
– steuerliche Folgen bei Umwandlung in Eigen-

kapital B 345 
– steuerliche Folgen bei Verzicht gegen Besse-

rungsschein B 342 
– steuerliche Folgen bei Verzicht vor Veräuße-

rung B 339 
– steuerliche Folgen beim Mitverkauf B 334 
Gesellschafterkonten 
– bei Personengesellschaften D 373 
– Bezeichnungen D 376 
Gesellschafterliste D 350 
Gesellschaftervereinbarung E 35 
Gesetzesverstoß (§ 134 BGB) D 492 ff. 
– Vorrang zur culpa in contrahendo D 483 
Gestaltungsüberlegungen 
– Allgemeines zu steuerlichen Gestaltungsmög-

lichkeiten im Vorfeld eines Unternehmens-
kaufs/-verkaufs B 270 

Gewährleistung 
– Anwendbarkeit D 397 
– Aufwendungsersatz D 439 
– beim Unternehmenskauf in Krise und Insol-

venz F 112 
– Beschaffenheiten des Unternehmens D 402 
– Beweislast D 466 
– Bilanzangaben C 126 
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– Caveat-Emptor-Grundsatz C 3, 94, 219, 
D 424 

– Fixtermin D 429 
– für Einzelgegenstände beim Share Deal D 415 
– gesetzliche C 3, D 394 
– Gestaltung der Haftungstatbestände D 505 
– Kenntnis vom Sachmangel D 445 
– Konkurrenz zur culpa in contrahendo C 115, 

D 481 
– Konkurrenzen zu anderen Rechtsbehelfen 

D 480 
– Mängel von Einzelgegenständen D 413 
– Modifizierung durch vertragliche Vereinba-

rung D 508, 610 
– Nacherfüllung D 429 
– potenzieller Sachmangel C 133 
– Private Equity E 32 
– Rechtsfolgen D 427 
– Rechtslage vor Schuldrechtsreform C 124 
– Rechtsmängel beim Asset Deal D 407 
– Rechtsmangel des Unternehmens D 408 
– Rücktritt und Minderung D 432 
– Rügeobliegenheit nach § 377 HGB D 454 
– Sachmangel des Unternehmens D 402 
– Sachmangelgewährleistung beim Beteiligungs-

kauf D 416 
– Schadensersatz D 439 
– steuerliche Umstände C 128 
– Subsidiaritätsprinzip bei Nacherfüllung  

D 429 
– Übergang vom Beteiligungs- zum Unterneh-

menskauf D 398 
– Unkenntnis des Sachmangels, fahrlässige 

D 445 
– Unterscheidung von Eigenschaften und  

Beschaffenheiten C 118 ff. 
– Untersuchungspflicht nach § 377 HGB D 454 
– Verjährung D 457 
– Verschulden bei Aufwendungsersatz D 443 
– Verschulden bei Schadensersatz D 443 
– Versicherung D 616 
– Voraussetzungen D 397 
– Vorbehalt der Rechte bei Abnahme bzw.  

Closing D 455 
Gewährleistungsversicherung D 616 
Gewerbesteuer 
– bei Veräußerung von Betriebsvermögen durch 

natürliche Personen B 138 
– Hinzurechnung von Zinsaufwand aus Akquisi-

tionsfinanzierung E 80 
– Regelungsbedarf bei Steuerklauseln D 682 
Gewinn 
– schuldrechtlicher Anspruch bei GmbH und 

AG D 205 ff. 
– schuldrechtlicher Anspruch bei Personenge-

sellschaften D 212 
Gewinnabhängige Kaufpreisteile 
– steuerliche Behandlung bei Unternehmens-

verkauf B 301 

Gewinnanspruch 
– Absicherung des Verkäufers D 209 
– Vorabausschüttung D 209 
– Vorbehalt und Rückabtretung D 208 
Gewinnanteil 
– bei Personengesellschaften D 212 
– eigene Anteile D 210 
Gewinnbezugsrecht 
– GmbH und AG D 205 ff. 
Gewinnstammrecht 
– siehe Gewinnbezugsrecht D 205 ff. 
Gewinnverteilungsabrede 
– bei Personengesellschaften D 212 f. 
– Beweislast bei Personengesellschaften D 213 
– GmbH und AG D 205 ff. 
Girosammelverwahrung 
– bei Aktien D 369 
Gläubigerausschuss 
– vorläufiger F 59 
GmbH-Gesellschafter 
– Auskunftsanspruch für Due Diligence C 246 
– Informationsweitergabe an Dritte C 247 
Going-Concern-Klausel D 686, 690 
Grunderwerbsteuer B 255 ff. 
– beim Asset Deal B 255 
– beim Share Deal B 256 
– Regelungen in der Steuerklausel D 665 
– Up-Stream-Merger E 62 
– Verschmelzung E 62 
Grundlagengeschäft D 67 
– Zustimmungspflicht D 73 
Güney-Görres 
– Entscheidung des EuGH zum Betriebsüber-

gang D 271 
Gutgläubiger Erwerb 
– der Mitgliedschaft bei Übertragung unver-

briefter Aktien D 361 
– Mitgliedschaft an einer AG D 370 
– von GmbH-Anteilen D 352 
 
Haager Übereinkommen D 126 
Haftung 
– akzessorische bei GbR, oHG und Komple-

mentär D 260 
– Angaben ins Blaue hinein C 182 
– Aufsichtsrat und Beirat C 240 
– Ausschluss einer jeglichen sonstigen D 724 
– Begriff, Unterschied zu Schuld und Oblie-

genheit D 392 
– bei Fortführung der Firma D 79, 262, 501 
– Betriebsübergang für Ansprüche von Arbeit-

nehmern D 290 
– Beweislast für Einhaltung der Sorgfaltspflich-

ten durch Manager C 235 
– Business Judgement Rule C 230 
– culpa in contrahendo C 5 
– D & O-Versicherung C 248 
– für Einzelgegenstände beim Share Deal D 415 
– Hafttpflichtversicherung D 616 
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– Haftungsausschluss D 613 
– Haftungsbegrenzung D 585 
– handelnder Personen D 574 
– Insolvenz 

– arbeitsrechtliche Haftungserleichterung 
F 85 

– Käufer D 251 
– bei Erwerb einer Kommanditbeteiligung 

D 257 
– bei Firmenfortführung D 262 
– bei GbR, oHG und Komplementär D 260 
– beim Asset Deal D 261 
– für Pflichteinlage D 257, 260 
– gesellschaftsrechtliche D 254 
– Überblick über die vertragliche und gesetz-

liche D 251 
– vertragliche D 252 

– Kenntnis vom Sachmangel als anspruchsver-
nichtender Umstand D 445 

– Körper- und Eigentumsschäden C 5 
– Manager 

– gegenüber dem Insolvenzverwalter C 225 
– gegenüber Gläubigern der Gesellschaft 

C 226 
– gegenüber Versicherern C 227 

– Pflicht zur Post-Merger-Due Diligence  
C 239 

– Pflicht zur Vereinbarung belastbarer Garantien 
C 238 

– sonstige gesetzliche und vertragliche D 480 
– Sorgfaltspflichten der Manager C 223 
– Verkäufer 

– Aufwendungsersatz D 439 
– Begrenzung D 570 
– bei Firmenfortführung D 501 
– bei Fixtermin D 429 
– bei gesetzlicher Gewährleistung D 394 
– für Beschaffenheiten des Unternehmens 

D 402 
– für öffentliche Äußerung gemäß § 434 

Abs. 1 S. 3 BGB C 180 
– nach Deliktsrecht D 502 
– Nacherfüllung D 429 
– Rechtsfolgen bei gesetzlicher Gewährleis-

tung D 427 
– Rechtsmängel beim Asset Deal D 407 
– Rechtsmangel des Unternehmens D 408 
– Rücktritt und Minderung D 432 
– Sachmangel des Unternehmens D 402 
– Schadensersatz D 439 
– Subsidiaritätsprinzip bei Nacherfüllung 

D 429 
– Überblick D 391 
– Übergang vom Beteiligungs- zum Unter-

nehmenskauf D 398 
– Verschulden bei Aufwendungsersatz D 443 
– Verschulden bei Schadensersatz D 443 
– Voraussetzungen bei gesetzlicher Gewähr-

leistung D 397 

– Vermeidung bei Firmenfortführung nach § 25 
HGB D 268 

– Verschärfung bei „Garantien ins Blaue hinein“ 
D 532 

– Vertragsübernahme des Käufers bei Firmen-
fortführung D 266 

– Vorstand, Geschäftsführer, Aufsichtsrat bei 
Unternehmenskauf C 223 

– vorvertragliche Pflichtverletzung C 5 
– wegen Firmenfortführung gemäß § 25 HGB 

D 262, F 20, 51, 66, 83 
– wegen Steuern gemäß § 75 AO D 678, F 21, 

54, 68, 83, 117, 120 
Haftungsausschluss 
– Darlegungs- und Beweislast bei § 444 BGB 

D 613 
– Erfüllungsgehilfe beim Unternehmenskauf C; 

C 73 f., 106 
– Information-Memorandum B 23, C 178 
– Unwirksamkeit nach § 444 BGB D 610 
– Vertraulichkeitsvereinbarung C 164 f. 
Haftungsbegrenzung D 570 
– „Baskets“ D 585 
– „Caps“ D 585 
– „De-Minimis“ D 585 
– Vorteilsausgleichung D 587 
Haftungsbeschränkungen 
– bei Steuerfreistellungsklauseln D 673 
Halber Steuersatz bei Unternehmensver-

äußerung 
– allgemeine Voraussetzungen B 117 ff. 
– Aufdeckung stiller Reserven B 121 ff. 
– Nichtanwendbarkeit B 128 
Heads of Terms 
– siehe Letter of Intent C 183 
Heilung 
– bei Grundstückskauf D 146 
– bei Share Deal D 165 
– bei Share Deal GmbH & Co. KG D 169 
– Praktiker-Methode bei GmbH & Co. KG 

D 170 f. 
Hinauskündigung C 196 
Holding-Gesellschaften 
– Beschränkungen des § 8 b Abs. 7 KStG bei 

Veräußerungen B 178 
Holzmüller/Gelatine-Rechtsprechung 
– Quantitative Anforderungen an übertragenes 

Vermögen D 74 
 
IDW S 1 
– Ertragswertverfahren B 36 
IDW S 6 F 15 
Indemnifications D 523, 542 
Information-Memorandum B 21, 23, C 177 
– Angaben ins Blaue hinein C 182 
– Haftung für Angaben C 178 
– Haftung für öffentliche Äußerung gemäß 

§ 434 Abs. 1 S. 3 BGB C 180 
– Haftungsausschlüsse B 23, C 178 
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– Inhalt C 177 
– Prospekthaftung C 179 
Informationsaustausch 
– Kartellrechtliche Grenzen C 166 ff. 
– strategisch relevante Informationen C 170 
Informationsfluss B 8 
Informationspflichten 
– arbeitsrechtliche D 95 
Informationsstichtag 
– Schadensberechnung D 582 
– Schadensermittlung D 580 
Inhaberaktien 
– verbriefte in Depot-Sonderverwahrung D 366 
– verbriefte in Girosammelverwahrung D 369 
– verbriefte ohne Depot D 362 
Insolvenz 
– Abgrenzung von der Krise F 5 
– Anfechtung 

– gemäß §§ 129 ff. InsO F 33 
– gemäß § 130 InsO F 34 
– gemäß § 131 InsO F 35 
– gemäß § 132 InsO F 36 

– Anfechtungsrisiken F 101 
– Anwartschaftsrecht F 106 
– Arbeitnehmerrestrukturierung F 84 
– Arbeitsverhältnisse D 161 
– Asset Deal oder Share Deal F 11 ff. 
– Auffanggesellschaft F 72 
– Bargeschäft gemäß § 142 InsO F 39, 110 
– Begriff F 6 
– Berichtstermin F 75 
– Beschäftigungs- und Qualifizierungsgesell-

schaft D 304, F 88 
– Debt Equity Swap F 18, 96, 99, 123 
– Due Diligence, Prüfungsumfang F 25 ff., 37, 

41, 79, 101 
– Eigenverwaltung F 97 
– Erfüllungsverweigerung gemäß § 103 InsO 

F 30 
– Fairness Opinion F 116 
– Firma und Namensrecht, Übernahme durch 

den Käufer F 80 
– Garantien bei Kauf vom Insolvenzverwalter 

D 619 
– Gesellschafterdarlehen F 42, 49 
– Gewährleistung F 112 
– Haftung, eingeschränkte F 81 
– Haftung wegen Firmenfortführung gemäß 

§ 25 HGB F 20, 51, 66, 83 
– Haftung wegen Steuern gemäß § 75 AO F 21, 

54, 68, 83, 117, 120 
– Interessenvielfalt F 7 
– Kauf im Insolvenzeröffnungsverfahren F 56 
– Kauf nach Insolvenzeröffnung F 70 
– Kauf vor Insolvenzantrag F 28 
– Kündigung nach Erwerberkonzept F 90 
– Managerhaftung F 24 
– Rahmenbedingungen für den Unternehmens-

kauf F 5 

– Rechtsfolgen bei Anfechtung F 45 
– richtiger Zeitpunkt des Unternehmenskaufs 

F 100 ff. 
– Sanierungsbeiträge von Gläubigern F 113 
– Schutzschirm F 98 
– Sicherungsrechte und Eigentum Dritter F 78 
– steuerliche Besonderheiten beim Unterneh-

menserwerb aus einer Insolvenz F 117 ff. 
– Überblick F 1 ff. 
– übertragende Sanierung F 12, 72, 118 
– Verbindlichkeiten, Übernahme durch den 

Käufer F 12 ff., 111 
– Vertragsgestaltung F 91 ff., 104 
– Vertragsgestaltung beim Erwerb vom Insol-

venzverwalter F 104 ff. 
– wegen vorsätzlicher Benachteiligung gemäß 

§ 133 InsO F 40 
– Zustimmung der Gesellschafter im Insolvenz-

eröffnungsverfahren F 59 
– Zustimmung Insolvenzgericht zur Stilllegung 

durch vorläufigen Insolvenzverwalter F 60 
– Zustimmung Insolvenzgericht zur Verwertung 

durch vorläufigen Insolvenzverwalter F 57 
Insolvenzeröffnung 
– Unternehmenskauf nach F 70 ff. 
– Verfahren F 56 ff. 
Insolvenzplanverfahren F 96 
Insolvenzverwalter 
– schwacher F 62 
– starker F 57 
Integrationskosten B 211, 216 
Internal Rate of Return (IRR) E 24 
Investitionskontrolle 
– Anmeldepflichten D 64 
– Einführung D 63 
– ex-officio-Prüfung D 64 
– sektorspezifische Prüfung D 64 f. 
– sektorübergreifende Prüfung D 64 a ff. 
– Verfahren/Dauer D 65 
 
Kapitalanteil 
– bei Personengesellschaften D 373 
Kapitalerhaltung 
– bei AG E 42 
– bei GmbH und GmbH & Co. KG E 40 
– Haftung des Käufers D 254 
– vGA, Risiken E 70 
Kapitalgesellschaftsbeteiligungen unter 1 % 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung durch 

natürliche Personen B 171 
Kapitalisierungszins B 43 ff. 
– Ermittlung B 48 
Kartellrecht 
– Bagatellbekanntmachung D 708 
– Business Convenants, kartellrechtliche Gren-

zen D 15 
– Fusionskontrolle D 13 
– Grenzen beim Informationstausch C 166 ff. 
– Kartellverbot D 708 
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– Krise und Insolvenz F 26 
– Mittelstandskartelle D 710 f. 
– Transaktionskartellrecht D 704 ff. 
– Wettbewerbsbeschränkung D 708 
– Wettbewerbsverbot D 712 
– Zustimmungserfordernisse D 12 
Käufer 
– Überblick Chancen und Risiken B 19 
Käufergarantien D 252 
Käuferleistung 
– Kaufpreis D 180 
Kaufgegenstand 
– beim Asset Deal D 9 
– beim Share Deal D 6 
– Beteiligung D 6 
Kaufpreis 
– Absicherung der Finanzierung D 238 
– Absicherung durch Assets des Zielunterneh-

mens D 246, E 36 
– Absicherung durch dingliche Sicherheiten 

D 239 
– Bestandteile D 180, 200 
– Earn-Out-Klausel D 200 
– fester D 187 
– Finanzierung durch den Verkäufer D 200, 237 
– Finanzierung durch Verkäufer D 237 
– Finanzierung und Absicherung D 235 
– Finanzierungen D 182 
– Gesellschafterdarlehen D 182 
– Kapitalerhaltungsvorschriften D 182 
– Locked-Box-Modell D 188 
– negativer D 181 
– Rückzahlungspflichten D 182 
– variabler D 200 
– Verzinsung D 231 
– Verzinsung bei Finanzierung durch Verkäufer 

D 244 
– Zahlungsmodalitäten bei Kauf in der Krise 

F 107 
Kaufpreisanpassung 
– Abgrenzung D 223 
– debt and cash free D 184, 189, 192 
– Eigenkapitalgarantie D 184, 189 
– Eigenkapitalgarantie und Überschneidung mit 

Garantieverletzungen D 191 
– Entity Methode D 192 
– Locked-Box-Modell D 184 
– Netto-Umlaufvermögen D 192 
– und Unternehmensbewertung D 184 
– Unternehmensbewertungsmethode D 198 
– Verhältnis zu Garantien D 198 
– working capital adjustment D 189, 192 
Kaufpreisaufteilung 
– als steuerliche Gestaltung B 384 
– Ansatz eines separaten Entgelts für Wett-

bewerbsverbot B 386, D 712 
– steuerliche Anerkennung bei disquotaler E 94 
Kaufpreisfestlegung 
– Zeitpunkt D 185 

Kaufpreisfinanzierungsaufwendungen 
– Abzug bei Kapitalgesellschaften als Erwerber 

von Kapitalgesellschaftsanteilen B 214 
– Abzug bei natürlichen Personen als Erwerber 

von Kapitalgesellschaftsanteilen B 213 
– Problemfall der Kapitalgesellschaft ohne  

operativen Geschäftsbetrieb als Erwerber von  
Kapitalgesellschaftsanteilen B 215 

Kaufpreisklauseln D 180 
Kaufpreismodelle D 183 
Kaufpreisstundung 
– steuerliche Behandlung bei Unternehmens-

verkauf B 301 
Kaufpreisverteilung 
– beim steuerlichen Asset Deal B 200 
– Besonderheiten bei Mitunternehmerschaften 

B 208 
Kaufrecht 
– Caveat-Emptor-Grundsatz C 3, 94, 219 
Kaufvertrag D 1 ff. 
– Abhängigkeit von Grundstückskauf D 142 
– Bedingungen bei Beurkundungserfordernis 

D 161 
– Beteiligungskauf D 4 
– Beurkundung D 140 
– Beurkundung Share Deal mit Grundstück 

D 147 
– Beurkundungspflicht bei Änderung schuld-

rechtlicher Abreden D 162 
– Beurkundungspflicht bei Asset Deal mit 

GmbH-Anteil D 158 
– Beurkundungspflicht bei bedingtem Vertrag 

D 157 
– Beurkundungspflicht bei Nebenabreden 

D 157 
– Beurkundungspflicht bei Optionsrecht  

D 157 
– Beurkundungspflicht bei Share Deal, Einheit-

lichkeit des Rechtsgeschäfts D 157 
– Beurkundungspflicht bei Vorkaufsrecht D 157 
– Closing bzw. Completion D 2, 4 
– Einheits-GmbH & Co. KG, Beurkundung 

D 172 
– GmbH, Beurkundung im Ausland D 174 
– Heilung bei Nichtigkeit durch dingliche 

Übertragung D 146, 165 
– Heilung der Formnichtigkeit bei GmbH & Co. 

KG D 169 
– Kaufgegenstand D 4 
– Nichtigkeit bei Asset Deal D 144 
– schuldrechtlicher und dinglicher Übertra-

gungsvertrag D 130 
– Signing D 2 
– Übertragung des gesamten Vermögens,  

Anwendungsbereich, persönlicher D 150 
– Übertragung des gesamten Vermögens,  

Anwendungsbereich, sachlicher D 151 
– Unternehmen und Unternehmensträger D 4 
– Verhandlung D 1 
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– Vertragsparteien D 4 
– Verzicht auf Bedingungseintritt D 163 
Kenntnis 
– anspruchsvernichtende D 445 
– des Käufers bei Krise und Insolvenz F 26, 34, 

37, 40 ff., 115 
– maßgeblicher Zeitpunkt C 142 
– Verhältnis zum Mitverschulden gem. § 254 

BGB C 140, D 450 
– vom Rechtsmangel D 446 
Key-Experts C 257 
– Retention A 2 b, D 386 
Key-Man-Issues E 35 
Kirchensteuer 
– Kirchenaustritt vor Unternehmensverkauf 

B 410 
Klarenberg 
– Entscheidung des EuGH zum Betriebsüber-

gang D 271 
KMU 
– Finanzierung B 96 
– „richtiges“ Bewertungsverfahren B 74 
Kommanditgesellschaft 
– Formfragen bei Übertragung D 377 
– Haftung des Käufers bei Anteilserwerb D 257 
– Übertragung der Mitgliedschaft D 371 
– Übertragung schuldrechtlicher Ansprüche 

D 376 
KöMoG-Antrag B 291 
Komplementär 
– Haftung des Käufers bei Anteilserwerb D 260 
Konkurrenzen 
– culpa in contrahendo – selbständige Garantien 

C 135 
– Gewährleistungshaftung zu anderen Rechts-

behelfen D 480 
– Kaufrecht und culpa in contrahendo C 115, 

D 299 
Krise 
– Abgrenzung von der Insolvenz F 6 
– Begriff F 5 
Krise und Insolvenz 
– Anfechtung gemäß §§ 129 ff. InsO F 33 
– Anfechtung gemäß § 130 InsO F 34 
– Anfechtung gemäß § 131 InsO F 35 
– Anfechtung gemäß § 132 InsO F 36 
– Anfechtung wegen vorsätzlicher Benachteili-

gung gemäß § 133 InsO F 40 
– Anfechtungsrisiken, Minimierung F 101 
– Arbeitnehmerrestrukturierung F 84 
– Asset Deal oder Share Deal F 11 ff. 
– Auffanggesellschaft F 72 
– Bargeschäft gemäß § 142 InsO F 39, 110 
– Beschäftigungs- und Qualifizierungsgesell-

schaft F 88 
– Debt Equity Swap F 18, 96, 99, 123 
– Due Diligence, Prüfungsumfang F 25 ff., 37, 

41, 79, 101 
– Eigenverwaltung F 97 

– Erfüllungsverweigerung gemäß § 103 InsO 
F 30 

– Gesellschafterdarlehen F 42, 49 
– Gewährleistung F 112 
– Haftung wegen Firmenfortführung gemäß 

§ 25 HGB F 20, 51, 66, 83 
– Haftung wegen Steuern gemäß § 75 AO F 21, 

54, 68, 83, 117, 120 
– Kauf im Insolvenzeröffnungsverfahren F 56 
– Kauf nach Insolvenzeröffnung F 70 
– Kauf vor Insolvenzantrag F 28 
– Kaufpreis und Zahlungsmodalitäten F 107 
– Kündigung nach Erwerberkonzept F 90 
– Managerhaftung F 24 
– Rahmenbedingungen für den Unternehmens-

kauf F 5 
– Rechtsfolgen bei Anfechtung F 45 
– Sanierungsbeiträge F 113 
– Schutzschirm F 98 
– Sicherungsrechte und Eigentum Dritter F 78 
– Überblick F 1 ff. 
– Übernahme- und Sanierungskonzept F 15 
– übertragende Sanierung F 12 
– Vertragsgestaltung F 91 ff., 104 
Krisenunternehmen 
– steuerliche Besonderheiten bei Erwerb eines 

Krisenunternehmens im Vorfeld einer Insol-
venz F 117 

Kundendaten C 213, D 103 ff. 
Kundenschutz 
– nachvertraglicher, Überblick D 704 
– Wettbewerbsverbot D 712 
Kündigung nach Erwerberkonzept F 90 
Kurzprofil B 22 
 
Legal Tech C 156, 265, D 3 
Legalisation D 125 
Leibrenten 
– steuerliche Behandlung B 300 
– Veräußerung eines ganzen Gewerbebetriebs 

B 302 
Lemgoer Modell F 98 
Letter of Intent C 183 ff. 
– Abgrenzung zum Vorvertrag C 188 
– Abgrenzung zur Optionsvereinbarung C 190 
– Break-up-Fee C 186 
– Regelungsinhalte C 185 
– verbindliche Regelungsinhalte C 186 
Leveraged-Buy-Out 
– Absicherung durch Assets des Zielunterneh-

mens D 247, E 36 
– Limitation-Language E 41 
Leverage-Effekt E 6 
Limitation-Language E 41 
Liquidation Preference 
– steuerliche Anerkennung E 94 
Locked-Box-Modell E 25 
– bei Kaufpreis D 187 
– steuerliche Relevanz D 653 
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M & A-Berater B 9 f. 
– Aufklärungspflichten C 14 c 
– Geschäftsbesorgungsvertrag und Maklervertrag 

B 14 
– Haftung B 16 
– Leistungen B 12 
– Mandatsvertrag B 12 
– Retainer B 15 
– Success-Fee B 15 
– Veräußerungskosten B 156 
– Vergütung B 15 
Management 
– s. auch Manager 
– Ansprüche nach § 43 Abs. 2 GmbHG D 620, 

622 
– Beteiligung 

– Steuerfolgen E 74 ff. 
– „Lagerwechsel“ zum Käufer beim Verkauf 

D 625 
– Management Warranty Letter D 574, 620 
Management Warranty Letter D 574, 620, 

E 32 
Managementbeteiligung 
– gesellschaftsrechtliche 

– Steuerfolgen iRd Exits E 93 ff. 
– steuerliche Folgen der Einräumung E 75 

– Private Equity 
– Steuerfolgen E 74 ff. 

– steuerliche Behandlung beim Exit E 93 
– virtuelle 

– Steuerfolgen iRd Exits E 96 
– steuerliche Folgen der Einräumung E 77 

Management-Buy-In A 8 
Management-Buy-Out A 7 
– Absicherung durch Assets des Zielunterneh-

mens D 247, E 36 
– eingeschränkte Garantien D 618 
– Kaufpreisanpassung D 189 
– Limitation-Language E 41 
– Wissenszurechnung E 31 a 
Manager 
– Abwägung der Chancen und Risiken bei 

Informationsweitergabe C 243, 247 
– Geheimhaltungspflicht bei Due Diligence 

C 242 
– Geheimhaltungspflicht bei GmbH C 245 
– Pflichten bei Due Diligence C 241, 245 
– Retention D 386 
Managerhaftung D 620 ff. 
– allgemeiner Haftungsrahmen C 228 
– ARAG/Garmenbeck-Entscheidung C 231 
– Aufsichtsrat und Beirat C 240 
– bei Verzicht auf marktübliche Garantien  

D 393 
– Beweislast C 229, 235 
– Business Judgement Rule C 230 
– Delegation von Aufgaben C 234 
– D & O-Versicherung C 248 
– in Krise und Insolvenz F 24 

– persönliche gegenüber dem Insolvenzverwal-
ter C 225 

– persönliche gegenüber Gläubigern der Gesell-
schaft C 226 

– persönliche gegenüber Versicherern C 227 
– Pflicht zur Post-Merger-Due Diligence C 239 
– Sorgfaltspflichten C 230 
– Überwachungspflicht C 234 
– Unternehmenskauf C 237 
– Vereinbarung belastbarer Garantien C 238 
Mandantenschutz 
– Wettbewerbsverbot D 712 
Market Approach B 69 
Marktrisikoprämie B 60 f. 
Material-Adverse-Change-Klausel D 686, 

693 
Mehrere Betriebe 
– Tarifermäßigung nach § 34 Abs. 3 EStG B 119 
Mehrere Mitunternehmeranteile 
– Tarifermäßigung nach § 34 Abs. 3 EStG B 119 
Memorandum of Unterstanding 
– siehe Letter of Intent C 183 
Minderjährige D 115 
Minderung D 432 
Mitgliedschaftsrechte 
– Übertragung D 331 
Mittelstandskartelle D 62, 711 
Mitunternehmerische Betriebsaufspaltung 
– bei Unternehmensveräußerung B 285 
Mitwirkungsrechte 
– Regelung in Steuerklauseln D 677 
MoRaKG E 3 
Multiplikatorverfahren B 67 ff. 
– Anwendungsgründe B 69 
– Kritik B 73 
 
Nachbesteuerung 
– bei aus Einbringungsvorgängen herrührenden 

Kapitalgesellschaftsanteilen im Betriebsvermö-
gen B 150 

– bei der Veräußerung von Kapitalgesellschafts-
anteilen des steuerlichen Privatvermögens, die 
aus Einbringungsvorgängen herrühren B 168 

– bei Veräußerung von Anteilen aus Einbrin-
gungsvorgängen durch Kapitalgesellschaften 
als Veräußerer B 176 

– Thesaurierungsbegünstigung B 116 
Nacherfüllung 
– Fristsetzung D 429 
Nachfolge 
– Familien – externe A 4 
– Familien – interne A 3 
Namensaktien 
– Aktienregister D 365 
– verbriefte in Depot-Sonderverwahrung D 366 
– verbriefte in Girosammelverwahrung D 369 
– verbriefte ohne Depot D 362 
Negativer Firmenwert 
– steuerliche Behandlung B 206, 209 
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Negativer Kaufpreis B 216 
– steuerliche Behandlung B 206, 209 
Netto-Umlaufvermögen D 192 
Nicht betriebsnotwendiges Vermögen 

B 50 f. 
Nichtigkeit 
– Schriftform-Nachholklausel D 153 
Niedrigzinsphase B 44, 59 
Nießbrauch D 88 
Non-Disclosure-Agreement (NDA) 
– siehe Vertraulichkeitsvereinbarung C 160 
– Informationsaustausch C 172 
– Unternehmenskauf C 160 ff. 
Notargebühren 
– Höchstgrenze D 175 
Nutzungsrecht des Urhebers D 88 
 
Obliegenheit 
– Unterschied zur Schuld und Haftung D 392 
Offene Handelsgesellschaft 
– Formfragen bei Übertragung D 377 
– Haftung des Käufers bei Anteilserwerb  

D 260 
– Übertragung der Mitgliedschaft D 371 
– Übertragung schuldrechtlicher Ansprüche 

D 376 
Option 
– s. auch Optionsvereinbarung 
– Abgrenzung zum Vorvertrag C 191 
– als aufschiebend bedingter Vertrag C 192 
– als bindender Angebotsvertrag C 192 
– als bindendes Angebot C 192 
– als Festofferte C 192 
– Formbedürftigkeit C 192, 194 
– Gestaltungsrecht, Varianten C 195 
– Hinauskündigung C 196 
– Kosten C 192 
– Manager-Modelle C 196 
– Risiko der Zwischenverfügung C 195 
– Rückerwerbsrecht durch Veräußerer C 196 
– Zeitpunkt der Bezugnahme für Garantien 

C 193 
Optionsvereinbarung 
– Abgrenzung zum Letter of Intent C 190 
– als steuerliches Gestaltungsmittel B 330 
– Gestaltungsrecht C 190 
Organschaft 
– Herstellung zur Ergebnisverrechnung bei 

Private Equity E 66 
– nach Unternehmenskauf zur Ergebnisverrech-

nung B 392 
 
Passiva 
– Übernahme durch den Käufer beim Asset 

Deal D 332 
Passiver Ausgleichsposten 
– bei negativem Kaufpreis B 206, 216 
Patronatserklärung 
– zur Absicherung der Kaufpreisschuld D 242 

– zur Absicherung kaufvertraglicher Ansprüche 
D 615 

Peer-Group 
– bei Unternehmensbewertung B 62, 68 
Pensionszusage 
– Ablösung D 696 
– steuerliche Behandlung bei Asset Deal  

B 312 
– steuerliche Behandlung bei Übertragung auf 

eine Rentner-GmbH B 374 
– steuerliche Behandlung bei Übertragung auf 

Pensionsfonds B 366 
– steuerliche Behandlung bei Übertragung auf 

Unterstützungskasse B 370 
– steuerliche Behandlung des abfindungslosen 

Pensionsverzichts beim Unternehmensverkauf 
B 352 f. 

– steuerliche Behandlung des Pensionsverzichts 
gegen Abfindung B 358 

– steuerliche Behandlung des Pensionsverzichts 
gegen Rentenversicherung B 365 

– Überblick zur steuerlichen Behandlung beim 
Unternehmensverkauf B 350 

– Weiterführung durch Unternehmenskäufer 
B 371 

– zivil- und arbeitsrechtliche Einschränkungen 
der Ablösbarkeit beim Unternehmensverkauf 
B 351 

Percentage of Completion D 196 
Personalrestrukturierung 
– siehe Arbeitnehmerrestrukturierung F 84 ff. 
Personenbezogene Daten 
– Offenlegung personenbezogener Daten beim 

Asset Deal C 205 f. 
– Offenlegung personenbezogener Daten beim 

Share Deal C 207 
Pflichteinlage 
– Haftung des Käufers D 257, 260 
Pflichten, vorvertragliche 
– Abbruch von Vertragsverhandlungen C 5 
– Anspruchsgrundlagen bei Pflichtverletzung 

C 7 
– Aufklärungspflichten C 11 
– gesetzliches Schuldverhältnis C 5 
– Körper- und Eigentumsschäden C 5 
– Risiken und Chancen für den Käufer C 6 
– Risiko für den Verkäufer C 6 
Pflichtverletzung 
– fahrlässige C 11 
– fahrlässige, Konkurrenz culpa in contrahendo 

– Gewährleistung C 116, D 481 
– objektiver Tatbestand bei Arglist C 26 
– subjektiver Tatbestand bei Arglist C 27 
– vorsätzliche C 24 
– vorsätzliche, Konkurrenz culpa in contrahendo 

– Gewährleistung C 117 
positive Vertragsverletzung (pVV) 
– Konkurrenz zur gesetzlichen Gewährleistung 

D 488 
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Praktiker-Methode bei GmbH & Co. KG 
D 169, 170 

Predictive Analytics B 40 
Preisdifferenzschaden D 538, 582 
Private Equity E 2 
– Absicherung der Finanzierung durch Assets 

des Zielunternehmens D 246, E 36 
– Anbieter E 16 
– Angebote von Finanzinvestoren und (teil-) 

staatlichen Stellen E 13 
– Begriff E 5 
– Besonderheiten des Beteiligungsvertrages E 24 
– Debt Equity Swap E 26 
– Exit E 6, 47 
– Form der Beteiligung E 26 
– Fremdfinanzierung E 6 
– Gesellschaftervereinbarung E 35 
– Gewährleistung E 32 
– Grundstruktur eines Private Equity-

Investments E 49 
– Kaufpreis E 24 
– Leveraged-Buy-Out A 10 
– Leverage-Effekt E 8 
– Limitation-Language E 41 
– Managementbeteiligung E 31 ff. 
– Management-Warranty-Letter E 32 
– MoRaKG E 3 
– rechtliche Besonderheiten E 23 
– staatliche Stellen, Sparkassen, Landesbanken 

E 21 
– Überblick E 4 
– UBGG E 3 
– Unterschiede zum „normalen“ Unterneh-

menskauf E 4 
– Verwässerungsschutz E 26 
– Vesting-Klausel E 35 
– Vor- und Nachteile E 11 
– WKBG E 3 
Privatvermögen 
– Abgrenzung zum Betriebsvermögen B 93 ff. 
Procedure-Letter B 23, C 177, 179 
Pseudonymisierung i. S. v. Art. 4 Nr. 5 

DSGVO C 209 
Put-Option 
– als steuerliches Gestaltungsmittel B 330 
 
Quellensteuer 
– bei Zinszahlungen E 81 f. 
 
Ratenzahlung 
– steuerliche Behandlung bei Unternehmens-

verkauf B 301 
Rating E 26 
Rechts- und Sachmängel D 427 
Rechtsfolgen 
– bei Garantieverletzung D 558 
Rechtsübergang kraft Gesetzes D 340 
Rechtswahlklausel D 173 
Rentention A 2 b 

Rentenzahlung 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung eines 

Mitunternehmeranteils B 309 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung eines 

Teilbetriebs B 308 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung von 

Kapitalgesellschaftsanteilen B 310 
Rentner-GmbH B 374 
Restrukturierung 
– Arbeitnehmer F 84 
Risikozuschlag B 45, 47 
Rückabwicklung, bereicherungsrechtliche 

D 593 
Rückabwicklung/Rücktritt D 593 
– bei Anfechtung wegen Arglist C 24 ff.,  

D 572 
– bei fehlerhafter Gesellschaft/fehlerhaftem 

Beitritt zur Gesellschaft D 358, 380 
– bei Material Adverse Change D 571, 593 
– bei Schadensersatz D 440 ff. 
– bei Wegfall der Geschäftsgrundlage D 489 
– bereicherungsrechtliche D 593 
– Fallkonstellationen D 492 ff. 
– Gestaltung beim Unternehmenskauf D 593 
– Schadensberechnung D 578 ff. 
Rückbeteiligung des Verkäufers an Erwer-

bergesellschaft D 200 
– steuerliche Behandlung E 71 
Rücktritt D 432 
Rückwirkung D 220 
Rügeobliegenheit nach § 377 HGB D 454 
Ruhestandsverhältnisse und § 613 a BGB 

D 275 
– Haftung des Verkäufers bei Asset Deal D 500 
 
Salvatorische Klausel 
– Beweislast D 177 
Sanierung, übertragende 
– Auffanggesellschaft F 72 
Sanierungsbeiträge von Gläubigern F 113 
Sanierungskonzept F 15 
Schadensberechnung 
– bei Garantieverletzung D 575 
– Bewertungsstichtag D 580 f. 
– Informationsstichtag D 582 
Schadensersatz 
– bei gesetzlicher Gewährleistung D 439 
– Beweislast bei gesetzlicher Gewährleistung 

D 466 
– Verjährung bei gesetzlicher Gewährleistung 

D 457 
– Verschulden bei gesetzlicher Gewährleistung 

D 443 
Schenkungen 
– als einem Unternehmensverkauf vorangehen-

de Maßnahme B 271 f. 
Schenkungssteuer 
– Unternehmensbewertung zur Steuerbemes-

sung B 25 
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– Zinssatz im vereinfachten Ertragswertverfah-
ren B 48 

Schenkungsteuer 
– bei Einräumung von Managementbeteiligun-

gen E 78 
Schlüsselmitarbeiter 
– Retention A 2 c 
Schriftform-Nachholklausel D 153 
Schuld 
– Unterschied zur Haftung und Obliegenheit 

D 392 
Schuldübernahme D 85 
– Übernahme durch den Käufer beim Asset 

Deal D 332 
Schutzschirm F 98 
Schutzzweck § 311 b Abs. 3 BGB D 154 
Share Deal 
– § 613 a BGB, Anwendungsbereich D 272 
– Abgrenzung auf den Stichtag D 228 
– Abgrenzung zum steuerlichen Asset Deal 

B 110 
– Absicherung D 615 
– Aktiengesellschaft, Aktienregister D 365 
– Aktiengesellschaft, Übertragung bei Dauer-

globalaktie D 369 
– Aktiengesellschaft, Übertragung verbriefter 

Aktien in Depot-Sonderverwahrung D 366 
– Aktiengesellschaft, Übertragung verbriefter 

Aktien in Girosammelverwahrung D 369 
– Aktiengesellschaft, Übertragung verbriefter 

Aktien ohne Depot D 362 
– Arbeitsrecht D 383 
– Bedingungen im Vertrag D 161 
– Begriff A 27 
– Beschaffenheiten des Unternehmens D 402 
– Beurkundung im Ausland D 173 
– Beurkundungspflicht D 157 
– Beurkundungspflicht bei Änderung schuld-

rechtlicher Abreden D 162 
– Beurkundungspflicht bei bedingtem Vertrag 

D 157 
– Beurkundungspflicht bei Grundstückskauf 

D 147 
– Beurkundungspflicht bei Nebenabreden 

D 157 
– Beurkundungspflicht bei Optionsrecht D 157 
– Beurkundungspflicht bei Übertragung von 

GmbH-Anteilen D 347 
– Beurkundungspflicht bei Vorkaufsrecht  

D 157 
– Einheits-GmbH & Co. KG, Beurkundung 

D 172 
– Formfragen bei Übertragung von Mitglied-

schaft an GbR, oHG und KG D 377 
– Gesamtrechtsnachfolge A 30 
– Grunderwerbsteuer D 666 
– gutgläubiger Erwerb D 352 
– Haftung des Käufers nach Gesellschaftsrecht 

D 254 

– Heilung bei Formnichtigkeit des Kaufvertra-
ges durch dingliche Anteilsübertragung D 165 

– Heilung der Formnichtigkeit bei GmbH & Co. 
KG D 169 

– Insolvenz F 11 ff. 
– Kaufgegenstand D 6 
– Kundendaten D 103 
– Mängel von Einzelgegenständen D 415 
– Offenlegung personenbezogener Daten C 207 
– Pensionsansprüche Gesellschafter-

Geschäftsführer A 30 
– Rechtsmangel des Unternehmens D 408 
– Rückabwicklung D 436 
– Sachmangel des Unternehmens D 402 
– Schuldübernahme D 86 
– Stichtagsregelungen D 656 
– Übergang Firma A 30 
– Übergang Steuern A 30 
– Übergang vom Beteiligungs- zum Unterneh-

menskauf D 398 
– Übergang von Aktiva und Passiva A 30 
– Übergang von Verträgen A 30 
– Übernahme von Verträgen und Verpflichtun-

gen D 86 
– Übertragung der Anteile D 345 
– Übertragung der Mitgliedschaft bei GbR, 

oHG und KG D 371 
– Übertragung schuldrechtlicher Ansprüche bei 

Mitgliedschaft an GbR, oHG und KG D 376 
– Übertragung von Aktien D 359 
– Übertragung von GmbH-Anteilen D 346 
– Umsatzsteuer D 661 
– Vergleich mit Asset Deal A 29 
– Vertragsgestaltung bei Insolvenz F 105 
– Vertragsübernahme D 86 
– Verzicht auf Bedingungseintritt D 163 
– vor Insolvenzeröffnung F 121 
– Zustimmungserfordernisse D 12 
– Zustimmungserfordernisse bei Übertragung 

von GmbH-Anteilen D 348 
Short-List B 22 
Sicherheiten 
– Ablösung D 702 
– für Fremdfinanzierung D 246, E 36 
– für Kaufpreis D 238 
Sicherungsübereignung D 88 
Signing und Closing 
– Risikoverteilung bei Trennung, Überblick 

D 686 
Sittenwidrigkeit (§ 138 BGB) 
– Rückabwicklung, bereicherungsrechtliche 

D 593 
Smart Contracts D 3 
Sonderbetriebsvermögen 
– Behandlung bei Unternehmensverkauf B 276 
Sonderrechtsnachfolge 
– Haftung des Käufers D 257 
Sorgfaltspflichten C 223 
– Aufsichtsrat und Beirat C 240 
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– Business Judgement Rule C 230 
– Business Judgement Rule, Beweislast C 235 
– Delegation von Aufgaben C 234 
– Ermittlung der Entscheidungsgrundlagen 

durch Due Diligence C 234 
– Manager C 230 
– Manager, Beweislast C 235 
– Post-Merger-Due Diligence C 239 
– Unternehmenskauf C 237 
– Vereinbarung belastbarer Garantien C 238 
Sozialplan D 95, 98 
– Insolvenz F 87 
Sprecherausschuss D 95 
Steuerausländer 
– Veräußerung von Beteiligungen an anderen 

Kapitalgesellschaften durch eine Kapitalgesell-
schaft B 185 

– Veräußerung von Kapitalgesellschaftsanteilen 
durch natürliche Personen aus dem Betriebs-
vermögen B 153 

– Veräußerung von Kapitalgesellschaftsanteilen 
durch natürliche Personen aus dem Privat-
vermögen B 172 

– Verkauf von Betrieben, Teilbetrieben oder 
Mitunternehmeranteilen durch natürliche 
Personen B 141 

– Verkauf von Betrieben, Teilbetrieben und 
Mitunternehmeranteilen durch ausländische 
Kapitalgesellschaften B 145 

Steuerberater 
– als Erfüllungsgehilfe C 74, 91 
– als Team-Player B 9 
Steuerklausel 
– Definition „Steuern“ D 651 
– Steuerfreistellungen D 670 ff. 
– Steuergarantien D 667 
– Unterscheidung von Steuergarantien und 

Steuerfreistellungsregelungen D 515, 652 
Steuerliche Regelungen im Unternehmens-

kaufvertrag 
– Ziele D 650 
Steuerliche Ziele beim Unternehmenskauf 
– Ziele des Käufers B 112 
– Ziele des Verkäufers B 111 
Steuerliche Ziele Erwerber 
– Besonderheiten bei Private Equity E 48 
Stichtag 
– Abgrenzung der unterschiedlichen steuer-

lichen Bezugspunkte D 653 
– Abrechnung D 221 
– Bewertung beim Unternehmenskauf D 580 
– Informationen beim Unternehmenskauf D 580 
– Rückwirkung D 220 
– Schadensberechnung D 582 
– steuerliche Aspekte D 219 
– steuerliche Realisierung Veräußerungsge-

winn/-verlust D 654 
– steuerliche Regelungen beim Verkauf von 

Anteilen an Kapitalgesellschaften D 657 

– steuerliche Regelungen beim Verkauf von 
Anteilen an Personengesellschaften D 656 

– steuerliche Risikozuordnung in Steuerklauseln 
D 658 

– steuerrechtliche Regelungen beim Asset Deal 
D 655 

– steuerrechtliche Regelungen beim Share Deal 
– Kapitalgesellschaften D 657 
– Personengesellschaften D 656 

– Übergangsstichtag, dinglicher D 218 
– Verzinsung des Kaufpreises D 231 
Stichtagsbilanz D 226 
Straddle Period 
– Regelung in der Steuerklausel D 659 
Streifbandverwahrung D 366 
Strukturierung 
– Überblick Chancen und Risiken für Verkäufer 

und Käufer B 19 
Stufentheorie B 200 ff. 
– Grundsätze und Details bei der Bewertung der 

übernommenen Wirtschaftsgüter B 205 
– grundsätzliche Aufteilung des Kaufpreises 

beim steuerlichen Asset Deal B 200 
– modifizierte Stufentheorie zur Kaufpreis-

aufteilung beim steuerlichen Asset Deal  
B 203 

Subsidiarität 
– culpa in contrahendo zur Gewährleistung 

C 116, D 483 
Subsidiaritätsprinzip bei Nacherfüllung 

D 429 
 
Takeover A 13 
Tarifermäßigung nach § 34 Abs. 1 EStG 

B 129 
Tarifermäßigung nach § 34 Abs. 3 EStG 
– allgemeine Voraussetzungen B 117 ff. 
– Aufdeckung stiller Reserven B 121 ff. 
– Nichtanwendbarkeit B 128 
– weitere Voraussetzung B 126 
Tarifermäßigung nach § 35 EStG B 139 
Teambildung B 8 
– Berater B 9 
– M & A-Berater B 9 
– Rechtsanwälte und Steuerberater B 9 
Teaser B 22 
Teil eines Mitunternehmeranteils 
– Gestaltung bei Veräußerung B 292 
Teilbetrieb 
– Definition B 120 
– Körperschaftssteuer B 143 
– Veräußerung B 120 
Teileinkünfteverfahren B 131 f., 148 
Teilschuldnerschaft 
– bei mehreren Verkäufern D 617 
Terminverkauf 
– als steuerliche Gestaltungsmöglichkeit B 325 
Term-Sheet 
– Letter of Intent C 183 
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Trade-Sale A 15 
– Ablauf A 23 ff. 
– Checkliste A 23 ff. 
– Phasen A 23 ff. 
Transaktionskartellrecht D 13 ff., 704 ff. 
– Abwerbeverbot D 714 
– Informationsaustausch C 166 
– Kartellverbot D 710 
– Liefer- und Bezugsvereinbarungen D 715 
– Lizenzvereinbarungen D 715 
– Vertraulichkeitsklauseln D 714 
– Vertraulichkeitsvereinbarung C 172 
– Wettbewerbsverbot, Kundenschutz D 712 
Transaktionskosten 
– Verkehrssteuern als Transaktionskosten  

D 660 
– vGA-Risiken E 67 
Transfergesellschaft 
– siehe Beschäftigungs- und Qualifizierungsge-

sellschaft F 88 
Typenzwang 
– sachenrechtlicher D 131 
 
Übereignung von Sachen D 313 
Übergabe 
– Gefahrübergang D 384, 732 
Übergangsphase 
– Conduct-of-Business-Klausel D 690 
– Going-Concern-Klausel D 690 
Übergangsstichtag 
– Unterschied zum Stichtag zur Abgrenzung 

D 218 
Übernahme- und Sanierungskonzept  

F 15 
Übernahme von Verträgen und Verpflich-

tungen D 85 
Übernahmewürdigkeit A 1 
Übertragung 
– Abtretungsverbot für Forderungen und Rech-

te D 319 
– Anwartschaftsrecht D 315 
– beim Share Deal D 345 
– beim Share Deal, Aktiengesellschaft D 359 
– beim Share Deal, GmbH D 346 
– beim Share Deal, Mitgliedschaft an GbR, 

oHG und KG D 371 
– beim Share Deal, schuldrechtliche Ansprüche 

aus Mitgliedschaft an GbR, oHG und KG 
D 376 

– Bestimmbarkeit bei Forderungen und Rech-
ten D 318 

– Bestimmtheitsgrundsatz bei Sachen D 313 
– dingliche beim Asset Deal D 312 
– dingliche von Sachen D 313 
– Forderungen und andere Rechte D 317 
– „in Bausch und Bogen“ D 151 
– Mitgliedschaftsrechte D 331 
– Passiva D 332 
– Passiva beim Asset Deal D 332 

– Rechtsübergang kraft Gesetzes D 340 
– Schulden D 332 
– Verbindlichkeiten D 332 
Übertragung des gesamten Vermögens 
– § 311 b Abs. 3 BGB D 148 
– Anwendungsbereich, persönlicher D 150 
– Anwendungsbereich, sachlicher D 151 
– Catch-All-Klausel/Auffangklausel D 153 
– Grundlagengeschäft D 67 
– Schutzzweck D 154 
– Zustimmungserfordernisse D 66 
UBGG E 3 
Umkehreffekte 
– Berücksichtigung bei Steuerklauseln D 674 
Umsatz 
– Eigenschaft oder Beschaffenheit C 124, 125 
Umsatz-, Ertrags- und Bilanzangaben 
– als Beschaffenheit des Unternehmens D 402 
Umsatzabhängige Kaufpreisteile 
– steuerliche Behandlung bei Unternehmens-

verkauf B 301 
Umsatzsteuer 
– Asset Deal B 234 ff., D 662 
– ausnahmsweise Behandlung eines Share Deals 

als Asset Deal B 246 
– Regelung zur Umsatzsteuer im Unterneh-

menskaufvertrag D 616 
– Share Deal B 243 ff., D 661 
– übertragende Sanierung F 118 
Umwandlung 
– Arbeitsverhältnisse D 278 
– von Betriebsvermögen in Kapitalgesellschafts-

beteiligung B 286 
Umwandlung Kapitalgesellschaft in Perso-

nengesellschaft vor Veräußerung 
– als steuerliches Gestaltungsmodell B 405 
Unterbeteiligung D 88 
Unternehmen 
– Definition D 4 
Unternehmensbewertung 
– Abgrenzung von Privatvermögen und Be-

triebsvermögen B 93 ff. 
– Absicherung D 615 
– Bedeutung der Kunden und Geschäftspartner 

B 78 f. 
– Bedeutung des Unternehmerlohns B 80 ff. 
– Bedeutung des Unternehmers B 76 ff. 
– Bedeutung mithelfender Familienangehöriger 

B 85 
– Beta-Faktor B 57, 62, 104 
– Bewertungsanlass B 29 
– Bewertungsverfahren 

– Einzelbewertungsverfahren B 30 f. 
– Fazit B 74 
– Multiplikatorverfahren B 30, 67 ff. 
– Substanzwertverfahren B 30 f., 31 
– Vergleichsverfahren B 30 
– Zukunftserfolgverfahren B 30, 36 ff. 

– Bewertungszweck B 29 
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– Capital Asset Pricing Model B 53 
– Datengrundlage B 86 ff. 
– DCF-Verfahren B 53 ff. 
– Ertragswertverfahren B 36 ff. 
– freiberufliche Praxen B 72 
– Funktion B 25 
– IDW S 1 B 36, 66 
– Kapitalisierungszins B 43 ff. 
– Kaufpreis und Kaufpreisanpassung B 113 
– Kaufpreisanpassung B 113 
– Kaufpreisfindung B 25, 113 

– bei Insolvenz F 74 
– KMU B 75 ff. 

– Besonderheiten B 75 ff. 
– Komplexitätsproblem B 97 ff. 

– Konfliktlösung B 25 
– Locked-Box-Modell D 184 ff. 
– Market Approach B 67 
– Methoden B 30 
– Methoden Überblick B 30 
– Mittelstand B 30, 74 
– Peer Group B 68 
– Planung der Erträge B 39 
– Planzahlen B 39 
– Prognoseproblem B 39 ff. 
– Rechnungswesen B 87 ff. 
– Risikoprämie B 47 
– Risikozuschlag B 47 
– Schadensberechnung D 578 ff. 
– steuerliche B 25, 29, 90 
– steuerliches Verfahren B 48 
– Stichtag D 580 
– Unternehmensplanung B 41, 86 f. 
– Verhältnis zu Kaufpreis und Preisberechnungs-

klauseln B 100 ff. 
Unternehmenskauf 
– Asset Deal D 401 
– Beschaffenheiten des Unternehmens D 402 
– Bewertungsstichtag D 580 
– Erfüllung und Nacherfüllung D 430 ff. 
– Formfragen D 140 
– Fusionskontrolle D 14 
– Garantieinhalte D 533 
– Garantieverletzung D 581 
– Gestaltung der Gewährleistung und Haftung, 

Überblick D 508 
– Gestaltung der Rückabwicklung D 593 
– im Insolvenzeröffnungsverfahren F 56 
– in Krise und Insolvenz D 619, F 1 
– Informationsstichtag D 580 
– Kaufvertrag D 1 ff. 
– Kenntnis gem. § 442 BGB D 445 
– nach Insolvenzeröffnung F 70, 117 
– Rechtliche Unterschiede beim Private Equity 

Deal E 23 
– Rechtsfolge bei culpa in contrahendo C 110 
– Rechtsfolgen von Rechts- und Sachmängeln 

D 427 ff. 
– Rechtsmängel beim Asset Deal D 407 

– Rechtsmangel des Unternehmens D 408 
– richtiger Zeitpunkt für den Kauf in Krise und 

Insolvenz F 100 ff. 
– Rücktritt und Minderung D 432 ff. 
– Rügeobliegenheit nach § 377 HGB D 454 
– Sachmangel des Unternehmens D 402 
– Share Deal D 398 
– sonstigert Garantiekatalog D 540 
– Unternehmensträger D 5 
– Verjährung D 457 ff., 600 
– vor Insolvenzantrag F 28 
– vor Insolvenzeröffnung F 119 ff. 
– Zurechnung von Aktenwissen C 61, D 547 
– Zurechnung von Wissen und Verschulden 

C 29 
Unternehmenskaufvertrag 
– Formfragen D 140 
Unternehmensnachfolge 
– als vorbereitende Maßnahme vor dem Unter-

nehmensverkauf B 271 
– Optionsvereinbarung C 196 
Unternehmensplanung B 39 
Unternehmenspreis 
– Verhältnis zu Unternehmenswerten B 27 f., 

100 ff. 
Unternehmensverkauf 
– an internes/externes Management A 7 ff. 
– an Wettbewerber/strategischen Investor A 6 
– Berater B 9 
– Checkliste Sachverhaltsermittlung B 3, 4 
– Hostile Takeover A 13 
– im Insolvenzeröffnungsverfahren F 56 
– in Krise und Insolvenz A 12, F 1 
– Informationsfluss B 8 
– nach Insolvenzeröffnung F 70, 117 
– Phasen A 17 
– Projekt B 8 
– Projekt und Herangehensweise B 1 
– richtiger Zeitpunkt für den Verkauf in Krise 

und Insolvenz F 100 
– Teambildung B 8 
– typische Konstellationen A 5 ff. 
– Verfahren und Transaktionsmodelle A 14 ff. 
– vor Insolvenzeröffnung F 119 ff. 
– Zieldefinition B 5 
Unternehmensverkäufer 
– Besteuerung B 114 ff. 
Unterrichtung der Arbeitnehmer bei 

§ 613 a BGB D 295 
Untersuchungspflicht nach § 377 HGB 

D 454 
Urheberrecht 
– Zustimmungserfordernis bei der Übertragung 

des Nutzungsrechts D 89 
 
Variabler Kaufpreis 
– steuerliche Behandlung B 316 
Vendor-Due Diligence C 254 
Vendor-Financing D 200, 237 
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Vendor-Loan A 9, B 301, D 172 
– Absicherung D 173, 238 
– Absicherung durch Assets des Zielunterneh-

mens E 36 
– Absicherung durch dingliche Sicherheiten 

D 238 ff. 
Veräußererumwandlungsmodell 
– als steuerliches Gestaltungsmodell B 405 ff. 
Veräußerung 
– Kapitalgesellschaft als Veräußerer 

– Gewerbesteuer B 183 
– Körperschaftssteuer B 173 
– Veräußerungsverlust B 184 

– Kapitalgesellschaften als Veräußerer B 142 ff. 
– Natürliche Person als Veräußerer B 115 ff., 147 
Veräußerung eines Mitunternehmeranteils 
– Besonderheiten bei negativem Kapitalkonto 

B 137 
– Gewerbesteuer B 144 
Veräußerung eines Teilbetriebs 
– Definition Teilbetrieb B 120 
Veräußerung vom Teil eines Mitunterneh-

meranteils 
– Gewerbesteuer B 138 
Veräußerung von Betrieben 
– s. auch Verkauf von Betrieben 
– Freibetrag B 130 
– Gewerbesteuer B 138 
– Veräußerer ist ausländische Kapitalgesellschaft 

B 145 
Veräußerung von Kapitalgesellschaftsantei-

len 
– Gewerbesteuer bei Veräußerung durch Kapi-

talgesellschaften B 183 
– Körperschaftsteuer bei Veräußerung durch 

Kapitalgesellschaft B 173 
– steuerliche Behandlung B 146 
– steuerliche Behandlung bei Verkauf durch 

natürliche Personen B 147 
Veräußerung von Kapitalgesellschaftsantei-

len aus dem steuerlichen Privatvermögen 
– steuerliche Folgen bei Veräußerung durch 

natürliche Person B 154 
Veräußerung von Kapitalgesellschaftsantei-

len im Betriebsvermögen 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung durch 

natürliche Person B 148 
Veräußerung von mehreren Betrieben 
– Gestaltung bei Unternehmensverkauf B 294 
Veräußerung von mehreren Mitunterneh-

meranteilen 
– Gestaltung bei Unternehmensverkauf B 294 
Veräußerungsgewinn 
– Minderung durch Re-Investition nach § 6 b 

Abs. 10 EStG B 149 
– Stichtag, steuerliche Realisierung D 654 
Veräußerungsverlust 
– bei Veräußerung von Anteilen i. S. v. § 17 EStG 

durch natürliche Personen als Veräußerer B 167 

– bei Veräußerung von Kapitalgesellschafts-
anteilen durch natürliche Personen aus dem 
Betriebsvermögen B 152 

– Gewerbesteuer B 144 
– gewerbesteuerliche Relevanz B 140 
– Kapitalgesellschaft als Veräußerer von Kapital-

gesellschaftsanteilen B 184 
– Körperschaftssteuer B 143 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung von 

Betriebsvermögen durch natürliche Personen 
B 137 

– Stichtag, steuerliche Realisierung D 654 
Verbindlichkeiten 
– Übernahme durch den Käufer beim Asset 

Deal D 332 
Verbriefung 
– Aktien D 360 
– Übertragung bei Dauerglobalaktie D 369 
– Übertragung verbriefter Aktien in Depot- 

Sonderverwahrung D 366 
– Übertragung verbriefter Aktien in Giro-

sammelverwahrung D 369 
– Übertragung verbriefter Aktien ohne Depot 

D 362 
Verjährung 
– beim Unternehmenskauf D 457 ff. 
– Gestaltung bei Unternehmenskauf D 600 
– Haftungsaufgreifschwellen D 585 
Verjährungsregeln 
– bei Steuerfreistellungsregelungen D 672 
Verkauf von Betrieben 
– Gewerbesteuer B 144 
– Kapitalgesellschaften als Veräußerer B 142 
– Körperschaftssteuer B 143 
Verkauf von GmbH-Anteilen 
– Beurkundungspflicht D 157 
Verkäufer 
– Fortsetzung der Tätigkeit im verkauften  

Unternehmen D 722 
– mehrere als Gesamt- oder Teilschuldner D 617 
– Überblick Chancen und Risiken B 19 
Verkäuferdarlehen 
– Absicherung D 238 
– Absicherung durch Assets des Zielunterneh-

mens D 246, E 36 
– Absicherung durch dingliche Sicherheiten 

D 239 
– steuerliche Behandlung bei Unternehmens-

verkauf B 301 
Verkäuferfinanzierung D 237 
Verkaufs-Exposé 
– siehe Information-Memorandum C 177 
Verkaufsprospekt B 21 
Verkehrssteuern 
– bei Private Equity-Transaktionen E 90 
Verletzung Kapitalerhaltungsvorschriften 
– vGA-Risiken E 71 
Verlustvorträge 
– Betriebsaufspaltung B 285 
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– gestalterischer Umgang im Vorfeld von  
Unternehmenstransaktionen B 380 

– Schicksal bei Veräußerung von Anteilen an 
Kapitalgesellschaften 
– Ausnahmevorschriften B 224 
– Untergang von gewerbesteuerlichen Ver-

lustvorträgen B 225 
– Untergang von körperschaftsteuerlichen 

Verlustvorträgen B 220 
– Schicksal bei Veräußerung von Anteilen an 

Personengesellschaften B 227 ff. 
– Übergang auf den Käufer B 220 ff. 
Verlustzuweisungen 
– als steuerliches Gestaltungsmittel bei Unter-

nehmensverkauf B 383 
Vermittlungsversuch 
– bei Interessenausgleich D 98 
Vermögensnachfolge 
– erbschaftsteuerliche Haltefristen bei Vermö-

gensübertragungen im Vorfeld eines Unter-
nehmensverkaufs B 274 

Vermögensnachfolge gegen Versorgungs-
leistungen 

– Abgrenzung von Unternehmensverkauf gegen 
wiederkehrende Bezüge bzw. Leibrenten 
B 301 

Verschmelzung 
– Zielgesellschaft und Erwerbergesellschaft bei 

Private Equity-Investments E 61 
Verträge 
– Abgrenzung bei Asset Deal D 230 
– gesetzlicher Übergang infolge § 25 HGB D 266 
– Zustimmung Vertragspartner zur Übertragung 

D 85 
Vertragsgestaltung D 505, 570 
– beim Unternehmenskauf in Krise und Insol-

venz F 91, 104 
– Rechtsfolgen bei Verletzung von Garantien 

D 570 
– steuerliche D 650 
– Tatbestände vertraglicher Gewährleistung und 

Haftung D 505 
Vertragsgestaltung in der insolvenznahen 

Krise F 91 
Vertragsübernahme D 85, 88, 230 
Vertraulichkeit D 714 
– nachvertragliche des Verkäufers, Überblick 

D 704 
Vertraulichkeitsvereinbarung C 160 
– Abwerbung Mitarbeiter C 162 
– AGB-rechtlich unwirksamer Haftungsaus-

schluss C 165 
– Beweislastregelung C 161 
– Bindungswirkung C 163 
– Einbeziehung Zielunternehmen C 163 
– Haftungsausschluss C 164 
– Informationsaustausch C 172 
– Inhalt C 161 
– Vertragsstrafe C 161 

Verwässerungsschutz E 26 
Verwirkung des Widerspruchsrechts bei 

§ 613 a BGB D 301 
Verzinsung des Kaufpreises D 231 
Vesting-Klausel E 35 
vGA-Risiken 
– aus Private Equity-spezifischen Konstellatio-

nen E 67 
– bei Private Equity-Investments E 88 
Vinkulierung 
– bei GmbH D 348 
– bei Personengesellschaften D 371 
– Zustimmung der Gesellschafter D 76 
Vollmachten D 122 ff. 
– Apostille D 125 
– Auslandsgesellschaften D 125 
– Legalisation D 125 
Vorabausschüttung D 209 
Vorbehalt der Rechte D 455, 734 
Vormundschaft D 115 
Vorsatz 
– s. Arglist C 24 
Vorstand 
– persönliche Haftung gegenüber dem Insol-

venzverwalter C 225 
– persönliche Haftung gegenüber Gläubigern 

der Gesellschaft C 226 
– persönliche Haftung gegenüber Versicherern 

C 227 
– Pflicht zur Durchführung einer Due Diligence 

C 9, 237 
– Pflicht zur Informationsweitergabe bei Due 

Diligence C 241 
– Recht zur Informationsweitergabe bei Due 

Diligence C 241 
Vorsteuer 
– Abtretung des Erstattungsanspruchs D 663 f. 
Vorsteuerabzug 
– Transaktionskosten beim Asset Deal B 241 
– Transaktionskosten beim Share Deal  

B 248 f. 
Vorteilsausgleichung D 587 
Vorvertrag C 188 
– Abgrenzung zum Letter of Intent C 188 
– Dissens C 188 
– ergänzende Vertragsauslegung C 188 
– Formbedürftigkeit C 189 
– Inhalt C 188 
– inhaltliche Bestimmtheit und Bestimmbarkeit 

C 188 
– Rechtsfolgen bei Pflichtverletzung C 8 
– vorvertragliche Pflichten C 5 
Vorvertragliche Phase C 1 
 
Wahlrecht 
– bei Kombination aus festem Kaufpreis und 

wiederkehrenden Bezügen B 304 
– formale Voraussetzungen der Wahlrechtsaus-

übung B 303 
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– Sofortbesteuerung und nachgelagerte Besteue-
rung B 302 

Wahlrecht des Insolvenzverwalters 
– Erfüllungsverweigerung gemäß § 103  

InsO 
Warranty & Indemnity Insurance D 615 
Wechselseitige Optionen 
– als steuerliches Gestaltungsmittel B 331 
Wegfall der Geschäftsgrundlage 
– Konkurrenz zur gesetzlichen Gewährleistung 

D 489 
– Material Adverse Change D 694 
Wegzug ins Ausland 
– vor Unternehmensverkauf B 413 f. 
Weiterbetätigung des Verkäufers für den 

Käufer bei Unternehmensverkauf B 126 
Wertersatz 
– bei Rücktritt D 437 
Wesentlichkeitsschwelle i. S. v. § 17 EStG 
– Verfassungswidrigkeit der rückwirkenden 

Absenkung B 155 
Wettbewerbsverbot D 704 
– Abwerbeverbot Mitarbeiter D 714 
– Geheimhaltung D 714 
– nachvertragliches des Verkäufers D 713 
– Nichtigkeit D 720 
– rechtliche Grenzen D 707 
– Rechtsfolgen bei Unzulässigkeit D 716 ff. 
– Überblick D 704 
– Unterlassungsanspruch, Schadensersatz, Ver-

tragsstrafen D 721 
Wettbewerbsverhältnis 
– aktuelles oder potentielles C 167 
Widerspruch der Arbeitnehmer bei § 613 a 

BGB D 295 
Widerspruchslösung (Opt-Out-Modell) 

D 108 
Wiederkehrende Bezüge 
– steuerliche Behandlung B 300 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung eines 

ganzen Gewerbebetriebs B 302 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung eines 

Mitunternehmeranteils B 309 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung eines 

Teilbetriebs B 308 
– steuerliche Behandlung bei Veräußerung von 

Kapitalgesellschaftsanteilen B 310 
Wirtschaftsausschuss D 95 

Working capital adjustment D 189, 192,  
E 24 

 
Zinsvorträge 
– Gestalterischer Umgang im Vorfeld von Un-

ternehmenstransaktionen B 380 
– Schicksal beim Unternehmensverkauf B 226 
Zurückbehaltungsrecht 
– Regelung im Kaufvertrag D 573 
Zustimmung der Gesellschafter 
– auf Gesellschafterebene D 76 
– Grundlagengeschäfte D 67 
– „Holzmüller-/Gelatine-Rechtsprechung“ 

D 71 
– im Insolvenzeröffnungsverfahren F 59 
– nach Insolvenzeröffnung F 18 
– Vermögensübertragung gem. § 179 a AktG 

D 70 
– Vinkulierung D 76 
– zu Geschäftsführungsmaßnahmen D 66 
Zustimmung des Ehegatten D 101 
Zustimmungserfordernisse 
– § 179 a AktG D 74 
– außergewöhnliche Geschäfte D 67 ff., 69 
– beim Share Deal, GmbH D 348 
– datenschutzrechtliche D 102 ff. 
– des Ehegatten D 101 
– dingliche D 88 f. 
– familienrechtliche D 115 
– gesellschaftsrechtliche D 66 ff. 
– Grundlagengeschäfte D 67, 73 
– kartellrechtliche D 13 ff. 
– Katalog zustimmungspflichtiger Geschäfte 

D 67, 69 
– Mitverkaufspflicht D 76 
– Mitverkaufsrecht D 76 
– öffentlich-rechtliche D 116 
– Teilung D 76 
– Überblick D 12 
– Übertragung des gesamten Vermögens D 70 
– Vinkulierung D 76 
– Vorkaufsrecht D 78 
Zweckänderung i. S. d. Art. 6 Abs. 4 

DSGVO C 206 
Zwischengeschaltete Mitunternehmerschaft 

B 173 
– bei Veräußerung von Kapitalgesellschaftsantei-

len B 174 
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