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mensstrategie 2 214

Finanzierungskosten

— voll abziehbare Betriebsausgaben 3 43

Finanzierungspartner 1 22, 2 232 1., 2 264, 2
290, 4 163, 4 165, 4 167

— Auswahl 2 202, 2 213

Finanzierungsstruktur 1 41 ff.

Finanzierungsvorbehalt 4 213 f.

Finanzinvestor

— Beteiligungsart 2 217

— Finanzierungsanlass 2 217

— Situation beim IBO 1 3, 1 64, 4 20

— Situation beim LBO 17,1 64

— Sonderrechte 4 6

Finanzmarktkrise

— Auswirkungen 1 68

Finanzplandarlehen 4 65

Fixed Return Instrument (FRI) 5 23 {f., 5
331, 543f,5481ff,554,564f,5 69,5 85,
5871t,595,5118,5 132

— FRI-Verzinsung 5 64f., 5 137

Fonds-Strukturierung 3 3

Forderdarlehen 2 171

Forderdatenbank

— des Bundesministeriums fiir Wirtschaft 2 158

Fordermittel 1 37,2 116, 2 158, 2 161 ff,, 2
202, 2 215, 2 238, 2 254, 2 293

— Anforderungen, Priifung der 2 218

— Fordermittelberater 2 225

— linderspezifische Forderprogramme 2 173

— MBO/MBI-spezifische Fordermoglichkeiten 2
173f.

— offentliche Forderprogramme 4 22

Fortfithrungsgesellschaft 1 15, 4 184, 4 188

— Betriebsiibernahmegesellschaft 1 17

Freigrenze 4 551, 4 220

Fremdfinanzierung

— Besicherung 4 79 ft.

— Verkiufer-Fremdfinanzierung 2 56 ff.

— Verkiufer-Fremdfinanzierung, Ausgestaltung 2
57 ft.

— Volumen 5 6

Fremdfinanzierungsaufwand

— Abzugsfihigkeit des Zinsaufwands 3 29 ff.

Fremdkapital 2 49 ff., 2 134 ff.

— Auflagen 2 55

— Ausgestaltung 2 54 f.

— Auszahlung 2 55

— Besicherung 2 52

— freiwillige Tilgungen 2 53

— Fremdkapital-Leverage-Effekt 5 10

— rechtliche Ausgestaltung 4 69 ft.

— Riickzahlungsbetrag, obligatorischer 2 53

— Tranchen 2 53

— Verfligbarkeit 2 29 ff.

— Zinssatz 4 69
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Fremdkapitalgeber

— und Kapitalerhaltung 4 119, 4 132
Fremdkapitalkosten 2 336 f., 2 340
Fiinftelregelung 3 10, 3 50
Fungibilitit 2 357
Fusionskontrolle 4 160

Garantien 2 150, 2 251, 4 69f1., 4 74

— Absicherung von Garantieanspriichen 4 224

— Asset Deal, Garantieregelungen 4 191

— Basket 4 220

— Best Knowledge-Klausel 4 218

— Bilanzgarantie 4 218

— de minimis-Betrag 4 220

— der Altgesellschafter 4 9

— der Manager 4 9

— des Verkiufers 2 241

— Disclosure Schedules 4 223

— Freigrenze 4 220

— gegeniiber Kreditgeber 2 251

— Haftungsgrenzen 4 220

— Haftungshochstgrenze (Cap) 4 220

— im Unternehmenskaufvertrag 4 218 ff.

— operative Garantien 4 220

— Reliance Letter 4 223

— Steuergarantien 3 73

— Threshold 4 220

— Title-Garantien 4 220

— Verjihrungsregeln 4 218

— Vertragsgestaltung 4 218 f., 4 224

Gearing Ratio 4 73

Geheimhaltungsvereinbarung

— Abschluss durch den Kaufinteressenten
4176

Geldwerter Vorteil 4 381, 4 42,4 47

Genussrechte 1 44,1 64, 4 50, 4 57

— eigenkapitalihnliche Ausgestaltung 4 50

— Nachrang 4 66

Gesamtbewertungsverfahren 2 307 ft., 2 319,
2 364

Gesamtfinanzierungsbedarf 2 270

Gesamtplanrechtsprechung 3 51

Gesamtrechtsnachfolge

— nach dem UmwG 1 14

Gesamtschuldner 4 131, 4 193

Geschiiftschancen 4 168

Geschiftsfithrung

— Allgemeine Sorgfaltspflicht 4 150 f.

— Haftung fiir Kapitalerhaltung 4 149

GeschiftsverauBerung im Ganzen (GiG) 3
38,3 44,375,4185

Gesellschafterdarlehen 1 44, 1 51

— Anfechtung 4 66

— Nachrang 4 65 ff.

— Passivierung 4 68

Gesellschafterforderung

— Einbringung 4 53

— Forderunggsverzicht 4 53

Gesellschafterhaftung

— deliktische 4 143 ff.

— Innenhaftung 4 143 f.

Gesellschafterstellung auf Zeit 4 20, 4 32

Gesellschaftervereinbarung 1 54, 2 245,
43f, 4 6f., Anhang 5

— Informationsrechte 2 247

— Inhalt 2 247 ff.

— Stimmrechtsregelungen 2 247

— Tag-along- und Drag-along-Rechte 2 247

— Ubertragungsbeschrinkungen 2 247

— Vorkaufsrechte 2 247

Gesplittete Einlage 4 65

Gesundheitsstandards 2 243

Gewihrleistung

— Ausschluss bei Kenntnis 4 221 ff.

— gesetzliche Regelungen 4 215 ff.

Gewerbesteuer 3 23, 3 30, 3 33,3 59

— Anrechnung 3 56

— bei Asset Deal 3 43

— bei Share Deal, Verlustvortrige 3 61

— Korperschaftsteuer, Anrechnung auf 3 19

— Mitunternehmeranteil, VeriuBerung
3 54 1f.

— Organschaft 3 33, 3 80, 4 117

— Steuerbefreiung 3 19

— VerduBerungsgewinn 3 16

— Verlustvortrige 3 35

— Vermeidung durch Entprigung 4 24

Gewerbliche Infektion 1 58

Gewerbliche Pragung 1 58

Gewinnabfiihrungsvertrag 4 74, 4 87, 4 93,
496,4 1071, 4118, 4 123, 4 136, 4 142,
4153, 4 187

— Besonderheiten bei der GmbH 4 114 ff.

Gewinnausschiittung

— Besteuerung 3 33f.

— verdeckte 2 123, 3 32, 4 48, 4 88

Gewinnbezugsrecht 4 196

— Stichtag 4 211

Gldubigerbenachteiligung 4 99, 4 118,
4189

Globalzession 1 53, 2 41,2 151

GmbH & Co. KG 2 150, 3 51, 3 56,3 71,
422,4105,4 153

— Akquisitionsvehikel, Rechtsform 4 2

— Erwerbergesellschaft 4 147

— gewerbliche Entprigung 3 21

— Share Deal, Formerfordernis 4 199

— steuerliche Transparenz 1 58

— und Kapitalerhaltung 4 133 f.

Going Private 1 19

Going Public 1 42

Good Leaver 4 29,431,576

Good/Bad Leaver 4 50

Grey Leaver 4 31

Grunderwerbsteuer

— bei Asset Deal 3 46, 3 66
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— bei Downstram Merger 3 81

— bei Share Deal 3 5, 3 40, 3 64

— bei steuerlicher Organschaft 3 80

— bei Upstream Merger 3 83
Grundpfandrechte 2 149
Grundschuld 2 149, 4 82, 4 122, 4 140
— Grundschuldbestellung 4 81

Haftung

— cap 4 220

— der geschiftsfiihrenden Organe 4 146 ff.

— des Erwerbers fiir betriebliche VerduBerersteu-
ern (§ 75 AO) 3 74

— Gewihrleistungshaftung 4 215 ff.

— Haftungsgrenzen, Vertragsgestaltung 4 220

— Kenntnis des Kiufers, Vertragsgestaltung 4
2211F

— Sach- oder Rechtsmangel 4 216

— vereinbarte Beschaffenheit 4 216

— Verschulden bei Vertragsschluss 4 217

Haftungsfreistellung 2 171 f.

— Haftungsfreistellungsvereinbarung (Indemnity
Agreement) 2 253

Haftungslésung 4 36

Hebelfinanzierung

— aufsichtsrechtliche Grenzen 4 83 ft.

— siehe auch Leverage

Heuschreckendebatte 2 292, 4 87

Hinauskiindigungsklausel 4 32 f.

Hive-Down 3 82

HoldCo 1 40, 1 50, 4 84

Holdinggesellschaft 1 40, 4 61

— Fiihrungs- oder Funktionsholding 3 38

— geschiftsleitende Holding 3 38

— Holding-GmbH 2 264 f., 3 68f., 3 71

— Holding-Kapitalgesellschaft 3 68, 3 70

— Holding-Personengesellschaft 3 59

— Holding-Struktur, steuerliche Gestaltung 3
68 ff.

— mehrstockige 5 1

— Zwischenholding 4 6

Hurdle Shares 4 42

Hypotheken 2 149, 4 140

IBB Beteiligungsgesellschaft mbH 2 168

IBO 4 15

— sieche auch Institutioneller Buy-Out (IBO)

IDW S 12315

Incentive-Struktur 6 20

— und Post-Closing-Phase 6 30

Indemnity Agreement 2 253

Indirekte Beteiligung 1 38 ff.

— der Manager 4 23

Inflation 1 73f., 2 29

Information Memorandum 4 170

Informationsasymmetrie 6 19

Informationsrechte 1 46, 2 48, 2 54, 2 247, 4
151

Informationsvorsprung

— des tibernehmenden Managements beim MBO
2 285

Inhaberabhiangigkeit 2 96

Initial Public Offering IPO) 17,1 13,1 85f.

Inkubatorenrolle 1 58

Innenfinanzierung 2 99, 2 101, 2 143, 2 207

— Steigerung 6 42 ff.

Insiderinformationen 4 166

Insolvenzanfechtung 4 188f.

— und Ausschiittung 4 99

— vorsitzliche Gliaubigerbenachteiligung 4 99, 4
118

Insolvenzverursachungshaftung 4 152f.

Institut fiir Mittelstandsforschung 1 25, 2 92

Institutionelle Investoren 152,169,179, 1
94,2 44,259,263,270,2132,421

Institutioneller Buy-Out IBO)11,13,1
61f.,164,270,4 11,420,551

— Abstimmungsprozess 5 133 ft.

— Anlisse 1 12t

— Charakteristika 1 6 f.

— Managementbeteiligung 4 33, 5 1 ff.

Intercreditor Agreement 4 57, 4 71

Intercreditor-Vereinbarung 4 62, 4 128

Interessenkonflikt 2 6, 2 67, 2 203, 2 286, 2
361, 4 21,4 150, 4 157, 4 163, 4 169, 4 224, 6
2,620

— Ausschluss 2 190

Interest Cover Ratio 4 73

Intermediate Leaver 5 76

Internal Rate of Return (IRR) 17,178, 4 45,
54,512,526,536ff,587,5 1101, 5 126

— Pooled IRR 178

Internationalisierung 2 272, 2 295

Inventarverzeichnis 4 194

InvestEU 2 65

Investment Case 4 153

Investmentvermdogen

— KAGB, Anwendbarkeit 1 60

IPO (Initial Public Offering) 17,1 13,1 85f.

Junior Debt 4 57

— siche auch Mezzanine-Finanzierung
Junior Lender 4 61

Junk Bonds 1 66

Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) 1 60
— Grenzen fiir Asset Stripping 4 89 ff.

— Grenzen flir Ausschiittungen 4 85

— Grenzen fiir Hebelfinanzierung 4 83 ff.
Kapitalverwaltungsgesellschaft 1 57, 4 64
Kaizen 6 7

Kapitalerhaltung

— Auszahlung 4 120

— bei der AG 4 1351f.

— bei GmbH 4 119 ff.

— bei GmbH & Co. KG 4 133 f.
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— Erstattung verbotener Riickzahlungen, An-
spruchsgegner 4 119, 4 130 ff.

— Schadensersatzpflicht bei Verstof3 4 149

— und Riickgriffsanspruch 4 136, 4 140, 4 153

Kapitalertragsteuer 3 13, 3 33, 3 84, 4 50

Kapitalgewinnquote 5 68

Kartellrechtliche Anmeldepflicht 4 160, 4
224

Kartellverbot 4 7

Kaufpreis

— adjustierter 4 202

— aufgeschobene Kaufpreiskomponenten 2 219

— Earn-Out-Regelungen 2 188

— Fixkaufpreis 2 103

— Initialkaufpreis 2 269

— Kaufpreisstruktur 2 102 ff., 2 188

— Share Deal, Kaufpreisermittlung 4 201 ff.

— Sofortkaufpreis 2 188

— Stundung 1 44, 2 57f.

— treuhinderische Hinterlegung 2 108

— vorldufiger 4 202

Kaufpreisfinanzierung

— Elemente 2 37 ff.

KfW-Beteiligungsfonds Ost 2 166

KfW Capital 2 65

KfW-Unternehmerkredit 2 173

KGaA 4108, 4 111, 4 117

Kleingesellschafterprivileg 4 67

KMU 159,161,164, 2881t 2 164, 4 90, 4
155

— KMU-Kfriterien 2 170

— KMU-Status 4 39

Knebelung

— durch Sicherheitenbestellung 4 81

Kohlberg Kravis Roberts (KKR) 1 56, 1 65f.

Kombinationsmodell 3 28

Kommunikationsstrategie 2 258, 2 356, 2 364

Komplettiibernahme 2 187, 2 278

Konglomerat 1 12f.

Kontinuierlicher Verbesserungsprozess
(KVP) 67, 6 60 ft.

— KVP-Controlling 6 61

— KVP-Kommunikation 6 61

— KVP-Organisation 6 60 f.

— KVP-Projektorganisation 6 61

Kontrollerwerb 1 18, 1 64, 4 92, 4 118, 4 154,
4156, 4 160

Kontrollsystem 1 55

Konzernklausel 4 55

Kooperativer Fiithrungsstil 2 279

Korperschaftsteuer 3 17, 3 19

— Organschaft 4 117

— Richtlinien 3 77f£.

Kostenreduktion

— in der Post-Closing-Phase 6 46 f.

KostensenkungsmaBnahmen 4 87

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) 2 30,
2161,2166,2 171

Kredite

— Blanko-Anteil 2 136

— gesicherte 2 135

— Kreditausfallversicherung 2 136

— ungesicherte 2 136

Kreditgeschift 4 64

Kreditinstitut 4 64

— Sonderkreditinstitut 2 171
Kreditvertrag

— 4721t

Kiindigung

— betriebsbedingte Kiindigung 4 192f.
— Eigenkiindigung 4 31

— Griinde 4 69

— Hinauskiindigung 4 32f.

— Kreditvertrag 4 75 ft.

— wegen des Betriebstibergangs 4 193
Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV) 2 346

Large Cap 6 28

Large Cap Buy-Outs 11

Leadership-Qualititen 6 17

Leasing 2 145

— Leasing-Finanzierungen 2 52

— Leasinggeber 2 146

Leaver-Event 5 82

— Abfindung unter Verkehrswert, lohnsteuerli-
che Folgen 4 42

— Abfindung unter Verkehrswert, schenkungs-
steuerliche Folgen 4 43 f.

Leaver-Risiko 5 76 ff., 5 82

Legal Opinion 4 70

Leitzins 2 29

Letter of Intent 2 245, 4 171f.

Letztwillige Verfiigung 1 28 f.

Level II-Verordnung 4 83f., 4 86

Leverage

— Einbezug der Erwerbergesellschaft 4 84f.

— Einsatz bei Spezial-AIF 4 83

— Level II-Verordnung 4 83 f.

— siehe auch Hebelfinanzierung

— Unterrichtungspflicht 4 83

Leveraged Buy-Out (LBO) 17,1 38,1 64,
221,2363,4 86,4 145, 4 174, 4 205, 5 10,
65

— Begriff11,13

— Fremdkapitaleinsatz 1 48 ff.

— historische Entwicklung 1 66 ff.

— steuerliche Vorteile 2 26

Leveraged Management Buy-Out (LMBO)
2363

Leverage-Effekt 1 1,1 49,2 17,2 63, 2 82,
5 111f, 5 23,5 54

Leverage Ratio 2 40

Lieferanten 2 101, 2 110, 2 138, 2 191,2 224, 2
259,2278,6 11, 6 29, 6 38, 6 59

— Lieferantenmanagement 6 46

Lieferketten 1 73, 2 243
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Limitation Language 4 82, 4 86, 4 129, 4 151,
4153

Liquidationspriferenz 2 249, 2 275, 4 16 ft.

— Anrechnung 4 18

— bei disproportionalem Beteiligungsmodell 2
841t

— fiir Management 4 19

— negative 4 42

— non-participating liquidation preference 4 18

— und Sweet Equity 4 42

Liquidationswert 2 351, 2 353

Liquidititsmanagement 1 7

Liquiditédtsschutz 4 152

Loan Agreement 2 251

Loan Market Association (LMA) 4 69

Locked Box-Modell 2 268, 4 202

Lohnsteuerpflicht

— von Sweet Equity 4 42

Long List 4 171

Long Stop Date 4 214

M&A-Berater 2 197, 2 203, 2 235, 2 256, 2
282

Major Defaults 4 214

Make or Break Opportunity 5 1

Makrookonomie 1 74, 2 29

Manager GmbH & Co. KG 1 39

Management Buy-In (MBI)

— Begriff1 2

— geeignetes Zielunternehmen 1 33 ff.

— Interessen 1 21 ff.

Management Buy-Out (MBO) 2 72 ff.

— Arten 2 721f.

— Begriff1 2

— Besonderheiten 2 68 ., 2 359 ff.

— Doppelrolle des Managements 2 362

— Interessen 1 21 ff.

— Interessenkonflikt des Managements 2 361

— Marktiiberblick 2 32 ff.

— Nachfolgeregelung im Mittelstand, Fallstudie 2
264 ff.

— State of Play 2 321f.

Management-Eigenkapital-Programm
(MEP) 5 19

Management Equity Program (MEP) 5 19, 5
35

— MEP-Spielregeln 5 76

Management Incentive Program (MIP)
519

Management Participation Program (MPP)
519

Management

— besondere Pflichten 4 167 ff.

— Manager-Qualititen 1 30 ft.

— Nutzung von Geschiftschancen 4 168

— Offenbarungspflicht 4 167 f.

— Pflichten bei Buy-Out-Verhandlungen 4
163 fF.

— Rolle beim IBO 4 33

— Vergiitung der KVG, Umsatzsteuerbefreiung 1
57

Managementbeteiligung

— beim Institutionellen Buy-Out 5 1 ff.

— rechtliche Gestaltung 4 20 ff.

— Strukturierung 2 38

Managementgarantien

— gegeniiber Finanzinvestoren 4 9

— siehe auch Garantien

Management-Strip 5 13, 5 25, 5 30, 5 44,
551f,554,564f,569,5701t, 591,
5 136f.

Managementvereinbarungen 2 253

Manager

— Eigenmittel 1 49, 2 69, 2 84, 2 126, 2 202

Manager GmbH & Co. KG 1 39

Managerbeteiligungsmodell 4 20, 4 28,
4 47

Managereffekt 2 22

Manager-KG 4 23f.

Managermodell 4 32, 4 38

Mandated Lead Arranger 4 71

Mandatory Cost Rate 4 78

Mandatory Prepayments 4 69

Marge 152, 4 69

— Bar-Marge 4 58

— PIK-Marge 4 58

— Sicherheitsmarge 2 12

— Zinsmarge 4 78

Margin Rate 4 78

Markenrechte 2 151, 2 353, 4 178

Marktzinssatz 1 78

Material Adverse Change (MAC)-Klausel 4
213f.

— Business MAC 4 214

— Market MAC 4 214

Material Adverse Effect 4 77

MBO/MBI by Team 2 76f.

MBO/MBI-Prozess

— Betriebsimmobilie, Behandlung der 2 189

— Kaufpreis/Kaufpreisstruktur, Festlegung 2 188

— Interessenkonflikte, Ausschluss 2 190

— Transaktionsstruktur, Festlegung 2 187

— Ubergabephase 2 191

MBO-Prozess

— Analyse der finanziellen Situation 2 206 ft.

— Bieterprozess, strukturierter 2 203

— Business Plan 2 226 ff.

— Due Diligence 2 240 ff.

— Durchfiihrungsphase 2 240 ff.

— Finanzierungsoptionen, Ermittlung der 2
215 ff.

— Finanzierungsvertrige, Verhandlung/Abschluss
2245

— Finanzierungsziele, Definition der 2 210 ff.

— Findungs-/Informations-/Vorentscheidungs-
phase 2 193 ff.
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— Fordermittel, Priifung der Anforderungen 2
218

— Gesellschaftervereinbarungen, Verhandlung/
Abschluss 2 245

— Hausbanken, Involvierung 2 237

— Hinzunahme eines Investors, Entscheidung
iiber 2 202 ff.

— Investoren als Wettbewerbsvorteil 2 293 ft.

— Involvierung von Experten 2 289 ft.

— Kapitalgeber, Auswahl/Ansprache 2 234 {f.

— Kaufvertrag, Verhandlung/Abschluss 2 245

— Kommunikationsstrategie 2 259

— M&A/Corporate Finance-Berater 2 235

— Planungsphase 2 201 ff.

— prizisiertes Ubernahmeangebot 2 245

— Preisfindung 2 301 ff., 2 365

— Rechtsanwilte, Beauftragung 2 236, 2 246

— Reporting 2 260 ff.

— Sensitivititsanalyse 2 209

— Shortlist 2 234

— Steuerberater 2 236

— Vorbereitungsphase 2 197 ff.

— Wirtschaftspriifer 2 236

— Zeitplan 2 254 ff.

— Zusammenarbeit 2 260

Mega-Buy-Outs 1 68

— Mega-Buy-Out-Fonds 1 86, 1 88,1 93

Mehrheitsbeteiligung 1 1,1 6,1 13, 2 80, 2
1541, 2217

— operative Kontrolle 2 155

Meldepflichten

— bei Erwerb der Zielgesellschaft 4 158

Memorandum of Understanding 2 245

MEP-Spielregeln 5 73

Mezzanine-Finanzierung 17, 1 44 f., 2 67, 2
252,426,451

— Finanzierungsvertrag 2 252

— Instrumente 1 44, 4 57

— Kreditgeber, Vergiitung 1 46, 1 48

— rechtliche Ausgestaltung 4 57 ff.

Mezzanine-Kapital 2 45 ff., 2 141 £, 2 250, 4
571, 4 86

— Ausgestaltung 2 48

— handelsbilanzieller Ausweis 4 62

— Nachrang 4 61 ff.

— struktureller Nachrang 4 61

— Verfligbarkeit 2 29

— vertragliche Nachrangvereinbarung 4 62 ff.

Mid Cap 6 28

Mietkauf 2 145

Mikromezzaninfonds-Deutschland 2 173

Minderheitsbeteiligung 1 4,1 6, 1 54, 2 83, 2
141, 2 154, 2 217,2 264, 4 6, 4 14, 4 20, 4 91

Mischkapital 2 140 ft,, 2 215

Mitarbeiterbeteiligung 3 3, 3 25

Mitbestimmungsrechte 2 61, 2 83

Mitteilungspflichten

— bei Kontrollerwerb 1 64

— beim Erwerb der Zielgesellschaft 4 154 ., 4 158

— nach KAGB 4 91, 4 155 ft., 4 159

Mittelstand 1 64, 2 82, 2 160, 2 171, 2 175, 2
276, 2 300, 2 354

— Mehrwert von Beteiligungskapital, Studien
zum 2 293

— Unternehmensnachfolge 6 13 f.

Mittelstindische Beteiligungsgesellschaft
Baden-Wiirttemberg mbH (MBG) 2 168

Mitunternehmer 3 56, 3 62

— Asset Deal, Besteuerung des VeriuBerungs-
gewinns 3 65

— Mitunternehmeranteil 3 18,3 49,3 51,3 54, 3
59,369

Mitunternehmermodell 3 28

Mitunternehmerschaft 3 23, 3 48f., 3 59,
450

MitverauBerungspflicht (Drag-along)

— siche Drag-along

MitverauBerungsrecht (Take/Tag-along-
Recht)

— siche Tag-along

Mitverstrickte Anteile 3 14

Mobilisierungsfall 6 3, 6 6 f.

Multiple 178, 2 35

— EBIT-Multiple 2 114

— EBITDA-Multiple 2 114, 5 10

— Trading Multiples 2 344, 2 349

— Transaction Multiples 2 344

— Umsatz-Multiple 2 114

Multiple-Effekt 5 8

Multiple of Money (MoM) 5 4f., 5 12f,,
5251, 5311, 545,549f, 5531, 559,
5 621,565,569f, 5104, 5 1121f, 5 120,
51221, 5 126 ff., 5 154

Multiplikatorverfahren 2 198, 2 311, 2 343 ff,,
2364,53,510

Nachfinanzierung 1 58, 4 5

Nachfolgebérse 1 36

Nachfolgeklausel 1 27

Nachfolgemonitor 2 94

Nachfolgeregelung 1 32, 1 85, 2 34,2 93, 2
118,2 132,2 137, 2 142,2 185, 2 191, 2 203,
2209, 2 219, 2 259, 2 278 f,, 2 295, 2 297

Nachhaltigkeit

— des Cash Flows, Feststellung der 2 10 ff.

— des Cash Flows, finanzielle Due Diligence 2 11

— des Cash Flows wihrend der Finanzierungs-
dauer 18

— in der Post-Closing-Phase 6 57 ff.

Nachrang

— Fremdkapital 2 50, 2 56

— Fremdkapitalgeber 1 37

— Gesellschafterdarlehen 4 65 ft.

— struktureller 4 61

— und Bankgeschift 4 64

— vertragliche Nachrangvereinbarung 4 62
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Nachrangkapital 4 51

— siche auch Mezzanine-Kapital

Nachrangvereinbarung

— steuerliche Behandlung 4 63

— Vermeidung einer steuerlichen Verzichtswir-
kung 4 62

— vertragliche 4 62 ft., 4 68

Nachteilsausgleich 4 138

— Nachteilsausgleichspflicht (§ 311 AktG) 4 119,
4142,4 153

Nebentitigkeitsverbot 4 168

Negativerklarung 2 153 f.

Net Asset Value 4 201

Net Worth Requirement 4 73

Netto-Aktivvermogen 4 92f.

Nettoverschuldung 2 40, 5 3

Neugriindung 2 25, 2 278, 4 53, 4 101

NewCo 138,140, 148,150, 2106, 2275,3
31,379,411.,44,417,421,427,455,4
61,4 65,4103, 4 1051, 4 115, 4 1211, 4 130,
4135,4 168

— siehe auch Akquisitionsgesellschaft, Erwerber-
gesellschaft

NieBbrauchsrecht 1 28

No Leakage 4 202

Non Equity Kicker 4 60

Non recourse 1 37

— non recourse-Darlehen 4 22

NOPLAT 2 326 ff.

Notfallkoffer 1 32

NRW.BANK 2 168

NRW.BANK.Venture Fonds 2 168

Offene Beteiligung 4 47

Offenlegungspflicht 2 5, 4 89, 4 157 ff.

Offentliche Finanzierungshilfen 2 157 ff.

Offentliche Fordermittel 1 37, 2 202, 2 215, 2
254

Offentliche Forderprogramme 4 22

Offnungsklausel 4 18

OGAW 157,160

One-Stopp-Shopping 1 87

Opt-In 162

Ordinary Shares (Ords) 5 23 ff., 5 32t
543f,548f,551f,554,563,5 65,5 69,
577,579,5851f,595,5118,5 132, 5 137,
5149, 5 154

Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere (OGAW) 1 57

Owner Buy-Out (OBO) 1 4, 4 20

Pari-passu-Investment 5 29, 5 80, 5 100 {f.,
5 120

Pari-passu-Investor 5 30

Pari-passu-Klausel 4 74

Pari-passu-Return 5 28, 5 30, 5 66, 5 68

Pari-passu-Strip 5 25, 5 28, 5 30, 5 51, 5 65,
5 69ff.,591,5 146

Partiarisches Darlehen 1 44

Partielle Gesamtrechtsnachfolge 1 14

Partner auf Zeit 2 80

Past practice Klausel 4 212

Patente 2 151, 2 353, 4 178, 4 195, 4 210

Pay if you can 2 48, 2 61

Payment in kind 2 48, 2 61

Peer Group 2 339, 2 344, 2 346

Peer-to-peer Mittel 2 66

Pensionskassen 1 76

People Business 1 93

Personengesellschaft

— doppelstockige 3 58

— vermogensverwaltende 3 11, 3 21 f,, 3 48

Pflichtteilsverzicht 1 28

Phantom Stock 4 49f.

— und Lohnbesteuerung 4 49

PIK-Marge 4 58

Portfoliophase 5 8, 5 10, 5 36, 5 78, 5 811,
5136

— Marktbewertung 5 81

— Teilverkiufe von Divisionen 5 82

Portfoliounternehmen

— Darlehensvergabe an 1 63

Positive Fortfithrungsprognose 4 68

Post-Buy-Out-Phase 1 11, 1 54f.

— Finanzinvestoren, Information/Kontrolle 4 3

Post-Closing-Phase 6 1 ff.

— Analyse der Geschiftsvorginge 6 37 f.

— Arbeitnehmer, Relevanz 6 29

— Banken, Relevanz 6 29

— Change Management 6 57

— Due Diligence-Daten, Verifizierung 6 39 f.

— Entwicklungshorizonte 6 33 ff.

— Finanzierung 6 48

— Innenfinanzierung, Steigerung der 6 42 ff.

— Kommunikation 6 41

— Kontinuierlicher Verbesserungsprozess (KVP)
6 60 ft.

— Kontrolle 6 35 ff.

— Kostenreduktionen 6 46 f.

— Kundenkommunikation, Intensivierung 6 44

— Lieferanten, Relevanz 6 29

— Liquidititsbiiro, Einrichtung 6 36

— Momentum 6 35 ft.

— Nachhaltigkeit, Sicherstellung der 6 56

— Nachhaltigkeit der Verbesserungen 6 57 ft.

— Personalabbau 6 47

— Produktoptimierung 6 45

— Prozess-Optimierungen 6 47

— Risikomanagement 6 35 f.

— strategische Neuausrichtung 6 51 ff.

— Vertrieb, MaBnahmen zur Verbesserung 6 44

— Vertriebsinitiativen 6 44

— Wertsteigerung 6 42 ff.

— Zahlungsstrome, Uberpriifung 6 36

— Zustand des Unternehmens 6 3 ft.

Post-Merger Integration-Planung 6 22
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Praktikerverfahren 2 355

Preisanpassungen 2 241

Preisfindung 2 300 ft., 2 356 ff., 2 364

— Preisobergrenze 2 303, 4 14

— Preisuntergrenze 2 303, 4 14

Principal Agent-Konflikt 2 5, 2 8, 2 22,
421

Principles for Responsible Investment (PRI)
189

Privatanleger 1 60, 1 96

Private Debt 2 139

Private Equity 1 42f.

Private Equity-Fonds 1 1, 1 40, 1 57

— als geschlossene Spezial-AIF 1 60, 1 64

—als GmbH & Co. KG 158

— bei IBOs 1 6f.

— Distressed 1 88

— EuVECA-VO, Anwendbarkeit 1 61

— rechtliche Rahmenbedingungen in Deutsch-
land 1 57 ff.

— Regulierung 1 59 {f.

— Turnaround 1 88

— vermogensverwaltende 1 58

Private Equity-Investor

— Bedeutung 1 6

— NewCo, Finanzierung der 1 40

Private Goes Public Private Equity 1 84 ff.

Privatvermogen 3 8,3 11,3 16, 3 26,3 29, 3
33,369, 4185

Professionelle Anleger 1 60

Public Equity 1 42

Public-To-Private Transaktion (P2P) 1
181, 1 64

Publikums-AIF 4 83

— geschlossene 4 90

Put-Option 4 13f., 4 28f.

Put-/Call-Option

— bei Managementbeteiligung 4 28 £.

Quality Function Deployment (QFD)
6 45
Quick Flip 5 36, 5 40

Rangriicktritt 1 44, 4 26, 4 62

— qualifizierter 4 68

Ratchet 4 45,5 149

Ratenzahlungen 2 58, 2 75,2 107, 3 76

Rating 1 6, 2 204, 2 295

— und Mezzanine-Finanzierung 4 62

Rechnungswesen 6 9

Rechtsformwechsel 4 142

Red Flag Report 4 181

Refinanzierungszinssatz 4 78

Registrierungspflicht

— EuVECA-VO, Freistellung von 1 62

— EuVECA-VO, kein Erfordernis einer Doppel-
registrierung 1 62

Regulierter Markt 1 19, 4 158

Rekapitalisierung 2 47

Reliance Letter 4 70, 4 223

Renditeerwigungen 1 1

Reporting 1 55

— Compliance-Berichte 2 260

— ESG-Berichte 2 262

— Finanzberichte 2 260

— Management-Berichte 2 262

— Nachhaltigkeitsberichte 2 262

— Performance-Berichte 2 261

— Reportingsysteme 2 260

— Risikoberichte 2 261

Reproduktionskostenansatz 2 352 f.

Reserved Matters 4 6

Restrukturierung 11,1 12,1 151,164, 1
661f., 2 311

Restrukturierungsfall 6 3, 6 8f.

Re-Underwriting 6 25, 6 39

Risiko-Rendite-Profil 2 3,2 9, 2 16, 2 24f.,
227,229,246,571

Roll Over 1 38, 4 20

Rollover equity 2 57, 2 62f.

Riickbeteiligung 1 38,2 2,2 8,2 38, 2 51, 2
57,2 62f,

— des VeriuBerers 3 49

— des Verkiufers 2 106

Riicklagen 4 92

— 6b-Riicklage 3 8,3 10, 3 53

— Auflosung 4 87, 4 96 ff.

— Gewinnriicklage 4 52, 4 92, 4 96

— Kapitalriicklage 4 521, 4 92, 4 97

— Riicklagenbildung 4 96

— Riicklagenkompetenz 4 98

Riickstellung 2 326, 2 328, 3 73, 4 921,
4125

Sale-and-Lease-back 2 116, 2 146, 4 87

Sanierung

— Sanierungsertrag, aulerordentlicher 4 53

— Sanierungsfall 1 4,1 34, 6 3, 6 10f.,
616

Sanierungsprivileg 4 67

Schuldbeitritt 4 120

Schuldiibernahme 3 84

Schuldiibernahmevertrag 4 120

Schutzgesetz 4 95

Schwellenwerte

— KAGB 4 155

— WpHG 4 158

Second-Lien-Darlehen 4 62

Second-Lien-Fazilititen 1 51

Secondary Buy-Out 17, 2 128

Secondary Purchase 17

Sellers Agent 4 206

Semi-Professionelle Anleger 1 60

Senior Debt 17, 4 79

— siehe auch Senior Loan

Senior Lender 4 61
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Senior Loan 2 134, 4 57f., 4 86

— siche Bankdarlehen, Fremdfinanzierung,
Fremdkapital

Service Level Agreements 6 20

Share Deal

— Anteilstibertragung, aufschiebende Bedingung
4210

— Besteuerung bei Ziel-Kapitalgesellschaft
351

— Besteuerung bei Ziel-Personengesellschaft 3
48 ff.

— Besteuerung des Buy-Out-VeriufBerers bei
Ziel-Kapitalgesellschaft 3 6 ff.

— Besteuerung des Erwerbers bei Ziel-Kapitalge-
sellschaft 3 24 ff.

— Closing 4 211

— Form 4 199f.

— Gewihrleistung 4 215

— Grundstruktur 4 183

— Kaufpreis 4 201 ft.

Shareholder Value-Ansatz 6 53

Short List 4 171

Sicherheitenbestellung

— Aktienerwerb, Verbot der Finanzierungshilfe 4
1401f., 4 153

— Anlage- und Umlaufvermdgen der Zielgesell-
schaft 4 81

— aufsteigende 4 82

— Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
4112, 4 153

— bei Verschmelzung 4 106

— Besicherung bei LBO 4 145

— Bestellung bei AG 4 135 ff.

— Buy-Out-Fille 4 153

— Deckung durch Riickgewihranspruch 4 136 £,
4153

— deliktische Gesellschafterhaftung 4 144

— Eingriff ins Stammkapital 4 122 f.

— financial assistance 4 147 f.

— Fremdfinanzierung, Besicherung 4 79 ff.

— Geschiftsleitung, allgemeine Sorgfaltspflicht 4
150 f.

— Grundschuldbestellung 4 81

— Kapitalerhaltung 4 119ff., 4 153

— Kaufpreisfinanzierung, Besicherung 4 134

— maBgeblicher Zeitpunkt der Sicherheiten-
bestellung 4 124 ff.

— Mezzanine-Finanzierung 4 58

— Sicherungsiibereignung- und abtretung 3 32,
481

—und KAGB 4 93

— Unterbilanz 4 126, 4 153

— Verpfindung 4 81

— Verwertung 4 71

Sicherheitentreuhidnder (Security Agent) 4
71

Sicherheitenvereinbarung 2 251

Sicherheitsstandards 2 243

Sicherungsiibereignung 1 53, 2 149, 3 32, 4
81,4122

Sideletter 5 84

Signing 4 203, 4 209, 5 133, 5 143, 6 11

— Schutz gegen Veranderungen nach 4 212 ff.

— Schutz vor Wertverinderungen nach 4 212

Skin in the game 4 22

Sleeping Beauties 1 9

Small Buyouts 1 80f.

Small Cap 6 28

Small is beautiful 1 80 ff.

Solvency II 1 70

SolZ 3 20, 3 22,3 33,3 41,357£,3 65

Sonderbetriebsvermogen (SBV) 3 51

Sonderrechte

— der Finanzinvestoren 4 6

Sonderrechtsverhiltnis 4 41

Sondierungsphase 4 163

Sozialversicherungspflicht 3 76

Spaltungsbericht 1 14

Spaltungsbeschluss 1 14

Spaltungsvertrag 1 14

Sparringspartner 2 81

Special Purpose Vehicle (SPV) 2 119 ., 2 265

Spezial-AIF 1 60, 1 621f., 4 83, 4 90

— geschlossener 1 63 f.

— kleiner 1 62, 1 64

— Vertrieb, Erlaubnispflichtigkeit 1 64

Spin Off 1 121f, 1 36,1 64,1 67, 4 184

— Corporate Spin Off 1 13

Split-Off IPO 1 13

Spread 4 46

Squeeze-out 2 311

Stakeholder 2 191, 2 210, 2 224, 2 258, 4 156,
69,611,619, 650,659

Stand-Alone-Darlehen 1 63

Stand-Alone-Wert 2 304

Standstill Perioden 4 71

Stapled Finance 4 174

Step-Up 17, 4 103

— Step-Up-Modelle 3 28

Steuerliche Organschaft 17,3 77f., 3 80f,, 4
117f.

— gewerbesteuerliche Organschaft 3 33

— korpersteuerliche Organschaft 3 33

— umsatzsteuerliche Organschaft 3 39

Steuerliche Sperr- oder Behaltefristen 3 14,
318

Steuerliche Transparenz 1 58

Steuerliches Abschreibungspotential 3 26

Stichtagsprinzip 2 316

Stille Beteiligung 1 44, 1 64, 2 38, 2 141, 4 55

— Nachrang 4 66

Stille Reserven 3 14, 3 51,3 53,3 81, 4 163

— Realisierung 4 87, 4 118

Stille-Reserven-Klausel 3 35, 3 62

Stimmrechte 1 18, 4 89, 4 160

— Mitteilungspflichten 4 158, 4 224
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— Stimmrechtsmehrheit 3 77, 4 156

— Stimmrechtsregelungen 2 247

— Stimmrechtsvereinbarung 4 45

Streubesitz 1 13

Streubesitzbeteiligung

— im Privatvermogen 3 11

Strike Price 4 45

Strukturiertes Bieterverfahren 2 115, 2 266

Stufenmodell

— bei der Unternehmensiibernahme 2 187

Stuttgarter Verfahren 2 354

Subordinated Debt 4 57

— sieche auch Mezzanine-Finanzierung

Subordination Agreement 4 62

Subprimemarkt-Krise 1 59

Subsidiaritatsprinzip 2 163

Substanzwertverfahren 2 307, 2 309, 2 350

Sweat Equity 4 50

— Besteuerung 4 47

— Gestaltung 4 45 f.

Sweet Equity 4 26 ff., 4 41, 4 47, 4 50

— Ausgestaltung 4 26 f.

— Sweet Equity Faktor 2 44

— VerduBerungsgewinnbesteuerung 4 41

Syndizierung 151, 153,457,471

Synergieeffekte 2 2, 2 21, 2 82, 2 187, 2 295, 2
303, 2 356, 4 171

Tag-along 2 63

— Tag-along-Klauseln 2 80, 4 15

— Tag-along-Recht 2 247, 5 92

Tantieme

— fiir Manager 4 48

— steuerliche Grenzen 4 48

Target 1 48,1 58, 4 80

Tarifbegiinstigung 3 50 f.

Tax Shield 2 330, 2 337

Teaser 4 171

Technologie-Beteiligungsprogramm der
Deutschen Ausgleichsbank 2 166

Teilbetrieb 1 14

Teileinkiinfteverfahren 3 4, 3 9f., 3 16, 3
22f,3261,329,333,341,352,441,4185

Term Sheet 2 245, 4 172, 5 134,5 141£,5 150

— siehe auch Letter of Intent

Terminal Value 2 333

Termination Fees 4 88

Testamentsvollstrecker 1 29

Tilgungsplan 2 221, 2 251

Tilgungsprofil 2 39, 2 46, 2 49

Trade Sale 17,2 128,415

Trading Multiples 2 344, 2 349

Tranchen 2 49, 2 53f.

— Unitranche 1 51

Transaction Multiples 2 344

Transaktionskosten 1 24, 2 2, 2 270, 2 303 f.,
418, 4 206,5 4

— Vorsteuerabzug 3 38, 3 44

Transaktionsstruktur 1 37 ff., 2 148, 2 187
Transparente Besteuerung 1 58, 3 20
Treiberbiume 6 54

Treuhand 4 32

— Managementbeteiligung 4 25

— Treuhandkonto 4 224

TVPI178

Ubernahmeangebot 1 18, 2 200, 2 245

Ubernahmesonderrecht

— nach KAGB 1 64, 4 89ff,, 4 155

— Rechtsfolgen eines VerstoBes 4 94 f.

Uberproportionale Beteiligung 2 84, 4 22, 4
40

Uberschuldung 1 15, 2 20, 4 67f., 473, 4 152

Uberschussmodell 5 100 ff.

— Gestaltungsmoglichkeiten 5 117 ff.

Uberschussreturn 5 29£., 5 33, 5 55, 5 65 fF.,
5100, 5 102, 5 108f,, 5 145

Ubertragende Sanierung 1 17, 1 64

— Insolvenzrisiken 4 188 f.

Umlaufvermégen 2 137, 2 207 £.

— Finanzierung 2 52

— Netto-Umlaufverméogen 2 184, 4 202

— Sicherungsiibereignung 4 122

— Zielgesellschaft 4 81

Umsatzschwellen

- GWB 4 160

— Inlandsumsatzschwellen 4 160

Umsatzsteuer 3 37 ff., 3 44f.

— Asset Deal 3 66

— GeschiftsveriuBerung 3 44 f., 4 185

— Haftung des Betriebstibernehmers 4 190

— Umsatzsteuerbefreiung 1 57

— umsatzsteuerliche Organschaft 3 39, 4 117

Umstrukturierung

— MaBnahmen 4 128, 4 187

— postakquisitorische 1 48

— rechtliche Grenzen 4 87 ff.

— Umsetzung 5 14

Umwandlungsmodell 3 28

Underwriting Fee 4 69

Unique Selling Points 6 27

Unterbilanz 4 82, 4 116, 4 153

— durch Sicherheitenbestellung 4 126 f.

— MaBnahmen zur Vermeidung 4 103

Unternehmensbewertung 2 3ff., 2 57, 2
198t 2 274, 2 301, 2 331 {f., 2 364

— bei einem LBO 2 363

— integriertes Bewertungsmodell 2 342

— Kaufpreis 2 268 ff.

— Methoden 2 1121F., 2 307 ff,, 2 350 ff.

— Multiplikatorverfahren 2 343 ff.

Unternehmenskaufvertrag 4 183 ft.

— Haftung 4 215 ff.

— Haftung, Vertragsgestaltung 4 218 ff.

— Vollzug 4 209 ff.

Unternehmenskrise 1 15
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Unternehmensnachfolge 1 32, 2 87, 2 92ff,, 2
96,2109, 2 118,2 174,2 179

— Anteilstibertragung im Familienverbund, steu-
erliche Behandlung 4 38

— durch MBO/MBI 1 24, 2 129

— in mittelstindischen Unternehmen 6 13 f.

— Nachfolgesituation in Deutschland 2 88 ff.

— und Buy-Out 1 25 ff.

Unternehmensiibernahme

— Finanzierungsstruktur 2 116 ff.

Unternehmensvertrag 4 107 ff.

— bei GmbH 4 114 ff.

— Dreiviertelmehrheit 4 111

— mit GmbH als Untergesellschaft 4 108

— Rechtsfolgen 4 112 f.

— Steuerregelungen 3 72 ff.

— Zustandekommen bei der AG 4 111

Upstream Loan 3 32

Upstream Merger 3 83, 4 87, 4 104

Upstream-Sicherheiten 3 32

Value Creation 5 65, 5 68 f.

Vendor Due Diligence 4 170

Vendor Loan 1 44, 2 59, 6 20

— siehe auch Verkiuferdarlehen

Venture Capital

— Spin-off 1 13

— VC-Fonds 1 88

— VC-Fonds, steuerliche Behandlung 1 58

— VC-Fonds, Umsatzsteuerbefreiung der Ma-
nagementvergiitung 1 57

VerduBerungsgewinn 2 121,3 1,3 4,3 17,3
29,3 331,341,355

— Besteuerung 2 63,3 7,3 10,3 12£,,3 19€, 3
22f,3491,357,365,369f,42,419,4
41,4 50,4185

VerduBerungsverlust 3 9

Verdeckte Einlage 3 69

Verdeckte Gewinnausschiittung (vGA) 2
123, 3 32

— Tantieme 4 48

— und Beraterhonorare 4 88

Vergleichswertverfahren 2 112, 2 114, 2 307,
2310

Verhandlungsexklusivitit 4 173

Verkiuferdarlehen 2 2, 2 38, 2 51, 2 61,
275,2105,2 118,2 142, 2 188, 2 219,
4207

— Ausgestaltung 2 57 ff.

Verkiuferkonto 4 206

Verlustiibernahme 4 112, 4 116, 4 118

Verlustvortrag 3 31, 3 80f., 3 83,4 48,4 52, 4
92, 497

— bei Asset Deal 4 186

— bei Share Deal 3 35f., 4 187

— fortfiihrungsgebundener (§ 8d KStG) 3 35, 3
62,4 187

— gewerbesteuerlicher 3 61

Vermogenseingriff

— in Zielgesellschaft 4 103, 4 119 ff.

Vermogensentzug

— Schutz vor exzessivem 4 92

Verpfindung 1 37,1 53,2 150, 4 81f., 4 84, 4
121f.

— der Buy-Out-Anteile 4 122

Verschmelzung 17,120,4 16,474,487, 4
118

— aufsichtsrechtliche Grenzen (Verbot des Asset
Stripping) 4 93

— Downstream Merger (Abwirtsverschmelzung)
381f,487

— Rechtsfolgen 4 106

— Schadensersatzpflicht 4 106

— Umsetzung 4 102 ff.

— umwandlungsrechtlicher Rahmen 4 101

— Upstream Merger (Aufwirtsverschmelzung) 3
83,487

Verschonungsregelung (§ 19a EStG) 4 39

Verschuldungsgrad 1 8,1 50, 2 29, 2 101, 2
233,454,517

Verschwiegenheitspflicht

— des Managements 4 163, 4 224

— organschaftliche 4 163

— vertragliche 4 163

Vertraulichkeitsvereinbarung 4 171

Verwaltungsgesellschaft

— Erlaubnispflicht (BaFin) 1 64

— siche auch AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft

— Verbot des Asset Stripping 4 92

Verwisserung 1 46,2 213,5 291, 5 33,5 38,
542,545£,555,561,565,567,5 691,
5851, 591,5108,5 112, 5 123, 5 127

— Anteilsquoten der Altgesellschafter 1 46

— Verwisserungsschutz des Managements 5 86 f.

— Verwisserungsschutzmanahmen 2 249

— wirtschaftliche 5 88 1.

Vesting 4 281f., 5 74

— negatives 4 50

— Phantom Stock 4 49

— steuerliche Relevanz 4 38

— Vesting-Regeln, Wirksamkeit 4 32f.

Vinkulierung 2 357, 4 10, 4 38, 4 200

Virtueller Datenraum 4 177

Virtueller Equity Kicker 2 48, 4 60

Vollausschiittung

— bei der GmbH 4 96

Vollzugsverbot 4 161, 4 209

Voluntary Prepayment 4 69

Vorbeginn-Klausel 2 163

Vorerwerbsrecht 4 10

Vorkaufsrecht 2 247, 2 357, 4 10

Vorratsgesellschaft 4 53

Vorweggenommene Erbfolge 1 27

‘Wachstumsfinanzierung 1 6
‘Wachstumsstrategie 2 272
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Waiver 2 41

Warehouse-Funktion 4 23

Warrant 1 47, 2 253, 4 59

— siehe auch Equity Kicker

Warrant Agreement 2 253

Warranty and Indemnity Insurance 4 224

Weighted Average Cost of Capital (WACC)
2 113, 2 320, 2 3221F., 2 3351, 2 340, 2 342

— WACC-Methode 2 324

Weisungsrecht

— bei Beherrschungsvertrag 4 109

— der GmbH-Gesellschafter 4 115

Wesentliche Betriebsgrundlagen 3 51, 4 190

Wettbewerbsverbot 4 7 f.

— des beherrschenden Mehrheitsgesellschafters
47

— des geschiftsfiihrenden Gesellschafters 4 7

— des Managements 4 23, 4 50

— gesetzliches 4 8

— Karenzentschidigung 4 8

— nachvertragliches 4 8

Wirtschaftliches Eigentum 3 76, 3 78, 4 38

Wirtschaftsausschuss 4 154

Working Capital 2 326, 2 329, 4 203, 6 48

— Working-Capital-Analyse 2 268

— Working-Capital-Management 2 99

Zielgesellschaft

— Erwerb 4 154 ff.

— Geeignetheit fiir IBO 1 8

— Idealprofil 2 101

— Standort 1 35

— Vermogenseingriff, rechtliche Grenzen 4
119 .

Zinsaufwendungen 3 79, 4 54 ff.

— Abzugsfihigkeit, steuerliche 2 330, 3 29 ff.

Zinsdeckungsgrad 2 39f.

Zinsschranke 3 30, 3 35,3 43,3 801, 4 54,
486

Zinssteuerschild 2 26

Zugewinnausgleich 1 28

Zukunftsfinanzierungsgesetz (ZuFinG) 1 57

Zusammenschlusstatbestand 4 160 ff.

— Anmeldung des Zusammenschlusses 4 162

Zuschiisse

— als Finanzierungshilfe 2 170, 2 173

Zustimmungsrechte 1 43,1 47,2 48,2 54,2
224,46

Zuzahlung

— in die Kapitalriicklage 4 18, 4 26, 4 53, 4 59, 4
97

Zweite Fithrungsebene 2 96, 2 277

Zwischenfinanzierung 1 58, 4 84
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