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Sachverzeichnis

Die fetten Zahlen bezeichnen die Nummer eines Textes in dieser Ausgabe; die mageren
Zahlen bezeichnen die jeweiligen Paragraphen oder Artikel.

A-Bericht iiber Prospekte 9 47

Abfassung und Verdffentlichung 12 5

Abgrenzung 19b 8

Ablehnung der Zusammenarbeit 1 83

Abschluss und Bewertung eines OTC-De-
rivates 19b 25

Abschlusspriifung 19 102, 136, 159

Absicherungen bei Zinsderivaten 19b 20

Absichtsanzeige fiir Market-Making-T4-
tigkeiten 16f 2; fiir Primirmarkttitigkei-
ten 16f 3

Abstimmung ohne Versammlung 13 18

Abwicklung eines Masterfonds 19 178; des
Sonderverméogens 19 100

Abwicklungsverfahren 5 25

Abwicklungsvorkehrungen 5 27

Adressaten 1 97; einer Malnahme wegen
moglichen VerstoBes gegen Artikel 14
oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/
201416 12

AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften,
Abschlusspriifung 19 45a; Jahresabschluss
und Lagebericht 19 45

Akteneinsicht 22 57

Aktien 19 109, 141

Aktionare und Gesellschafter mit qualifi-
zierten Beteiligungen 1 10

Algorithmische Handelssysteme und elek-
tronischer Handel 6 26d

Algorithmischer Handel 1 17; 17 18

Allgemeine Anforderungen an die Prii-
fung; Bildung von Schwerpunkten 16b 6;
Anforderungen an Kundeninformationen
17 46; Bestimmungen 2 46; Bestimmun-
gen Uber Jahresabschliisse 6a 72; Bestim-
mungen zur Mitteilungspflicht 16h 2; Be-
stimmungen zur Verdffentlichungspflicht;
Auftragsnummer der Verdffentlichung
16h 8; Bewertungsgrundsitze 19d 26;
BuBigeldvorschriften 11 29; Grundsitze
11a 2; 17 67; 22 3; Organisationspflichten
19 28; 19a 4; organisatorische Anforde-
rungen 17 21; Priifungs- und Berichts-
grundsitze 19e 3; Verfahrensregeln 18 11;
Verhaltensregeln 16 63; 19 26; 19a 2; Ver-
haltensregeln und Organisationspflichten
einschlieBlich Risikomanagement 19e 22;
Vorschriften 19 293; 19b 28; 21 1; Vor-
schriften fiir die Zusammenarbeit bei der
Aufsicht 19 10

Allgemeine Grundsidtze und Kunden-
information 1 24

Allgemeine Verpflichtung zur laufenden
Uberwachung 1 22

Altersvorsorgeprodukte im Sinne der VO
(EG) Nr. 883/2004 und (EG) Nr. 987/
2009 20 16

Amtssprache 12 7

Anderung des Angebots 22 21; des Refe-
renzmitgliedstaates einer auslindischen
AIF-Verwaltungsgesellschaft 19 61; der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012  hier
nicht wiedergegeben 2 53

Andienungsrecht 22 39¢

Anerkennung von Absicherungsgeschiften
19b 19; auslindischer Berufsbefihigungs-
nachweise im Rahmen der Niederlas-
sungsfreiheit 16g 5

Anfangskapitalausstattung 1 15

Anfechtung von Beschliissen 13 20

Anforderungen an das Leitungsorgan des
Datenbereitstellungsdienstes 1 63; an das
Leitungsorgan eines Marktbetreibers 1 45;
an die Immobilien-Gesellschaften 19 235;
an die Unabhingige Honorar-Anlage-
beratung 16d 8; an die Unabhingigkeit
der Stimmrechtsausiibbung eines Wert-
papierdienstleistungsunternehmens ~ vom
Bieter 16e 18; an die Unabhingigkeit der
Stimmrechtsausiibung eines Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens vom Melde-
pflichtigen 16e 2; an faire, klare und nicht
irrefiihrende Informationen 17 44; an
Personen mit wesentlichem Einfluss auf
die Verwaltung des geregelten Marktes 1
46

Angaben iiber Auswirkungen auf die Fi-
higkeit zur Zins- und Riickzahlung 11a
13a; tiber das Kapital des Emittenten 11a
6; tiber den Emittenten 11a 5; iiber den
jlingsten Geschiftsgang und die Geschifts-
aussichten des Emittenten 11a 13; in den
wesentlichen Anlegerinformationen 19b
36; iiber die Anlageziele und Anlagepoli-
tik der Vermogensanlagen 11a 9; iiber die
Geschiftstitigkeit des Emittenten 11a 8;
iiber die Priifung des Jahresabschlusses des
Emittenten 11a 11; tiber die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten
11a 10; iiber die Vermogensanlagen 11a
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4; tiber Griindungsgesellschafter des Emit-
tenten und iber die Gesellschafter des
Emittenten zum Zeitpunkt der Aufstel-
lung des Verkaufsprospekts 11a 7; im Jah-
resbericht 19b 37; tber Mitglieder der
Geschiftsfithrung  oder des Vorstands,
Aufsichtsgremien und Beirite des Emit-
tenten, den Treuhinder und sonstige Per-
sonen 11a 12; zur Person des Positions-
inhabers 16h 3; {iber Personen oder Ge-
sellschaften, die fiir den Inhalt des
Verkaufsprospekts  die  Verantwortung
tiibernehmen 11a 3; zum Sonderver-
mogen 19e 26; im Verkaufsprospekt eines
Publikumsinvestmentvermogens 19b 35;
im Verkaufsprospekt und in den Anlage-
bedingungen 19 224

Angebotsunterlage 22 11

Anhang 19d 25

Anhorung der zustindigen Stellen eines
anderen Mitgliedstaates der Europiischen
Union oder eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens iiber den Europiischen
Wirtsc 19 24

Anlagebedingungen 19 111, 126, 143,
151, 162, 229, 266, 273; Anlagegrenzen
19 284

Anlageberatung 17 9

Anlageempfehlungen und Statistik 15 20

Anlagegrenzen  Anlagebeschrinkungen,
Aussetzung der Anteile 19 174

Anlagen und Unzulissigkeit von Verwei-
sungen 19e 4

Anlageobjekte 19 285; Anlagegrenzen 19
282

Anlagestrategieempfehlungen und Anla-
geempfehlungen 16 85

Anlagevorschriften und Verletzungen von
Anlagegrenzen 19e 29

Anlaufzeit 19 244

Anleger 19 127, 152

Anlegerentschidigungssysteme, curo-
piisches System 5 26

Anlegerinformation 11 15

Anleihebedingungen 13 2

Annahmefristen Einberufung der Haupt-
versammlung 22 16

Anordnung einer Priifung der Rechnungs-
legung und Ermittlungsbefugnisse der
Bundesanstalt 16 107; der sofortigen Voll-
ziehung 22 50

Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahen-
tenrisiko 19b 27; fiir das Marktrisiko 19b
16

Anspruch auf Zinsen 22 38

Anspriiche der Miteigentiimer und sons-
tiger dinglich Berechtigter bei der Sam-
melverwahrung 21 8
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Anteile und Aktien an Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen 7 4

Anteilklassen 19d 15; und Teilsonderver-
mogen 19 96

Anteilscheine 19 95

Antragsinhalt 22¢ 10

Antragstellung 22¢ 8

Antragsunterlagen 22¢ 11

Anwaltszwang 22 53

Anwendbare Vorschriften 19e 44; Vor-
schriften fur auslandische AIF 19 90; Vor-
schriften fiir Publikums-AIF 19 87

Anwendbarkeit 19b 39; dieser Verordnung
19e 35; auf Investmentgesellschaften 19d
20; kartellrechtlicher Vorschriften 6 9

Anwendung 12 25; des einfachen Ansatzes
19b 24; von Positionslimits 16 56; auf
Treuhinder, Erlass weiterer Bestimmun-
gen 21 42; der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 auf Waren und auslindische
Zahlungsmittel 16 25; der Vorschriften
des Abschnitts 3 22 34; der Vorschriften
des Abschnitts 3 und 4 22 39

Anwendungsbestimmung fiir das Gesetz
zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-
Anderungsrichtlinie 16 134; fiir das
Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz
16 132; fiir § 34 der bis zum 2. Januar
2018 giiltigen Fassung dieses Gesetzes 16
133

Anzeige straftatbegriindender Tatsachen 16
11; von Verdachtsfillen 16 23; zum Ver-
trieb von EU-OGAW im Inland 19 310

Anzeigepflicht 16 86; 19 312; einer AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft beim be-
absichtigten Vertrieb von EU-AIF oder
von inlindischen Spezial-AIF an semipro-
fessionelle und professionelle 19 321; ei-
ner  AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
beim beabsichtigten Vertrieb von inlindi-
schen Publikums-AIF im Inland 19 316;
einer auslindischen  AIF-Verwaltungs-
gesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb
von von ihr verwalteten auslindischen
AIF oder EU-AIF an semiprofessionelle
und 19 330; einer auslindischen AIF-Ver-
waltungsgesellschaft, deren Referenzmit-
gliedstaat die Bundesrepublik Deutschland
ist, beim beabsichtigten Vertrieb von aus-
lindisc 19 326; einer auslindischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenz-
mitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, beim beabsichtigten Ver-
trieb von EU-AIF ode 19 325; einer aus-
lindischen  AIF-Verwaltungsgesellschaft,
deren Referenzmitgliedstaat nicht die
Bundesrepublik Deutschland ist, beim be-
absichtigten Vertrieb von ausl 19 328; ei-
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ner auslindischen AIF-Verwaltungsgesell-
schaft, deren Referenzmitgliedstaat nicht
die Bundesrepublik Deutschland ist, beim
beabsichtigten Vertrieb von EU-A 19
327; beim beabsichtigten Vertrieb von
EU-AIF oder von auslindischen AIF an
Privatanleger im Inland 19 320; einer
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft beim be-
absichtigten Vertrieb von EU-AIF oder
von inlindischen Spezial-AIF an semipro-
fessionelle und professionelle Anle 19 323;
von EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften,
die die Bedingungen nach Artikel 3 Ab-
satz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erful-
len, beim beabsichtigten Vertrieb von AIF
19 330a

Anzeigepflichten von Verwaltungsgesell-
schaften gegentiber der Bundesanstalt und
der Bundesbank 19 34

Anzeigewesen und Meldepflichten 19e 11

Art der Bereitstellung 12 14; und Form
der Anzeige 16a 3; und Form der Mit-
teilungen 16a 9; und Sprache der Ver-
offentlichung 16a 16, 18; Sprache und
Mitteilung der Verdffentlichung 16a 22;
der Verdffentlichung 16a 10, 21; der
Veréffentlichung von Informationen 16a
3a; der Veroffentlichung von Tatsachen
11b 3; und Weise der Ubermittlung 16h
5

Auf den Vertrieb und den Erwerb von AIF
anwendbare Vorschriften 19 295; den
Vertrieb und den Erwerb von OGAW an-
wendbare Vorschriften 19 294

Aufbewahrung von Aufzeichnungen 17
72; von Aufzeichnungen tiber Geschifte
und Auftragsabwicklungen 17 75

Aufgaben und allgemeine Befugnisse der
Bundesanstalt 16 6; und Befugnisse 22 4;
und Befugnisse der Borsenaufsichtsbehor-
de 6 3; und Befugnisse der Borsenauf-
sichtsbehorde zur Ausfithrung der Verord-
nung (EU) 2015/2365 6 3a

Aufhebung 1 94; 9 46; der Bekannt-
machungspflicht nach § 69 Absatz 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes 16d 5; der Er-
laubnis 16 104; der Registrierung als
KMU-Wachstumsmarkt 17 79; der
Richtlinie 2003/6/EG und ihrer Durch-
fithrungsmafinahmen 15 37

Auflésung und Liquidation 19 138, 161

Auflésungs- und Abwicklungsbericht 19
105;19d 19

Aufnahme von Informationen mittels Ver-
weis 9 19

Aufschiebende Wirkung 22 49

Aufsicht 19 69; Anordnungsbefugnis 11 3

Aufsichtsaufgaben der EBA 4 117 f.
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Aufsichtsbefugnisse 1 69

Aufsichtskollegien 5 21

Aufsichtskultur 5 29

AufsichtsmaBnahmen der EBA 4 130 ff.

Aufstellungen iiber Kundenfinanzinstru-
mente und Kundengelder 17 63

Aufzeichnung von Dienstleistungen oder
Titigkeiten, die einen nachteiligen Inte-
ressenkonflikt auslosen 17 35; von Tele-
fongesprichen bzw. elektronischer Kom-
munikation 17 76

Aufzeichnungen beziiglich Emissionsiiber-
nahme oder Platzierung 17 43; des Priifers
und ihre Aufbewahrungsdauer 16i 8; und
Unterlagen 16b 9

Aufzeichnungs- und Anzeigepflichten 19b
6; und Aufbewahrungspflicht 16 83; und
Aufbewahrungspflichten 16d 9

Aufzeichnungspflichten 16 27

Aus mehreren Einzeldokumenten bestehen-
de Prospekte 9 10

Ausdrucksbezeichnungen 12 4

Ausfiihrung von Kundenauftrigen 2 15

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
oder Aktien eines inlindischen OGAW
1971

Ausgleichsverfahren bei Verpfindung 21
33

Auskiinfte und Priifungen 19 14

Auskunftserteilung 6 41

Auskunftspflicht Abstimmung,
schrift 13 16

Auskunftspflichten gegentiber der Bun-
desanstalt 11 19

Auskunftsrecht der Bundesanstalt 19 226

Auslagerung 19 36; ausschlaggebender
oder wichtiger betrieblicher Aufgaben 17
31

Auslindische Zweigstellen und Zweignie-
derlassungen 19e 9

Auslieferungsanspriiche des Hinterlegers
bei der Sammelverwahrung 21 7

Ausnahme fiir MaBnahmen im Rahmen
der Geldpolitik, der Staatsschuldenverwal-
tung und der Klimapolitik 15 6

Ausnahmebestimmungen 19 2

Ausnahmen 16 95, 118; fiir Eigenkapital-
instrumente 2 4; fiir einzelne Arten von
Vermogensanlagen 11 2; fiir Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrige 16 66; fiir
Nichteigenkapitalinstrumente 2 9; fur
Ruiickkaufprogramme und Stabilisierungs-
maBnahmen 15 5

Ausschluss der Anfechtung 16 52; des Ein-
wands nach § 762 des Biirgerlichen Ge-
setzbuchs 16 99; der iibrigen Aktionire
2239

Ausschlussverfahren 22 39b

Nieder-
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Ausschussverfahren 1 89a; 2 51; 9 45; 15
36

AuBergerichtliches Verfahren fiir Verbrau-
cherbeschwerden 1 75

AuBerkrafttreten 18 28

AuBerordentliche Kiindigung 19 292¢

Aussetzung 18 8; und Einstellung des Han-
dels 6 25; des Handels und Ausschluss von
Finanzinstrumenten 16 73; des Handels
und Ausschluss von Finanzinstrumenten
vom Handel an einem geregelten Markt 1
52; des Handels und Ausschluss von Fi-
nanzinstrumenten vom Handel an einem
MTF oder einem OTF 1 32; nach Kiindi-
gung 19 258; der Riicknahme 19 257; der
Ubersendung des Stiickeverzeichnisses 21
19

Ausiibung der Befugnisiibertragung 1 89; 2
50; 15 35; der Sanktionsbefugnisse 12 23

Bankguthaben 19 195

Basisprospekt, Aufmachung 9b 25; zu lie-
fernde Angaben 9b 26

Bearbeitung von Beschwerden 17 26; von
Kundenauftrigen 16 69

Beauftragung 19 80; und jihrliche Prii-
fung 19 68

Bedingungen filir AIF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaften, welche auslindische AIF
verwalten, die weder in den Mitgliedstaa-
ten der Europidischen Union noch in den
Vertragss 19 55; fiir Anbieter konsolidier-
ter Datenticker (CTP) 1 65; fiir die Be-
reitstellung von Informationen 17 3; fuir
genehmigte Meldemechanismen (ARM)
1 66; fir genehmigte Veréffentlichungs-
systeme (APA) 1 64; Unzulissigkeit des
Vorbehalts des Riicktritts und des Wider-
rufs 22 18

Befreiung 16 51; einer auslindischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft von Bestimmun-
gen der Richtlinie 2011/61/EU 19 59;
von der Ubersendung des Stiickeverzeich-
nisses 21 23; von der Verpflichtung zur
Veroftentlichung und zur Abgabe eines
Angebots 22 37; von Formvorschriften 21
16

Befreiungen fiir gemeinniitzige Projekte
und Religionsgemeinschaften 11 2c; fir
Schwarmfinanzierungen 11 2a; fiir soziale
Projekte 11 2b

Befreiungstatbestinde 22¢ 9

Befugnis zur Aussetzung und Befugnis zur
Ubersendung auf Verlangen 21 21

Befugnisse 12 24; der Aufnahmemitglied-
staaten 1 85; der Bundesanstalt 10 18; der
Bundesanstalt gegeniiber dem Betreiber
des Bundesanzeigers 16h 14; der EBA zur
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voriibergehenden Intervention 2 41; der
ESMA zur voriibergehenden Intervention
2 40; zur Sicherung des Finanzsystems 16
14; der zustandigen Behorden 9 32; 15 23

Befugnisiibertragung 8 23; 12 30

Begrenzung von Leverage 19 274; von Le-
verage durch die Bundesanstalt 19 215

Bei der letzten Priifung festgestellte Mingel
16b 15

Beilegung von Meinungsverschiedenheiten
519f.

Bekanntgabe und Zustellung 11 5; 22 43

Bekanntmachung 12 29; von Beschliissen
13 17; von bestandskriftigen Maf3nahmen
und unanfechtbar gewordenen BufBigeld-
entscheidungen 19 341a; von BufBgeld-
entscheidungen 11 26¢; von MaBnahmen
6 50a; 11 26b; 16 123; von MaBnahmen
und Sanktionen wegen VerstoBen gegen
die Verordnung (EU) Nr. 596/2014, die
Verordnung (EU) 2015/2365 und die
Verordnung (EU) 2016/1011 16 125; von
MaBnahmen und Sanktionen wegen Ver-
stoben gegen Transparenzpflichten 16
124; von MaBnahmen und Sanktionen
wegen Verstofen gegen Vorschriften der
Abschnitte 9 bis 11 und gegen die Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 16 126; des
Musterverfahrens; Anmeldung eines An-
spruchs 18 10; von sofort vollziehbaren
MaBnahmen 19 7a; der Tatsache durch
die Bundesanstalt 11b 5; des Vergleichs;
Austritt 18 19

Bekanntmachungen 18a 3

Belastbarkeit der Systeme, Notfallsiche-
rungen (,,circuit breakers”) und elektro-
nischer Handel 1 48

Belastung 19 275 1

Benachrichtigung tiber Anderungen 16f 5

Benennung eciner Kontaktperson 16h 4;
der zustindigen Behorden 1 67

Berechnung des Stimmrechtsanteils fiir die
Mitteilung nach § 38 Absatz 1 Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes 16a 13

Berechtigte Interessen fiir eine verzogerte
Veroffentlichung 16a 6

Bereitstellung 12 13; von Informationen
fiir Transparenz- und andere Berechnun-
gen 2 22

Bericht 15 38 .

Berichte iiber Derivate 19b 38; und Uber-
priifung 1 90; 2 52

Berichterstattung 20 18; iiber das Bewer-
tungsverfahren 19e 38; hinsichtlich wei-
terer Anlagevorschriften und der Verlet-
zung von Anlagegrenzen 19e 40

Berichtigung Loschung, Kennzeichnung
und Uberpriifung 18a 4
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Berichtsentwurf 16b 20

Berichtspflichten bei der Ausfiihrung von
Auftrigen, die sich nicht auf die Portfolio-
verwaltung beziehen 17 59; bei der Port-
folioverwaltung 17 60; im Hinblick auf
geeignete Gegenparteien 17 61

Berichtszeitraum 19e 6, 21

Beriicksichtigung auslindischer Borsen-
kurse 22c¢ 6; inlindischer Borsenkurse
22c¢ 5; von Vorerwerben 22c¢ 4

Berufsgeheimnis 1 76; 9 35; 15 27

Berufsqualifikationen als Sachkundenach-
weis 16g 4

Bescheinigung der Bundesanstalt 19 335

Beschluss der Gesellschafterversammlung
des Bieters 22 25

Beschliisse der Anleger 19 259

Beschlussfassungsverfahren 5 39

Beschrinkte Geltendmachung von Pfand-
und Zurtickbehaltungsrechten 21 4; Gel-
tendmachung von Pfand- und Zuriick-
behaltungsrechten bei dem Kommissions-
geschift 21 30; Geltendmachung von
Pfand- und Zuriickbehaltungsrechten bei
der Sammelverwahrung 21 9

Beschrinkung von Leverage und Belas-
tung 19 263

Beschrinkungen in Bezug auf Finanz-
instrumente 3 3

Beschwerde 16 113

Beschwerdeausschuss 5 58 f.

Beschwerdeentscheidung Vorlagepflicht
2256

Beschwerden und Rechtsbehelfe 12 19

Beschwerdeverfahren 19 342

Besondere Anforderungen an die Priifung
von Dienstleistungen und von Neben-
dienstleistungen 19e 23; Anforderungen
an  Kapitalverwaltungsgesellschaften 19
172; Anforderungen an multilaterale Han-
delssysteme 16 74; Anforderungen an or-
ganisierte Handelssysteme 16 75; Auf-
gaben 19 6; Befugnisse nach der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014der
Verordnung (EU) 2016/1011, der Verord-
nung (EU) 2019/2088 und der Verord-
nung (EU) 2020/852 16 10; Berichterstat-
tung tber Verkehrswerte 19e 39;
Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwal-
tungsgesellschaften, die geschlossene AIF
verwalten, und fiir geschlossene AIF 19
353; Ubergangsvorschriften fiir Alters-
vorsorge-Sondervermogen 19 347; Uber-
gangsvorschriften fur Gemischte
Sondervermégen und Gemischte Invest-
mentaktiengesellschaften 19 348; Uber-
gangsvorschriften fiir Hedgefonds und
offene Spezial-AIF 19 350; Ubergangsvor-

schriften  fiir  Immobilien-Sonderver-
mogen 19 346; Ubergangsvorschriften fiir
Sonstige Sondervermogen und Sonstige
Investmentaktiengesellschaften 19  349;
Verhaltensregeln bei der Erbringung von
Anlageberatung und Finanzportfoliover-
waltung 16 64; Vorschriften fur die Zu-
sammenarbeit bei grenziiberschreitender
Verwaltung und grenziiberschreitendem
Vertrieb von AIF 19 11; Vorschriften hin-
sichtlich des Jahresabschlusses und des La-
geberichts 19 291

Besondere Anforderungen fir MTF 1
19; fir OTF 1 20

Besonderheiten bei Anlagen in Immobi-
lien 19d 30; bei Anlagen in sonstigen
Sachwerten 19d 33; bei Anlagen von Spe-
zial-AIF 19d 34; bei der Investment-
aktiengesellschaft mit fixem Kapital und
der geschlossenen Investmentkommandit-
gesellschaft 19e 46; fur die Verwaltung
inlindischer OGAW durch EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaften 19 52; fiir die
Verwaltung von EU-OGAW  durch
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften
19 50; bei Investmentanteilen, Bankgut-
haben und Verbindlichkeiten 19d 29; bei
Vermogensgegenstinden mit dem Cha-
rakter einer unternehmerischen Betei-
ligung 19d 32

Bestandsliste 16£6

Bestandteile des Jahresberichts 19d 7

Bestellung des gemeinsamen Vertreters in
den Anleihebedingungen 13 8

Bestimmung der Bundesrepublik Deutsch-
land als Referenzmitgliedstaat einer aus-
lindischen ~ AIF-Verwaltungsgesellschaft
19 56; des Wertes der Gegenleistung 22¢
7; der wesentlichen Bedeutung der Ge-
schifte eines Handelsplatzes in einem
Aufnahmemitgliedstaat 17 90

Bestimmungen iiber den Priifungsinhalt;
festgesetzte Priifungsschwerpunkte 16b
13

Bestmogliche Ausfilhrung von Kunden-
auftrigen 16 82

Beteiligte am Beschwerdeverfahren 22 52;
des Musterverfahrens 18 9

Beteiligung der Bundesanstalt und Mittei-
lungen in Strafsachen 16 122; 19 341; an
Immobilien-Gesellschaften 19 234; an
Zusammenfiithrungssystemen 17 16a

Beteiligungen von Immobilien-Gesell-
schaften an Immobilien-Gesellschaften 19
238

Betrieb eines multilateralen Handelssystems
oder eines organisierten Handelssystems
16 72
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Beurteilung 1 13; der Angemessenheit und
damit verbundene Aufbewahrungspflich-
ten 17 56; der Eignung und ZweckmiBig-
keit sowie Berichtspflicht gegentiber
Kunden 1 25; der Ertragslage 19e 17; der
Vermogens- und Finanzlage 19e 16

Beurteilungszeitraum 1 12

Bewerter 19 216; Hiufigkeit der Bewer-
tung und Berechnung 19 212

Bewertung 19 168; 20 19; von Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften 19d
31; Bewertungsverfahren, Bewerter 19
271; Bewertungsverfahren und Bewerter
19 278; Bewertungsverfahren und Bewer-
ter; Hiufigkeit der Bewertung 19 286; auf
der Grundlage geeigneter Bewertungs-
modelle 19d 28; auf der Grundlage von
handelbaren Kursen 19d 27; von Markt-
entwicklungen 5 32

Bewertungsverfahren 19 169; 19e 32

Bezeichnung der zu tbermittelnden Da-
teien 19¢ 5

Bezeichnungen zur Unabhingigen Hono-
rar-Anlageberatung 16 94

Bezeichnungsschutz 19 3

Beziehungen zu Wirtschaftspriifern 1 77

Bilanz 19d 21

Billigung des Verkaufsprospekts 11 8

Bindende Vermittlung 1 82

Biodiversitit, Wiederherstellung 8 15

Borsen und weitere Begriffsbestimmungen
62

Borsenordnung 6 16

Borsenpreis 6 24

Borsenrat 6 12

BuBgeldvorschriften 6 50; 10 24; 13 23;
19 340; 22 60; zur Rechnungslegung 11
30

Clearingpflicht fiir iiber geregelte Mirkte
gehandelte Derivate und Zeitrahmen fiir
die Annahme zum Clearing 2 29

Dach-Hedgefonds 19 225

Darlehensgewihrung an Immobilien-Ge-
sellschaften 19 240

Darstellung und Beurteilung der getroffe-
nen Vorkehrungen zur Verhinderung von
Geldwische und von Terrorismusfinan-
zierung 19e 13; der rechtlichen, wirt-
schaftlichen und organisatorischen
Grundlagen 19e 8, 45

Das cinheitliche Registrierungsformular 9 9

Datenbereitstellungsdienstleistungen 1
59ff.

Datenschutz 1 78; 4 101;5 71; 9 36; 15 28

Datensicherheit 18a 6

Dateniibersicht 19e 20
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Dauer des Bestehens des Emittenten 6a 3;
der Speicherung 16g 11; 16h 7

Definition von geschlossenen AIF im Sinne
von § 353 19 352a

Delegation von Aufgaben und Pflichten 5
28

Delegierte Rechtsakte 1 89f.

Depotgeschift 16b 12

Depotunterschlagung 21 34

Der Basisprospekt 9 8; Prospekt 9 6

Derivate 2 28ff;; 7 5; gemill Anhang I
Abschnitt C Nummer 10 der Richtlinie
2014/65/EU 17 8

Die Prospektzusammenfassung 9 7

Dienstleister mit Sitz in einem Drittland
17 32

Dienstleistungen mit nichtkomplexen In-
strumenten 17 57; fiir professionelle Kun-
den 129a

Direkter elektronischer Zugang 16 77; 17
20

Diskriminierungsfreier Zugang zu einem
Handelsplatz 2 36; Zugang zu einer zen-
tralen Gegenpartei 2 35; Zugang zu Refe-
renzwerten und Genehmigungspflicht 2
37

DLT, Berichterstattung und Uberpriifung 3
14

DLT Pilot Regime 3; Begriffsbestimmun-
gen 3 2; Gegenstand und Anwendungs-
bereich 3 1

DLT-Marktinfrastrukturen, Zusammen-
arbeit 3 11; zusitzliche Anforderungen 3
5

DLT-MTEF, Anforderungen und Ausnah-
men 3 4; besondere Genehmigung flir
den Betrieb 3 8

DLT-SS, Anforderungen und Ausnahmen 3
5; besondere Genehmigung fiir den Be-
trieb 3 9

DLT-TSS, Anforderungen und Ausnahmen
3 6; besondere Genehmigung fiir den Be-
trieb 3 10 B

Dokumentation Uberpriifung 19b 31

Drittlandfirmen, Erbringung von Leistun-
gen 139

Drittverwahrung 21 3

Druckausstattung der Wertpapiere 6a 8

E-Geld-Token 4 48ff.; Anforderungen an
alle Emittenten 4 48ff; Signifikante 4
56

Eigengeschifte von Fihrungskriften 15 19

Eigenhindler Selbsteintritt 21 31

Eigenmittel 19e 10

Eigentumsvermutung fiir den Inhaber
elektronischer Wertpapiere 14 27

Eignung des Dritten 16h 12



Magere Zahlen = Paragraphen bzw. Artikel

Einberufung der Gliubigerversammlung
139

Einbeziehung von Wertpapieren in den
regulierten Markt 6 33

Einfiihrung 6 38; 6a 52

Einhaltung von Gesetz und Anlagebedin-
gungen 19e 28; der Vorschriften (,,Com-
pliance®) 17 22

Einreichung der Anzeigen 16g 7; bei der
Bundesanstalt 19d 4

Einsatz von Derivaten 19e 33; von Deri-
vaten, Wertpapier-Darlehen und Pensi-
onsgeschiften 19b 2; von Mitarbeitern in
der Anlageberatung, als Vertriebsbeauf-
tragte, in der Finanzportfolioverwaltung
oder als Compliance-Beauftragte; Verord-
nungsermichtigun 16 87

Einschreiten gegen unerlaubte Investment-
geschifte 19 15

Einsichtnahme 18a 5

Einstellung des Vertriebs von AIF 19 315

Eintragungen 18a 2

Einzelanlageschwellen flir nicht qualifi-
zierte Anleger 10 6

Einzelanzeigen und Moglichkeit der Zu-
sammenfassung von Anzeigen; Vollmacht
19c 2

Einzeleintragung 14 8; Verfligungen iiber
elektronische Wertpapiere 14 24 ff.

Elektronische Einreichung 10 22

Elektronische Schuldverschreibungen
in Sammeleintragung 21 9b

Elektronischer Wertpapiere, Bulgeld-
vorschriften 14 31; Sondervorschriften 14
28 ff.

Elektronisches Wertpapier 14 2

Emissionszertifikate 7 6

Emittenten aus Drittstaaten 6a 10

Emittentenbezogene Anlagegrenzen 19
210

Emittentengrenzen 19 206

Endgiiltiger Emissionskurs und endgtiltiges
Emissionsvolumen der Wertpapiere 9 17

Energiederivatkontrakte in Bezug auf Ol
und Kohle sowie EnergiegroBhandelspro-
dukte 17 6

EnergiegroBhandelsprodukte die effektiv
geliefert werden miissen 17 5

Entbiindelung und Disaggregation von
Marktdaten 17 88

Entschidigungseinrichtung 19 32

Entwicklungsférderungsfonds, besonde-
re Vorschriften 19 292a; zusitzliche Orga-
nisationsanforderungen 19 28a

Entwicklungsrechnung flir das Sonder-
vermogen 19d 13

Entzug der Zulassung 1 43, 62; von Zulas-
sungen 1 8

Sachverzeichnis

Erbbaurechtsbestellung 19 232

Erbringung von Dienstleistungen auf Ver-
anlassung des Kunden 1 42; von Dienst-
leistungen tber eine andere Wertpapier-
firma 1 26; von Wertpapierdienstleistun-
gen und Wertpapiernebendienstleistungen
iber ein anderes Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen 16 71

Erfiillung durch Ubertragung von Mit-
eigentum am Sammelbestand 21 24

Erganzende Angaben der Angebotsunter-
lage 22¢ 2

Erginzungsanzeigen 19¢ 6

Ergebnis der Priifung der Bundesanstalt 16
109

Erlangen von Kontrolle 19 288

Erlass technischer Regulierungsstandards
12 31

Erlaubnis 6 4; 16 102; zum Geschifts-
betrieb 19 20

Erlaubnisantrag flir eine AIF-Kapitalver-
waltungsgesellschaft und Erlaubnisertei-
lung 19 22; fiir eine OGAW-Kapitalver-
waltungsgesellschaft und Erlaubnisertei-
lung 19 21; und Erlaubniserteilung bei
der extern verwalteten OGAW-Invest-
mentaktiengesellschaft 19 113

Erlduterung des Priifungsberichts 16b 21

Erlduterungen 19e 19

Erleichterung des Zugangs zu Informatio-
nen7 8

Erl6schen und Authebung der Erlaubnis 19
39

Ermachtigung zur Verfligung iiber das Ei-
gentum 21 13

Ermichtigungen 6 34; zur Verpfindung
2112

Ermittlung des Anrechnungsbetrags fiir
strukturierte  Investmentvermogen 19b
22; der Anteilwerte 19e 31

Ermittlungsbefugnisse der Bundesanstalt
22 40

Errichtung einer Zweigniederlassung 1 35,
39

Erstellung und Bekanntmachung von Jah-
resberichten 11 23; eines Prospekts auf
freiwilliger Basis 9 4; von Verkaufspro-
spekt, Basisinformationsblatt und wesent-
lichen Anlegerinformationen 19 164; von
Verkaufsprospekt und Basisinformations-
blatt 19 268

Erstmalige Anwendung 16i 10; Mittei-
lungs- und Veréffentlichungspflichten 16
127

Erteilung der Erlaubnis fiir eine auslin-
dische AIF-Verwaltungsgesellschaft 19 58;
der Zulassung 1 41

Ertrags- und Aufwandsrechnung 19d 11
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Sachverzeichnis

Ertragsverwendung 19 252

Erweiterte Anlagegrenzen 19 208

Erweiterung des Musterverfahrens 18 15

Erwerb von Anteilen an Investmentver-
mogen 19 207; der Beteiligung; Wert-
ermittlung durch Abschlusspriifer 19 236;
strukturierter Produkte 19b 33; und Ver-
juferung von Vermogensgegenstinden
19e 36; von Vermogensgegenstinden im
Ausland 19e 37

ESMA-Register 4 109 ff.

ESMA-VO 5

ESRB, Verhiltnis 5 36

Europaische Durchbrechungsregel 22 33b;
Fonds fiir soziales Unternehmertum 19
338; langfristige Investmentfonds 19 338a;
Risikokapitalfonds 19 337

Europiische Aufsichtsbehérden, Berufs-
geheimnis 5 70; gemeinsame Gremien 5
54ff.; Gemeinsamer Ausschuss 5 54ff;
Haftung 5 69; Personal 5 68; Sitzungs-
abkommen 5 74; Sprachenregelung 5 73

Europaiischer Pass 22 11a

Europiisches Verhinderungsverbot 22 33a

EU-Wachstumsprospekt 9 15; 9b 28 ff.

EU-Wiederaufbauprospekt 9 14a; zeitli-
che Begrenzung 9 47a

Evaluierung 16 113a

Exekutivdirektor der Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde 5 51 ff.

Externe Abwicklungssysteme 6 21; Kapital-
verwaltungsgesellschaften 19 18

Fehler Mangel, sonstige Erkenntnisse 16b 2

Finanzanalysen und Marketingmitteilun-
gen 17 36

Finanzaufsicht, europiisches Sysgtem 5 2

Finanzierung des Angebots 22 13

Finanzinformationen, Aufmachung 7a 9;
fiir Garantiegeber 7a 8; fiir geschlossene
Fonds 7a 7; fiir Kreditinstitute 9a 4; Min-
destinhalt in der Prospektzusammenstel-
lung 9a 1; fiir Nichtfinanzunternehmen,
die Dividendenwerte emittieren 9a 2; fiir
Nichtfinanzunternehmen, die Nichtdivi-
dendenwerte emittieren 9a 3; fiir Ver-
sicherungsgesellschaften 9a 5; fiir Zweck-
gesellschaften, die forderungsbesicherte
‘Wertpapiere emittieren 7a 6

Finanzvorschriften der Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde 5 62 ff.

Firma 19 146, 157; und zusitzliche Hin-
weise im Rechtsverkehr 19 118, 134

Form des Antrags 16¢ 10; und Inhalt der
Mitteilung der Tatsache und der Ver-
offentlichung an die Bundesanstalt 11b 4

Format und Inhalt des Basisinformations-
blatts 12 1
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Formular 16f 4

Fragebogen Beschreibung der identifizier-
ten Mingel und sonstigen Erkenntnisse
16b 18

Freiheit der Wertpapierdienstleistung und
der Anlagetitigkeit 1 34

Freiverkehr 6 48

Fremdbezug von Dienstleistungen 19e 34

Frist Anmeldung, Nachweis 13 10; und
Form 22 51; und Form der Veroffent-
lichung 11 9; und Form der Veroffent-
lichung eines Vermogensanlagen-Infor-
mationsblatts 11 13a

Fithrung von Aufzeichnungen tiber Kun-
denauftrige und Handelsentscheidungen
17 74; von Aufzeichnungen tiber Rechte
und Pflichten der Wertpapierfirma und
des Kunden 17 73

Fiir einen Kunden potenziell nachteilige In-
teressenkonflikte 17 33

Gebiihren und Auslagen 10 23; 11 27; 22
47; und Entgelte 6 17

Geeignete Gegenparteien 17 71

Geeignetheitsbeurteilung und Geeignet-
heitserklirung 17 54

Gegenleistung 22 31

Gegenstand 15 1; und Anwendungsbereich
2 1; 17 1; Anwendungsbereich und Aus-
nahmen 9 1; der Kostenentscheidung im
Ausgangsverfahren 18 24; der Priifung 16i
3; der Verschmelzung; Verschmelzungs-
arten 19 181

Gehandelte Finanzinstrumente 16c 7

Geldmarktfonds 19 338b

Geldmarktinstrumente 17 11; 19 194

Gelegentliche Erbringung von Wert-
papierdienstleistungen 17 4

Geltendmachung von Anspriichen der
Anleger 19 78, 89

Geltung fiir Mitverpflichtete 13 22; von
Vorschriften des Gerichtsverfassungsgeset-
zes und der Zivilprozessordnung 22 58;
fiir Wechsel und auslindische Zahlungs-
mittel 6 51

Geltungsbereich 12 2; 16b 1; 19 287; 19d
1

GemiB der Richtinie 2009/65/EG und
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
ibermittelte Informationen 17 51

Gemeinsame Bestimmungen flir die Beur-
teilung der Geeignetheit bzw. Angemes-
senheit 17 55

Gemeinsamer Vertreter der Gliubiger 13 7

Gemischte Investmentvermogen 19 218

Genehmigung der Anlagebedingungen 19
163, 267; des Feederfonds 19 171; einer
spateren Veroffentlichung 2 7, 11; des



Magere Zahlen = Paragraphen bzw. Artikel

Vergleichs 18 18; der Verschmelzung 19
182

Geregelte Mirkte 1 44 ff.

Gerichte flir Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmesachen 22 66

Gerichtliche Entscheidung bei der Voll-
streckung 22 65

Gesamtgrenze Derivate 19 197

Geschifte mit geeigneten Gegenparteien 1
30; 16 68

Geschiftliche Entwicklung im Berichts-
jahr 19e 15

Geschiftsfithrung 19 128; Beirat 19 153

Geschiiftsleiter 16 81

Geschiftsleitung des Borsentrigers 6 4a

Geschiftsplan 16¢ 4

Geschlossene Master-Feeder-Struktu-
ren 19 272aff.

Gesellschaftskapital 19 115

Gesellschaftsvermogen 19 131, 156

Gesellschaftsvertrag 19 125, 150

Getrennte Vermogensverwahrung 16d 10

Gewihrleistete Vermogensanlagen 11a 14

Gewinn- und Verlustrechnung 19d 22

Gleichwertigkeit der Anforderungen an
den Jahresabschluss 16e 17; der Anforde-
rungen an den Zwischenlagebericht 16e
13; der Anforderungen an die Ausnahmen
von der Zurechnung von Stimmrechten
im Sinne des § 34 Absatz 4 des Wert-
papierhandelsgesetzes 16e 8; der Anforde-
rungen an die Fristen fiir die Veroffent-
lichungspflichten des Emittenten 16e 5;
der Anforderungen an die im Lagebericht
enthaltenen Informationen 16e 12; der
Anforderungen an die Verantwortlichkeit
16e 14; der Anforderungen an die Ver-
offentlichungspflichten des Emittenten in
Bezug auf die Gesamtzahl der Stimmrech-
te 16e 7; der Anforderungen an die Ver-
Sffentlichungspflichten des Emittenten in
Bezug auf eigene Aktien 16e 6; der An-
forderungen an Mitteilungspflichten des
Emittenten 16e 9; der Anforderungen bei
einem Konzernabschluss 16e 16; der Be-
stitigung 11c 2

Gleichwertigkeitsbeschluss 2 47

Grenziiberschreitende Angebote 22 24

grenziiberschreitender Vertrieb im In-
land, Informationspflichten nach Wider-
ruf 19 295b; Widerruf 19 295a

Grunderwerbsteuer bei Ubergang eines
Immobilien-Sondervermégens 19 100a

Grundlagen und Abgrenzung 19b 5

Grundsatz 19b 23; 22¢ 3

Grundsitze der Auftragsausfiihrung 17 66;
fiir den Umgang mit Interessenkonflikten
17 34

Sachverzeichnis

Giiltigkeit des Prospekts, des Registrie-
rungsformulars und des einheitlichen Re-
gistrierungsformulars 9 12; des Verkaufs-
prospekts 11 8a

Gutglaubiger  Erwerb
Wertpapiere 14 26

elektronischer

Haftung 19 77, 88; fiir die Angebotsunter-
lage 22 12; bei fehlendem Prospekt 10 14;
bei fehlendem Verkaufsprospekt 11 21;
bei fehlendem Wertpapier-Informations-
blatt 10 15; bei fehlerhaftem Borsenzulas-
sungsprospekt 10 9; bei fehlerhaftem Ver-
kaufsprospekt 11 20; bei fehlerhaftem
Wertpapier-Informationsblatt 10 11; bei
sonstigem fehlerhaften Prospekt 10 10;
bei unrichtigem oder fehlendem Ver-
mogensanlagen-Informationsblatt 11 22

Haftungsausschluss bei fehlerhaftem Pro-
spekt 10 12; bei fehlerhaftem Wertpapier-
Informationsblatt 10 13

Halbjahres- und Liquidationsbericht 19
122

Halbjahresbericht 19 103; 19d 17

Halbjahresfinanzbericht 16 115

Handel und Abschluss von Geschiften tiber
MTF und OTF 1 18

Handelbarkeit der Wertpapiere 6a 5

Handeln als General-Clearing-Mitglied 16
78

Handelsbestand 22 20

Handelspflichten fiir Wertpapierfirmen 2
23

Handelstage 16 47

Handelsteilnehmer 16¢ 8

Handelsiiberwachungsstelle 6 7

Handlungen des Vorstands der Zielgesell-
schaft 22 33

Hiufigkeit Anpassung 19b 30; der Bewer-
tung, Offenlegung 19 279; der Bewertung
und Berechnung; Offenlegung 19 217,
272

Haushaltsplan, Ausfiihrung und Kontrolle
5 64

Hedgefonds 19 283

Herausgabe von Kommunikationsdaten 16
7

Hinterlegung des Verkaufsprospekts und
des Vermogensanlagen-Informationsblatts
11 14

Hinweisgeberverfahren 16 58

Hochfrequente algorithmische Handels-
technik 17 19

Identifikation des Positionsinhabers und
seiner Kontaktperson beim Betreiber des
Bundesanzeigers 16h 9

Immobilien-Sondervermdégen 19 230
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Inanspruchnahme einer
Mindestinformationen 9¢ 2

Indirekte Clearingvereinbarungen 2 30

Information mittels eines dauerhaften Da-
tentrigers 19 167

Informationen tber die Ausfithrungsqua-
litit 6 26e; tiber die Kundeneinstufung
17 45; iiber die Wertpapierfirma und ihre
Dienstleistungen fiir Kunden und poten-
zielle Kunden 17 47; iiber Finanzinstru-
mente 17 48; iiber Kosten und Neben-
kosten 17 50; zum Schutz von Kunden-
finanzinstrumenten und Kundengeldern
17 49; zum Thema Anlageberatung 17
52

Informationsaustausch 1 81; 16 109a; mit
der Deutschen Bundesbank 19 13; mit der
ESMA 15 33; mit Drittlindern 1 88

Informationsblitter 16d 4

Informationspflichten gegeniiber der
Bundesanstalt 19 86; gegentiber semipro-
fessionellen und professionellen Anlegern
und Haftung 19 307

Infrastruktur-Sondervermogen 19
260a ff.

Inhaber bedeutender Beteiligungen 6 6; 19
19

Inhalt 12 6; der Anzeige 16a 2; der Anzei-
gen 16g 8; und Aufbau des Klageregisters
18a 1; der Bescheinigung 16i 9; der Da-
tenbank 16g 9; der Einberufung, Be-
kanntmachung 13 12; und Format der
Veroftentlichung 16a 15; von Jahres-
abschliissen und Lageberichten 11 24; der
Mitteilung 16a 8, 12; und Umfang der
Berichterstattung 19d 3; Form und Ge-
staltung der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen 19 166; des Verkaufsprospekts
11 7; der Veroffentlichung 11b 2; 16a 4;
der Werbematerialien 12 9

Inlindische = Zweigniederlassung  und
grenziiberschreitender Dienstleistungsver-
kehr von auslindischen AIF-Verwaltungs-
gesellschaften, deren Referenzmitglied-
staat nicht 19 66; Zweigniederlassungen
und grenziiberschreitender Dienstleis-
tungsverkehr von EU-OGAW-Verwal-
tungsgesellschaften 19 51

Innenrevision 17 24

Insidergeschifte 15 8

Insiderinformationen 15 7

Insiderlisten 15 18

Insolvenzantrag Unterrichtung der Glau-
biger im Insolvenzverfahren 19 43

Ausnahme,

Insolvenzverfahren und Restrukturie-
rungssachen 13 19
Interessengruppe  Wertpapiere und

Wertpapiermairkte 5 37
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Interessenkollision 19 70, 85

Interessenkonflikte 1 23; 19 27; 19a 3;
19b 4

Internationale Zusammenarbeit 16 111

Investmentanteile 19 196

Investmentrechtliche Rechnungslegung
19d 5

Jahresabschluss, Feststellung 19 159a; und
Lagebericht 19 120; Lagebericht, Prii-
fungsbericht und Abschlusspriifer der ex-
ternen Kapitalverwaltungsgesellschaft 19
38

Jahresbericht 19 101, 135, 158; fiir EU-
AIF und auslindische AIF 19 67

Jahresfinanzbericht 16 114

Kapitalanforderungen 19 25
Kapitalverwaltungsgesellschaften 19 17
Klageregister 18 4

Klimaschutz 8 10

Klimawandel, Anpassung 8 11

KMU-Wachstumsmarkt 6 48a

KMU-Wachstumsmairkte 1 33

Kollektive Bindung 13 4

Konkurrierende Angebote 22 22

Konsultation vor einer Zulassung 1 84

Kontrollfunktion 19 76, 83

Konzernabschluss 16 117

Koordinatorfunktion 5 31 ff.

Koordinierung durch die ESMA und die
EBA 2 43; nationaler Positionsmanage-
mentmaBnahmen und Positionsbeschrin-
kungen durch die ESMA 2 44

Kosten der Verschmelzung 19 188

Kostenbasierte Bereitstellung von Markt-
daten 17 85

Kostenentscheidung im Rechtsbeschwer-
deverfahren 18 26

Kostenvorausbelastung 19 304

Kreditaufnahme 19 199, 254

Kreislaufwirtschaft 8 13

Kriterien fiir die bestmogliche Ausfiihrung
17 64

Kryptowerte, andere 4 4ff.; Insiderinfor-
mationen/-geschifte 4 87ff.; Verhin-
derung und Verbot von Marktmissbrauch
486f.

Kryptowerte-Dienstleistungen, Pflich-
ten aller Anbieter 4 66ff.; signifikante
Anbieter 4 85; Ubernahme eines Anbie-
ters 4 83f.; Zulassung von Anbietern 4
59 ff.

Kryptowerte-VO 4

Kryptowerte-Whitepaper 4 6 ff.

Kryptowerte-Whitepapers flir E-Geld-
Token 4 51; fiir vermogenswertereferen-
zierte Token 4 19



Magere Zahlen = Paragraphen bzw. Artikel

Kryptowertpapierregister 14 16ff.; Re-
gisterauszug 14 19; Veroffentlichung im
Bundesanzeiger 14 20

Kiindbarkeit von Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschiften 19b 26

Kunden 16 67; 16d 2

Kundeninformationen iiber das Wert-
papierdienstleistungsunternechmen ~ und
die Wertpapierdienstleistung im Rahmen
der Unabhingigen Honorar-Anlagebera-
tung 16d 3

Kundenkommunikation 16 64a

Kiindigung und Verlust des Verwaltungs-
rechts 19 99

Lagebericht 19d 23

Laufzeit von Vermogensanlagen 11 5a

Leerverkiufe 19 205, 265, 276

Legitime Handlungen 15 9

Leitung der Borse 6 15

Leitungsorgan 1 9

Liefer- und Zahlungsverpflichtungen; De-
ckung 19b 3

Liquiditits- und Absicherungsanlagen
19 292b

Liquidititsmanagement 19 30; 19a 6

Liquiditatsvorschriften 19 253

Marketingmitteilungen 4 53; 20 13

Market-Making-Systeme 6 26¢

Marktmanipulation 15 12; Verbote 4 91;
Vorbeugung und Aufdeckung 4 92

Marktsondierungen 15 11

Markttransparenz und -integritit 22 31 f.

Marktiiberwachung 2 39

MaBgebliche Beurteilungszeitriume 17 17;
Sprachfassung 19 303

MaBnahmen 12 16; bei Gefahr 19 42; ge-
gen Geschiftsleiter und Aufsichtsorgan-
mitglieder 19 40; im Krisenfall 5 18; bei
unzureichenden Eigenmitteln 19 41

Master-Feeder-Strukturen 19 277a

Mechanismus zur Begrenzung des Volu-
mens 2 5; zur Vermeidung doppelter oder
kollidierender Vorschriften 2 33

Mehrheitsbeschliisse der Gliubiger 13 5

Meldepflichten 16 22; von AIF-Verwal-
tungsgesellschaften 19 35

Meldung von Sanktionen an die ESMA 9
43; von VerstoBen 1 73; 6 3b; 9 41; 15 32

Meldungen der Bundesanstalt an die Euro-
paische Kommission 19 12; und Liste der
Finanzinstrumente 15 4

Merkmale sonstiger Derivatkontrakte in
Bezug auf Wihrungen 17 10

MiCAR 4; Anwendungsbereich 4 2; Eigen-
mittelanforderungen. 4 35; zustindige Be-
horden 4 93 ff.

Sachverzeichnis

Mikrofinanzinstitute 19 222
Mindestangaben und Aufmachung 9 13;
im Verkaufsprospekt 19 165, 269
Mindestbetrag der Wertpapiere 6a 2
Mindestinhalt des nicht konsolidierten
verkiirzten Abschlusses 16e 10
MindestpreisinderungsgroBe 6 26b
Mindestschutz 8 18
Miteigentum am Sammelbestand, Verwal-
tungsbefugnis des Verwahrers bei der
Sammelverwahrung 21 6
Mitgliedschaft in einem zugelassenen An-
legerentschidigungssystem 1 14
Mitteilung 22b 1; nach Artikel 17 Absatz 4
Unterabsatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 16a 7; eines beabsichtigten
Erwerbs 1 11; der Beendigung des offent-
lichen Angebots und der vollstindigen
Tilgung 11 10; durch Mutterunterneh-
men 16 37; der Verdffentlichung 16a 3c,
11, 17, 19; und Verdffentlichung durch
Dritte 16h 11
Mitteilungen an andere Stellen 16 110; an
die Bundesanstalt 22 45
Mitteilungspflicht 1 40; von systemati-
schen Internalisierern 16 79
Mitteilungspflichten 19 289; des Bieters
gegeniiber der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht 16e 19; der Bun-
desanstalt 19 177; beim Halten von
Instrumenten 16 38; fiir Inhaber wesentli-
cher Beteiligungen 16 43; des Melde-
pflichtigen 16 33; des Meldepflichtigen
gegentiber der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht 16e 3; bei Zusam-
menrechnung 16 39
Mittelverwendungskontrolle 11 5¢
Miindliche Verhandlung 22 54
Musterentscheid 18 16
Musterrechtsbeschwerdefiihrer 18 21
Musterverfahrensantrag 18 2

Nachhandelstransparenzanforderungen
fiir Handelsplitze im Hinblick auf Ak-
tien, Aktienzertifikate, borsengehandelte
Fonds, Zertifikate und andere vergleich-
bare Finanzinstrumente 2 6; fiir Han-
delsplitze im Hinblick auf Schuldver-
schreibungen, strukturierte Finanzpro-
dukte, Emissionszertifikate und Derivate
210

Nachtrage zum Prospekt 9 23

Nachweis mitgeteilter Beteiligungen 16 42

Name und Anschrift 16¢ 2

Namensgebung Fondskategorien 19 4

Nicht zugelassene Vermogensanlagen 11
5b

Nichtaufnahme von Informationen 9 18
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Nichtberiicksichtigung von Stimmrech-
ten 16 36; 22 36

Niederlegung 14 5

Notifizierung von Prospekten und Nach-
trigen und Mitteilung der endgiiltigen
Bedingungen 9 25; von Registrierungs-
formularen oder einheitlichen Registrie-
rungsformularen 9 26

Notifizierungsportal, technische Modali-
titen 9a 19 ff.

Nutzerabhingige Gebiihren 17 87

Offenlegung und Vorlage von Berichten
19 123, 160

Offenlegungspflicht bei

.. Kontrolle 19 290

Offentliche Bekanntgabe 12 27; Bekannt-

.. machung von Entscheidungen 1 71

Offentliches Angebot von Wertpapieren
oder Zulassung zum Handel an einem ge-
regelten Markt mittels eines nach MaB-
gabe des Rechts eines Drittlands erstellten
Prospek 9 29; Angebot von Wertpapieren
oder Zulassung zum Handel an einem ge-
regelten Markt mittels eines nach MaB-
gabe dieser Verordnung erstellten Pro-

_ spekts 9 28

Okologisch nachhaltige Wirtschafts-

. tatigkeiten 8 3 ff.

Okosysteme, Wiederherstellung 8 15

Order-Transaktions-Verhiltnis 6 26a

Ordnungsgeldvorschriften 11 31

OrdnungsgemiBe Geschiftsorganisation
19e 30

Organisation 19b 34; der Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde 5 40 ff.

Organisationspflichten 16 80; fiir geneh-
migte Meldemechanismen 16 60

Organisatorische Anforderungen 1 16, 47

Organisatorische Anforderungen 1 64 ff.

Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme
19 202

Organisiertes Handelssystem an einer Bor-
se 6 48b

Organisiertes Handelssystem an einer
Borse 6 48b

Ort der Gliubigerversammlung 13 11

Erlangen der

Paneuropiisches Paneuropéisches Pan-
europdisches Paneuropdisches Pri-
vates Pensionsprodukt 19 338¢

Paneuropiisches Privates Pensionspro-
dukt 16 32a

Peer Reviews 5 30

Pensionsgeschiifte 19 203

Personenbezogene Daten, Verarbeitung 6
22b

Personliche Geschifte 17 29
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Pfandverwahrung 21 17

Pflicht zur Bereitstellung von Referenz-
daten fiir die einzelnen Finanzinstrumen-
te 2 27; zum Fiihren von Aufzeichnun-
gen 2 25; zum Handel tber geregelte
Mirkte, MTF oder OTF 2 28; zur Mel-
dung von Geschiften 2 26; zur Veroffent-
lichung eines Prospekts und Ausnahmen
9 3; zur Veroftentlichung eines Verkaufs-
prospekts 11 6; zur Wahrung der Markt-
integritit 2 24; der Wertpapierfirmen, bei
der Portfolioverwaltung sowie der An-
nahme und Weiterleitung von Auftrigen
im bestmoglichen Interesse des Kunden
zu handeln 17 65; zur Zusammenarbeit 1
79

Pflichten des Borsentrigers 6 5; nach der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 19e 14;
des Emittenten 6 40; der Emittenten ge-
geniiber Wertpapierinhabern 16 48; der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle 19 176; des Market Makers
im Zusammenhang mit der Nichtberiick-
sichtigung von Stimmrechten 16e 4; des
Skontrofiihrers 6 28; beim Vertrieb von
EU-OGAW im Inland 19 309; der zu-
staindigen Behorden 2 16

Pflichterfiillung bei Einschaltung eines
Dritten 16h 13

Plattform fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
820

Platzierung von Kryptowerten 4 79

Portfoliokomprimierung 2 31

Positionsinhaberkategorien, aufgeschliis-
selte Positionsmeldungen 1 58

Positionslimits bei europaweit gehandel-
ten Derivaten 16 55; und Positionsmana-
gementkontrollen 16 54; und Positions-
managementkontrollen bei Warenderi-
vaten 1 57; bei Warenderivaten und
Positionsmeldungen 1 57 ff.

Positionsmanagementbefugnisse der
ESMA 2 45

Positionsmanagementkontrollen 6 26f;
bei Warenderivaten und Positionsmeldun-
gen 157 ff.

Positionsmeldungen 16 57; 17 83

Potenzieller Risikobetrag fiir das Markt-
risiko 19b 10

Pre-Marketing durch eine AIF-Verwal-
tungsgesellschaft 19 306b

Primebroker 19 31

Produktfreigabeverfahren fiir Konzep-
teure von Finanzinstrumenten 16d 11; fiir
Vertriebsunternehmen 16d 12

Produktintervention 16 15; seitens der
zustindigen Behorden 4 105; seitens der
zustindigen Behorden 2 42
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Produktiiberwachung, Ausnahme von
Anforderungen 1 16a; und Produktinter-
vention 2 39 ff.

Prognosegiite 19b 14

Prospekt, Aufmachung 9b 24 ff.; Daten fiir
die Klassifizierung 7a 11; Inhalt 9b 2ff;
Nachtrige 7a 18; Priifung und Billigung
9b 35ff.; Veroffentlichung 7a 10; Wer-
bung 7a 13ff; zu liefernde zusitzliche
Angaben 9b 18 ff.

Prospekthaftung 9 11; und Haftung fiir
die wesentlichen Anlegerinformationen
19 306

Prospektverantwortliche 10 8

Prospektzusammenfassung 9b 27

Priifer Unterschrift 16b 17

Priifpflichtiger Zeitraum 16i 4

Priifung und Bestitigung des Abschluss-
prifers 11 25; und Billigung des Pro-
spekts 9 20; der Einhaltung bestimmter
Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 648/
2012 und der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 16 32; des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts 19 121; der
Meldepflichten und Verhaltensregeln 16
89; der Organisationspflichten 16 59, 62;
von Unternehmensabschliissen und -be-
richten 16 106; der Verschmelzung 19
185; der Vollstindigkeit des Antrags 22¢
12

Priifungen nach § 88 Absatz 1 des Wert-
papierhandelsgesetzes 16b 8

Priifungs- und Berichtsgrundsitze fiir ex-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaften
19e 7; und Berichtsgrundsitze fiir Invest-
mentaktiengesellschaften und Investment-
kommanditgesellschaften 19e 43; und Be-
richtsgrundsitze fiir Sondervermégen 19e
25

Priifungsbeginn 16b 5

Priifungszeitraum 16i 6; und Berichts-
zeitraum 19e 12, 24; Priifungsdauer und
Unterbrechung der Priifung 16b 3

Publizitit 14 10

Qualifizierung als ein KMU 17 77

Qualitative Anforderungen 19b 29; Anfor-
derungen; Risikocontrolling 19b 13

Quantitative Vorgaben 19b 11

Rat der Aufseher 5 40 ff.

Rechnungslegung 19 148

Recht auf Einlegung eines Rechtsbehelfs 1
74

Rechte der Anleger 19 187; des Kommit-
tenten bei Nichtiibersendung des Stiicke-
verzeichnisses 21 25; von Wertpapierfir-
men 1 34 ff.

Sachverzeichnis

Rechtsbehelfe der Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde 5 60 ff.

Rechtsbeschwerde 18 20; zum Bundes-
gerichtshof 22 63

Rechtsfolgen der Verschmelzung 19 190

Rechtsform 19 91, 139; anwendbare Vor-
schriften 19 108, 124, 140, 149

Rechtsgrundlage des Emittenten 6a 1; der
‘Wertpapiere 6a 4

Rechtsmittel 9 40; 12 26

Rechtsstellung der Beigeladenen 18 14

Rechtsstreitigkeiten 19 62

Rechtsverlust 16 44; 22 59

RegelmiBige Uberpriifung der Voraus-
setzungen fur die Erstzulassung 1 21

Register 2 48; Unabhingiger Honorar-An-
lageberater 16 93

Registerfithrung 14 7

Registergeheimnis 14 10

Registrierung und Berichtspflichten 19
44; als ein KMU-Wachstumsmarkt 17 78

Registrierungsformular fiir Anteilsschei-
ne 9b 5; fiir Dividendenwerte 9b 2; ein-
heitliches 9b 3; fiir forderungsbesicherte
Wertpapiere 9b 10; fiir Nichtdividenden-
werte 9b 7f.; fiir Nichtdividendenwerte,
die von Drittlindern und deren regiona-
len und lokalen Gebietskorperschaften
begeben werden 9b 11; fiir Sekundir-
emissionen von Dividendenwerten 9b 4;
fiir Sekundiremissionen von Nichtdivi-
dendenwerten 9b 9; fiir Zertifikate, die
Aktien vertreten 9b 6

Richtigkeit und Vollstindigkeit des Jahres-,
Zwischen-, Auflésungs- und Abwick-
lungsberichts 19e 27

Richtlinien der Bundesanstalt 16 45

Risikobegrenzung 19b 7, 15

Risikofaktoren 9 16

Risikolage 19e 18

Risikomanagement 17 23; 19 29; 19a 5

Risikomischung 19 243, 262

Risikomischung, Arten 19 214

Risikoorientierung und Wesentlichkeit
19e 2

Riicknahme 19 227; von Anteilen, Ausset-
zung 19 98

Sachkunde des Compliance-Beauftragten
16g 3; des Mitarbeiters in der Anlagebera-
tung 16g 1; des Mitarbeiters in der Fi-
nanzportfolioverwaltung 16g 1b; des Ver-
triebsbeauftragten 16g 2; des Vertriebs-
mitarbeiters 16g 1a

Sachverstindigengruppe 8 24

Sammeleintragung 14 8; Sondervorschrift
149

Sammelurkunde 21 9a



Sachverzeichnis

Sammelverwahrung 21 5; Verlust von
Anteilscheinen 19 97

Sammlung von Informationen 5 35

Sanierungs- und Riicktauschplan 4 55

Sanierungs- und Riicktauschpline 4
46 f.

Sanierungsverfahren 5 25

Sanktionen bei Verstofen 1 70

Sanktionsausschuss 6 22

SanktionsmaBnahmen,
Durchsetzung 16 14

Satzung 19 110, 142

Schadenersatz 14 7; wegen unterlassener
unverziiglicher Verdffentlichung von In-
siderinformationen 16 97; wegen Ver-
offentlichung unwahrer Insiderinforma-
tionen 16 98

Schaffung wirksamer Mechanismen 12 28

Schiedsvereinbarungen 16 101

Schlussbemerkungen 16b 16

Schutz von Hinweisgebern 5 17a; von Was-
ser- und Meeresressourcen 8 12

SchutzmaBnahmen 5 38

Selbstauskunft bei der Vermittlung des
Vertragsschlusses iiber Wertpapiere im
Sinne des § 3¢ des Wertpapierprospektge-
setzes 16 65a; bei der Vermittlung des
Vertragsschlusses iiber Wertpapiere im
Sinne des § 6 des Wertpapierprospektge-
setzes 16 65 F

Senat fiir Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmesachen beim Oberlandesgericht 22
67

Sicherheitsleistungen 6 20

Signifikante E-Geld-Token 4 56

Signifikante  vermoégenswertereferen-
zierte Token 4 43

Sofortige Vollziehbarkeit 19 7; 22 42; Voll-
ziehung 10 20

Sofortiger Vollzug 11 26a; 16 13

Sonderregeln fiir das Bewertungsverfahren
19 249; fiir den Bewerter 19 250; fiir die
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
19 255; fiir die Bewertung 19 248; fiir die
Hiufigkeit der Bewertung 19 251

Sonderregelungen fiir die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen oder Aktien 19
223

Sondervermogen 19 92

Sonderverwahrung 21 2

Sonstige Angaben 19d 16; Anlageinstru-
mente 19 198; Benutzung von Borsenein-
richtungen 6 18; derivative Finanzinstru-
mente 17 7; Informationspflichten 19
308; Investmentvermdogen 19 220

Spitere WeiterverduBerung von Wert-
papieren 9 5

Sperrfrist 22 26

Befugnisse zur
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Sperrwirkung des Vorlagebeschlusses 18 7

Spezial-AIF, Abschlusspriifung 19 47; Jah-
resabschluss und Lagebericht 19 46

spezifische Kryptowerte-Dienstleistun-
gen, Pflichten 4 75 ff.

Sprache der Mitteilungen 16a 14; der Ver-
offentlichung 16a 3b

Sprachenregelung 9 27

Staatliche Schuldverschreibungen 6 37

Statthaftigkeit Zustindigkeit 22 48

Stellungnahme des Vorstands und Auf-
sichtsrats der Zielgesellschaft 22 27

Stichtag der Priifung und Berichtszeitraum
16b 4

Stimmrecht 13 6

Stimmrechtsausiibung 19 94

Strafantrag 21 36

Strafbarkeit im Falle der Zahlungseinstel-
lung oder des Insolvenzverfahrens 21 37

Strafvorschriften 6 49; 11 28; 16 119,
119a; 19 339

Streuung der Aktien 6a 9

Strukturierte Einlagen 16 96; 16d 13

Stiickelung der Wertpapiere 6a 6

Stiickeverzeichnis 21 18; beim Auftrag
zum Umtausch und zur Geltendmachung
eines Bezugsrechts 21 26; beim Auslands-
geschift 21 22

Synchronisierung von im Geschiftsver-
kehr verwendeten Uhren 1 50; 6 22a

Systematische Internalisierer fiir Aktien,
Aktienzertifikate, borsengehandelte
Fonds, Zertifikate und andere vergleich-
bare Finanzinstrumente 17 12; Internali-
sierer fiir Derivate 17 15; Internalisierer
fiir Emissionszertifikate 17 16; Internali-
sierer fir Schuldverschreibungen 17 13;
Internalisierer fiir strukturierte Finanz-
produkte 17 14

Systemrisiken 5 22 ff.

Tagesordnung 13 13

Tatigkeitsbericht 19d 8

Tauschverwahrung 21 10

Taxonomie-VO 8; Anwendungsbereich 8
1; Begriffsbestimmungen 8 2

Teilbereiche des regulierten Marktes mit
besonderen Pflichten fiir Emittenten 6
42

Teilgesellschaftsvermogen 19 117, 132

Tick-GroBen 1 49

Titel und Reihenfolge der Angaben 12 8

Tochterunternehmenseigenschaft 16 35

Transparenz bei der Berticksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken 20 6; bei der Be-
werbung  Okologischer oder sozialer
Merkmale in vorvertraglichen Informa-
tionen 20 8; bei der Bewerbung dkologi-
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scher oder sozialer Merkmale und bei
nachhaltigen Investitionen auf Internetsei-
ten 20 10; von EbAV und Versicherungs-
vermittlern 20 15; des Leistungsverspre-
chens 13 3; bei nachteiligen Nachhaltig-
keitsauswirkungen  auf  Ebene  des
Finanzprodukts 20 7; nachteiliger Nach-
haltigkeitsauswirkungen auf Ebene des
Unternehmens 20 4; bei den Strategien
fiir den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisi-
ken 20 3; der Vergtitungspolitik 20 5; in
vorvertraglichen Informationen bei nach-
haltigen Investitionen 20 9
Transparenzpflicht 17 89
Treuhandverhiltnis 19 245

Ubereignung elektronischer Wertpapiere

1425

Ubergangsbestimmung 19b 40

Ubergangsbestimmungen 1 95; 2 54; 13
24; zur Authebung des Verkaufsprospekt-

.. gesetzes 10 27

Ubergangsregelung 16g 12; zum CSR-
Richtlinie-Umsetzungsgesetz 16 136; fiir
die Kostenerstattungspflicht nach § 11 der
bis zum 2. Januar 2018 giiltigen Fassung
dieses Gesetzes 16 129; fiir die Mittei-
lungs- und Verdffentlichungspflichten fiir
Inhaber von Netto-Leerverkaufspositio-
nen nach § 30i in der Fassung dieses Ge-
setzes vom 6. Dezember 16 130; fiir die
Mitteilungs- und Veréffentlichungspflich-
ten zur Wahl des Herkunftsstaats 16 128;
fiir die Verjahrung von Ersatzanspriichen
nach § 37a der bis zum 4. August 2009
giiltigen Fassung dieses Gesetzes 16 131;
zum  Ersten Finanzmarktnovellierungs-
gesetz 21 43

Ubergangsrichtlinie 12 32

Ubergangsvorschrift zum Finanzmarkt-
integritatsstirkungsgesetz 16 141; zum
Fondsstandortgesetz 19 362; zum Gesetz
zur Umsetzung der Digitalisierungsricht-
linie 19 364; zum Gesetz zur weiteren
Stirkung des Anlegerschutzes 19 363; zu
§ 26 Absatz 7 Satz 3, § 82 Absatz 6 Satz 2
und § 85 Absatz 5 Satz 4 19 359; zu § 127
des Investmentgesetzes 19 352; zu § 342
Absatz 3 19 354; zur Rechnungslegung
und Priifung des im Verkaufsprospekt ent-
haltenen Jahresabschlusses und Lagebe-
richts 11a 15a; zur Richtlinie 2014/65/
EU iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente
16 138; zum Schwarmfinanzierung-Be-
gleitgesetz 16 142; fiir VerstoBe gegen die
§§ 38 und 39 in der bis zum Ablauf des 1.
Juli 2016 geltenden Fassung dieses Geset-
zes 16 137

Sachverzeichnis

Ubergangsvorschriften fiir auslindische
AIF-Verwaltungsgesellschaften und  fiir
andere Vertragsstaaten des Abkommens
iber den Europiischen Wirtschaftsraum
19 344; zum Bilanzrichtlinie-Umset-
zungsgesetz 19 356; zu den §§ 261, 262
und 263 19 353a; fiir inlindische und
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften 19
343; fiir offene AIF und AIF-Verwal-
tungsgesellschaften, die offene AIF ver-
walten, die bereits nach dem Investment-
gesetz reguliert waren 19 345; fiir offene
AIF und fiir AIF-Verwaltungsgesellschaf-
ten, die offene AIF verwalten, die nicht
bereits nach dem Investmentgesetz regu-
liert waren 19 351; fiir OGAW-Verwal-
tungsgesellschaften und OGAW 19 355;
zu § 285 Absatz 3 19 353b; zur Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 16 135

Ubermittlung der Daten 16h 10; von
Daten 6 26g; und Herausgabe markt-
bezogener Daten 16 8; von Insiderinfor-
mationen und von Eigengeschiften 16
26; personenbezogener Daten in Dritt-
staaten 15 29; und Verodffentlichung der
Angebotsunterlage 22 14; des Wert-
papier-Informationsblatts an die Bundes-
anstalt; Frist und Form der Verdffent-
lichung 10 5

Ubermittlungspflicht 4 99

Uberpriifung durch die Kommission 12
33; der enthaltenen Informationen 12 10;
der Verpflichtungen der Emittenten 7 7

Uberschreiten von Anlagegrenzen 19 211

Ubersendung des Priifungsberichts und des
Fragebogens 16b 19; des Stiickeverzeich-
nisses auf Verlangen 21 20

Ubertragbare Wertpapiere — amtliche No-
tierung 7 3; Wertpapiere — fairer, ord-
nungsgemﬁﬁer und efhizienter Handel 7 2;

.. Wertpapiere — freie Handelbarkeit 7 1

Ubertragung von Anteilen oder Aktien 19
277; auf eine andere Kapitalverwaltungs-

.. gesellschaft 19 100b

Ubertragungsformate 19c 4

Ubertragungsweg 19c 3

Uberwachung des Clearings von OTC-
Derivaten und Aufsicht tiber Transakti-
onsregister 16 30; durch die ESMA 2 19;
der Einhaltung der Regeln des geregeltes
Marktes und anderer rechtlicher Ver-
pflichtungen 1 54; der Einhaltung der
Regeln des MTF oder des OTF und an-
derer rechtlicher Verpflichtungen 1 31;
von Leerverkiufen 16 53; der Melde-
pflichten und Verhaltensregeln 16 88; der
Organisationspflichten 16 61

Uberwachungsbehorden 12 15
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Umfang ausschlaggebender und wichtiger
betrieblicher Aufgaben 17 30; der Be-
richterstattung 16b 10; der Beteiligung;
Anlagegrenzen 19 237; der Ermichtigung
zur Tauschverwahrung 21 11; von persén-
lichen Geschiften 17 28; der Priifung und
Schwerpunktbildung durch den Priifer
16i 5; der Zulassung 1 6, 60

Umsetzung 1 93

Umstiande unter denen eine Verhaltenswei-
se angenommen werden kann, die auf ei-
ne laut der Verordnung (EU) Nr. 596/
2014 verbotene Titigkeit hindeutet 17
82; unter denen in Bezug auf ein Finanz-
instrument schwerwiegende Verstofe ge-
gen die Regeln eines Handelsplatzes oder
marktstorende Handelsbedingungen bzw.
Syste 17 81; die erheblichen Schaden fiir
die Interessen der Anleger und das ord-
nungsgemilBe Funktionieren des Marktes
darstellen 17 80 .

Umwandlung in Feederfonds oder Ande-
rung des Masterfonds 19 180; von inlin-
dischen OGAW 19 213

Umweltverschmutzung,
und Verminderung 8 14

Umweltziele 8 9; Beeintrichtigung 8 17

Unabdingbarkeit der Verpflichtungen des
Kommissionirs 21 28

Unabhingige Anlageberatung 17 53

Unberiicksichtigte Derivate 19b 17

Unionsweite Geltung gebilligter Prospekte
924

UnrechtmibBige Offenlegung von Insider-
informationen 15 10

UnregelmaiBige Verwahrung, Wertpapier-
darlehen 21 15

Unterbrechung des Verfahrens 18 5

Unternehmen organisierte Mirkte und
multilaterale Handelssysteme mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europii-
schen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaa 16 90; mit Sitz in einem Dritt-
staat 16 91

Unterrichtung der Europiischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde im
Hinblick auf die Erlaubnis einer auslin-
dischen AIF-Verwaltungsgesellschaft
durch die Bundesansta 19 60

Unterrichtungspflichten des Priifers bei
Behinderung der Priifung 16i 7

Untersagung 16 105; des Angebots 22 15;
und Einstellung des Vertriebs von EU-
OGAW 19 311; des offentlichen Ange-
bots 11 18; der Preisfeststellung fiir aus-
lindische Wihrungen 6 11; der Veroffent-
lichung 11 17; des Vertriebs 19 314; von
Werbung 11 16

Vermeidung
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Unterschreitung des Anfangskapitals oder
der Eigenmittel 19 114, 130, 145, 155

Untersuchungsgrundsatz 22 55

Unterverwahrung 19 73, 82

Unverziigliche redliche und rasche Aus-
fithrung von Kundenauftrigen und Ver-
offentlichung nicht ausgeftihrter Kunden-
Limitauftrige fiir auf einem Handelsplatz
gehandelte 17 70

Unwahre Angaben iiber das Eigentum 21
35

Unwirksame Haftungsbeschrinkung; sons-
tige Anspriiche 10 16

Unzulissigkeit der ffentlichen Aufforde-
rung zur Abgabe von Angeboten 22 17;
von Teilangeboten 22 32

Unzuverlissigkeit von sanktionierten Per-
sonen 6 30; 16 2a

U-Wachstumsmirkte 16 76

Verinderliches Kapital, Kiindigung von
Kommanditanteilen 19 133; Kapital,
Riicknahme von Aktien 19 116

Verantwortlichkeit 16g 10

Verantwortung des Handelsteilnehmers fiir
Auftrige von mittelbaren Handelsteilneh-
mern 6 19a; und Zweck 19d 6

Verarbeitung personenbezogener Daten 12
21

VeriuBerung und Belastung von Ver-
mogensgegenstinden 19 260

VeriuBerungen nachrangiger berticksichti-
gungsfihiger Verbindlichkeiten 16 65b

Verbot und Einschrinkung von Erwerb und
VerduBerung 19 239; der Gewihrung un-
gerechtfertigter Leistungen 22 33d; von
Insidergeschiften und unrechtmiBiger
Offenlegung von Insiderinformationen 15
14; der Marktmanipulation 15 15

Verbote und Beschrinkungen 12 17

Verbotene Finanztermingeschifte 16 100

Vereinbarungen mit Drittstaaten zur
OGAW-Konformitit 19 296; mit einer
zentralen Gegenpartei und iiber Clearing
und Abrechnung 1 55; mit einer zentralen
Gegenpartei und tber Clearing und Ab-
rechnung in Bezug auf MTF 1 38; mit
Kleinanlegern und professionellen Kun-
den 17 58; bei Master-Feeder-Strukturen
19 175

Vereinfachte Offenlegungsregelung fiir Se-
kunddremissionen 9 14

Verfahren fiir die Erteilung der Zulassung
und die Ablehnung von Antrigen auf Zu-
lassung 1 7, 61; bel einer Handelspflicht 2
32

Verfolgung unerlaubter Investmentgeschaf-
te 19 16
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Verfiigbarkeit der Finanzberichte und
Zahlungsberichte 16a 20

Verfiigungen iiber Wertpapiere 21 17a

Verfiigungsbefugnis Treuhinderschaft, Si-
cherheitsvorschriften 19 93

Verfiigungsbeschrankung 19 246, 264

Verfiigungstransparenz 14 24

Vergabeverfahren 19e 41

Vergleichende Analyse der Zulassung von
und der Aufsicht iiber auslindische AIF-
Verwaltungsgesellschaften 19 64; Uber-
sicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
19d 14

Vergleichsvorschlag 18 17

Vergiitung Aufwendungsersatz 19 79, 89a

Vergiitungsgrundsitze und -praktiken 17
27

Vergiitungssysteme 19 37
Verhaltenspflichten Organisationspflich-
ten und Aufzeichnungspflichten 16b 11

Verhiltnis zu Wertpapierkunden 14 6

VerhiltnismaBigkeit der Mafinahme 12 18

Verkaufsprospekt 19 228; Anlagebedin-
gungen, Jahresbericht 19 173; beim Ver-
trieb von EU-AIF oder von auslindischen
AIF an Privatanleger 19 318

Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten
19 297

Verkiirzung der handelsrechtlichen Offen-
legungsfrist 11 26

Verleitung zu Borsenspekulationsgeschaf-
ten 6 26

Verlust des Provisionsanspruchs 21 27

Vermogensanlagen-Informationsblatt
1113

Vermogensaufstellung 19 247; 19d 10

Vermogensgegenstande in Drittstaaten;
‘Waihrungsrisiko 19 233

Vermdogensiibersicht 19d 9

Vermogensverwahrung und  Finanzsi-
cherheiten 16 84

Vermogenswertereferenzierter Token 4
16 ff.

vermogenswertereferenzierter Token,
Pflichten von Emittenten 4 27 ff.; Uber-
nahme von Emittenten 4 41 f.

Vermogenswertreserve 4 36 ff.

Veroffentlichung 22b 2; des Ausgabe- und
Riicknahmepreises und des Nettoinven-
tarwertes 19 170; eines Basisprospekts 6a
48a; der Entscheidung zur Abgabe eines
Angebots 22 10; von Entscheidungen 9
42; 15 34; erginzender Angaben 11 11;
der Gesamtzahl der Stimmrechte und
Ubermittlung an das Unternehmensregis-
ter 16 41; des Herkunftsstaates 16 5; von
Insiderinformationen 15 17; der Jahres-,
Halbjahres-, Zwischen-, Auflésungs- und

Abwicklungsberichte 19 107; von Mittei-
lungen und Ubermittlung im Wege der
Datenferntibertragung 16 49; des Pro-
spekts 9 21; der Zulassung 6a 51; zusitzli-
cher Angaben und Ubermittlung an das
Unternehmensregister 16 50
Veroffentlichung  eines  Prospekts,
Pflicht/Ausnahmen 10 3
Veroffentlichungen von Wertpapierfirmen
— einschlieBlich systematischer Internali-
sierer — nach dem Handel betreffend Ak-
tien, Aktienzertifikate, borsengehandelte
Fonds, Zerti 2 20; von Wertpapierfirmen
— einschlieBlich systematischer Internali-
sierer — nach dem Handel betreffend
Schuldverschreibungen, strukturierte Fi-
nanzprodukte, Emi 2 21
Veroffentlichungspflichten 19 313; nach
Beendigung des offentlichen Angebots 11
11a; des Bieters nach Abgabe des Ange-
bots 22 23; des Emittenten und Ubermitt-
lung an das Unternehmensregister 16 40;
und laufende Informationspflichten fur
EU-AIF und auslindische AIF 19 299;
und laufende Informationspflichten fiir
EU-OGAW 19 298
Veroffentlichungsrecht der Bundesanstalt
22 44
Verordnungsermichtigung 19 106
Verpfindung als Sicherheit fiir Verbind-
lichkeiten aus Borsengeschiften 21 12a
Verpflichtung zur gesonderten Offenle-
gung von Vorhandels- und Nachhandels-
daten 2 12; des Insolvenzverwalters 6 43;
16 24; zur kundengiinstigsten Ausfiihrung
von Auftrigen 1 27; Marktdaten diskrimi-
nierungsfrei bereitzustellen 17 86; Markt-
daten zu angemessenen kaufminnischen
Bedingungen bereitzustellen 17 84; zur
Offenlegung von Vorhandels- und Nach-
handelsdaten zu angemessenen kaufmin-
nischen Bedingungen 2 13; der systemati-
schen Internalisierer zur Offenlegung von
verbindlichen Kursofferten fiir Aktien,
Aktienzertifikate, borsengehandelte
Fonds, Zertifikate und a 2 14; der systema-
tischen Internalisierer zur Veroftentlichung
verbindlicher Kursofferten in Bezug auf
Schuldverschreibungen, strukturierte Fi-
nanzprodukte, Emiss 2 18; zur Veroffent-
lichung und zur Abgabe eines Angebots 22
35; zur Zusammenarbeit 15 25
Verpflichtungen von Wertpapierfirmen bei
der Bestellung vertraglich gebundener
Vermittler 1 29
Verringerte Prospektanforderungen 11a 15
Verringerung und Einschrinkung von Po-
sitionen oder offenen Forderungen 16 9
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Versagung der Erlaubnis 16 103; der Er-
laubnis einer Kapitalverwaltungsgesell-
schaft 19 23

Verschmelzung 19 281; eines EU-OGAW
auf ein OGAW-Sondervermogen 19 183;
mit Investmentaktiengesellschaften mit
verinderlichem Kapital 19 191; oder Spal-
tung des Masterfonds 19 179

Verschmelzungsinformationen 19 186

Verschmelzungsplan 19 184

Verschwiegenheitspflicht 6 10; 10 19; 11
4;1621;198;229

Versicherungsvertrag 12 12

VerstoB gegen die Vorlagevoraussetzungen
an das Oberlandesgericht 18 25

Verteilung der Skontren 6 29

Vertretung 13 14; der Gesellschaft, Ge-
richtsstand beim Vertrieb von EU-AIF
oder von auslindischen AIF an Privatanle-
ger 19 319

Verwahrung 19 72, 81; durch den Kom-
missiondr 21 29

Verwahrungsbuch 21 14

Verwaltung und Anlage 19 112, 129, 144,
154; von EU-AIF durch AIF-Kapitalver-
waltungsgesellschaften 19 53; von EU-
AIF durch auslindische AIF-Verwaltungs-
gesellschaften, fiir die die Bundesrepublik
Deutschland Referenzmitgliedstaat ist 19
65

Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des Bor-
sentrigers 6 4b

Verwaltungsrat der Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehorde 5 45 ff.

Verwaltungsrechtliche Sanktionen 12 22;
Sanktionen und andere verwaltungsrecht-
liche MaBnahmen 9 38; 15 30

Verwaltungsrechtliche Sanktionen 4
111 .

Verweigerung der Zulassung 6 35

Verweis, Aufnahme von Informationen 9¢

Verweise und Ersuchen nach Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 19 336
Verweismoglichkeiten der Bundesanstalt
an die Europiische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde 19 63

Verweisung 19 204

Verweisungen auf frithere Priiffungsberich-
te 16b 14

Verwendungsrechnung fiir das Sonder-
vermogen 19d 12; und Entwicklungs-
rechnung bei der Investmentkommandit-
gesellschaft 19d 24

Verzeichnis von der Handelspflicht unter-
liegenden Derivaten 2 34; geregelter
Mirkte 1 56

Vollziehung von Beschliissen 13 21
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Von den Aufnahmemitgliedstaaten zu tref-
fende Sicherungsmafinahmen 1 86

Vorbehalt der Gegenseitigkeit 22 33¢

Vorbereitung des Termins; Schriftsitze 18
12

Vorbeugung und Aufdeckung von Markt-
missbrauch 15 16

Vorhandelstransparenzanforderungen
fiir Handelsplitze im Hinblick auf Aktien,
Aktienzertifikate, borsengehandelte
Fonds, Zertifikate und andere vergleich-
bare Finanzinstrumente 2 3; fiir Handels-
plitze im Hinblick auf Schuldverschrei-
bungen, strukturierte Finanzprodukte,
Emissionszertifikate und Derivate 2 8

Vorlage von Berichten 19 137; an das
Oberlandesgericht 18 6

Vorrangige Gliubiger 21 32

Vorschriften betreffend Angebote im Sin-
ne des § 1 Abs. 2 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes 22a 1; betreffend
Angebote im Sinne des § 1 Abs. 3 des
‘Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetzes 22a 2; fiir die Bearbeitung von
Kundenauftrigen 1 28

VorsichtsmaBnahmen 9 37

Vorsitz Beschlussfihigkeit 13 15; der Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehérde 5
48 fT.

Vorstand Aufsichtsrat 19 119, 147

Wahl des Borsenrates 6 13; des Herkunfts-
staates 16 4

Wahrnehmung der Aufsichts- und Sankti-
onsbefugnisse 1 72; 9 39; der Aufsichts-
befugnisse und Verhingung von Sanktio-
nen 15 31; der Befugnisiibertragung 9
44

(weggefallen) 21 38—40

Weitere Berichtspflichten 19e 42

Weiterer Geltungsbereich 12 3

Weitergabe oder Verbreitung von Informa-
tionen in den Medien 15 21

Werbung 9 22; 19 33, 302; 22 28; fiir
Angebote 10 7; fir Vermogensanlagen 11
12; der Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen 16 92

Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de, Aufgaben und Befugnisse 5 8 ff.; Be-
fugnisiibertragung 5 11 f.; Errichtung und
Rechtsstellung 5 1ff; Leitlinien und
Empfehlungen 5 16; Rechenschaftspflicht
5 3; Rechtsstellung 5 5; Technische Re-
gulierungsstandards 5 10ff.; Verletzung
von Unionsrecht 5 17; Zusammensetzung
56

Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
den-VO 5; Begriffsbestimmungen 5 4



Magere Zahlen = Paragraphen bzw. Artikel

Wertpapierbeschreibung,
ben 9b 12 ff.

‘Wertpapier-Darlehen Sicherheiten 19 200

‘Wertpapier-Darlehensvertrag 19 201

‘Wertpapiere 19 193

Wertpapierfirmen, Bedingungen flir die
Ausiibung der Titigkeit 1 21 ff.

‘Wertpapierindex-OGAW 19 209

Wertpapier-Informationsblatt 10  4;
Ubermittlung 10 5

‘Wertpapierrat 16 16

‘Wertpapierregister, Wechsel 14 22

Wesentliche Geschifte mit nahe stehenden
Unternechmen und Personen 16e 11

Widerruf der Registrierung 2 49; der Zu-
lassung bei Wertpapieren 6 39

Widerruf des Vertriebs von EU-AIF oder
inlandischen AIF 19 331a; von OGAW 19
131a

Widerrufsrecht 11 2d; 19 305

Widerspruchsverfahren 16 112; 22 41

Wiederanlage von Sicherheiten 19b 21

Wiederaufnahme gegen BulBigeldbescheid
22 64

Wirksamkeit eines R echtsgeschifts 19 242

Wirksamwerden der Verschmelzung 19
189

Wirkung des Musterentscheids 18 22; von
Riicknahmen; Verfahrensbeendigung 18
13; des Vergleichs 18 23

Mindestanga-

Zahlung und Lieferung 19 74

Zahlungen Uberwachung durch die Ver-
wahrstelle 19 241

Zahlungsbericht 16 116

Zeitpunkt der Zulassung 6a 50

Zentrale Register 14 12 ff.

zentrales europdisches Zugangsportal,
Zuginglichkeit von Informationen 1 87a;
223a

Zerschlagen von Unternehmen 19 292

Zivilrechtliche Haftung 12 11

Zu erfassende Risikofaktoren 19b 12

Zugang zum geregelten Markt 1 53; zu
geregelten Mirkten 1 36; fiir in einem
Drittland niedergelassene zentrale Gegen-
parteien und Handelsplitze 2 38; zu Kur-
sofferten 2 17; zu zentralen Gegenpartei-
en, Clearing- und Abrechnungssystemen
sowie Recht auf Wahl eines Abrech-
nungssystems 1 37

Zuginglichkeit von Informationen im
zentralen europiischen Zugangsportal 1
87a; 2 23a

Zugehdriges Vergleichsvermogen 19b 9

Zugehoriges Delta 19b 18

Zulissige Marktpraxis 15 13; Vermogens-
gegenstinde 19 192; Vermdgensgegen-

Sachverzeichnis

stinde, Anlagegrenzen 19 219; Ver-
mogensgegenstinde; Anlagegrenzen 19
231; Vermogensgegenstinde, Anlagegren-
zen 19 261; Vermogensgegenstande, An-
lagegrenzen, Kreditaufnahme 19 221
Zulassigkeit des Musterverfahrensantrags
18 3; des Vertriebs von EU-AIF oder von
auslindischen AIF an Privatanleger 19
317; der Verwaltung von inlindischen
Spezial-AIF und EU-AIF sowie des Ver-
triebs von AIF gemiBl den §§ 325, 326,
333 oder 334 durch auslindische AIF-
Verwaltungsg 19 57
Zulassung und anwendbares Recht 1 44;
zur Borse 6 19; von Finanzinstrumenten
zum Handel 1 51; zum Skontrofiihrer 6
27; spiter ausgegebener Aktien 6a 69; zur
Teilnahme am elektronischen Meldever-
fahren 16h 6; von Wertpapieren einer
Gattung oder einer Emission 6a 7; von
Wertpapieren mit Umtausch- oder Be-
zugsrecht 6a 11; von Wirtschaftsgiitern
und Rechten 6 23; von Zertifikaten, die
Aktien vertreten 6a 12
Zulassungsanforderung 15
Zulassungsantrag 6a 48
Zulassungspflicht 1 59; 6 32
Zurechnung von Stimmrechten 16 34; 22
30
Zusammenarbeit 6 8; mit anderen Behor-
den im Inland 16 17; mit anderen Stellen
19 9; und Aufsicht 12 20; mit Aufsichts-
behorden im Inland 22 7; mit der ESMA
9 34; 15 24; mit der Europaischen Kom-
mission im Rahmen des Energiewirt-
schaftsgesetzes 16 20; in der Europiischen
Union 6 36; mit der Europiischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde 16 19;
mit Drittlindern 1 88; 9 30; mit Dritt-
staaten 15 26; und Informationsaustausch
mit der ESMA 1 87; mit zustindigen Stel-
len im Ausland 16 18; 22 8; zwischen
Behorden ein und desselben Mitgliedstaats
1 68; zwischen den zustindigen Behorden
bei der Uberwachung, den Uberpriifun-
gen vor Ort oder den Ermittlungen 1 80;
zwischen zustindigen Behorden 9 33
Zusammenfassung der Priifungsergebnis-
se 19e¢ 5
Zusammenlegung und Zuweisung von
Auftrigen 17 68; und Zuweisung von Ge-
schiften fiir eigene Rechnung 17 69
Zusitzliche allgemeine Anforderungen be-
ziiglich Emissionsiibernahme oder Plat-
zierung 17 38; Anforderungen beziiglich
Beratung, Vertrieb und Eigenplatzierung
17 41; Anforderungen beziiglich Darle-
hen oder Kreditvergabe im Zusammen-
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hang mit Emissionsiibernahme und Plat-
zierung 17 42; Anforderungen beziiglich
Platzierung 17 40; Anforderungen bezlig-
lich Preisgestaltung der Angebote im Hin-
blick auf Emission von Finanzinstrumen-
ten 17 39; Angaben 11 15a; Angaben im
Verkaufsprospekt und in den Anlage-
bedingungen 19 256; Angaben und Un-
terlagen 16¢ 9; Berichtspflichten bei der
Portfolioverwaltung und bei Geschiften
mit Eventualverbindlichkeiten 17 62; In-
formationspflichten bei AIF 19 300; orga-
nisatorische Anforderungen beziiglich Fi-
nanzanalysen oder Marketingmitteilungen
17 37; Stresstests im Rahmen der Sicher-
heitenverwaltung 19b 32

Zustandige Behorde; Aufsicht; Anord-
nungsbefugnis 19 5; Behorden 9 31; 15
22; Uberwachungsstellen und Befugnisse
16¢ 6; Verwaltungsbehorde 16 121; 22 61

Zustandigkeit des Oberlandesgerichts im
gerichtlichen Verfahren 22 62; im Sinne
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der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 16
29

Zustandigkeiten der Geschiftsleitung 17
25

Zustellungsbevollmichtigter 16¢ 5

Zustimmungspflichtige Geschifte 19 75,
84

Zuteilung bei einem Teilangebot 22 19

Zuverlassigkeit 16g 6; der Geschiftslei-
tung 16¢ 3

Zuwendungen 16d 6; und Gebiihren 16
70; im Zusammenhang mit Analysen 16d
7

Zwangsmittel 22 46
Zweigniederlassung und grenziiberschrei-
tender  Dienstleistungsverkehr  durch
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften
19 49; und grenziiberschreitender Dienst-
leistungsverkehr von EU-AIF-Verwal-
tungsgesellschaften im Inland 19 54
Zweigstellen Zweigniederlassungen, Filia-
len und Auslagerungen 16b 7
Zwischenbericht 19 104; 19d 18



