12 Ubungsaufgaben zur Makrookonomik offener
Volkswirtschaften

Aufgabe 12-1

Folgende Transaktionen mit dem Ausland hattenigichaufe einer Periode ergeben:

a)

b)

c)

d)

e)

Transaktion Mio. €
Bezug von auslandischen Waren gegen Devisen 70
Reisen von Bundesbirgern nach China 20
Lieferung von Waren nach Brasilien (6 Monate Ziel) 201
Reiseausgaben von Ausléndern in der BRD 10
Gastarbeiteriiberweisungen die Turkei 14
Lieferung von Anlagen in die USA (20 Monate Ziel) 90
Uberweisung deutscher UN-Mitarbeiter an ihre Famiin der BRD 4
Kreditgewahrung der Deutschen Bank an Mexiko 26

Kauf von Siemens Aktien durch einen US Anleger
Zinszahlungen Mexikos an die Deutsche Bank 2
Beitrage der Bundesregierung an die UNO 22

Ordnen Sie die einzelnen Transaktionen mit denpeetfienden Vorzeichen den ein-
zelnen Teilbilanzen der Zahlungsbilanz zu. UntdesteSie (soweit erforderlich) eine

Zahlungsabwicklung entsprechend dem Korrespondekrmhbadell. Die Zahlungsab-

wicklung der UNO-Beitrage erfolgt durch die Bundedbans deren Wahrungsreser-
ven flr Rechnung der Regierung.

Ermitteln Sie

* den AulRenbeitrag zum Bruttonationaleinkommen (BNE),
e den Saldo der Leistungsbilanz,

e den Saldo der Kapitalbilanz,

e und den Devisenbilanzsaldo.

Aus der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung seieflerdem folgende Grof3en be-
kannt: Konsumausgaben 500, Nettoinvestitionen $#fatsausgaben 248.

Bestimmen Sie fiir diese Volkswirtschaft das Nettiomatieinkommen!

Der Finanzierungssaldo des Staates betrage -3%\efsnationaleinkommens. Wie
hoch ist die Ersparnis in dieser Volkswirtschaft?
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Aufgabe 12-2

a)

b)

c)

d)

e)

Welche Teilbilanzen kénnen zur Bestimmung des ZigdsiRenwirtschaftliches
Gleichgewicht" verwendet werden?

Nennen Sie jeweils zwei Vorteile und Nachteile Vmen Leistungsbilanziiberschis-
sen?

Leiten Sie die ,gesamtwirtschaftliche Finanzierugigehung” fur eine offene Volks-
wirtschaft ab.

In welcher Weise kann ein LeistungshilanzdefizitRahmen der Zahlungsbilanz aus-
geglichen werden?

Zeigen Sie, warum es bei einer interventionsbedimdirhdhung der Wahrungsreser-
ven zu einem Anstieg der binnenwirtschaftlichenuligiifgt kommt.

Aufgabe 12-3

a)

b)

c)
d)

e)

Kann ein Land gleichzeitig einen Leistungsbilanz8bkuss und ein Zahlungsbilanzde-
fizit aufweisen?

Wann spricht man von einer Aufwertung der inléankést Wahrung und welche Aus-
wirkungen hat diese Wechselkurséanderung?

Was ist der reale Wechselkurs?

Man spricht man von einer realen Aufwertung eingthWing? Wann ist eine Wahrung
real Uberbewertet?

Was ist der effektive Wechselkurs und welche Ausdidert er?

Aufgabe 12-4

Die Européische Zentralbank wies fur ein Jahr 20ende Zahlungsbilanzsalden fir das
Euro-Wahrungsgebiet aus.

a)

b)

c)

Teilbilanzen Mrd. €
Warenhandel 48,2
Dienstleistungen 36,0
Erwerbs- und Vermégenseinkommen -22,2
Laufende Ubertragungen -70|2
Vermdgensibertragungen 11,9
Direktinvestitionen -202,3
Wertpapiere (einschl. Derivate) 1569
Finanzderivate -10,7
Ubriger Kapitalverkehr 75,4
Restposten 41,1

Berechnen Sie fiir 200x den Auf3enbeitrag, den Laistitanzsaldo und den Saldo im
Kapitalverkehr.

Welche Rickschlisse lassen sich aus den Daten zietgezug auf die binnenwirt-
schaftlichen Aggregate Investieren und Sparen imdldttoauslandsposition?

Wie hoch war die Veranderung der Wahrungsresermennie stellte sich die Situation
am Devisenmarkt dar?



Aufgabe 12-5

Ein deutscher Exporteur erhélt einen Auftrag miteed Wert von 5 Millionen US-Dollar,
bei dem er zum aktuellen Wechselkurs von 1,25 U8ab¢e Euro einen Gewinn von
120.000 € erzielt. Die Lieferung und Bezahlung solirei Monaten erfolgen. Bei welchem
zukiinftigen Wechselkurs wird aus dem Geschaft erlidét? Wie kann sich der Exporteur
vor moglichen Verlusten schiitzen?

Aufgabe 12-6

a) Der Dreimonatszinssatz auf Euroguthaben sei 3%emige auf Guthaben in britischen
Pfund sei 5%. Welche Wechselkurserwartung impliziezse Zinsdifferenz, wenn Sie
von einem aktuellen Wechselkurs von 1,50 €/GBP dwesye

b) Marktteilnehmer erwarten, dass die Pfundzinsergsteiverden. Stellen Sie grafisch
dar, wie sich dies auf den Euro/Pfund Kurs auswirkt

Aufgabe 12-7

Erlautern Sie die Begriffe Kassamarktspekulation Oraminmarktspekulation und be-
stimmen sie an Hand der folgenden Daten fiir einelagebetrag von 1.000€, welche der
beiden Alternativen in diesem Fall Gewinn bringendst. Der US Dollar notiere bei
1,30 $/€. Der US Zinssatz betrage 5,36%, der emthende Zinssatz auf Euroanlagen sei
3,75 %. Der Anleger erwarte, dass der Euro niclitewaufwertet.

Aufgabe 12-8

Die Nachfragekurve nach US Dollar im Euro Wahruagst laute X = 1500 - 400e mit
dem Wechselkurs e in Mengennotierung ($/€). Dadabanigebot ausléandischer Importeure
und Anleger sei’%= 300 - 400e.

a) Beiwelchem Wechselkurs ergibt sich ein Devisennggelthgewicht?
b) Die Dollar Nachfrage steige auf 1500 - 200e. Wideihsich der Gleichgewichtskurs?

¢) Wenn der Wechselkurs auf dem urspriinglichen Nigsalten werden sollte, wie und
in welchem Umfang musste die Zentralbank interveme

Aufgabe 12-9

Welche Entwicklung ist fir die Leistungsbilanz eineandes zu erwarten, wenn seine wich-
tigsten Handelspartner eine deutlich héhere Infifesiate als es selbst haben.

a) Beschreiben Sie die zu erwartenden Entwicklungerdanf Export- und Importmarkt
dieses Landes.

b) Stellen Sie die Entwicklung des Exportwerts und dnperts mit Hilfe des Export-
markt- und Importmarktmodells dar und beschreibient8e graphische Darstellung.

Aufgabe 12-10

Ein Entwicklungsland, das vor allem vom Tourismeist) leidet wegen einer hohen Olim-
port-Abhé&ngigkeit unter einem chronischen Leistinilgazdefizit. Durch eine Wahrungs-
abwertung méchte der Wirtschaftsminister deshatblaiistungsbilanz verbessern. Er ver-
traut auf die Normalreaktion der Leistungsbilanz.

Prufen und zeigen Sie am Export- und Importmarkfodieses Landes (Zeichnung und
Text), ob es tatsachlich mit einer Normalreaktiechnen kann. Durch welche speziellen
Umstande des Landes oder/und welche besonderenakia®@n konnte eine Normalreakti-
on erwartet werden?
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Aufgabe 12-11

Angebot und Nachfrage werden auf dem Inlands- unslahdsmarkt durch folgende Funk-
tionen beschrieben:

Exportnachfrage des Auslands in Kronen: p* = R2((75x

Exportangebot des Inlands im Euro: p=1+0,6x

Importangebot des Auslands in Kronen: p* =2 #0,6

Importnachfrage des Inlands in Euro: p =30 -3x
Der Wechselkurs sei zunéchst 1,25 Kronen je Euro.

a) Bestimmen Sie das Marktgleichgewicht auf dem Expand Importmarkt. Wie hoch
ist der AuRenbeitrag?

b) Der AuRenwert des Euro sinke auf 0,75 Kronen jeoEWelche Entwicklung ist auf
Export- und Importmarkt zu erwarten? Wie andert sier AuRenbeitrag?

c¢) Stellen Sie die Auswirkungen der Wechselkursandgauf Export- und Importmarkt
grafisch dar.

Aufgabe 12-12

Fur eine offene Volkswirtschaft seien folgende Wemd Funktionen gegeben:

C =200 + 0,8(Y — T); | = 250 — 20i; T = 0,25Y; G 400; IM = 200 + 0,2Y;

EX =250 + 3Y*

a) Wie lautet die Bestimmungsgleichung fiir das Gleigfigeteinkommen dieser Volks-
wirtschaft?

b) Ermitteln Sie fir i = 3% und Y* = 1200 das Gleichgehtseinkommen und den Au-
Renbeitrag.

¢) Wie andern sich das Gleichgewichteinkommen undAddenbeitrag, wenn das Ein-
kommen des Auslands um 450 wéachst?

d) Der Staat betreibe eine expansive Fiskalpolitik enddhe seine Ausgaben um G =
150. Welche Konsequenzen hat dies fiir das Volkseimiken und die Nettoexporte?

e) Zur Starkung der gesamtwirtschaftlichen Nachfragedibe der Staat eine aktive Ex-
portférderung. Dies schlage sich in einem Anstiegalitonomen Exporte um 150 nie-
der. Wie andern sich Volkseinkommen und AuRenkggitra

fy Wie andern sich die Ergebnisse, wenn das Land ledhe marginale Importneigung
von 0,4 hat?

Aufgabe 12-13
Beantworten Sie kurz folgende Fragen:
a) Was ist der J-kurven-Effekt einer Wechselkursanogmund wie kommt er zustande?

b) Welche Auswirkungen hat ein Anstieg des realen Welglirses auf den AuRenbeitrag
eines Landes?

c¢) Welche Auswirkungen hat ein Anstieg des realen Welklurses auf das Einkommen
und den AulRenbeitrag eines Landes?

d) Welche Auswirkungen hat eine Erhéhung der heimischlesorption auf das Volks-
einkommen und den Auf3enbeitrag eines Landes?



Aufgabe 12-14
Gegeben seien folgende nominalen Wechselkurse rgiskRir Hamburger:

Land Wahrun Wechselkurs| Big Mac-Preise in
7 Wahrung/$ | lokaler Wahrung
USA $ 3,06
Kanada CAD 1,24 3,29
Mexico | NXN 10,85 28,00

a) Bestimmen Sie die impliziten Kaufkraftparitaten flie betrachteten Wahrungen.

b) Um wie viel sind der kanadische Dollar und der rharische Peso im Vergleich zum
US-Dollar tUber- oder unterbewertet?

c¢) Welchen Gewinn erzielt ein AuRenhandler, der BuigeMexiko kauft und in den
USA bzw. verkauft?



Losungen

Aufgabe 12-1
a) Zuordnung der Transaktionen
Transaktion
Bezug von ausléndischen Waren gegen Devisen
Reisen von Bundesbiirgern nach China
Lieferung von Waren nach Brasilien (6 Monate Ziel)
Reiseausgaben von Ausléndern in der BRD
Gastarbeiteriiberweisungen in Lander auRerhalb \d&s E
Lieferung von Anlagen in die USA (20 Monate Ziel)
Uberweisung deutscher UN-Mitarbeiter an ihre Famiin der BRD
Kreditgewéahrung der Deutschen Bank an Mexiko
Kauf von Siemens Aktien durch einen US Anleger
Zinszahlungen Mexikos
Beitrdge der Bundesregierung an die UNO

b) Aullenbeitrag zum Bruttonationaleinkommen (BNE),
-70-20+90+120+10+2 =132
Saldo der Leistungsbilanz:
132-14-22+4=+100
Saldo der Kapitalbilanz:
-6-26-120-90-10-4-2+6+26 + 70 +204 = - 122
Devisenbilanzsaldo: +22.

c¢) NNE =500 + 120 + 248 + 132 = 1000

d SS+S-I1=EX-IM-Tgy
S»—30-120 =100 SP =100+ 30 + 120 =250
S =250-30 =220

Aufgabe 12-2

a) Zur Bestimmung des auRenwirtschaftlichen Gleichgkisieverden i. a. die Salden be-
stimmter Teilbilanzen der Zahlungsbilanz verwendgese Teilbilanzen kénnen sein:

Mio. € Bilanz

AVH (-)
20DL (-)
201 WH (+)
1®L (+)
14 L0 ()
90 WH (+)
4 LU®M)
26KR (-)
8NP (+)
2 EuV(+)
22LU0 ()

der Aul3enbeitrag, der Leistungsbilanzsaldo odeDa#isenbilanzsaldo.

b) Hohe Leistungsbilanziberschiisse tragen dazu beisdmvacher Binnenkonjunktur
Wachstum und Beschaftigung im Inland zu sichern.ggigen einher mit einem stei-
genden Nettoauslandsvermodgen. Damit steigen irZdeunft die Vermdgenseinkom-
men aus dem Ausland, so dass die Volkswirtschaddtirzitig ein héheres Konsumni-



c)

d)

e)
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veau erreichen kann. Infolge des steigenden Ausiarthogens ist die Volkswirt-
schaft besser vor spekulativen Attacken geschutzt.

Dauerhafte Leistungsbilanziiberschiisse bedeuteWersthenken von Gitern an das
Ausland, sie verursachen bei festen Wechselkunsgrortierte Inflation und kdnnen
dazu fiihren, dass das Ausland wegen des Importé\smgitslosigkeit zu protektionis-
tischen MalRnahmen greift.

Fur die Verwendung des Nettonationaleinkommensgitt C + 1 + G + (EX — IM).

Fur die Verwendung des Volkseinkommens gilt Y = G+ T + Tryw.

Subtrahiert man die beiden Gleichungen, erhalt man:

I+G+ (EX-IM)=8§+T+ Tryw.

Setzt man fur T — G =gund fasst die private und staatliche Ersparniarmsen, er-
halt man die gesamtwirtschaftliche Finanzierungsbleng:

S—I=EX-IM-Tpw

Kapitalimporte aus dem Ausland im Rahmen der Kapitaiz (insbes. Kreditaufnah-
men im Ausland) und /oder Auflésung/Rickgriff aué dvahrungsreserven.

Bei Interventionen am Devisenmarkt handelt die Zdbhémk mit den Banken, indem
sie von den Banken Fremdwahrungsguthaben ankauftadsie verkauft. Die Ab-
wicklung der Geschéfte erfolgt durch Gutschrift n&elastung des Gegenbetrags in
Euro auf dem Zentralbankkonto der betreffenden BanRemit steigen bei einem De-
visenankauf die Zentralbankguthaben der Banken. Déaben der Banken bei der
Zentralbank nicht oder nur niedrig verzinst werdeerden die Banken bestrebt sein,
fur die Uberschiissige Liquiditat ertragreichere ayein zu suchen. Als Alternativen
stehen zur Verfligung Anlagen am Geldmarkt, Wergrapiagen oder Kredite. Ver-
kauft die Zentralbank Devisenguthaben an Bankerd dés Zentralbankkonto der be-
treffenden Banken belastet. Die Banken sind gezwunigehlbetrége auszugleichen.
Dazu muss sich die Bank Zentralbankgeld am Intenmankt leihen, was die verfugba-
re Liquiditéat im Bankensystem reduziert.

Aufgabe 12-3

a)

b)

c)

d)

Bei einer ausgeglichenen Zahlungsbilanz ist der $dmbilanzsaldo gleich null. Dem
Leistungsbilanziiberschuss steht in gleicher Holme N@ttokapitalexport gegeniber.
War der Nettokapitalexport groer als der Leistbilgaziiberschuss, ist der formale
Ausgleich der Zahlungsbilanz durch eine Auflésuleg Wahrungsreserven durch die
Zentralbank zustande gekommen.

Eine Aufwertung der inlandischen Wahrung liegt weenn man je Mengeneinheit in-
landischer Wahrung mehr auslandische Wahrungséamhéekommt. Der Wechsel-
kurs in Mengennotierung steigt, wahrend der Wedlsslin Preisnotierung fallt, das
heif3t die auslandische Wahrung kostet weniger disthe Geldeinheiten.

Bei einer Aufwertung der inlandischen Wahrung vestausich inlandische Produkte
auf auslandischen Markten, wahrend importierte Gaitdn fiir Inlander verbilligen.

Beim realen Wechselkurs werden neben dem nominakech¥¢lkurs die unterschied-
lichen Preisniveaus von In- und Ausland bzw. digddsthiede in den Inflationsraten
berticksichtigt. Damit gibt der reale Wechselkurs dzale Tauschverhéltnis zwischen
in- und auslandischen Gitern an.

Eine reale Aufwertung der inlandischen Wahrung beste dass die Kaufkraft der in-
landischen Wéhrung im Ausland zunimmt. Eine reabetiewertung der inlandischen



Wahrung liegt vor, wenn man fiir eine GeldeinheitAosland mehr Giter bekommt
als Inland.

e) Der effektive Wechselkurs ist ein multilateraler éhselkurs. Er liefert eine Aussage
Uber die durchschnittliche Auf- oder Abwertung eilvgahrung gegeniiber den Wéh-
rungen wichtiger Handelspartner.

Aufgabe 12-4

a) AulBenbeitrag: 62,0
Leistungsbilanzsaldo: -8,2
Kapitalverkehr: 19,4

b) Die gesamtwirtschaftliche Ersparnis war kleinererdie Investitionen. Der Konsum-
verzicht der Haushalte war kleiner als zur Finanaig der Investitionen bendtigt wur-
de. Mit dem positiven Saldo bei den Vermégensiibguingen konnte das Leistungsbi-
lanzdefizit Uberkompensiert werden. Entsprechendliis Nettoauslandsposition (die
Nettoforderungen) gestiegen.

c) Devisenbilanzsaldo: 18,0 = Abnahme der Wahrungsrese
Die Devisennachfrage Uberstieg das Devisenangehdi8uMrd. €.
Aufgabe 12-5

Zum kalkulierten Dollarkurs wirde das Unternehmas dem Geschéft einen Erlds von 4
Millionen € und entsprechend einen Ertrag von 120.8 erzielen. Allerdings wird dieser
Ertrag zunehmend kleiner, wenn der Au3enwert des Buosteigt, weil der Exporteur bei
einem steigenden Euro flr die 5 Millionen US-Dolilammer weniger Euro erzielen kann.
Somit gilt:
50000005 50000008 —12000E - we= 50000006
1256/€ we 3B8000CE

Der Exporteur kann sich vor Wahrungsverlusten samjtwenn er den Dollar Erlds bereits
bei Vertragsabschluss am Terminmarkt verkauft.

Aufgabe 12-6

a) Wechselkurserwartung:

=1,288665/€

w® - 15€/GBP
15€/GBP

Die Zinsdifferenz spiegelt eine Abwertungserwartutig das britische Pfund bzw.
Aufwertungserwartung fiir den Euro wider. Der eretmatWechselkurs ist 1,47 € je
Pfund.

b) Grafische Darstellung:

=003-005 — Ww=147¢€/GBP



Zinssatz i . . -
A Beziehung der Zinsparitat

fur gegebenen i* und w

—
i* 1
\h

wko wk; Wechselkursé/GBF]

Die Kurve | enthalt alle Kombinationen von Zinssatz und Welthss, bei denen bei ge-
gebenem ausléndischen Zinssatz und gegebener Wegoksewartung die Bedienung der
Zinsparitat erfullt ist. Ein steigender Auslandszbewirkt, dass sich die Kurve der Zinspari-
tat nach rechts (oben) verschiebf).(Im Ergebnis wird bei steigenden Pfundzinsen der
Wechselkurs des britischen Pfundes ebenfalls steige

Aufgabe 12-7

Kassamarktspekulation: Kauf von Devisen auf demsKamrkt, Anlage im Ausland, nach
Ablauf der Anlagefrist Verkauf auf dem Kassamarktnzerwarteten Kassakurs.

Fir die Kassaspekulation gilt: (1.000630%/€)1,0536/1,30%/€ = 1.053,60 €

Terminmarktspekulation: Anlage im Inland und Kaohv$ auf dem Terminmarkt in Hohe
des Auszahlungsbetrages, Bezahlung der $ aus deminhearktgeschaft mit dem Auszah-
lungsbetrag nach Ablauf der Anlagefrist, Verkauf #ieum dann gultigen Kassakurs.

Die Zinsdifferenz impliziert einen Terminkurs vor3Q$/€ + 1,30%$/€0,0536 — 0,0375) =
1,3209 $/€. Fur die Terminspekulation gilt (1.000€375)1,3209%/€/1,30%/€ = 1.054,50 €.

Aufgabe 12-8
a) Devisenmarktgleichgewicht:

1500 - 400e = 300 - 400e—~ e=1,5%/€
b) Steigende Dollar Nachfrage:

1500 - 200e = 300 - 400e—~ e=2,0%/€
c) Zentralbankintervention:

xV = 1500 — 20€L,5 = 1.200 $, = 300 - 4001,5 = 900 $
Die Dollarnachfrage Ubersteigt das Dollarangebot30®. Die Zentralbank miisste 300
$ verkaufen.

Aufgabe 12-9

a) Aufgrund der hohen Inflation im Ausland verlieremskindische Giter bei gegebenem
Wechselkurs auf den inlandischen Méarkten zunehnaentilVettbewerbsfahigkeit. Bei
steigenden Preisen und sinkenden Absatzmengemiigtirter hinreichend elastischen
Importnachfrage mit einem Riickgang des Importweartsezhnen.

Auf auslandischen Markten werden bei hohen Préggstengen auslandische Guter in-
landische Gilter zunehmend attraktiver. Aufgrund steigenden Auslandsnachfrage
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steigt nicht nur die Menge der exportierten Gigendern auch deren Preise (abhangig
von der Elastizitat bis Exportangebots). In jedeati Kommt es zu einer Zunahme des
Exportwerts. Im Ergebnis wird sich die Leistungabit des Landes verbessern.

b) Graphische Darstellung:

pin€ Exportmarkt in€ Importmarkt
A

Auf dem Exportmarkt fuhrt die steigende Nachfrags duslands dazu, dass sich die
Nachfragekurve nach rechts verschiebt. Bei nichlkeoimen elastischem Exportan-
gebot steigen die exportierte Menge und die PréseExportgiter. Auf dem Import-
markt verteuern sich als Folge der hohen InflatronAusland die Importgiter. Jede
Menge wird zu hdheren Preisen angeboten. Die Artgkbrre verschiebt sich nach
links. Die Importpreise steigen und die importidvtenge geht zuriick. Bei hinreichen-
der elastischer Importnachfrage sinkt der Importwer

Aufgabe 12-10
Graphische Darstellung:

Exportmarkt Importmarkt

M AY

" Abwertung
2l GY AM

x3 x5 x [Menge] X3 xp' x [Menge]

Als Folge der Abwertung verringert sich das Impogebot, weil die auslandischen Anbie-
ter nach Umtausch weniger erlésen und ihr Angelmsicaranken. Das Land hat wegen sei-
ner Abhangigkeit von Olimporten eine unelastisclaeMrage, deshalb erhéht sich der Im-
portwert. Bei einer sehr preisunelastischen Nackfrearh Importgiitern steigt der Preis der
Importguter stark an, wahrend die Importmenge nemig/ zuriickgeht. Von Seiten des Im-
portmarkts es ist also eine normale Reaktion nioh¢ravarten. Fir die Reaktion der Leis-
tungsbhilanz ist somit der Exportwert entscheidend.

Die Nachfrage nach Tourismusdienstleistungen igedan sehr preiselastisch. Der Touris-
mus wird auf den glnstigeren Wechselkurs starkieeaig, so dass mit einer starken Wir-
kung auf den Exportwert zu rechnen ist. Es ist disturchaus méglich, dass der Export-
wert so stark ansteigt, dass der gestiegene Impdrirberkompensiert wird und die Leis-
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tungsbilanz sich tatsachlich verbessern kann. %istverden kdnnte dieser Effekt durch
eine gezielte Forderung des Tourismus und duramefusbau des Tourismusangebots.
Aufgabe 12-11

a) Marktgleichgewicht und AuRenbeitrag:

Exportmarkt:
Zuné&chst wird die auf Kronen lautende Exportnad#ra Euro umgerechnet:
pe= o pr= 1 (125-075x) =10-06
—————(125-0,75x) =10-0,6x
RXR/€ 125KR/ €

Marktgleichgewicht: 10-0,6x=1+0,6 x> x=75 — p=5,5.
Der Exportwert betragt 41,25.

Importmarkt:
Zuné&chst wird das auf Kronen lautende ImportangebBtiro umgerechnet:
1 * —

_ 1
Pe= oo =P = T (2+06x)=16-048x
12XKR/€ 1,25KR/€( )=1

Marktgleichgewicht: 30 -3x=1,6 + 0,48 x> x=8,16 — p=5,52.
Der Importwert betragt 45,03. Das Land hat eineRéabeitrag von -3,78.

b) Wechselkursanderung und AufR3enbeitrag

Exportmarkt:

Die auf Kronen lautende Exportnachfrage wird indeumgerechnet:

Pe = ;W = ;(12,5—075x) =1667-x
07KR/€ 0,75KR/ € ’ ’

Marktgleichgewicht: 16,67 - x=1+0,6 x> x=9,79 — p=6,87.
Der Exportwert betragt 67,32

Importmarkt:
Das auf Kronen lautende Importangebot wird in BEur@erechnet:

1 1

*

Pe = 07KR /€ p*= W(Z +0,6x) =267 -0,8x

Marktgleichgewicht: 30 - 3x=2,67 + 0,8 x> x=7,19 — p=8,42.
Der Importwert betragt 60,57. Das Land hat eineeéabeitrag von 6,75.

¢) Grafische Darstellung:

14,0 14,0

12,01 12,0

10,01 10,0

8,01 8,01

6,0 6,0

4,0 4,0

1
2,01 ' 2,01
1
0,0 ———+—+— b 0,0 ——
0 2 4 6 8 10 12 14 16 0
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Aufgabe 12-12

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Gleichgewichteinkommen:

Y=C+1+G+EX-IM)

Y =200 + 0,8(Y — 0,25Y) + 250 — 20i + 400 + 250,8Y* - 200 — 0,2Y
Y -0,6Y +0,2Y = 900- 20i + 0,3Y*

Y (1-0,6 +0,2) =900-20i + 0,3Y*

1 )
Yo =— ©@00-20 +03Y *
°= 06 © )

Gleichgewichtseinkommen und AufRenbeitrag:

Yo :% ©00-60+360 = 2000

NX =250 + 0,31200 — (200 + 0,2000) = 610 — 600 = 10

Steigendes Einkommen des Auslands:

dy :i(0,3 dy*) :i [A50=250
06 06
dNX = 150 - 0,250 = 100

Ein Anstieg des Auslandseinkommens um 450 fuhreinem Anstieg des Inlandsein-
kommens um 250. Da gleichzeitig die einkommensiredten Importe zunehmen,
steigt der AuBenbeitrag um 100.

Steigende Staatsausgaben:

dy :i EiG:i [150=250
06 06
dNX =0 -0,2250 = -50
Das Volkseinkommen steigt und 250. Als Folge dechsanden Binnennachfrage stei-
gen die Importe um 50. Der AuBenbeitrag wird d&fizi

Aktive Exportférderung:

dy=—X mxew =L g50=250
0,6 0,6

dNX = 150 - 0,250 = 100

Bei einer aktiven Exportforderung steigt das Volkkeimmen um 250. Der Auf3enbei-

trag verbessert sich um 100.

Die Erhéhung der Nachfrage durch eine Steigerumdstemtsausgaben und durch Ex-

portférderung haben beide eine positive Wirkungdas Volkseinkommen. Allerdings

ist die Wirkung auf das auRenwirtschaftliche Glgmehicht kontrér. Bei einer Expan-

sion binnenwirtschaftlicher Nachfragekomponentetsteht ein Zahlungsbilanzdefizit,

wahrend die Ankurbelung der Wirtschaft durch Fouder der Exportnachfrage zu ei-

nem Zahlungsbilanziberschuss fiihrt. Da Letzteréagstan des Auslands geht, ist zu

erwarten, dass eine solche Politik GegenmaRnahe®Auslands herausfordert.

Marginale Importneigung von 0,4:
Multiplikator fiir die Staatsausgabenerhéhung:
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Y :; EiG:iELSO: 18750
04+04 08
dNX =0-0,4187,50 = -75
Multiplikator fiir die Erhéhung der autonomen Expgort

Y :—1 [aix® :i [150=1870
04+04 08
dNX =150 - 0,4187,50 = 75
Bei hoher marginaler Importneigung ist der Einkomgaarstieg geringer, weil infolge
steigender Importe hohe Sickerverluste auftretéas fihrt im Falle einer Staatsaus-
gabenerhéhung zu einem gréReren Leistungsbilazgiefn Falle der Exportférde-
rung zu einem geringeren Anstieg des Uberschusses.

Aufgabe 12-13

a)

b)

c)

d)

Wechselkurséanderungen wirken sich mit unterschibdh Geschwindigkeit auf Preise
und Mengen aus. Wahrend der Preiseffekt einer Védlalnsanderung unverziiglich
zum Tragen kommt, tritt der Mengeneffekt erst niitee zeitlichen Verzégerung auf.
Bei einer Abwertung bewirkt der Preiseffekt kurzigseine Verschlechterung der
Leistungsbilanz. Mit einer Verzdgerung setzt daen gbsitive Mengeneffekt ein, der
bei normaler Reaktion den negativen Einkommensefidddrkompensiert und eine
Verbesserung der Leistungsbilanz zufolge hat.

Ein Anstieg des realen Wechselkurses entspriclar egalen Abwertung der inléandi-
schen Wahrung. Dies bedeutet, dass ExportgutettasirAusland billiger und Import-
guter fur das Inland teurer werden. Bei einer noem&teaktion ist mit einer Zunahme
der mengenmafigen Exporte und eine Abnahme deranarifligen Importe zu rech-
nen. Die reale Abwertung bewirkt jedoch, dass dipdrtpreise steigen. Der Preisef-
fekt der Abwertung bewirkt c.p. einen Anstieg deipbrtpreise, so dass zusammen ge-
nommen die Reaktion des AuRenbeitrags auf eine Aindedles Wechselkurses nicht
eindeutig bestimmt ist. Eine reale Abwertung dééndischen Wéhrung kann den Au-
Renbeitrag eines Landes verbessern oder versailechin Normalfall wird von einer
Verbesserung des AufR3enbeitrags ausgegangen.

Die Auswirkungen einer realen Abwertung auf daskgeinkommen lassen sich mit
Hilfe des Exportmultiplikators darstellen. Er zeigiie sich eine Anderung der heimi-
schen Absorption oder eine autonome Anderung d&ewbeitrags auf das Volksein-
kommen auswirken. Der Einkommenseffekt ist posifin Wechselkurs induzierter
Anstieg des AulRenbeitrags fuhrt zu einem steigeMidkseinkommen.

Der Anstieg der heimischen Absorption fuhrt aufgtun des
Multiplikatorzusammenhangs zu einer Zunahme desk3édhkommens. Diese fallt
umso geringer aus, je héher die marginale Sparngigimd die marginale Importnei-
gung sind. Der Einkommensanstieg fiihrt zu einekammensinduzierten Verschlech-
terung des Aul3enbeitrags.

Aufgabe 12-14

a)

Die impliziten Kaufkraftparitaten ergeben sich aleh Hamburgerpreisen in Mexiko
und Kanada in Relation zum Burgerpreis in den USAndga wirde ein Hamburger

bei einem Wechselkurs von 1,07 CAD/$ in Kanada wndein USA gleich viel kosten.

In Bezug auf Mexiko ware die Kaufkraftparitat benein Wechselkurs von 9,15 Peso
je Dollar gegeben.
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b) Gemessen am Hamburger Index ist der kanadischeath 14%, der mexikanische
Peso um 16% unterbewertet.

¢) Kauf eines Hamburgers in Mexiko zu 28,00 Peso

Verkauf des Hamburgers in den USA zu 3,06 $

Umtausch des Dollarerlose in Peso: 3,08%85 Peso/$ = 33,20 Peso

Gewinn je Hamburger: 33,20 - 28,00 = 5,20 Pesogmblrger.

Verkauf des Burgers in Kanada zu 3,29 CAD

Umtausch der kanadischen Dollar in Peso: 3,29 CB8 Peso/CAD = 28,54 Peso
Gewinn je Hamburger: 28,54 - 28,00 = 0,54 Peso/Hagdy.

©Sibylle Brunner /Karl Kehrle, Volkswirtschaftsleh2 Auflage, Miinchen (Vahlen) 2012



