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Vorwort

Asset Securitisation in Deutschland — seit der ersten, im Mai 1999 er-
schienenen Auflage des Deloitte-Praxishandbuchs hat diese Finanzie-
rungsform Hohen und Tiefen durchschritten. Nach einer stiirmischen
Wachstumsphase kam der Securitisation-Markt ab 2008 mit der Finanz-
marktkrise fast zum Erliegen. Seither hat eine umfassende Marktberei-
nigung stattgefunden, die sowohl Marktteilnehmer als auch Strukturen
und Assetklassen umfasste. Zugleich wurden Komplexititen bei Ver-
briefungsstrukturen abgebaut. Geblieben ist jedoch eines: Verbriefungen
sind immer noch ein effizientes Instrument zum Risikomanagement
und foérdern die Kapitalmarkteffizienz — vielleicht sind sie heute wich-
tiger denn je.

Da als Folge der Finanzmarktkrise die (aufsichts-)rechtlichen Rahmen-
bedingungen fiir Verbriefungen ausgeweitet worden sind, besteht wei-
terhin ein Bedarf nach einem Kompendium, das die wesentlichen Fragen
rund um Securitisation fiir den deutschen Markt praxisnah behandelt.

Das vorliegende Handbuch behandelt wesentliche, bei einer Securiti-
sation auftretende Praxisfragen. Neben einem Uberblick iiber gingige
Securitisation-Strukturen und die Marktentwicklung in Deutschland
werden vor allem die Rechnungslegungen nach HGB und IFRS aus der
Perspektive sowohl des Originators als auch des Investors vorgestellt.
Zudem wird auf Bewertungsfragen eingegangen. Den als Reaktion
auf die Finanzmarktkrise deutlich verschérften aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an Verbriefungstransaktionen wird besonderer Raum
gegeben. Abgerundet wird das Handbuch durch Beitrédge, die sich mit
steuerlichen Aspekten sowie rechtlichen Fragestellungen und deren
Losungsmoglichkeiten beschaftigen.

Deloitte hat Securitisation seit ihren Anfangen in Deutschland beratend
begleitet. Besonderer Dank gebiihrt wiederum dem Autorenteam der
Securitisation Services Deutschland, das sich tatkréftig um die Aufar-
beitung der praktischen Erfahrungen aus zahlreichen Transaktionen
verdient gemacht hat.

Diisseldorf, im Januar 2012
Dr. Michael Gottgens
Partner

Financial Services Industry Leader
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