Unternehmensfinanzierung Mittelstand

Bearbeitet von
Dr. Oliver Kessler, Prof. Dr. Benjamin von Bodungen, Holger Werthschulte, Silvanne Helle, Dr. Gunnar
Knorr, Dr. Harald Gesell, Dr. Gunter Seulen, Peter Etzbach, Prof. Dr. Martin Schulz

1. Auflage 2015. Buch. 460 S. Gebunden
ISBN 978 3 8487 0700 3

Wirtschaft > Finanzsektor & Finanzdienstleistungen: Allgemeines >
Unternehmensfinanzierung

schnell und portofrei erhaltlich bei
o®0

beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG

Die Online-Fachbuchhandlung beck-shop.de ist speziaisiert auf Fachbiicher, insbesondere Recht, Steuern und Wirtschaft.

Im Sortiment finden Sie alle Medien (Blicher, Zeitschriften, CDs, eBooks, etc.) aller Verlage. Erganzt wird das Programm

durch Services wie Neuerscheinungsdienst oder Zusammenstellungen von Biichern zu Sonderpreisen. Der Shop fihrt mehr
als 8 Millionen Produkte.


http://www.beck-shop.de/Kessler-Hrsg-Unternehmensfinanzierung-Mittelstand/productview.aspx?product=13902278&utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_13902278&campaign=pdf/13902278
http://www.beck-shop.de/trefferliste.aspx?toc=9911
http://www.beck-shop.de/trefferliste.aspx?toc=9911

Kessler [Hrsg.]

Unternehmensfinanzierung
Mittelstand

{} Nomos



http://www.nomos-shop.de/21353

Dr. Oliver Kessler [Hrsg.]

Unternehmensfinanzierung
Mittelstand

Prof. Dr. Benjamin von Bodungen, LL.M., German Graduate School of Management and Law |
Dr. Peter Etzbach, LL.M., Rechtsanwalt | Dr. Harald Gesell, Rechtsanwalt | Silvanne Helle, LL.M.,
Rechtsanwiltin | Dr. Oliver Kessler, Rechtsanwalt | Dr. Gunnar Knorr, Rechtsanwalt und Steuer-
berater | Prof. Dr. Martin Schulz, LL.M., German Graduate School of Management and Law |
Dr. Giinter Seulen, Rechtsanwalt | Dr. Holger Werthschulte, Director Finance



http://www.nomos-shop.de/21353

Die Deutsche Nationalbibliothek verzeichnet diese Publikation in
der Deutschen Nationalbibliografie; detaillierte bibliografische
Daten sind im Internet tiber http://dnb.d-nb.de abrufbar.

ISBN 978-3-8487-0700-3

1. Auflage 2015
© Nomos Verlagsgesellschaft, Baden-Baden 2015. Printed in Germany. Alle Rechte, auch die des Nach-
drucks von Ausziigen, der photomechanischen Wiedergabe und der Ubersetzung, vorbehalten.



http://www.nomos-shop.de/21353

Vorwort

Mittelstandische Unternehmen finanzieren sich immer noch ganz tiberwiegend durch
den klassischen Bankkredit, entweder in der bilateralen Variante, wenn es um Betrige
im unteren zwei- und einstelligen Bereich geht, oder aber in der Form des Konsortial-
darlehens, wenn das Darlehensvolumen oder die Risiken nach einer Syndizierung ver-
langen. Arrangiert werden beide Varianten von der Hausbank, die im mittelstdndischen
Bereich Hauptansprechpartner ist. Weil es bisher fur ,,gute Risiken* nicht zu einer Kre-
ditklemme kam, sahen sich die Unternehmen nicht dem externen Druck ausgesetzt, der
erforderlich gewesen wire, die Refinanzierungsstrukturen zu veriandern. Es ist insofern
nachvollziehbar, dass Unternehmen kapitalmarktbezogene Finanzierungsinstrumente
(wie zum Beispiel Anleihen) vermeiden, wenn sie auf andere Weise giinstiger Kredit er-
halten und die Kapitalmarktpublizitit vermeiden konnen.

Durch den Generationenwechsel in den Fiihrungsetagen und durch den allgemeinen
Vertrauensverlust gegeniiber Banken, der durch die Finanzkrise und die Rettungspolitik
entstanden ist, riicken nicht nur fiir bonititsschwichere Unternehmen Alternativen zur
klassischen Bankfinanzierung in den Vordergrund. Die Vorteile einer diversifizierten Fi-
nanzierungsstruktur liegen auf der Hand: Reduzierung der Abhingigkeit von der Haus-
bank, Krisensicherheit der Finanzierung, Kostenreduzierung und nicht zuletzt das Er-
schlieflen weiterer Finanzierungsquellen und -markte. Gerade der letzte Punkt ist hiufig
wichtig, um den Generationenwechsel in Familienunternehmen zu erméoglichen.

Die Nachteile einer Finanzierungsstruktur, die aus verschiedenen, haufig komplexen,
Produkten besteht und mehrere Anbieter erfordert, sind ebenso deutlich: hoher admi-
nistrativer Aufwand, fliichtige Geschiftsbeziehungen mit produktbezogenen Anbietern,
Publizitat und hiufig Fungibilitit der Forderungen gegen das Unternehmen mit der Fol-
ge, dass Restrukturierungen im Krisenfall unberechenbar werden.

Welche Finanzierungsstruktur fir ein mittelstindisches Unternehmen tragfahig ist,
muss im Einzelfall gepriift werden. Das vorliegende Handbuch soll seine Leser in die
Lage versetzen, diese Priifung vorzunehmen. Es werden die wesentlichen betriebswirt-
schaftlichen Aspekte dieses Prozesses aus Unternehmenssicht beschrieben. Zudem gibt
das Handbuch einen Uberblick iiber die makrodkonomischen und regulatorischen Be-
dingungen der Unternehmensfinanzierung, die gerade im Umfeld von Banken- und
Staatenrettung von zunehmender Bedeutung auch fiir Finanzverantwortliche in mittel-
stindischen Unternehmen sind. In den weiteren Kapiteln werden die einzelnen Finan-
zierungsformen praxisnah und detailliert dargestellt; Beziige zu den steuerlichen und bi-
lanzrechtlichen Grundlagen werden hergestellt.

Das Handbuch erldutert zudem die relevanten prozess- und haftungsrechtlichen The-
men. Eine spitere gerichtliche Auseinandersetzung mit einer Finanzierungspartei kann
hdufig schon dadurch vermieden werden, dass einige wesentliche Fehler mit hohem
Konfliktpotenzial vermieden werden.

Das Handbuch versucht in allen seinen Teilen den Spagat, praktischer Ratgeber fiir sei-
ne Leser und wissenschaftliches Handbuch fiir einen dariiber hinaus interessierten Le-
serkreis gleichermafSen zu sein. Fiir Hinweise und Anmerkungen sind Herausgeber und
Autoren dankbar.

Frankfurt am Main, im September 2014
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