Venture Capital Agreements in Germany

Englischsprachige VC-Vertrage nach deutschem Recht

Bearbeitet von
Von Dr. Stephan Bank, LL.M. (London), Rechtsanwalt, und Dr. Peter Mdlimann, Rechtsanwalt, Fachanwalt
fur Steuerrecht, Steuerberater

1. Auflage 2018. Buch. XIIl, 594 S. Mit Mustern zum Download. In Leinen
ISBN 978 3 406 67229 3
Format (B x L): 16,0 x 24,0 cm

Recht > Handelsrecht, Wirtschaftsrecht > Bankrecht, Kapitalmarktrecht
Zu Leseprobe

schnell und portofrei erhaltlich bei
3

beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG

Die Online-Fachbuchhandlung beck-shop.de ist speziaisiert auf Fachbiicher, insbesondere Recht, Steuern und Wirtschaft.

Im Sortiment finden Sie alle Medien (Blicher, Zeitschriften, CDs, eBooks, etc.) aller Verlage. Erganzt wird das Programm

durch Services wie Neuerscheinungsdienst oder Zusammenstellungen von Biichern zu Sonderpreisen. Der Shop fihrt mehr
als 8 Millionen Produkte.


http://www.beck-shop.de/Bank-Moellmann-Venture-Capital-Agreements-Germany/productview.aspx?product=14109505&utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_14109505&campaign=pdf/14109505
http://www.beck-shop.de/trefferliste.aspx?toc=27894
http://www.beck-shop.de/fachbuch/leseprobe/Bank-Venture-Capital-Agreements-Germany-9783406672293_2410201706150920_lp.pdf

Bank/Mollmann

Venture Capital Agreements
in Germany

Englischsprachige VC-Vertrige nach deutschem Recht



beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG



Venture Capital Agreements
in Germany

Englischsprachige VC-Vertrige nach deutschem Recht

Herausgegeben von

Dr. Stephan Bank, LL. M. Dr. Peter Mollmann
(London) R echtsanwalt, Fachanwalt fiir
R echtsanwalt Steuerrecht, Steuerberater
Schnittker Mollmann Partners Schnittker Mollmann Partners

Bearbeitet von den Herausgebern gemeinsam mit

Dr. Ansgar Frank Dr. Florian C. Haus
Rechtsanwalt Rechtsanwalt
Schnittker Méllmann Partners Flick Gocke Schaumburg
Jens Kretzschmann LL. M. oec. Dr. Benjamin Ullrich, M. Jur.
Rechtsanwalt, Steuerberater, (Oxford)
Diplom-Finanzwirt Rechtsanwalt
Schnittker Mollmann Partners Schnittker Mollmann Partners

Dr. Jonathan Wennekers LL. M. (Cambridge)
R echtsanwalt
Schnittker Mollmann Partners

1. Auflage 2017

C.H.BECK



www.beck.de

ISBN 9783406672293

© 2017 Verlag C.H. Beck oHG
WilhelmstraB8e 9, 80801 Miinchen
Satz: Druckerei C.H. Beck Nordlingen
(Adresse wie Verlag)
Druck und Bindung: Beltz Bad Langensalza GmbH
Am Fliegerhorst 8, 99947 Bad Langensalza

Gedruckt auf siurefreiem, alterungsbestindigem Papier
(hergestellt aus chlorfrei gebleichtem Zellstoft)



Vorwort

Seit mehreren Jahren gewinnt der Bereich Venture Capital in Deutschland stetig an
Bedeutung. Laut der Statistik des Bundesverbands Deutsche Kapitalbeteiligungsgesell-
schaften (BVK) fiir das Jahr 2016 (http://www.bvkap.de/markt/statistiken) sammel-
ten deutsche Wagniskapitalinvestoren im Jahr 2016 neue Finanzmittel in Hohe von
EUR 553,6 Mio. ein. Zwar liegt dieser Wert etwas unter den Werten fiir die Jahre
2015 (EUR 735,6 Mio.) und 2014 (EUR 854,6 Mio.). Dennoch ist das Volumen des
von deutschen Venture Capital-Investoren fiir diesen Bereich eingesammelten Kapitals
bemerkenswert. Hinzu kommt, dass gleichzeitig immer mehr internationale Venture
Capital-Investoren, insbesondere aus den USA und dem Vereinigten Konigreich, in
den deutschen Markt investieren und sich vor allem in spiteren Eigenkapitalfinanzie-
rungsrunden mit groBerem Finanzierungsbedarf finanziell engagieren.

Ein Ergebnis dieser Entwicklung ist, dass das Volumen der Venture Capital-Investitio-
nen in deutsche Unternehmen nach der vorgenannten Statistik des BVK fortlaufend ge-
stiegen ist. Im Jahr 2016 lag es bei EUR 933,7 Mio. im Vergleich zu EUR 837,2 Mio.
im Jahr 2015 und EUR 672,3 Mio. im Jahr 2014.

Durch die zunehmende Anzahl und das laufend steigende Volumen von Venture
Capital-Finanzierungen in Deutschland hat sich auch die rechtliche Dokumentation
zu diesen sog. ,,Finanzierungsrunden® stetig weiterentwickelt. Die Lingua franca der
verwendeten Dokumente, aber auch der Vertragsverhandlungen, ist. dabei — selbst in
frithen Finanzierungsrunden — die englische Sprache. Grund hierfur ist neben dem
zunehmenden Engagement internationaler Investoren an Finanzierungsrunden deut-
scher Unternehmen auch, dass die Muttersprache der Griinder hiufig nicht Deutsch
ist. Ferner sind die Vertragsparteien regelmifig daran interessiert, die Dokumentation
schon friihzeitig auf ein Niveau zu bringen, das es zulisst, die Vertrige auch in spiteren
Runden zu verwenden und iberdies ,,Exit-tauglich® auszugestalten. Wenn man den
gesamten Lebenszyklus eines Venture Capital-finanzierten Unternechmens betrachtet,
ist es liberwiegend wahrscheinlich, dass frither oder spiter ein auslindischer Investor
oder ein auslindischer Erwerber mit der Finanzierungsrundendokumentation befasst
werden wird.

Ungeachtet der fortschreitenden Entwicklung der Dokumentation von Venture Ca-
pital-Finanzierungstransaktionen in Deutschland fehlt es bislang an einer umfassenden
systematischen Aufbereitung der Vertragsdokumentation fuir diese Form von Transak-
tionen in einem Formularhandbuch. Ziel unseres Werks ist es, diese Liicke durch ein
Praxishandbuch zur Vertragsgestaltung zu schlieBen. Das Handbuch richtet sich dabei
nicht nur an rechts-, steuer- und wirtschaftsberatende Praktiker, sondern gleicherma-
Ben an Venture Capital-Investoren und andere institutionelle Anleger, Unternehmens-
griinder und Business Angels, also an alle Parteien, die an der Dokumentation einer
Venture Capital-Finanzierungrunde beteiligt sind oder sein konnen. Die verwendeten
Muster und dazugehorigen Anmerkungen verstehen sich insoweit als Vorschlag fiir
eine ausgewogene Dokumentation, die das Ergebnis der Erfahrung der Autoren aus
der Verhandlung und Begleitung von Venture Capital-Finanzierungstransaktionen re-
flektiert.

Gleichzeitig soll das Handbuch einen Beitrag dazu liefern, einen Standard und eine
etablierte Vertragspraxis fiir die Dokumentation von Venture Capital-Finanzierungs-
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runden in Deutschland zu entwickeln und so die Transaktionskosten flir die Finanzie-
rung von jungen, wachstumsorientierten Unternehmen zu senken. Vor diesem Hin-
tergrund und angesichts der sich kontinuierlich indernden bzw. entwickelnden Ver-
tragspraxis sind die Herausgeber fiir Hinweise und Anmerkungen aus der Leserschaft
jederzeit dankbar.

Die Herausgeber danken den Co-Autoren, ohne die die Erstellung dieses Werks
nicht moglich gewesen wire. Unser Dank gilt ebenso den fachlichen Mitarbeitern,
insbesondere Frau Thea Lebsa und Herrn Wirtschaftsjurist Dr. Sascha Stiegler, LL. M.,
sowie Frau Marie Ulke, die das Werk technisch hervorragend unterstiitzt und Korrek-
tur gelesen haben.

Berlin, im Herbst 2017 Stephan Bank
Peter Mollmann
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