Europaische Hochschulschriften

Rechtswissenschaft

Benny Winschmann

Rechtsschutz und Bestandsschutz bei
fehlerhaften KapitalmaBnahmen und
Unternehmensvertragen im Aktienrecht




Inhaltsverzeichnis

LiteraturverZeiChnis ............occrveeeeenecereeeeiiseeesseseesssseessssssssnneesssssesssee XXI
ADKUIZUNGSVETZEICANIS w..cccccrvrrvrveveiieieeenssssesseeeseeeesssssessssssssssssssssssassses LXXV
1. Kapitel: EINfURIUNG ..o sseseeessssssesesseens 1
§ 1 Fehlerquellen und ihre Rechtsfolgen fiir den Bestand der

SEIUKEUTANAEIUNG «..ovvrveercereeereeneieeireieciesesesseete et sssesesesse st sssesssssesssessensnens

A. Fehlerquellen .......c.ocureciniineecincinicincineeincireieesetseee et setsesesesseaes
B. Zur Unwirksamkeit der Strukturmafinahme fithrende Fehler
I.  Nichtigkeitsbegriindende Vertragsmingel bei

Unternehmensvertragen .......ovvecereeeecureeeuneereeeenetneeessesseeessessesessessesessessenes 9
II. Unwirksamkeit der Strukturmafinahme aufgrund
fehlerhaften Hauptversammlungsbeschlusses ...........cooeeeuveevecineuencenennee 9
III. Auswirkungen nichtiger Zeichnungs- oder
BezugSserkIarungen .........c.ocvcuveeuniuriceneenicneeicneesecseieeeisesene e nesesens 10
§ 2 Die Rechtsstellung des Aktionars und verfassungsrechtliche
Einwirkungen auf die Ausgestaltung des (Aktien-)Gesellschaftsrechts........10
AL EINIEITUNG ..ottt et 10
B. Das Aktieneigentum als Bestandteil der Eigentumsfreiheit im
Sinne des Art. 14 GG.....cuiiiiiiciieic e 12
I.  Erkldrungsmodelle der Aktionarsstellung..........coocceeveuveeunernecrrernccnnennc. 12
II. Grundlegende Gedanken zur Dogmatik des
Eigentumsgrundrechts ........cocvevcneeencinenencineneeneseeseeseesennene

[II. Zur Diskussion um die Ausgestaltung des Aktieneigentums
IV. Leitlinien fir die staatliche Ausgestaltung des Anteilseigentums.......... 21
1.) Die Aktiengesellschaft als Form kollektiver
Vermogensnutzung und das Postulat der

Folgerichtigkeit der Gesetzgebung..........cccoeveeureuneeenernccrnernecenennn. 21
2.) Elemente einer folgerichtigen Gesetzgebung.........c.ccocveeureurcrcunennee. 25
a) Folgerungen fiir die aktien- bzw. gesellschaftsrechtliche
OrganisationSVerfassung.........ceeecereeeererreeerseereeersersesessessesessesnenes 25
b) Folgerungen fiir das Verhaltnis der Aktionére
UNLErEINANAET .......eeieeieiiiicicicie e 29
C) ZUSAMMENTASSUNEG ...ouvrrvrreereirierieceeteeeeeseeeeseasese e ssesessessesesaessesens 30



3.) Ausgestaltung als kollisionslosendes Recht..........cccoeureuevcrnieercuneneee 33
C. Schlussfolgerungen fiir den Fortgang der Untersuchung..........ccccveuvveuennee. 42
I. Konkrete Grenzen einer vermdgensschutzbezogenen
Konzeption - die Beteiligungshohe als sachliches zutreffendes

ReferenzKriteritm? ......c.cueveeeueeeerieeeeeceeeeseeeeeeeeneeenseseee e nseneaens 42
II. Eckpunkte eines (absoluten) gesellschaftsrechtlichen
Bestandsschutzes trotz ihrer Fehlerhaftigkeit ........ccovevcunievccniencunenees 52
1.) Grundsitzliche Gedanken und Wiirdigung des
Squeeze-Out-Beschlusses.......c.oueueurieucirineecinineecinicereeeesecieseeeeanes 52

2.) Pauschale Reduktion des Aktionarsschutzes auf die
Vermégensinteressen bei Unternehmensvertrdgen und

Kapitalmaflnahmen? ..o 55
III. Schlussfolgerungen fiir das Rechtsschutzsystem bei fehlerhaften
Beschliissen der Hauptversammlung...........cccveeeecuneeerceneeercnneeenennenens 56
1.) Ausstrahlungswirkung der Kriterien der materiellen
Beschlusskontrolle ... 58
a) Konkretisierung des unangemessen niedrigen
Ausgabebetrags bei § 255 Abs. 2 AKtG .....c.ccvvuvveneercrniercnnen 58
b) Bestimmung der angemessenen Gegenleistung bei
Unternehmensvertrigen nach § 292 AKtG?.......ccooceverveevvcrnenene 60
2.) Sachliche Begrenzungen des Anfechtungsrechts...........ccccocovucunnee. 62
3.) Folgerungen fiir die Behandlung von Verfahrensfehlern ............... 64
a) Bestatigung der Relevanzlehre.........cocccvvvvcnivncniecneencnnennns 64
b) Sachliche Rechtfertigung des Anfechtungsausschlusses
nach § 243 Abs. 4 S. 2 AKRLG ... 68
IV. Grundlagenzustdandigkeit und genehmigtes Kapital als
eigenstandiges ReChtSINSTIUL ....c..c.eveeviuevecuieercriieecieceeeeeeieneneeens 70

2. Kapitel: Bestandsschutz fehlerhafter Kapitalmafinahmen

und Unternehmensvertrdge — 3-Saulen-Modell...........ccc..cccouuccnccces
§ 1 Heilungsmoglichkeiten (SAule 1).......ceveureeeecirenineineeneeeneeneeireineeirenene
A. Begriffsbestimmung und relevante Heilungstatbestinde
B. Analoge Anwendung von § 185 Abs. 3 AktG bzw. § 198 Abs. 3 AktG......... 79

C. Analoge Anwendung des § 242 Abs. 2 ARG .....c.cooevviririnininineicncnccs 81
I.  Bei Unwirksamkeitsgrinden........cooevereeuneuneeineineeencinecinernecneiscnennenene 81

II.  Auf den Unternehmensvertrag ........ccocveeeveureeeeneuneeerneunemeunerneseesesnesessesnens 84

1.) Bei reinen Vertragsmangeln?.........cccccuccuocucieinenininineenenneesensenenn. 85

2.) Bei Doppelmingeln.........ccccoeuvvunnee
a) Vergleichbare Interessenlage
b) Eigenstindige Bedeutung des Unternehmensvertrags? ............ 90




aa) Der Beschluss als Kern der Strukturdnderung................... 91
bb) Begriindung einer eigenstdndigen

Bedeutung aus den gesetzlichen

Beendigungsmoglichkeiten? .........ccoeneveeenienceneeencrnennn 91
cc) Die Notwendigkeit der eigenstindigen

Bedeutung des Vertrags aus Sicht des

Vertragspartners. ... 95
D. Das die Heilung flankierende Rechtsschutzsystem...........cccocveuvevcurerrecrnennce. 97
I.  Reichweite der Amtsloschungsbefugnis und
RestitutionsanspriChe........coceevencecuriceeneciereceecseeseeeseceeseeieees 97
II. Haftungsanspriiche gegen den Vorstand..........ccccooeeeeeenevvcrneeecrneeennce 103
E. Fazit und (verfassungsrechtliche) Wiirdigung der
Heilungsméglichkeiten als Instrumente des Bestandsschutzes.................. 106

§ 2 Einschrankung der Nichtigkeitsfolge durch
Ubertragung der Grundsitze der Lehre vom

fehlerhaften Verband (SAULE 2).......c.oueeviviieieeceeceeeeeeeeeeeeeeee e 107
AL EINIRITUNG oottt nse e s seaens . 107
B. Prizisierende methodische Vorbemerkungen ..........cccoocvveuncunece ... 110
C. Offene FIagem ....cuveeumiueeciieeeecieeeneieieneieie e seesessesesenns 116
[ KapitalmaBinahmen ... 116
1.) KapitalerhOhungen.........cocccenveniercnieecniecneeeeneeeneeennens 116
a) Unanwendbarkeit der Grundsitze der Lehre vom
fehlerhaften Verband fiir fehlerhafte
Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln? ......................... 116
aa) Grundsitzliche Versagung des
Bestandsschutzes ..., 116
bb) Ausnahmsweise Anerkennung eines
Bestandsschutzes?...........ccocvivvcincicinciciiis 118
b) Besonderheiten beim bedingten und genehmigten
Kapital?...ooceeececccce et 121
2.) Kapitalherabsetzungen . 122
II.  Unternehmensvertrage.........ccocveercureeeererrerreerrereeensessesensennene o 124
1.) Gewinnabfihrungsvertrage ..........cccooevvenererernererernennn. .. 125
2.) Unternehmensvertrage nach § 292 AktG .. 130
a) Gewinngemeinschaft........ccccocvevenecnenecrnenecnnennen. ... 135
b) Teilgewinnabfithrungsvertrage ..........cccocoveeveerneercureercrneennens 137
¢) Betriebspacht-, Betriebstiberlassungs- und
BetriebsfUhrungsvertrage .........ooveveuncurernerercrerereeeneeeeeenenne 140
aa) EInflhrung.........cceceeeeeneenne 140
bb) Die Nutzbarmachung der Lehre
faktischen Organ ... 142

XI



XII

cc) Die §$ 311 ff. AktG als sachgerechte Regularien
in Abhéngigkeitsverhaltnissen?..........ccccocveeenerrecencereenncs 145
aaa) Hinreichender Schutz der abhéngigen
Gesellschaft bei typischen

Vertragsgestaltungen?...........cccocuecuvcucicuciennencnns 145
bbb) Unangemessene Benachteiligung des
herrschenden Unternehmens?.........ccccvevvcureuennce 148
dd) Das Verhaltnis zwischen der Lehre vom faktischen
Organ und der Lehre vom fehlerhaften Verband............ 150

III. Ergebnisse .......ccocoevevrererrerrcnene
Voraussetzungen und Grenzen
I.  Legitimationskraft der fehlerhaften Mehrheitsentscheidung ............. 153
II. Unanwendbarkeit der Lehre vom fehlerhaften Verband bei
fehlendem oder nichtigem Hauptversammlungsbeschluss bei
MehrgliedrigKeit? ......c.oveuiurrcuiiercineiricirieecneiee e sseaenaees 154
III. Handelsregistereintragung und Vollzug ............cccccvevviveinincniininnn. 159
1.) Kapitalmafinahmen.......ccocveevnieirincenncercerecere e 161
2.) Unternehmensvertrage ........coocveeercereeeencereeeeseereuesseenesessesseeessessesenes 162
a) Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrige................... 162
b) Sonstige Unternehmensvertrage.........ccocveeveeneeercuneeencrnevennens 168
IV. Anwendungsgrenzen zugunsten schutzwiirdiger Interessen der
Allgemeinheit oder Individualbelange?..........ccccoovvvenivrcnieecrninnnce 170
1.) Grundsatz der vorbehaltlosen Geltung der Lehre vom
fehlerhaften Verband.........ccccccociiinininiinncccceiecees 170
2.) Das Problem eines fehlenden Ausgleichs nach
§304 ADS. 3S. 1 AKEGi..ccouiiieciiiricicircnieecneieeceieeseesesenseeesenaen 173
Sonderproblem: Die unangemessene Kompensation bei
Unternehmensvertragen nach § 292 AKtG.......ccvevvvcunenencrneeencrneererennerneenne 176
I.  Problemstellung und Ubersicht iiber Meinungsstinde ..........c.cc......... 176
1.) Das Problem der Rechtsfolgenbestimmung eines
Verstofles gegen die Regelungen zur Kapitalerhaltung................ 178
2.) Unternehmensvertragliche Besonderheiten ..........cccccocovivcinnnacee 179
a) §292 Abs. 3 AktG und das Verhiltnis zwischen
Beschlussméngelrecht und Kapitalerhaltung ..........ccccveueuee. 180
b) Spezielle oder verdringende Vorschriften in
Abhingigkeitsverhaltnissen.........ccveureeurerreeererreerrerreeercrneennes 182
II. Stellungnahme.......ccocevcueericineierciniecneeeeeeereeeeneesesense e s seeenaees 183
1.) §62 AktG als Ausdruck einer Wertausgleichshaftung................. 184
2.) Zum Verhiltnis der §§ 57 ff. AktG zu den
§S 311 . AKEG et naen 190



III. Verhaltnis der Wertausgleichshaftung zur Lehre vom

fehlerhaften Verband und Ergebnis..........ccccvuvveunievcniercniencnneennens 190
E Zu Diskussionsfeldern bei der Abwicklung ex nunc ..........coeceveuvecerreurcncen. 192
I EINfURIUNG...ooiiccctecceceeeceeeie e naens 192
II. KapitalmaBinahmen .......c..ccevveeiniiennciencecceccereceeeseeeeene 193
1.) KapitalerhOhungen.........cocccenveniercnieecniecneeeeneeeneeennens 193
a) Modalititen des ErlOSchens.........oooevveveveeeieeeeieeeeeeeeeeeennne 193
b) Zur Abfindungsproblematik..........ccccoeevernierernercniencrniennens 198
aa) Grundsatz der Barabfindung zum vollen
ANLEIISWeTt ..o 198
bb) Ersetzungsbefugnis ........cccocvveuniveccniencnincreeeennens 204
C) GlaubigerSChULZ ......vucveeeeireecieireceireeeteeetee et 206
d) Schadensersatzanspriiche ..........ccoveeenecirinccnnccniccnercen, 210
aa) Zugunsten der Zeichner bzw. Inhaber der
ex nunc nichtigen AKtien ........ccocoveeevvcvevcrrennee .210
bb) Zugunsten der Altaktionare.........ccocveueeerennee. .215
2.) Kapitalherabsetzungen .........cccoceecneeercrnenerernenerernennen. .216
III. Unternehmensvertrage.........ccocveeeureeeererrerrenersereesenserseensennene .. 218
1.) Kindigungserfordernis ..........eeeeenieeerneeeenneeenenneeenensesensens 219
2.) Kiindigungserzwingung durch Aktionare..........ccooeeveeveeercrrerennce 221
3.) Kein Wiederaufnahmeanspruch ausgeschiedener
Aktionare bei Unternehmensvertriagen nach § 291 AktG ........... 222
4.) (Sonstige) Schadensersatzanspriiche ..........ccooceeeveevecnevecrneennce 222
IV. Ausnahmsweise keine Riickabwicklung ex nunc zugunsten der
Irreversibilitat? ... 225
1) Meinungsstand.......ccceeeueeereremcnnererernieeneneeeneseeensessesensesesensens 225
2.) Stellungnahme ..o seaenaens 225
V. ReparaturmoOglichKeiten .........coecuveeveinicicrnicneneeereeeneeencreenenne 228
G. Zusammenfassung und Fazit .........occcocveencncnicrnenecnceeeeeeeeeenenne 230
§ 3 Die bestandssichernde Eintragung aufgrund einer Freigabe nach
§ 2462 AKEG (SAULE 3) e 232

A. Bestandsschutz gemifd § 246a AktG . 234
I.  Wortlaut, Systematik und Gesetzesmaterialien .. 234
II. TeleOlOZIE .....uvuuemreeencrieicieeeieieeee e sene .. 236
III. Zwischenergebnis .. 238
IV. Zeitpunkt der Irreversibilitatswirkung 238
V. Irreversibiltat nur aufgrund ausdriicklicher Anordnung des

freigebenden OLG?.......ccocvieuniuricineinicineirieineieeeneeesseisesesse s ssesesaees 242
1.) Meinungsstand.........cceeeeeurieierememnenensemeersensenensensensessessessesssens 242
2.) Stellungnahme ..o 243

XIII



B. Dogmatische Einordnung des § 246a AKtG......cccccovceverveerrerrecrncrneennernenenne 246

I.  Inverfahrensrechtlicher Hinsicht........cccccoovniiinnnncininininins 247
1) EINLEItUNG coocvveiceiececieeicieeeceteeeceieeieeet et sese s 247
2.) Einordnung in das System des einstweiligen bzw.
vorlaufigen Rechtsschutzes...........cveviviincincincincivcincrcnceeeiees 248
a) Das Problem der Vorwegnahme der Hauptsache ................... 248
b) Pladoyer fiir die Einordnung in eine (weitere)
Kategorie des Eilrechtsschutzes
II. In materiell-rechtlicher Hinsicht
1.) Keine gesetzliche Auspragung der Lehre vom
fehlerhaften Verband ... 252
2.) Keine Heiltung ......c.ccoceveeierecrniiriciiceeeeiceeeeneeensenesenseneeensns 253
3.) Ergebnis: Bestandsschutz eigener Art........cococeveuveernerrecrrerneennes 257
C. Anwendungsbereich ... 257
I Uberblick iiber Rechtsanwendungsprobleme ..............coc.oeeereerreeneeene. 257
II. Konkretisierung in beschlussrechtlicher Hinsicht .........ccccccccoeunenennee 258
1.) Erstreckung auf Unwirksamkeits(feststellungs-)klagen................ 258
2.) Anwendbarkeit auf unternehmensvertragliche
Zustimmungsbeschliisse nach § 293 Abs. 2 AktG .......ccccccuvcuenee. 263
a) Problemstellung .......occvcvcneincncinecneineencneecsee e 263
b) LOsungsvorschlag.........eceeeecuneerecunieercineeeieeneeesceneeeneeneeensees 265
c) Verbleibende Problemfelder..........c.ccccovvvererereeeeerererereeeeeererenen. 267
3.) Anwendbarkeit auf Sonderbeschliisse ...........cccoevevreererererererennne. 268
4.) FAZIE oottt ettt ens 270
III. Konkretisierung der vom Tatbestand erfassten
Mafinahmen ... s 271
1.) Unanwendbarkeit bei der Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln?..........coovcviiiiiiincincincincicsc e 271
2.) Anwendbarkeit auf Beschliisse nach
§ 221 ABS. 1, 3 AREG...cveciieeceiieciceeeneeeeeeee e eeenaes 272
3.) Der Begriff des Unternehmensvertrags...........ccecuveeeneereerrerneennes 273
IV. Anwendbarkeit auf bereits eingetragene Rechtsakte?..........cccccvuueee. 274
V. Grenzen der Rechtskraft ablehnender Freigabebeschliisse................. 277
D. Rechtsfolgen einer Freigabe nach § 246a AKtG .......c.cccocuvcucicicicinininnnnes 281
L UDEIDICK wovouieeriereeeneeiseeeseessseeessseesssesssessssesssee s s sssesssesssssssssssens 281
II. Konkretisierung der Reichweite der durch § 246a AktG
vermittelten Bestandskraft.........ccoovvvniiniii, 287
1.) Reichweite der Bindungswirkung des Registergerichts
nach § 246a Abs. 3 S.5 Hs. 1 AKtG ......ccoouviiniinciicinciciciciciccecnas 287
2.) Gegenstiandliche Reichweite der Bestandssicherung.................... 288
a) Priifungsbezogene Begrenzung der Reichweite?..................... 288

XIV



aa) Die Problematik um den Streitgegenstand der

Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage ........ccccccoveevvcrrerennce 289
bb) Mogliche EINWANAE .....cecvevreeeiciriecicireecicireecireeeceneaennes 292
aaa) Widerspruch zum Sinn und Zweck des
Freigabeverfahrens? ..., 292
bbb) Norm- und gesetzessystematische
Unstimmigkeiten? .........c.cocevecnevnrcrneenerneennns 293
ccc) Fazit und Auflosung der Bedenken..........cccocuneee. 294
cc) Ergebnis und Prazisierung der
registergerichtlichen Bindungswirkung ...........ccccccceeeece. 297
b) Erfassung saimtlicher Mangel?.........cccccccoeuniunrnciniinciniicciennnnn. 299
aa) Erstreckung auf reine Vertragsfehler?..........ccccceuvuuvvuncen. 299
bb) Behandlung von (inhaltlichen)
Doppelméngeln
€) ErEbNiSSe ...c.cuvucveeeicireicicireicinctreieetreeect ettt
3.) Teleologische Reduktion der
Irreversibilitdtsanordnung? .........ccceecveneeneneseenereneneneneeenens 306
a) Keine Einschrankung des sachlichen
Anwendungsbereichs ..........oeeuveeneirecenerreeeneneeerneeenneennes 307
b) Einschrankung in zeitlicher Hinsicht? ... 309
¢) Partielle teleologische Reduktion von
§246a Abs. 3 S.5 Hs. 2 AREG? oo, 312
d) Ergebnis.....c.cocuuicieieiiiiiiireieineeiecee e
E. Das flankierende Rechtsschutzsystem ....
L EINIEIUNEG ..ottt nse e naens
II. Schutzinstrumentarien auflerhalb des § 246a Abs. 4 AktG................. 317
1.) Moglichkeiten der Inanspruchnahme des Vorstands
wegen eines Gesellschaftsschadens ..., 317
a) Verantwortlichkeit trotz Freigabe........c..cccoeuveucuercicrneenenenn. 317

aa) Allgemeine Vorstandspflichten und

Vorstandshaftung im Kontext der

Beschlusskontrolle und Beschlussausfithrung................. 317
bb) Modifikation und Anwendung dieser

Grundsitze im Kontext des Freigabeverfahrens

nach § 246a AKtG ..o 319
b) Weitere Ankniipfungsmoglichkeiten fiir eine
Haftung des Vorstands.........ccccveeevcureeenerneeeenerneeneennenseensenneenne 322
¢) Haftungsdurchsetzung — Verhiltnis zu
§ 2462 ADS. 4 AKEG ...oeeeiieirecereerces e 323
2.) Anspriiche geméfl § 117 AKtG ....oovuvvcrireecrriecreeeeneeeeeneeennns 325
3.) Anspriiche aus der Treuepflicht ........cocccveenncincnncrrccnene 326



a) Schadensersatzanspriiche gegen die

beschlussfassende Mehrheit?.........occcvvecrnccnnccininccncnceenn, 326
b) Restitutionsanspriiche; insbesondere
treuepflichtbedingte Korrekturpflichten?..........cccocveeuvcrreenncs 327
4.) Sonstige vermogensrechtliche
SchutZinStruMeNtarien ........ceveeueereueurieeeenereeeireeeeereeseeeeessesesenene 333

a) Differenzhaftung im Falle des § 255 Abs. 2 AktG

analog bei Sachkapitalerh6hungen oder gemischten

Bar- und SachkapitalerhGhungen? ..........ccccoevevcrneeercrreunenn. 333
b) Anpassungs- und Ausgleichsanspriiche bei

unangemessenen Gegenleistungen im

III. Der individuelle Schadensersatzanspruch gemaf3
§ 2462 ADS. 4 AKEG ...ceeiirciriccietcicecstee et 341
1.) Dogmatischer Geltungsgrund ..........ccccooeeeeeunerevccrnerenerneeenerneeennens 341
2.) Personeller Anwendungsbereich.........ccoouveuniecnicccnececnneennen 345
3.) Inhalt des Schadensersatzanspruchs..........ccoocvceevecenencirinccnenenes 347
a) AlIGEMEINES ..oeovurrreercreiceerreceetree ettt 347
b) Zur Problematik um die Ersatzfahigkeit von
Entwertungsschaden .........c.cccuveeecurecenerreeenerneennenneenenneennes 349
aa) GrundsSatzIiChes .........ccoocvvieveveeeeeeeeeeeeeee e 349
bb) Der Verwisserungsschaden im Falle des
§ 255 Abs. 2 AktG als Entwertungsschadenz................... 351
cc) Verfolgungsrechts beziiglich behebbarer
Gesellschaftsschaden ..., 355
FE  Zusammenfassende WUrdigung .........ccocveeverreemerneererneemnerneennerneensessesenne 357
I.  Allgemeine Wiirdigung - Die Komplexitit und Kompliziertheit
der ReChSTOIZEN .....vuveerceiecieiecciccte ettt
II. Bestatigung von Schutz- und Legitimationsdefiziten?..........

XVI

2.) Verfassungsrechtliche Bewertung des flankierenden

RechtSSChULZSYLEMS .......vevmeerecinieericieiencieiereeie e 359
a) Effektiver Vermogensschutz? .........oceveeveeenerrevemnerneennerneennes 360
b) Effektiver herrschaftsrechtlicher Schutz?..........cccooovevevvvenneen. 363
C) FOIGETUNGEN ..ottt 364



III. Weitere teleologische Reduktion der absoluten Bestandskraft

im Einzelfall? ... 365
G. Die Voraussetzungen einer Freigabe nach § 246a AKtG........ccccocvvvervcrrence. 367
I.  Unzulédssigkeit der KIage.......c.occoceuniurecuniureemnieeecnincnienenneeenseneeennens 368
II. Offensichtliche Unbegriindetheit der Klage.........coeeuneevcrneercrninnnce 369
1) Meinungsstand.......ccceeeeueeereeemeeneeerernieeneneeeneneeensessesensesesensens 369
2.) Stellungnahme ..o seaenaens 371
a) Kursorische versus umfassende Rechtsprifung............cece..... 372
b) Zweifelsfreiheit oder hohe Sicherheit der
Unbegrindetheit? ..........oeveeeeerenererereeenensereeeienesensessenseneeessenes 374
¢) Entscheidungsgrundlage 375
III. BagatellsChwelle......c..coveuiureciiiriciiieicieeeeeieeeeeeeceie e seeenaens 379
1.) Zur Auslegung und zum konzeptionellen Hintergrund............... 379
2.) Rechtspolitische und rechtsdogmatische Wiirdigung................... 381
a) Uberblick iiber (mdgliche) konzeptionelle Defizite
der REGEIUNG......vuviiiccircceeeeece e 381
b) Unzureichender Missbrauchsschutz .............cccccevevveveivvenennnnn. 382
¢) Unzureichende verfahrensrechtliche Absicherung
des Vermogensschutzes .......
d) Institutionelle Defizite?........
€) FOIGETUNG ...ttt
3.) Erstreckung auf Nebenintervenienten ..........c.cccoecveeenerreerrerreennes 389
IV. InteressenabWaGUNE .........coveuiurreerivereuireneenieeneesseeensessesensessesenseseaensens 390
1.) Uberblick tiber die bisherige Rechtslage und
Diskussionsfelder ... 390
2.) Klarstellung durch das ARUG und verbleibende
Auslegungsschwierigkeiten ..........cccoveveneernenecrnernecnnenreennenneenne 393
3.) Zur Auslegung des § 246a Abs. 2 NI. 3 AKtG .....covvevverrecrncrreennes 394
a) Das Verhiltnis von Interessenabwéigung im
engeren Sinne und Ausschlusstatbestand..........ccccooceeveureunence. 394
b) Beriicksichtigung der Erfolgsaussichten der Klage? .............. 395
C) InteressenabWaGUNE .......cocevveeverreeererreerrerreererreenetseeesenseaennes 400
aa) Abstrakter Abwagungsmafistab........cccocovevvcrniicrninenn. 400
bb) Geheimhaltungsschutz ..........ccoceceneevcnevcniercriennees 402
cc) Bestimmung der Nachteilsschwelle? .........ccccoovveerreunence. 404
d) Besondere Schwere des Rechtsverstofles .........ccoooeevveveneennee 410
aa) BestimmungsKriterien ........cccoecneevernenecrneeeerennenneenne 410
aaa) Gesetzgeberischer Wille und herrschende
Auffassung

bbb) Wiirdigung

XvII



ccc) Prazisierung der mafigebenden Parameter ........... 415

ddd) Moglichkeit der Erteilung von Auflagens? .............. 419
eee) Umgang mit bestitigungsfahigen Beschliissen ..... 421
bb) Fallgruppen ......ccceeeeeeeneeeeeieeeeeeeeneeeeesseeenseneeensens 425
aaa) Missbrauch wirtschaftlicher Macht ........................ 425
bbb) Hinreichender und unzureichender
VermoOgensschUutz ..........cveeeeceneeevcenieeeceneeenenneeennens 426
(1) Unternehmensvertrage nach
§ 291 ARGt e 426
(2) Unternehmensvertriage nach
§ 292 AKEG ..t 428
(3) Kapitalerhohungen........ccocccecuvevecrrerrecrrernennn. 430
(4) Kapitalherabsetzungen .........cc.cceecuveuvercurernenenn. 431
ccc) Verletzung im 6ffentlichen Interesse
stehender NOrmen........cooveveeeereeereeereinereesesenenns 434

ddd) (Einzel-)Falle eines (nicht) hinreichend
gewihrleisteten herrschaftsrechtlichen

SChULZES ... 434
eee) Keine Abschichtung nach (Art und)
Umfang des Rechtsverstofles ...........covcreevcrreeennce 436
cc) Nach Art und Umfang im Einzelfall schwere
VEISEORE ..ot 438
aaa) Ausgangsproblem: Das Verhiltnis von
Relevanzlehre und Freigabeverfahren..................... 438

bbb) Grundsitzliche Uberlegungen zur
Bestimmung eines besonders schweren
Verfahrensfehlers..........cooovviiiincinininininiins 440
ccc)  Entfaltung der grundlegenden Uberlegungen......... 442
ddd) Fortschreibung der Zuriickdrangung des
herrschaftsrechtlichen Schutzes bei

Informationsmangeln ........ccocveceereureeenerreernerneennes 445
H. Zusammenfassung.........ccoeeeueeerereeernemneeerereeneneesesnesesessesessessesesessesenns 448
I.  Schwichen der verfahrensrechtlichen Einkleidung materieller
Verdnderungen des Beschlussmangelrechts...........cccvevvcneencrnecnnce 448
II. Materielle Defizite des Bagatellquorums und der
InteresseNnabWAGUIE ......c.oveverreeererreiererrieeireeeeerseeeeersese s nesseaenaes 451
§ 4 Rechts- und Bestandsschutz beim genehmigten Kapital..........cccccoeeuveueece. 452
A. Zum Diskussionsstand ...

B. Stellungnahme.......ccccoovevecrniercrrieennce
I.  Grundlegende Uberlegungen

XVIII



II. Bewertung des flankierenden Rechtsschutzprogramms ..................... 460

III. KONSEQUENZEIM ....cemiriirriiiciiiiriereieiestineet ettt eeanes 463
1.) Durchschlagskraft der fehlerhaften
Ausnutzungsentscheidung im AufSenverhiltnis ...........cccceceeece. 463
2.) Analoge Anwendung des Freigabeverfahrens nach
§ 2462 AREGY ..ottt 465
C. Flankierende Uberlegungen zur Rechtslage bei
Finanzierungsinstrumenten im Sinne des § 221 AKtG........cccccoevvirinrnnnce. 467
§ 5 Zu den Wechselbeziehungen der drei Sdulen des Bestandsschutzes ........ 469
A. Ineinandergreifen von Heilung, Lehre vom fehlerhaften
Organisationsakt und Freigabeverfahren nach § 246a AktG...................... 470
B. Unanwendbarkeit der Grundsitze der Lehre vom fehlerhaften
Verband bei Nichtdurchfiihrung des Freigabeverfahrens? ............cccee.c.... 472
C. Heilung nach Freigabe?........cccvoecnieicnieenceeeeeee e 473

3. Kapitel: 3. Kapitel: Schlussbetrachtung
§ 1 Abschlieflende Bewertung der lex 1ata .......cococvevecuncrrccrncrnennn.
§ 2 Reformiiberlegungen de lege ferenda ........cooeveneevecunenicneeencineencnneennes
A. Uberblick iiber den Diskussionsstand ..............coeceueeeeeeeeeemeeresmeceesmeceennees
B. Stellungnahme.......cccvcuevcunieicinieiereecreiccseiee e
L LelthinIen ..o
II. Revision der Folgen von Beschlussmangelklagen und
Ausweitung des Anfechtungsausschlusses zugunsten

des Spruchverfahrens ........ccccvencurecencinecncinicncneereiseeeerseee s 482
III. Verfahrensrechtliche Effektuierung des Freigabe- und
Beschlussmangelprozesses .........ccuvececureecencereeeenerneeeeneuneeeesceseeensesseeens 485
IV. Umkehrung der Antragslast ..........coeeveeecuneeemcrnennceneeenennenenscnnenennens 486
V. Gezielte Missbrauchsbekdmpfung ...........cccvcveevnenecenenecnencrcrncrnenenne 487
§ 3 Zusammenfassung und AUSbLICK.........cooeeveuriercinieicinircneecneeereeenas 488

XIX





