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Vorwort

Das Buch ist aus Vorlesungen zum Recht der Unternehmensfinanzierung entstanden,
die ich zuerst in den 90er Jahren an der EBS Universität Wirtschaft und Recht und an der
Universität Osnabrück gehalten habe. Dabei hat es sich zunächst um Vorlesungen für Stu-
denten der Wirtschaftswissenschaften gehandelt, denen, auf der Grundlage und entspre-
chend der Ordnung ihrer eigenen Fachdisziplin „Unternehmensfinanzierung“, die juristi-
schen Institutionen und Regeln auf diesem Gebiet nahegebracht werden sollten. Später
habe ich einzelne Kapitel des hier vorgelegten Buches in Vorlesungen und Seminaren im
Rahmen des Schwerpunktbereichs „Unternehmen und Finanzen“ an der Johann Wolfgang
Goethe-Universität Frankfurt am Main für Studenten der Rechtswissenschaften behandelt.
Die Veranstaltungen in den Schwerpunktbereichen sollen ein Doppeltes leisten: Sie sollen
den Studenten die Befähigung zu methodensicherem Arbeiten in dem betreffenden Gebiet
vermitteln, und sie sollen ihnen die Lebenssachverhalte nahebringen, auf die sich dieses
Arbeiten bezieht. Das rechtfertigte, die traditionelle Aufteilung des „Rechts der Unterneh-
mensfinanzierung“ auf verschiedene Fächer, Gesellschafts- und Konzernrecht, Bilanzrecht,
(Bank-)Vertragsrecht, Insolvenzrecht, Wertpapierrecht und Kapitalmarktrecht aufzuheben
und einem Lebenssachverhalt folgende Querschnittsveranstaltungen (mit Ausnahme des
Steuerrechts) anzubieten, die die traditionellen Lehrveranstaltungen ergänzen sollten. Die
Vorlesungen und Seminare haben mich selbst alsbald darüber belehrt, dass diese Ordnung
des Stoffes und seine Darbietung auch für die wissenschaftliche Arbeit Einsichten vermitteln
können, die durch die überkommene Abgrenzung der Arbeitsgebiete verdeckt werden. Ich
hoffe, daß das Buch einige dieser Einsichten freigibt.

Dieses Buch ist kein weiteres Handbuch zu Teilaspekten des Rechts der Unternehmensfi-
nanzierung für den kundigen Praktiker. Versucht wird vielmehr eine systematische Gesamt-
darstellung. Hierfür gibt es international mehrere Vorbilder, die auf andere Rechtsordnun-
gen ausgerichtet sind (Brudney/Chirrelstein [41993]; Cross/Prentice [2007]; Mäntysaari [2010];
Hamilton/Booth [42012]; Hudson [22013]; Ferran/Ho [2 2014]; Gullifer/Payne [22015]; Pere-

strelo de Oliveira [22015]; Devèze et. al. [2015]). Für das deutsche Recht fehlt eine solche
systematische Grundlegung bisher. Sie ist vorrangig für Studenten und für interessierte Leser
aus der Praxis gedacht, die Kenntnisse des bürgerlichen Rechts und des Unternehmensrechts
mitbringen und sich in die ihnen nicht vertrauten Teilbereiche des Rechts der Unterneh-
mensfinanzierung einarbeiten wollen. Angestrebt wird deshalb nicht Vollständigkeit der
Stoffbehandlung, und im Vordergrund steht nicht das technische Detail. Sondern es wird
der Grundriß eines Gebäudes gezeichnet, in dem sich der Leser nach der Lektüre selbst
zurechtfinden können soll. Dem entsprechend sind die Nachweise auf dasjenige beschränkt,
was bei Bedarf ergänzend nachgelesen werden kann. Detaillierter sind die Ausführungen
allerdings in einigen in der juristischen Literatur bisher weniger beachteten Gebieten ausge-
fallen. In der Hoffnung, dass mir eine brauchbare Anleitung gelingen möge, habe ich das
Manuskript meiner Vorlesungen ergänzt, mit Nachweisen versehen und gebe es nun aus
der Hand. In die jetzt vorliegende Fassung sind eigene Vorarbeiten eingegangen. Die Hin-
weise darauf in den Fußnoten ersparen eingehendere Ausführungen in diesem Buch und
mögen mir daher nachgesehen werden.

Zu danken habe ich mehreren Einrichtungen dafür, dass sie mir durch Unterstützung
den notwendigen Freiraum verschafft haben, ohne den ich dieses Buch nicht hätte schreiben
können. Hierzu gehören die Deutsche Forschungsgemeinschaft und die EUROHYPO-
Stiftung für die Finanzierung von Forschungssemestern. Die Stiftung „Unternehmensfinan-
zierung und Kapitalmärkte am Finanzstandort Deutschland“ hat gleichfalls das Entstehen
des Buches finanziell gefördert. Die Befreiung von anderen Dienstaufgaben und die Verlän-
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Vorwort

gerung meiner Dienstzeit, um dieses Buch fertig stellen zu können, verdanke ich großzügi-
gen Entscheidungen des Fachbereichs Rechtswissenschaft und des Präsidiums der Goethe-
Universität. Meine Kollegen Andreas Cahn, Helmut Siekmann und Tobias Tröger haben logisti-
sche Hilfe geleistet. Mein Sohn Dr. Philipp Baums hat mich durch kritische Lektüre unter-
stützt. Mehrere Mitarbeiter, zuletzt Frau Dr. Melanie Döge, haben mir bei den technischen
Arbeiten geholfen. Ihnen allen sei herzlich gedankt.

Ich widme das Buch meiner Familie.

Frankfurt am Main, Juli 2016 Theodor Baums
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