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Vorwort 
Vorwort 
  

Seit der Schaffung des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) sind nahezu 25 Jahre ver-
gangen. Seitdem hat das WpHG eine endlose Anzahl von Reformen und Erweiterungen 
erfahren, die die ursprüngliche Struktur des Gesetzes im Wesentlichen aber unberührt 
ließen. Erst die umfassenden gesetzgeberischen Maßnahmen des europäischen Gesetz-
gebers in Form der Schaffung der Marktmissbrauchsverordnung (MAR), der (neuen) 
Marktmissbrauchsrichtlinie (CRIM-MAD), der Verordnung über Märkte für Finanzin-
strumente (MiFIR) und der Richtlinie über Märkte für Finanzinstrumente (MiFID II) 
ließen dem deutschen Gesetzgeber fast schon keine andere Wahl, als das WpHG – neben 
einer umfassenden Überarbeitung – neu zu verkünden. Damit ist aber nicht nur eine 
Neunummerierung der einzelnen Vorschriften verbunden. Vielmehr müssen die durch 
das Erste und das Zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz vorgenommenen Änderungen 
als eine Art Neustart für das WpHG begriffen werden. Dieses stellt fortan geradezu ein 
Paradebeispiel für eine Regelung im europäischen Mehrebenensystem dar, da es doch 
nationales und unmittelbar geltendes europäisches Recht miteinander in Einklang brin-
gen muss. 

Das vorliegende Werk soll dem Leser das Verständnis dieses neuen WpHG und den 
Zugriff auf die maßgeblichen Materialien der Gesetzgebungsgeschichte erleichtern. Der 
Einleitungsbeitrag gibt einen Überblick über die wichtigsten Änderungen und setzt sich 
dabei schwerpunktmäßig mit den durch die MAR, die MiFIR und die MiFID II beding-
ten Änderungen auseinander. Die Ausführungen im Einleitungsbeitrag basieren bereits 
auf der im Wesentlichen ab 3. Januar 2018 geltenden Fassung des WpHG. Mit der die-
sem Werk beigefügten Synopse soll dem Leser die Arbeit mit dieser Neufassung erleich-
tert werden. 

 
Hamburg/Frankfurt am Main, im Oktober 2017 Sebastian Mock 
 Katharina Stüber 
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