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Geleitwort (zur 3. Auflage April 2012)

Die deutsche Energiepolitik befand sich zu jeder Zeit im Spannungsfeld
zwischen Wirtschaftlichkeit, Versorgungssicherheit und Okologie. Jedoch
stehen wir heute nicht nur in Deutschland, sondern auch in vielen anderen
europdischen Lindern vor der Herausforderung, die Erzeugung aus Er-
neuerbaren Energien in den Markt zu integrieren — und das noch verstarkt
durch die beschleunigte Abkehr von der Kernenergie seit dem Reaktor-
zwischenfall in Fukushima (Japan) im Marz 2011. So vielfiltig die Mog-
lichkeiten dieser Entwicklungen im Energiesektor sind, so komplex sind
auch die Problemstellungen und Wechselwirkungen, die sich daraus un-
weigerlich ergeben. Die Bedeutung des Handels im Energiemarkt wird in
Zukunft noch weiter steigen, da das Energieangebot aller Voraussicht
nach stirker schwanken wird als bisher. Die Stromversorgung durch Er-
neuerbare Energien ist naturgemaf$ weniger konstant, da Wind und Sonne
nicht stindig zur Verfiigung stehen. Deshalb brauchen wir einen funktio-
nierenden, liquiden Markt, der Wettbewerb ermoglicht.

Die deutsche Politik unterstiitzt ausdriicklich die Bemiithungen der
EU-Kommission, die Finanzmarkte transparent zu ordnen. Eine klare
Trennung zwischen dem Warenhandel und dem Handel mit Finanz-
marktprodukten, wie sie von der EU-Kommission beschlossen wurde, ist
sinnvoll und richtig. Die Vorhaben sind eine Reaktion auf die Feststel-
lung, dass die Markte zum Teil intransparent und dysfunktional sind,
und zudem der Versuch, die Folgen der Finanzkrise unter Kontrolle zu
bekommen. Ziel ist es, vor allem den Endverbraucher zu schiitzen und
erschwingliche Energiepreise zu gewihrleisten. Zentrale Bausteine hier-
fur werden die Regulation on Energy Market Integrity and Transparen-
cy (REMIT) und nicht zu letzt die Finanzmarktrichtlinie MiFID 1II sein.

Das vorliegende Buch leistet auch in seiner 3. Auflage einen unschitzba-
ren Beitrag zum Verstandnis der zum Teil komplexen Materie des Energie-
handels in Europa. Aufgrund seiner Aktualitit und Interdisziplinaritat ist
es eines der Standardwerke in diesem Bereich. Bedanken hierfiir mochte ich
mich fur die wertvolle Arbeit der Autoren und Herausgeber.

Dr. Volker Wissing

bis zum Jahr 2013 Mitglied des Bundestages, Stellvertretender Vorsitzender der FDP-
Bundestagsfraktion und finanzpolitischer Sprecher der FDP; heute Vorsitzender des
FDP Landesverbandes Rheinland-Pfalz, rheinland-pfilzischer Landesminister fiir
Wirtschaft, Verkehr, Landwirtschaft und Weinbau sowie stellvertretender Minister-
prasident von Rheinland-Pfalz
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Vorwort der Herausgeber

Die Idee zu diesem Buch, liegt mittlerweile mehr als ein Dutzend Jahre
zuriick. Zu dieser Zeit befand sich der Grofhandel (das ,,Trading“)
mit Strom- und Erdgas noch in einem vergleichsweise frihen Stadium.
Preisvolatilitit, Marktdesign, Marktdatentransparenz und Risikoma-
nagement waren die zentralen Themen, die uns zu jener Zeit beschaf-
tigten. Damals war es — obwohl der Enron-Kollaps erst knapp zwei
Jahre zuriicklag — Konsens in Markt und Politik, dass diese Aspekte
durch das Wirken von Marktkriften sachgerecht geregelt werden
wiirden. Spitestens mit Beginn der nach wie vor andauernden Finanz-
krise in Europa und den USA in den Jahren 2007/2008 ist dieser Kon-
sens grundlegend erschiittert. In der Folgezeit setzte der Gesetzgeber
diesseits und jenseits des Atlantiks auch im Energiegrofshandel zuneh-
mend auf Regulierung.

Wir wollen dem Markt auch mit der vierten Auflage ein Werk zur
Verfiigung stellen, das moglichst alle’ Aspekte eines’ professionellen
Handels von Energie und Rohwaren, Zertifikaten und auch Derivaten
beschreibt und dem Leser die unterschiedlichen Facetten des Handels
nahe bringt. Wieder konnten wir erfahrene Handler, Betriebswirte, Ju-
risten, Vertreter der Aufsichtsbehorden und Wissenschaftler zu ihrem
Mitwirken bewegen. Die meisten Autoren und Kapitel kennen Sie viel-
leicht schon von unseren Vorauflagen. Wir haben aber auch gestrafft,
neu sortiert und erweitert. Insbesondere beschaftigen wir uns dieses Mal
intensiver mit den Regelungsaktivititen der EU in Bezug auf den Ener-
giegrofShandel. Hier kommt mit MiFID II, MiFIR, CRD IV, EMIR,
REMIT, den deutschen Umsetzungsvorschriften und vielem anderen
mehr eine Menge an Regulierung auf uns bzw. Sie — verehrte Leser — zu.
Wenn Sie unser Buch in den Hinden halten und wissen mochten, was
aktuell, also zwischen dieser und der fiinften Auflage geschieht, schauen
Sie doch einfach in unseren Blog www.derenergieblog.de. Hier berichten
wir fur all jene, die schnell up to date sein mochten, in unregelmifSigen
Abstinden.

FEinen herzlichen Dank moéchten wir an unsere Autoren richten, und
zwar gleichermaflen an die langjahrigen wie auch an die neu hinzuge-
kommenen. Wieder haben wir uns bereits an den Manuskripten erfreu-
en konnen. Und auch Thnen, liebe Frau Seidel, liebe Frau Thelemann
(BBH) und liebe Frau Hasenkopf (C. H. Beck), mochten wir Danke sa-



VIII Vorwort der Herausgeber

gen. Fur stetige Ansprechbarkeit und gute ,,Normenkontrolle“. Nicht
zuletzt sei hervorgehoben, dass ein Buch nur geschrieben wird, wenn der
notige Freiraum hierfir besteht. Daher gilt unser besonderer Dank unse-
ren Ehepartnern Rhett Zenke-Zeuner und Petra Freimann sowie Flo,
Leo und Edgar.

Wir wunschen Thnen viel Vergniigen beim Lesen und freuen uns auf
Thre Anmerkungen unter Ines.Zenke@bbh-online.de und
Ralfe.Schaefer@t-online.de.

Berlin/Sprockhovel, April 2017 Ines Zenke
Ralf Schifer
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