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Vorwort zur dritten Auflage

Der vorliegende Band eines neu konzipierten und vollständig überarbeiteten 
Kurzlehrbuchs für Investition richtet sich an Studierende der Wirtschaftswis-
senschaften in Bachelor- und Masterstudiengängen und Auszubildende, die 
sich vorlesungsbegleitend oder im Rahmen ihrer Prüfungsvorbereitung einen 
grundlegenden Überblick über traditionelle und aktuelle Entwicklungen auf 
dem Gebiet der Investitionstheorie verschaffen wollen. 

Dabei handelt es sich um die Weiterentwicklung eines bewährten Lehrbuch-
stoffs, der bereits in zwei erfolgreichen Auflagen in diesem Verlag erschienen 
ist. Der grundsätzliche Ansatz einer übersichtlichen und praxisorientierten 
Einleitung in die Investitionstheorie, ohne sich in zwar wissenschaftlich in-
teressanten, aber für Prüfung und Beruf weitgehend irrelevanten Detailfra-
gen zu verirren, wurde jedoch beibehalten. Große Beachtung wird dabei den 
Übungsaufgaben beigemessen, die am Ende jedes Kapitels die Überprüfung 
des Lernfortschritts ermöglichen sollen. 

Inhaltlich wurden alle Teile des Buches überarbeitet und um neuere Entwick-
lungen ergänzt. So wurden die Investitionsentscheidungen bei sicheren Er-
wartungen um die Vermögensendwertmaximierung ergänzt. Bei unsicheren 
Erwartungen hat sich mittlerweile die Optionspreisbewertung auch außerhalb 
der Bewertung von Finanztiteln durchgesetzt (Realoptionen). So werden etwa 
Entscheidungen über industrielle Forschungsprojekte mittlerweile mit Hilfe der 
Optionspreisbewertung getroffen, da sie nicht die vorherige Bestimmung von 
Wahrscheinlichkeiten voraussetzt. Daher wurde auch dieser Themenbereich in 
diese Neuauflage aufgenommen.

Herrn B.A. Björn Schürmann und Herrn B.A. Bastian Heinemann danken 
wir für die zahlreichen inhaltlichen Hinweise zur Verbesserung der dritten 
Auflage.  Die Hilfskräfte am IMGB haben mit dem Korrekturlesen sowie der 
Erstellung der Abbildungen und Tabellen eine großartige Unterstützung ge-
leistet. Hierfür danken wir Frau Anna Gloss und Herrn Sebastian Martin. Frau 
Elisabeth Schalke danken wir für die logistische Unterstützung, ohne die die 
rechtzeitige Fertigstellung des Manuskripts nicht möglich gewesen wäre. Die 
Fremdsprachensekretärin des IMGB, Frau Heike Malone, unterstützte insbeson-
dere bei allen englischsprachigen Recherchen sowie bei der Erstellung des Stich-
wortverzeichnisses; Frau Dipl.-Bibl. Annette Wedler hat die zitierte Literatur 
auf die jeweils neueste Auflage überprüft. Auch hierfür danken wir herzlich.

Frankfurt am Main, im Oktober 2011 Andreas Dahmen und Marcus Oehlrich
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Vorwort zur zweiten Auflage

Das vorliegende Repetitorium soll den Studenten der Wirtschaftswissenschaf-
ten im Grundstudium nicht nur in das Fachgebiet Investition einführen, son-
dern ihn auch gleichzeitig auf die entsprechende Prüfung vorbereiten. Dazu 
wird eine ausführliche Erläuterung sowohl der elementaren Grundlagen von 
Investitionsentscheidungen als auch eine Darstellung schwieriger Bereiche 
vorgenommen, um dem Leser den Einstieg in weiterführende Ansätze zu er-
möglichen. Beispiele erleichtern dabei das Verständnis.

Der große Erfolg der ersten Auflage macht nun eine zweite Auflage möglich. 
Für die vielen Anregungen und Vorschläge für Verbesserungen möchten wir 
uns an dieser Stelle bedanken. Aufgrund der fortgeschrittenen Forschung im 
Bereich der Investition war eine vollständig überarbeitete Auflage notwendig.

Die Konzeption des nun vorliegenden Bandes Investition beruht vor allem auf 
dem heute nicht mehr aus dem Finanzmanagement wegzudenkenden Ansatz 
der Maximierung des Shareholder Value. Diese Zielsetzung bildet die Klam-
mer für die in diesem Buch erläuterten Instrumente und Lösungsansätze zur 
Erreichung optimaler Investitionsentscheidungen.

Dadurch wurde vor allem erforderlich, das erste Kapitel vollständig neu zu 
konzipieren und die Grundlagen von Investitionsentscheidungen in das Ge-
samtkonzept des Shareholder Value-Ansatzes einzubetten. Weiterhin wurde im 
zweiten Kapitel die Darstellung der Kapitalwertmethode wesentlich erweitert 
um die Einbeziehung der Fremdfinanzierung, der Berücksichtigung von Steu-
ern und der Bestimmung der optimalen Nutzungsdauer ebenfalls mit Steuern.

Neu in diesen Band aufgenommen wurde eine ausführliche Beschreibung des 
Capital  Asset  Pricing  Model (CAPM), das aufgrund der Bestimmung eines 
risikoadäquaten Kalkulationszinssatzes ein wichtiger Baustein des Sharehol-
der Value-Ansatzes ist.

Darüber hinaus wurden etliche neue Beispiele zur Verdeutlichung der The-
matik eingefügt. Auch der Aufgabenteil mit den Lösungshinweisen wurde 
überarbeitet und erheblich erweitert.

Herrn Dr. Louis Velthuis danken wir für seine kritischen Anmerkungen zum 
Manuskript, die für die Fertigstellung dieses Bandes sehr hilfreich waren. 
Frau  Elke Boßerhoff und Herrn Marcus Oehlrich gebührt auch unser Dank 
für wichtige Hilfestellungen bei der Erstellung der Graphiken und für die 
Korrektur.

Wir hoffen, mit dieser Auflage dem Leser wieder eine für seine Prüfungsvor-
bereitung hilfreiche Darstellung an die Hand geben zu können.

Frankfurt, im August 1999 Andreas Dahmen
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