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Vorwort

Investitions- und Finanzierungsentscheidungen sind für Unternehmen von 
operativer und strategischer Bedeutung. Sie legen den Grundstein für den Un-
ternehmenserfolg. Ohne eine geeignete und aufgabenbezogene Finanzpolitik 
bleiben die Erträge eines Unternehmens oft unter ihren potenziellen Möglich-
keiten. Ziel dieses Buches ist es dem Leser solide Grundkenntnisse der Inves-
tition und Finanzierung zu vermitteln. Viele bisherige Lehrbücher greifen hier 
zu kurz. Mit ihrer Hilfe erhält man zwar ein gewisses Grundverständnis für 
finanzwirtschaftliche Probleme, ist aber in der Regel nicht in der Lage, praxis-
relevante Probleme zu lösen. So zeigen sie einem beispielsweise zwar wie man 
die jährliche Annuität (Zahllast) eines Darlehens bestimmt, nicht aber wie die 
praxisrelevantere monatliche oder vierteljährliche Annuität bestimmt wird.

Das vorliegende Buch wendet sich an Studierende und interessierte Praktiker. 
Hierzu werden in Kapitel 1 Grundbegriffe und Zielkriterien der Finanzwirt-
schaft sowie die Finanzmärkte und Finanzinstitutionen vorgestellt. Kapitel 2 
zeigt dann die Verfahren der statischen und der dynamischen Investitionsrech-
nung auf. Mit den Formen der Eigen- und Fremdfinanzierung befasst sich das 
3. Kapitel, wobei hier besonders viel Wert auf die praktische Anwendbarkeit 
gelegt wird. So erhält der Leser das notwendige Rüstzeug zur Beurteilung der 
verschiedenen Finanzierungsalternativen. Beispielsweise wird gezeigt, wie sich 
die monatliche Zahllast (Annuität) eines Bankdarlehens berechnen lässt und 
wie man den tatsächlichen Kostensatz, den Effektivzinssatz nach Preisangaben-
Verordnung, eines Darlehens bestimmen kann. Dies ist wichtig, denn der 
von Banken ausgewiesene Effektivzinssatz ist oft schwer nachzuvollziehen. 
Kapitel 4 bietet abschließend eine Zusammenführung von Investitions- und 
Finanzierungsentscheidungen.

Entstanden ist dieses Lehrbuch aus den Unterlagen unserer Lehrveranstal-
tungen an der Dualen Hochschule Ravensburg. Danken möchten wir daher 
zunächst unseren Studierenden für kritische Kommentare. Darüber hinaus gilt 
unser Dank Herrn Dennis Brunotte vom Vahlen Verlag für die geduldige und 
vertrauensvolle Zusammenarbeit. 

� Hans Putnoki 
� Heike Schwadorf 
Ravensburg im Februar 2011� Friedrich Then Bergh
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