
Sachverzeichnis

Bearbeiter: Dr. Frank Wamser

Fett gedruckte Zahlen ohne Zusatz verweisen auf die Paragraphen des AktG;
mit Zusatz (zB SE-VO) auf die Artikel bzw. Paragraphen des entsprechenden Gesetzes.

Magere Zahlen bezeichnen die Randnummern.

Abberufung der Aufsichtsratsmitglieder
– Abberufung aus wichtigem Grund 136 21
Abberufung des Vorstands 84 124
Abberufung von Vorstandsmitgliedern 84

1 ff.
Abfindung
– Beherrschungsvertrag 305 1 ff.
– Gewinnabführungsvertrag 305 1 ff.
– Vergütungssystem 162 134
Abfindung, Unternehmensvertrag
– Abfindungsergänzungsanspruch
– – Eingliederung 320b 17
– Spruchverfahren
– – Eingliederung 320b 16
Abfindungsangebot
– Delisting 3 7
Abfindungsvereinbarungen
– Aufsichtsratsmitglieder 116 180
abgeleiteter Erwerb 1 17
abhängige Unternehmen 15 57; 17 1 ff.
– Abhängigkeitstatbestand 17 9
– Abhängigkeitsvermutung 17 50
– Unternehmenseigenschaft 15 96
Abhängigkeit
– Konzern 15 3
– wirtschaftliche 17 36
Abhängigkeitsbericht
– Vorlage an Aufsichtsrat 170 16
Abhängigkeitsbericht bei verbundenen

Unternehmen
– Abwicklung 270 133
– Gewinnabführungsvertrag
– – Abhängigkeitbericht 316 1 ff.
– – Berichtspflicht 316 1 ff.
Abhängigkeitstatbestand 17 9
– beherrschender Einfluss 17 10
– Beständigkeit der Herrschaft 17 20
– Gemeinschaftsunternehmen 17 16
– gesellschaftsrechtlich vermittelte Herrschaft 17

21
– Herrschaftsmittel 17 25
– Joint-Venture mit Nicht-Unternehmen 17 19
– mehrfache Beherrschung 17 15
– mittelbare Beherrschung 17 15
– Möglichkeit der Beherrschung 17 9
– Umfang der Herrschaft 17 13
– unmittelbare Beherrschung 17 15
Abhängigkeitsvermutung 17 50
– Entherrschungsvertrag 17 53
– mehrstufige Abhängigkeit 17 57
– unabhängige Aufsichtsräte 17 56
– unternehmerische Mitbestimmung 17 55
– vorübergehende Beteiligungen 17 54
– widerlegliche Vermutung 17 51
– Widerlegung 17 52
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Abholung neuer Aktien 214 4
Abkürzung der Firma 4 6
ablösende Abfindungen
– Vorstandsvergütung 87 53
Abschlagszahlung
– Rücklage 58 38
Abschlagszahlung auf Bilanzgewinn 59 1 ff.
– Auszahlungsanspruch 59 17
– Beschränkung auf die Hälfte des vorjährigen

Bilanzgewinns 59 16
– Jahresüberschuss, vergangenes Geschäftsjahr 59

11
– Rückgewährpflicht 59 19
– Voraussetzungen 59 7
– Vorstandsbeschluss 59 9
– Zustimmung des Aufsichtsrates 59 10
– Zwischendividende 59 21
Abschlagszahlungen
– Vergütung 162 52
Abschlussprüfer
– Abhängigkeitsbericht
– – Prüfung 313 5 ff.
– Abschlussprüferstelle 407a 3
– andere Aufträge 111 69
– Auskunftserteilung 131 60
– Auskunftspflicht 176 26
– Befangenheit 256 41
– Berichtsumfang 171 68
– Bestellung 30 19; 119 8
– Entsprechenserklärung (DCGK) 161 117
– erster 30 20
– Haftung für Berichtspflichtverletzung 403 22
– Informationspflichten 171 70
– nichtfinanzielle Berichte 171 64
– Pflichtverletzungen 404a 25
– strafrechtliche Haftung 404a 25
– Teilnahmepflicht an Aufsichtsratssitzungen 109

30; 171 25
– Teilnahmepflicht an Hauptversammlung 118

26, 37; 176 23
– Unabhängigkeit 171 69
– uneingeschränktes Testat 171 66
Abschlussprüferaufsichtsstelle 407a 3
Abschlussprüfer-VO 107 154
Abschlussprüfung
– Abwicklungsgesellschaft 270 121
– nichtfinanzielle Berichte 171 64
– Pflichtverletzung 404a 1 ff.
Abschlussvertretung
– Aufsichtsrat 112 36
Absorptionstheorie 16 16
Abspaltungsverbot 8 52
Abstimmung auf der Hauptversammlung
– Additionsverfahren 130 51



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– aktienrechtliche Wirksamkeitserfordernisse
130 50

– Subtraktionsverfahren 130 51
Abstimmung über Wahlvorschläge von Akti-

onären 137 1 ff.
Abtretung von Aktien 10 57
Abwehr von Übernahmeversuchen 71 21
Abwehrklage
– Anfechtungsklage 241 9
– Unwirksamkeitsklage 241 15
Abwickler
– Abberufung 265 10
– Amtsannahme 265 19
– Amtsniederlegung 265 19
– Anforderungen 265 6
– Anmeldung 266 1 ff.
– Anstellung 265 23
– Ausschluss der Vertretung 269 6
– Beschränkung der Vertretungsmacht 269 12
– Bestellung 265 8
– Bestellungshindernisse 265 4
– Eignungsschwindel 399 276
– Eröffnungsbilanz 270 1 ff.
– fachliche Qualifikation 265 5
– Gesamtvertretung 269 9
– Gesellschaftsorgan 268 16
– Haftung 268 23; 399 268
– Jahresabschluss 270 1 ff.
– juristische Person 265 7
– KGaA 290 1 ff.
– Lagebericht 270 1 ff.
– Liquidationsermessen 268 11
– organschaftliche Vertretung 269 4
– Pflichten 268 1 ff.
– Qualifikation 265 4
– rechtsgeschäftliche Vertretung 269 8
– strafrechtliche Haftung 399 268, 276
– Unternehmensveräußerung 268 10
– Vergütung 265 21; 270 59
– Verhältnis zum Aufsichtsrat 268 19
– Verhältnis zum Vorstand 268 16
– Verhältnis zur Hauptversammlung 268 21
– Zeichnung 269 15
– Zwangsgeld 268 27
Abwicklung 264 1 ff.; 277 8
– Angaben auf Geschäftsbriefen 268 26
– Bilanzierungsverbote 270 53
– Insolvenzverfahren 264 9 ff.
– Kapitalerhöhung 182 87
– KGaA 290 1 ff.
– stille Liquidation 264 7; 270 6
Abwicklungsgesellschaft
– Abhängigkeitsbericht 270 133
– Jahresabschluss 270 107
– KGaA 289 17
– Konzernrechnungslegung 270 125
– Vertretung 78 20; 82 7
Abwicklungsschluss 273 1 ff.
Abwicklungsschlussbilanz 270 122
Abwicklungsschwindel 399 265
Abzug eigener Anteile 16 15
Accelerated Bookbuilding 221 54,

68
accelerated buy back 71 127
accelerated placement 221 54, 212
Achtmonatsfrist 209 12
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acting in concert 127a 18
– Aktionärsforum 127a 18
– Aufsichtsratsmitglieder 100 39
– Kapitalmehrheit 16 6, 23
– Zurechnung (Meldepflicht) 20 40; 22 90
actio illicita in causa
– Aufsichtsrat 117 24
actio pro socio 241 34; 283 22
– KGaA 278 38; 287 37
– Organstreitigkeiten 241 39
Additionsverfahren
– Abstimmung auf der Hauptversammlung 130

51
– Hauptversammlungsbeschluss 133 28
Additiver Vermögensschutz 399 14
Adhäsionsverfahren 399 10
Ad-hoc Mitteilung
– Sonderprüfung 142 242
Ad-hoc-Publizität 71 164; 116 123; 221 126
– besonderer Vertreter 147 146
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

100
– Klagezulassungsverfahren 148 137
– Klagezulassungsverfahren, Antrag auf Zulas-

sung 149 10
– Klagezulassungsverfahren, Entscheidung über

Zulässigkeit 149 10
– Organhaftung 147 64
– Sonderprüfungsbericht 145 72
– strafrechtliche Haftung 400 103
AG & Co KG
– Hin- und Herzahlen 27 289
AGG
– Aufsichtsratsmitglieder 100 14
– Bestellung von Vorstandmitgliedern 84 12
– Organmitglieder 76 138
Aggregation von Stimmrechten (Melde-

pflichten)
– Zurechnung 22 100
– Zurechnung bei Market Makern 22 109
Agio 9 3; 27 43, 49; 36a 7; 60 13
– Bilanzierung 9 34
– Differenzhaftung 183 67
– Kapitalerhöhung 182 72, 81
– korporatives 182 9, 66, 81
– verdeckte Sacheinlage 27 146
– Wertprüfung 183 58
Aktie 1 1
– Abhandenkommen 72 5
– Abtretung 10 57
– Ausgabebetrag 9 5; 199 17
– Belegschaftsaktien 204 53
– Beschädigung 74 1 ff.
– Bezugsrechtsausschluss 204 18
– Börsennotierung 10 82
– Form der Urkunde 13 9
– Funktionsverlust 10 5, 39
– gutgläubiger Erwerb 10 67; 54 16
– Haftung für falsche Angaben 399 179
– Haltefrist 193 40
– Inhalt der Urkunde 13 15
– Kraftloserklärung 72 1 ff.; 73 1 ff.
– Nießbrauch 10 74
– Optionen 71 189 ff.
– Pfändung 10 75
– Rechtsgemeinschaft an 8 56
– Rechtsgemeinschaft an einer 69 5
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– Split 8 28
– Teilbarkeit 8 51
– Teileinzahlung 10 77, 82; 215 8
– Treuhand 8 60; 70 12
– Übereignungsanspruch 70 6 ff.
– Übertragung 10 54
– Umwandlung durch Satzungsänderung 24 4
– Unteilbarkeit 8 51
– Unterzeichnung 13 1 ff.
– Urkunde 10 1 ff., 39
– Verbotstatbestand 197 3
– Vernichtung 72 5
– Verpfändung 10 72
– Verunstaltung 74 1 ff.
– Verwahrung 10 41
– Wahlfreiheit über Form 10 21
– Zusammenlegung 73 10
Aktien besonderer Gattung 11 1 ff.
– Änderung 11 33
– Aufhebung 11 36
– Begriff der Gattungen 11 4
– Entstehung 11 22
– Gattungsunterschiede 11 8
– nicht gattungsbegründende Unterschiede 11

19
– Rechnungslegung 11 39
– Unterzeichnung 13 4
– Verbriefung 11 38
Aktienausgabe
– KGaA 283 24
– satzungswidrige 23 40
aktienbasierte Vergütung
– Vergütung 162 55 ff., 56
Aktienbenutzung
– besonderer Vorteil 405 185
– nach Gewährung oder Versprechen eines

besonderen Vorteils 405 159
– ohne Vertretungsbefugnis oder Einwilligung

405 143
– Unrechtsvereinbarung 405 178
Aktienbesitzzeit 70 1 ff.
– Berechnung 70 5
Aktienbezugsrechte
– Bilanz 160 24
Aktienbuch 67 8
Aktiendividende 58 107
– eigene Aktien 58 110
– genehmigtes Kapital 58 109
Aktienform 1 96; 8 1 ff.
– Umstellung 8 11
– Wahlfreiheit 8 9
Aktiengesellschaft
– Abgrenzung zur Personengesellschaft 1 2
– Börsennotierung 3 6
– eigene Rechtspersönlichkeit 1 9
– gewerbliche Schutzrechte, Inhaberschaft 1 17
– Handelsgesellschaft 3 5
– körperschaftliche Elemente 1 10
– Rechtsfähigkeit 1 14
– Rechtspersönlichkeit 1 1
– Sitz 5 5
– Steuerrechtssubjekt 1 31
– Typenmerkmale 1 1
Aktienmissbrauch durch Überlassung und

Benutzung von Aktien, die einem Stimm-
rechtsverbot unterliegen 405 164
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Aktienoptionen
– Bilanz 160 25
– bilanzielle Behandlung 192 85
– steuerliche Behandlung 192 81
– Vergütung 162 55 ff.
Aktienoptionspläne 192 54
– Aufsichtsratsmitglieder 192 78
– bedingtes Kapital 192 48
– Bezugsrechte 192 18
– Gefahren 192 54 ff.
– Konzern 192 73
– Programmkauf 192 69
– Repricing 192 60
– Stuttgarter Modell 192 69
– verbundene Unternehmen 192 73
– Verwässerungsschutz 193 19
– virtuelle 192 70, 78; 193 38
Aktienrechtliche Angaben, KGaA 281 5
Aktienregister 67 1 ff.
– Aussetzung der Eintragung 67 90
– Bezugsrecht 67 51
– Datenschutz 67 121
– Depotbanken 67 27
– dingliche Belastungen der Aktie 67 30
– Dividende 67 50
– eintragungsfähige Angaben 67 29
– eintragungspflichtige Tatsachen 67 15
– erbrechtlicher Erwerb 67 54
– Fehler bei Eintragung 67 48
– Investmentvermögen 67 37
– juristische Personen 67 21
– Minderheitsrechte 67 52
– Mitteilungspflichten des Aktieninhabers 67 32,

44
– Nichtaktionäre 67 33
– Pflicht 67 13
– Rechtsgemeinschaft 67 20
– Rechtsnatur 67 12
– Rechtswirkung gegenüber Dritten 67 41
– Stimmrechtsausschluss 67 63
– Unternehmensereignis 67a 10, 11, 17, 19, 25
– Wirkung der Eintragung 67 38
– Zuständigkeit 67 14
Aktiensplit 8 28
Aktientausch 187 20
Aktienüberlassung nach Gewähren oder Ver-

sprechen eines besonderen Vorteils 405
159

Aktienübernahme 2 7; 56 42
– Dritte für Rechnung der AG 56 42
– Dritte für Rechnung eines verbundenen

Unternehmens 56 42
– Handeln für Rechnung 56 46
– mehrstufige mittelbare Stellvertretung 56 60
– Prospekthaftung 56 51
– Rechtsfolgen 56 53
– Verbot 56 22
Aktienumwandlung 24 1 ff
Aktienurkunde
– Form 13 9
– Inhalt 13 15
Aktionär
– Anträge 126 1 ff.
– Auskunftsrecht 131 1 ff.
– Ausschlussmöglichkeiten
– – Squeeze-out 327a 9
– Begriff 67a 10
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– Einlagepflicht 53a 8
– Legitimationsaktionär 131 55
– Online-Teilnehmer 131 54
– Squeeze-out
– – Ausschlussmöglichkeiten 327a 9
– Vorzugsaktionär 131 53
– Wahlvorschläge 127 1 ff.
Aktionärsausschuss 327a 9
Aktionärsdarlehen
– abhängiges Unternehmen 57 114
– Aktionär als Darlehensgeber 57 110
– Durchgriff 1 39
– Einlagerückgewähr 57 34, 105
– Enkelgesellschaften 57 117
– Gesellschafterdarlehen 57 124
– herrschendes Unternehmen 57 115
– Kapitalersatz 57 105
– Krise der Gesellschaft, Darlehensgewährung

57 109
– MoMiG 57 122
– Rechtsfolgen 57 118
– Sanierungsprivileg 57 129
– Schwestergesellschaften 57 116
– verbundene Unternehmen 57 113
Aktionärsforum 127a 1 ff.
– acting in concert 127a 18
– missbräuchliche Aufforderungen 127a 21
– Netzwerkdurchsetzungsgesetz (NetzDG) 127a

26
– Plattform zur Verbreitung spezifischer Inhalte

127a 26
– Rechtsschutz 127a 23
Aktionärshaftung 1 36; 62 1 ff.
– Beschränkung 1 38
– Durchgriff 1 39
– Durchgriff im Steuerrecht 1 79
– Durchgriffshaftung 1 53
– Fallgruppen 1 53
– Missbrauchstheorie 1 44
– Normzwecklehre 1 46
– Steuerrecht 1 79
– Trennungsprinzip 1 37
Aktionärsklage
– aus eigenem Recht 241 18
– Gelatine 58 66
– Holzmüller 58 66
– Holzmüller/Gelatine-Sachverhalte 119 27 ff.;

241 27
– Leistungsklagen 241 32
– Sperrwirkung 241 23
– Unterlassungsklage, vorbeugende 241 23
Aktionärspflichten
– betragmäßige Begrenzung 54 24
– schuldrechtliche Vereinbarungen 54 30
Aktionärsrechte
– Bezugsrecht 186 11
– Mehrstimmrechtsaktien 216 10
Aktionärsrechterichtlinie 126 3, 11; 131 11,

14, 190, 199
– Auskunftsverlangen 131 86
– Auskunftsverweigerungsgründe 131 150
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

87, 109
– erweitertes Auskunftsrecht 131 242
– Hauptversammlung 131 304
– Stimmrecht 135 9
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Aktionärsschutz 46 1
– einstweiliger Rechtsschutz 203 117
– Feststellungsklage 203 111
– genehmigtes Kapital 203 103 ff.
– Prüfung durch das Registergericht 203 110
Aktionärsvereinigungen
– Stimmrechtsausübung 135 108
Aktionärsverlangen 24 2
Aktionärsverpflichtungen 55 16
– Änderung 55 21
Aktionsärsbegriff
– Unternehmensereignis 67a 10
Aktivvertretung der Gesellschaft 78 25
allgemein bekannte Tatsachen
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

97
Allgemeines Persönlichkeitsrecht 1 21
Allokationseffizienz 58 9
Alternative Investmentfonds (AIF) 20 11;

308 30.1
– Meldepflicht 20 11
Alternativwahl 133 62
Altersgrenze
– Organmitglieder 76 138
American Depositary Receipts 71a 35
– Stimmrecht 134 41
– Unternehmensereignis 67a 11
Amtsauflösung 275 32
Amtslöschung 181 51
– Gesellschaft 275 25
Amtslöschungsverfahren 242 25
Amtsniederlegung
– Aufsichtsratsmitglieder 103 65 ff.
Amtszeit der Arbeitnehmervertreter 31 27
Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder 102

1 ff.
Analogieverbot
– strafrechtliche Haftung 399 237
Änderung
– Unternehmensvertrag 295 1 ff.
Änderung der Aktionärsverpflichtungen 55

21
Änderung der Nebenpflicht 55 21
Änderung der tatsächlichen Verhältnisse 45

4
Änderung des Nennbetrages 73 9
Änderung von Aktien 11 33
Änderungen des Grundkapitals 182 56
– Aufsichtsrat 97 15
anderweitige Kenntnisnahme
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

97
anderweitige wirtschaftliche Interessenbin-

dung 15 66
Andienungsrecht der Aktionäre 71 121
Androhung der Kaduzierung 64 23
Androhung des Verkaufs nicht abgeholter

Aktien 214 5
anfechtbare Beschlüsse 243 25 ff.
– Abstimmungsfehler 243 110
– Aufsichtsratswahlen 243 89
– Auskunftsrechtsverletzung 243 71, 121
– Auskunftsrechtsverletzung, Nachfrageobliegen-

heit 243 131
– Beherrschungsvertrag 243 218
– Beschlussfeststellungsmängel 243 110
– Bewertungsrügen 243 154



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– Bezugsrechtsausschluss 243 175
– Durchführungsmängel 243 102
– Einberufungsmängel 243 66, 81
– Einlasskontrolle 243 103
– Entsprechenserklärung nach DCGK, fehler-

hafte 243 134, 172
– formelle Einberufungsfehler 243 120
– Gesetzesverletzung 243 40
– Gewinnabführungsvertrag 243 218
– Gleichbehandlungsgebot, Verletzung 243 161,

186
– Heilung 243 30
– Höchststimmrechte, Einführung 243 181
– Informationsmängel 243 122 ff.
– Informationsmängel, Begriff 243 119
– Informationspflichtverletzungen 243 117
– Jahresabschlussunterlagen, Auslegung 243 137
– Kapitalherabsetzung 243 182
– Konzernbildung 243 183
– Online-Hauptversammlung, technische Stö-

rungen 243 237
– Ort der Hauptversammlung 243 85
– Relevanztheorie 243 72, 102
– Saalverweis 243 106
– Satzungsdurchbrechungen 243 53
– Satzungsverstöße 243 48
– Sondervorteile 243 201 ff.
– Stimmausübungsbedingungen 243 94
– Tagesordnung, Bekanntmachung 243 92
– technische Störungen der Hauptversammlung

243 237
– Teilnahme unberechtigter Dritter 243 104
– Teilnehmerverzeichnis, fehlerhaftes 243 105
– Treuepflicht 243 161
– Unternehmensvertrag 243 219
– Verfahrensverstöße 243 64
– Versammlungleiter, fehlerhaft bestimmter 243

107
– Versammlungsleitungsmaßnahmen 243 59
– Wortentzug 243 106
anfechtbarer Hauptversammlungsbeschluss

241 77; 243 1 ff.
– KGaA 283 25
Anfechtbarkeit
– Verstoß gegen Erklärungspflicht zum DCGK

161 82, 126
Anfechtung der Feststellung des Jahresab-

schlusses durch die Hauptversammlung
257 1 ff.

Anfechtung der Kapitalerhöhung gegen Ein-
lage 255 1 ff.

– Freigabeverfahren 255 33
Anfechtung der Wahl von Aufsichtsratsmit-

gliedern 251 1 ff.; 252 1 ff.
Anfechtung des Beschlusses über die Ver-

wendung des Bilanzgewinns
– Gewinnverwendungsbeschluss 254 1 ff.
Anfechtung wegen Willensmängeln 27 87
Anfechtungsausschluss 243 236
– COVID-19-Pandemie 243 236, 244
Anfechtungsbefugnis 245 2 ff.
– besonderer gesetzlicher Vertreter 245 53
– nicht erschienener Aktionär 245 35
– Squeeze-out Beschluss 245 23
Anfechtungsgegenstand
– nicht festgestellte Beschlüsse 243 24
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Anfechtungsklage 241 9
– Abkauf 57 47
– Anfechtungsbefugnis 243 9
– Anfechtungsgründe 243 22
– Auskunftsklage, Verhältnis 243 121
– Auskunftsrecht 131 271; 132 4
– Bekanntmachung 246 57
– Beschlussmängel 243 42
– Beschlussmängelklage, Verhältnis 241 57
– Bestätigungsbeschluss 243 30
– Beweislast 131 277; 243 249
– Doppelanfechtung 244 40
– Doppelvertretung der Gesellschaft 243 35;

246 31
– Durchführungsmängel 243 102
– Feststellungsklage, Verhältnis 243 9
– Geschäftsordnungsverstöße 243 57
– Gesetzesverletzung 243 40
– Heilung von Mängeln 243 30
– Insolvenzverfahren 246 36
– Klageart 246 3
– Klagebefugnis 243 20
– Klagefrist 243 4; 246 14
– Klagefrist, Schwebezustand des Beschlusses

243 37
– Klageverzicht 243 34
– Missbrauch 245 61
– missbräuchliche 184 47; 185 45
– Nebenintervention 246 37
– Prozessparteien 246 24
– Rechtsschutzbedürfnis 243 27; 246 5
– Registersperre 241 141
– Relevanztheorie 243 72
– Relevanztheorie, Beweislast 243 251
– Schiedsfähigkeit 246 9
– Schwebezustand des Beschlusses 243 5, 37
– Spruchverfahren 241 16; 243 150 ff.
– Streitgegenstand 246 6
– Treuepflichtgesichtspunkte 243 80
– Umwandlungen 243 150
– Urteilswirkungen 243 5
– Verfahrensverstöße 243 64
Anfechtungsprozess 246 43
– Anerkenntnis 246 55
– Klageerhebung 246 47
– Prozessführung 246 53
– Verfahrensbeendigung 248 29
– Vergleich 246 55
– Zuständigkeit 246 43
Anfechtungsrecht
– Aktionärseigenschaft 245 14
– einzelne Organmitglieder 245 54
– Minderheitsaktionäre 150 19
– Missbrauch 245 61
– Vorstand 245 46
Angaben auf Geschäftsbriefen 80 13 ff.
Angebotspflicht nach § 35 WpÜG 327a 14
Angelegenheiten der Gesellschaft
– Erheblichkeitsschwelle 131 69
– mittelbare 131 69
– unmittelbare 131 69
angemessener Selbstbehalt
– D&O-Versicherung 113 22
Angemessenheitskontrolle, Vermögensüber-

tragung 179a 46
Anhang
– Bilanz 160 1 ff.
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– Sonderprüfer 258 1 ff.
– Sonderprüfung 258 1 ff.
Ankündigungsschwindel 399 222
Anlagen zum Protokoll der Hauptversamm-

lung 130 63
– Einberufungsbelege 130 63
– fakultative Angaben 130 65
– obligatorische Angaben 130 65
Anlagen zur Anmeldung der Gesellschaft

37 22
Anlegerschutz 131 2
Anleihebedingungen 221 147
– Anpassung 221 176
– Inhaltskontrolle 221 184
– Transparenzgebot 221 191
Anmeldepflicht
– Anmeldung der Gesellschaft 36 3
Anmeldung
– Rücknahme 36 37
Anmeldung bei Sachgründung ohne

externe Gründungsprüfung 37a 2
Anmeldung der Abwicklung
– Sicherheitsleistung 273 3
Anmeldung der Auflösung der Gesellschaft
– Inhalt 263 5
Anmeldung der Gesellschaft 36 1 ff.; 37 1 ff.
– Änderung 36 38
– Änderungen der Satzung vor Eintragung 36

39
– Anlagen, beizufügende 37 22
– Anmeldepflicht 36 3
– ausländischer Notar 36 9
– Ein-Mann-Gründung 36 33
– Erklärungen zum Aufsichtsrat 37 17
– Erklärungen zum Vorstand 37 12
– Erklärungen zur Leistung der Einlage 37 3
– Fehler 36 40
– Form 36 5; 37 28
– Inhalt der Anmeldung 37 4
– Kosten 36 42
– Nachweise zur Leistung der Einlage 37 3
– Namenszeichnungen 37 20
– öffentlich-rechtliche Pflichten 36 3
– privatrechtliche Pflichten 36 4
– Rücknahme 36 37
– Stellvertretung 36 21
– Unterlagen, beizufügende 37 22
– Verpflichtete 36 16
– Wirksamwerden 36 36
– Zeitpunkt bei Bareinlagen 36 23
Anmeldung der Satzungsänderung 181

12 ff.
Anmeldung der Sitzverlegung 45 6
Annahme von Zuwendungen Dritter durch

Vorstandsmitglieder 93 190
Anordnungen bei Auflösung 397 1 ff.
Anordnungen bei der Auflösung
– Auflösungsklage 397 4
Anpassung der Nennbeträge 8 20
Ansatzfragen 92 8
Anschaffungskosten 220 2 ff.
– Sachgründung 32 12
Anschlussbeschwerde 12 10
Anspruch auf Bilanzgewinn
– Aktionäre 58 96
Anteil am Grundkapital 8 6
Anteilskauf 93 114
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Anteilsverbriefung 13 4
– Ausschluss 10 84
– Ausschluss der Globalverbriefung 10 88
– Beschränkung 10 84
– Beschränkungen durch Satzung 10 89
Anträge von Aktionären 126 1 ff.
– Aktionärsrechterichtlinie 126 4, 11
– Gegenanträge 126 9
– Internetseite 126 4
– Publikation auf Internetseite 126 11
Anwachsung 71a 49
Anzahl zu bestellender Mitglieder des Auf-

sichtsrates 31 9
Appreciation awards
– Vorstandsvergütung 87 54
Aqua Butzke-Urteil 293 33
ARAG/Garmenbeck-Entscheidung 93 82
– Aufsichtsratsmitglieder 116 178
Arbeitgeber 1 22
Arbeitnehmerbegriff 96 8
Arbeitnehmerbeteiligung 31 15
– genehmigtes Kapital 202 101; 203 6; 204 53
Arbeitnehmergewinnbeteiligung
– Sacheinlage 194 17
Arbeitnehmervergütung 162 88 ff., 94 ff.
– Kreis der einzubeziehenden Arbeitnehmer 162

89
Arbeitnehmervertreter
– Amtszeit 31 27
– Aufsichtsrat 97 20
– KGaA 278 90
– Streikteilnahme 116 100
– Treuepflichten 116 100
– Wahl in den Aufsichtsrat 100 53
Arbeitsdirektor 76 131; 265 27
– KGaA 278 90
AReG 100 8; 107 5, 155
– Aufsichtsratsmitglieder 100 54
Art der Abstimmung auf der Hauptver-

sammlung 130 51
– fakultative Angaben 130 52
atypische KGaA 287 9
atypische stille Beteiligungen 292 24
atypischer Kreditvertrag 292 60
Audit Committee 107 150; 111 38, 60
Aufbewahrung von Büchern und Schriften

91 21
– Schluss der Abwicklung 273 19
Auferlegung von Nebenpflicht 180 4
– Entbehrlichkeit der Zustimmung 180 6
– Zustimmungserfordernis 180 5
Aufforderung an die Aktionäre
– Androhung des Verkaufs nicht abgeholter

Aktien 214 5
Aufgabendelegation
– Vorstandsmitglieder 93 131 ff.
Aufgebotsverfahren 72 7
– Abhandenkommen 72 5
– Aktie 72 3
– Erneuerungsscheine 72 15
– Gewinnanteilsscheine 72 15
– Kraftloserklärung durch die Gesellschaft 72 16
– Vernichtung 72 5
– Zwischenscheine 72 3
Aufgeld 9 33; 27 43, 49; 182 72
– Bilanzierung 9 34



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

aufgelöste Gesellschaft
– Fortsetzung 274 1 ff., 17 ff.
Aufhebung des Unternehmensvertrages 296

1 ff.
– außerordentliche Kündigung 297 6
– Sonderbeschluss der außenstehenden Aktio-

näre 296 17
– Zuständigkeit 296 10
Aufhebung von Aktien 11 36
Aufleben des Stimmrechts bei Vorzugsaktio-

nären 140 15
– Folgen 140 29
– Voraussetzungen 140 17
– Zeitpunkt 140 24
Auflösung der Gesellschaft 1 150; 179a 31;

277 6; 396 16
– Anmeldung 263 4
– Auflösungsgründe 262 1 ff.
– Eintragung 263 8
– Fortbestand gelöschter Gesellschaft 262 92
– Fortsetzung der aufgelösten Gesellschaft 262

91
– Gesellschaft 262 1 ff.
– KGaA 289 1 ff.
– Nebenpflicht 55 46
– übertragende 179a 36
– Vermögensübertragung 179a 48
Auflösung von Rücklage 173 15
Auflösung, gerichtliche
– Gemeinwohlgefährdung 396 1 ff.
– Verfahren 396 16
Auflösungsgründe, Gesellschaft
– Gemeinwohlgefährdung 396 1 ff.
Auflösungsklage 396 18
– Anordnungen 397 1 ff.
– KGaA 289 7
Auflösungsverfahren 396 16
Aufnahme neuer Komplementäre 287 23
Aufrechnungsverbot 66 22, 39
Aufruf der Gläubiger 267 1 ff.
Aufsichtsrat
– abhängige Gesellschaft 111 122
– Abschlussprüfer 109 30
– Altersgrenze 76 138
– Amtszeit 31 14; 102 1 ff.
– Änderung 106 1 ff.
– Änderungen in der Zusammensetzung 97 8
– Angelegenheit der Gesellschaft 131 59.1
– Arbeitnehmerbegriff 96 8
– Arbeitnehmervertreter bei Gründung 31 15
– Aufgaben 111 1 ff.
– Auskunftspersonen 109 24, 26
– Ausschluss der Haftung 48 7
– Ausschüsse 107 90 ff.
– Bankenvertreter 116 102
– Berichte 90 1 ff.
– Beschlussfähigkeit 31 12
– Beschlussfassung 108 1 ff.
– Beschlussmängel 108 75
– Beschränkung der Mandate 100 17
– Bestellung 30 5
– Bestellung durch Gericht 104 1 ff.
– Compliance-Verantwortung 91 86
– DCGK, Entsprechenserklärung 161 57
– Doppelmandate 76 117; 114 9
– Drittelbeteiligungsgesetz 96 29, 43
– Ehrenvorsitzender 107 69
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– Eilentscheidung 110 22
– Einberufung 110 1 ff.
– Einberufung der Hauptversammlung 111 71
– Einsichtsrecht 111 46
– Entlastungsbeschluss 102 9
– Entsprechenserklärung (DCGK) 161 68
– Ergänzung um Arbeitnehmervertreter 31 20
– Ergänzungswahlen 97 13
– Erhöhung der Mitgliederzahl 95 15
– erster 30 1 ff.
– erster Aufsichtsrat 30 13
– Erteilung der Auskunft 131 59.1
– Frauenquote 96 2, 43 ff.
– gerichtliche Bestellung 104 1 ff.
– gerichtliche Entscheidung 98 7 ff.
– Geschäftsführung, keine 111 77
– Geschäftsordnung 107 12
– Gruppenproporz 97 19
– Haftung 116 11, 132, 231; 171 14
– Haftungsvoraussetzungen 48 3
– Handlungsbevollmächtigter 105 13
– Hilfsgeschäfte 111 77
– Hinderungsgründe 100 15
– Höchstgrenze der Zahl der Mitglieder 95 6
– Informationshoheit 116 110
– Informationsrechte 111 40; 170 48
– innere Ordnung 107 1 ff.
– Insolvenzantragspflicht 92 81
– Insolvenzverfahren 111 123
– Internetkonferenz 110 51
– Intraorganstreit 108 99
– Kapitalherabsetzung 95 21
– kapitalmarktorientierte Gesellschaft 100 57
– Kenntnisnahme der Vorlagen 170 48
– Klage 90 72
– konzernangehörige Unternehmen 96 13
– Konzernüberwachung 111 22, 113
– MgVG 96 33
– mitbestimmte Gesellschaft 96 6
– Mitbestimmungsgesetz 96 13
– Mitbestimmungsgesetz 1976 96 8
– Montan-Mitbestimmungsergänzungsgesetz 96

25, 55
– Montan-Mitbestimmungsgesetz 96 21, 55
– Neubestellung 31 22
– Organpflicht 111 37
– Präsidium 107 133
– Protokoll 107 73
– Prüfungsberichte 170 51
– Prüfungspflichten 170 53 ff.; 171 11
– Qualifikation der Mitglieder 100 51, 85
– Rechte 111 1 ff.
– Sachgründung 31 1 ff., 14
– Sachverständige 109 24
– Sachverständige, Heranziehung 111 56
– Satzungsvorschriften 95 12
– Sektorkenntnis 100 82
– Sitzungsniederschriften 107 73
– Statusverfahren 96 63; 97 9
– stellvertretender Vorsitzender 107 59
– strafrechtliche Haftung 399 33, 112
– subjektive Haftungsvoraussetzungen 48 5
– Teilhabegesetz 96 19
– Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen 109 1 ff.
– Telefonkonferenz 107 75; 108 66
– Tendenzunternehmen 96 12
– Überwachung der Geschäftsführung 111 6 ff.



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– Überwachungsaufgabe im Konzern 111 113
– Unterlagen, vorzulegende 170 9
– Verantwortlichkeit 48 5
– Verbot der Geschäftsführung 111 77
– Verhältnis zum Abwickler 268 19
– Verringerung der Mitgliederzahl 95 17
– Vertretung der Gesellschaft bei Führungslosig-

keit 78 28
– Vertretung der Gesellschaft gegenüber Vor-

standsmitgliedern 112 1 ff.
– Videokonferenz 108 66; 110 36
– virtuelle Sitzungen 110 51
– Vorsitzender 107 20
– Zahl der Mitglieder 95 1 ff.
– Zusammensetzung 96 1 ff., 5
– Zustimmungsvorbehalt 111 78
– zwingend erforderliches Organ 95 4
Aufsichtsrat
– KGaA 287 1 ff.
Aufsichtsratsausschüsse 107 90 ff.
– Anstellungsvertrag Vorstandsmitglieder 84 37
– Arten von Ausschüssen 107 132
– Berichte 107 127
– Beschlussfassung 107 116; 108 55
– Besetzung 107 108
– Beteiligungsausschuss 107 148
– Bilanzausschuss 171 26
– Bildungsermessen 107 194
– Finanzausschuss 107 178
– Geschäftsordnung 107 120
– Haftung der Mitglieder 107 115
– Kreditinstitute 107 197
– mitbestimmte Gesellschaft 107 109, 145
– Mitgliederzahl 107 107
– Nominierungsausschuss 107 133, 142
– Personalausschuss 107 136
– Prüfungsausschuss 107 150
– Teilnahme des Vorstands 109 17
– Unterausschüsse 107 126
– Vermittlungsausschuss 107 145
– Vertretungsberechtigung 112 40
– Vorsitzender 107 119
Aufsichtsratsbeschlüsse
– Beschlussmängel 108 75
Aufsichtsratshaftung 48 1 ff.
– Ansprüche Dritter 48 11
– Geltendmachung durch Gläubiger der Gesell-

schaft 48 9
– Vergleich 48 8
Aufsichtsratsmitglieder
– Abberufung 103 1 ff.; 136 21
– acting in concert 100 39
– Aktienoptionspläne 192 78
– Aktionärsvorschlag 100 36
– Altersgrenze (DCGK) 100 13
– Amtsniederlegung 103 65 ff.; 116 12
– Amtszeit 102 1 ff.
– Änderung 106 1 ff.
– Anfechtung der Wahl 251 1 ff.; 252 1 ff.
– Anforderungen durch DCGK 100 85
– Anforderungen durch die Satzung 100 51
– AReG 100 54
– Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer 100

49
– ausländische Gesellschaft 100 20
– beamtenrechtliche Weisungsgebundenheit 394

11
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– Befähigung 100 59
– Beschränkung der Mandate 100 17
– Bestellung 101 1 ff.
– Cooling-Off-Periode 100 35
– Corporate Governance Kodex 100 41, 85
– CRR-Kreditinsitute 100 57
– D&O-Versicherung 113 18; 116 201
– Doppelmandate 76 117; 114 9; 116 103
– Doppelzählung von Aufsichtsratsvorsitzenden

100 27
– Erhöhung der Zahl 95 15
– Ersatzmitglieder 102 23
– Fachkunde 100 85
– fachliche Qualifikation 100 85; 171 11
– freie Abrufbarkeit 103 1 ff.
– Gebietskörperschaft 394 1 ff.
– Gesellschaft von öffentlichem Interesse 100 54
– Haftung 116 11, 55 ff., 132, 231; 171 14
– Hinderungsgründe 100 15
– Höchstzahlregelungen 100 15
– Insiderhandel 116 85
– Interessenkollision 116 90
– Karrenzzeit 100 35
– Klage 90 74
– Konzernprivileg 100 22
– Kreditgewährung 115 1 ff.
– Mandatshöchstzahl 100 15
– Mehrfachmandate 100 15
– Nichtigkeit der Wahl 250 1 ff.; 252 1 ff.
– öffentlich-rechtliche Hinderungsgründe 100

43
– Organisationsgefälle 100 28
– persönliche Amtswahrnehmung 171 19
– persönliche Voraussetzungen 100 1 ff.
– Prokurist 105 9
– Sachkunde 100 85
– Sachverstand 100 59; 171 11
– Satzungsvorgaben 95 12
– Schmiergelder 116 87
– Sektorkenntnis 100 82
– Sorgfaltspflicht 116 1 ff.
– Treuepflichten 116 80
– Überkreuzverflechtung 100 30
– ungeschriebene Hinderungsgründe 100 44
– Verantwortlichkeit 116 1 ff.
– Vergütung 113 1 ff.
– Verhinderung eines 104 54
– Verringerung der Zahl 95 17
– Verschwiegenheitspflicht 171 15; 395 1 ff.
– Verträge mit 114 1 ff.
– Vorratsbestellung 105 28
– Wahl 101 1 ff.; 250 1 ff.
– Wechsel vom Vorstand in den Aufsichtsrat 100

35
– Wiederbestellung 102 21
– Wiederwahl 106 7
– Zahl der Aufsichtsratsmitglieder, Höchstgrenze

95 6
– Zeugnisverweigerungsrechte 116 126
– Zusammensetzung 95 9
Aufsichtsratsmitglieder
– Treuepflicht 116 94 ff.
Aufsichtsratsvorsitzender
– Abberufung 107 39
– Abberufung durch Gericht 107 43
– Amtsniederlegung 107 44
– Amtszeit 107 35



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– Bestellung 107 20
– Ende des Mandats 107 35
– Ersatz 107 32
– gerichtliche Abberufung 107 43
– gerichtliche Bestellung 107 33
– Kreditgewährung 115 8
– mitbestimmte Gesellschaft 107 28, 48
– Rechtsstellung 107 45
– Sitzungsleitung 107 47
– Stellvertreter 107 20
– Vertretungsberechtigung 107 48; 112 58
– Wahl 107 20
aufzulösende werbende AG
– Rechnungslegung 270 22 ff.
Ausfallhaftung 41 103
– ausgeschlossener Aktionär 64 50
– Beherrschungsvertrag 303 23
– Gewinnabführungsvertrag 303 23
– Gründer 46 18
Ausforschungsbegehren 131 240
Ausgabe neuer Aktien
– Arbeitnehmeraktien 203 6, 10
– Bezugsrecht 203 27
– Kleinaktionäre 203 59
– Vorrang ausstehender Einlage 182 79; 203 5
– Zeichnung neuer Aktien 185 7
– Zusicherung auf den Bezug neuer Aktien 187

6
Ausgabe von Namensaktie 63 8
– satzungswidrige 23 40
Ausgabebetrag 9 5, 1 ff.
– Agio 9 3
– Angemessenheit 186 69
– Aufgeld 9 33
– Bilanzierung 9 34
– Börsenpreis 186 69
– Festsetzung 9 8; 182 66
– geringster Ausgabebetrag 9 10
– Haftung für falsche Angaben 399 179
– Leistung des Aufgeldes 9 33
– Obergrenze 54 24
– Prüfung durch Sachverständige 9 35
– schuldrechtliche Zuzahlungen 9 36
– Überpariemission 9 25
– Unterpariemission 9 2, 11
– Verwässerungsschutz 193 19
ausgeschiedene Organmitglieder
– Vergütung 162 42
Ausgleichspflicht
– Beherrschungsvertrag 304 1 ff.
– Gewinnabführungsvertrag 304 1 ff.
Ausgleichszahlung
– Beherrschungsvertrag 304 1 ff.
– fest 58 69
– Gewinnabführungsvertrag 304 1 ff.
– variabel 58 70
Aushungerungspolitik
– Jahresüberschuss 58 93
Auskunft
– Beschränkung 131 202
– Unmöglichkeit 131 214
– Unzumutbarkeit 131 215
– Vorbereitungspflicht 131 216 ff.
Auskunftsbeschränkung
– Aktionärsrechterichtlinie 131 199, 206
– Gleichbehandlungsgrundsatz 131 206
– Prognosespielraum 131 205
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– Rechtsfolgen 131 210
– Rederecht 131 200
– ungeschriebene Kompetenz 131 202
– zeitliche 131 198
Auskunftserteilung
– Auskunft an Eides statt 131 235, 237
– Detaillierungsgrad 131 238
– Einsicht 131 235
– Erfüllung 131 237
– erfüllungsersetzende Auskunftserteilungsver-

einbarung 131 230
– Grundsätze gewissenhafter und getreuer

Rechenschaft 131 237
– mündliche 131 233
– Reihenfolge 131 231
– Sprache 131 232
– unrichtige 132 17
– unvollständige 132 17
– Verlesung von Urkunden 131 234
– Zeitpunkt 131 231
Auskunftserzwingungsverfahren 131 155,

271, 272
Auskunftsklage
– Anfechtungsklage, Verhältnis 243 121
Auskunftsrecht
– Aktienregister 67 122
– Aktionär 131 1 ff.
– Angelegenheiten der Gesellschaft 131 68
– Anspruch auf Protokollierung 131 265
– Auskunftserzwingung 131 272
– Auskunftsverlangen 131 61
– Auskunftsverweigerungsgründe 131 147
– Beschlussanfechtung 131 275
– Eingliederung
– – Auskunftsrecht der Aktionäre 326 1 ff.
– elektronische Teilnahme 131 287
– erweitertes 131 239
– gerichtliche Entscheidung 132 132
– Gleichbehandlungsgebot gem. § 53a 131 243
– Grenzen 131 147
– Hauptversammlung 131 56
– Rechtsdurchsetzung 131 270
– Schadenersatzanspruch gegen Vorstand 131

282
– Sonderprüfung 131 278; 142 40
– Vorstandsvergütung 87 99
Auskunftsverlangen 131 61 ff.
– Ankündigung 131 66
– Auslegung 131 65
– Begründung 131 66
– Form 131 63
– Rechtsmissbrauch 131 221
– Rücknahme 131 67
– Sprache 131 62
Auskunftsverweigerung
– Auskunftserzwingungsverfahren 131 155
– Datenschutz 131 158
– Organhaftung 400 43
– persönlichkeitsrechte 131 158
– Pflicht 131 153
– Plausibilisierungslast 131 156
– Reputation 131 158
– unrichtige Begründung der 400 78
– Verschwiegenheitspflicht 131 153
– Zuständigkeit 131 151
Auskunftsverweigerungsgründe 131 13, 147
– Ad-hoc-Informationspflicht 131 164



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– Aktionärsrechterichtlinie 131 150
– Aufklärungsinteresse 131 166
– Auflösung stiller Reserven 131 174
– Beeinträchtigung der Kontrahierungsfähigkeit

131 159
– Bilanz- und Bewertungsmethoden 131 176
– Feststellung des Jahresabschlusses 131 175, 177
– Finanzdienstleistungsinstitute 131 185
– Geschäftsgeheimnisse 131 160
– Insiderinformation 131 183
– Internetpublikationen 131 190
– Kartellverstöße 131 161
– Kreditinstitute 131 185
– Nachteilszufügung 131 157
– Steuerbilanz 131 169
– steuerliche Verlustvorträge 131 169
– steuerliche Wertansätze 131 169
– Steuern 131 168
– stille Lasten 131 174
– stille Reserven 131 170
– Strafbarkeit 131 178
– Strafbarkeit im Ausland 131 179
– Tarifbelastung 131 169
– verbundene Unternehmen 131 174
– Vertraulichkeitsabsprachen 131 159
Auskunftsverweigerungsgründe des Aktio-

närs 130 10
Auskunftsverweigerungsrecht
– Grenzen 13 2
Auslagenersatz
– Aufsichtsratsmitglieder 113 11
ausländische Gesellschaft 15 98
– Aufsichtsratsmitglieder 100 20
– Obergesellschaft 15 39
– Untergesellschaft 15 41
Auslandsbeglaubigung
– Anmeldung der Gesellschaft 36 9
Auslandsbeurkundung 23 22
– Hauptversammlungsbeschluss 130 22
Auslandsbriefe 80 12
Auslandsgeschäft
– Rechtspflichten 93 33
Ausscheiden des Anfechtungsklägers aus

der Gesellschaft 244 63
Ausscheiden von Gesellschaftern
– Kommanditaktionäre 289 32
– persönlich haftende Gesellschafter 289 20
Ausschließungsklage
– KGaA 289 20
Ausschluss der Anteilsverbriefung 10 84
Ausschluss der Vertretung
– Abwickler 269 6
Ausschluss des Bezugsrechts 186 34
Ausschluss des Stimmrechts 136 1 ff.
Ausschluss säumiger Aktionäre 64 1 ff.
– Aktienurkunde 64 46
– Aktionärsstellung des Auszuschließenden 64

15
– Androhung 64 23
– Ausfallhaftung des ausgeschlossenen Aktionärs

64 50
– Ausschlusserklärung 64 30
– Behandlung kaduzierter Aktien 64 44
– dreimalige Bekanntgabe 64 28
– fehlerhafte Ausschließung 64 54
– Gleichbehandlungsgebot 64 22
– gutgläubiger Erwerb 64 45
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– Insolvenz 64 58
– Nachfristsetzung 64 23
– Rechtsfolgen 64 35
– Verfahren 64 19
– verspätete Einlagezahlung 64 8
– Zuordnung der Mitgliedschaft 64 43
Ausschluss von Minderheitsaktionären 327a

25
Ausschütt-Rückhol-Verfahren 205 5; 207 33
Ausschüttung an Aktionäre 174 14
Ausschüttungssperre
– Abwicklung der Gesellschaft 270 27
– gesetzliche Rücklage 150 20
– Kapitalrücklage 150 20
– Rücklage 58 33, 37
außenstehende Aktionäre
– Beendigung Unternehmensvertrag 296 22
– Beherrschungsvertrag 304 1 ff.; 305 1 ff.
– Gewinnabführungsvertrag 304 1 ff.; 305 1 ff.
– Kündigung Unternehmensvertrag 297 27
Aussetzung der Insolvenzantragspflicht 57

135
Aussonderung
– Einlagepflicht 54 73
Ausstattungspflicht
– Back-Office 131 218.1
ausstehende Einlage 182 79
Ausübungsfristen 87a 24
Ausübungssperre, einfache
– wechselseitige Beteiligung und Kenntnis 328 9
Auswahl der Sonderprüfer 143 2 ff.
– Befangenheit 143 32
– Bestellungsverbote 143 18
– Verstoß gegen Bestellungsverbot 143 38
Auswahl von Aktien 10 21
Auswahlsorgfalt 93 133
Ausweis der Kapitalherabsetzung
– Betrag 240 3
Auszahlungsanspruch
– Aktionäre auf Bilanzgewinn 59 17

Back-Office 131 255, 284
BaFin
– Richtlinien 22 218
Bankbestätigung
– Kapitalaufbringung bei Vorrratsgründung 23

71
Bankenvertreter
– Aufsichtsrat 116 102
Bankgeheimnis 67e 17
Barabfindung, Eingliederung, Squeeze Out
– Angemessenheitsprüfung
– – Squeeze-out 327c 9
– Squeeze-out
– – Angemessenheitsprüfung 327c 9
Bareinlage 27 5; 36a 4; 60 12
– Anmeldung 36 23
– Fälligkeit 36a 4
Bareinzahlung
– strafrechtliche Haftung 399 140
Bargründung
– Gründungsbericht 32 6
Barkapitalerhöhung 186 67
Basisinformationen 67b 8
Basket Hedging 193 23
beamtenrechtliche Weisungsgebundenheit
– Aufsichtsratsmitglieder 394 11



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– Gebietskörperschaft 394 11
beauftragter Dritter 67b 12
– Unternehmensereignis 67a 23
bedingte Kapitalerhöhung 192 1 ff.
– Bekanntmachung 192 4
– Beschlusserfordernis 192 21
– Bezugsanspruch 197 13
– Bezugserklärung 197 4
– Bilanz 160 19
– bilanzielle Behandlung 192 81
– falsche Angaben 399 260
– Hauptversammlungsbeschluss 192 4
– Optionsanleihen 192 14
– Satzungsänderung 192 19
– Schranken 192 92
– steuerliche Behandlung 192 81
– Unternehmenskauf 192 47
– Verbot der Aktienausgabe vor Eintragung 197

3
– Wandelanleihen 192 14
– Wirksamkeitsmängel 200 13
– Wirksamwerden 200 1
– Zweck 192 8, 26
bedingtes Kapital 192 1 ff.
– Erhöhung 218 2
– Kapitalerhöhung 218 2
– Kapitalherabsetzung 224 11
– Sonderrücklage 218 4
– Unterpariemissionen 218 1
Beendigung der Eingliederung
– Auflösung der Hauptgesellschaft
– – Eingliederung 327 6
Beendigung der Nebenpflicht 55 42
Befreiung nach § 37 WpÜG 327a 14
Befreiung von Mitteilungspflichten 22 35,

218
beherrschender Einfluss 17 10, 46
– GmbH 17 46
– Konzernrechnungslegung 15 20; 17 6
– Personengesellschaft 17 48
– WpHG 22 76
Beherrschung
– börsennotierte Gesellschaft 17 30
– faktische Umstände 17 31
– GmbH 17 46
– Haftungsdurchgriff 1 63
– Joint Ventures 17 16
– kombinierte 17 26
– künftige Beteiligung 17 37
– mehrfache 17 15
– mittelbare 17 15
– Möglichkeit 17 9
– Personengesellschaften 17 48
– sonstige Gesellschaftsformen 17 49
– unmittelbare 17 15
Beherrschungsvertrag 57 39; 291 34
– Abfindung 305 1 ff.
– atypischer 308 8
– Ausfallhaftung 303 23
– Ausgleichspflicht 304 1 ff.
– Ausgleichszahlung 304 1 ff.
– außenstehende Aktionäre 304 1 ff.; 305 1 ff.
– Einlagerückgewähr 57 39
– gesetzliche Rücklage 300 17 ff.
– Gläubigerschutz 303 1 ff.
– Gleichbehandlung 53a 32
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– Haftung der Vorstandsmitglieder 309 1 ff.; 310
1 ff.

– Leistungsmacht 308 1 ff.
– mit Gewinnabführungsvereinbarung 300 25
– ohne Gewinnabführungsvereinbarung 300 23
– Sicherheitsleistung 303 1 ff.
– Treuepflicht 53a 61
– verdeckter 291 139
– Verlustübernahme 302 11 ff.
– Vor-AG 41 31
Beirat
– KGaA 278 22; 287 41
Beirat des Aufsichtsrates
– KGaA 287 41
Beitrittserklärung 27 77
Bekanntmachung
– Modalitäten 20 62
Bekanntmachung der Anfechtungsklage

246 57; 248a 1
– Inhalt 248a 4
– Unterlassung 248a 9
Bekanntmachung der Haftungsklage
– Kenntniserlangung der übrigen Aktionäre 149

2
Bekanntmachungen der Gesellschaft 25 1 ff.
– elektronischer Bundesanzeiger 25 6
– Gesellschaftsblätter 25 9
– Pflichtbekanntmachungen 25 4
Bekanntmachungspflicht
– Beteiligungsgröße 20 36
– Rechtsfolgen 20 65
Belegpflicht 22 179
Belegschaftsaktien 71d 51; 203 6
– Ausgabe 203 10
– Ausgabeerleichterungen 204 53; 205 25
– Erwerb eigener Aktien 71 59
– genehmigtes Kapital 202 101
Belegschaftsaktionäre
– Rücklage 58 38
benannte Finanzierungsgeschäfte 71a 26
– Darlehen 71a 28
– Sicherheit 71a 29
– Vorschuss 71a 27
Beratungsvertrag
– Aufsichtsrat 112 20
Berechnung der Beteiligung 20 36
Berechnung des Gesamtkapitals 16 14
– Abzug eigener Anteile 16 15
– Berechnungsmethode 16 14
Berechtigungsschein
– falsche Ausstellung 402 1 ff.
Berichte an den Aufsichtsrat
– allgemeine Berichtspflicht 90 7
– Berichtsarten 90 1 ff., 7
– Berichtsgläubiger 90 11
– Berichtspflicht 90 55
– Berichtsschuldner 90 8
– Grundsätze ordnungsgemäßer Berichterstat-

tung 90 51
– Organstreit 90 71
– Vorstand 90 14
Berichtspflicht
– bedingte Kapitalerhöhung 192 61
– Frauenquote 76 177
– Privataktionär 15 91
– Verletzung 403 1 ff.



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– Verschwiegenheitspflicht der Aufsichtsratsmit-
glieder 90 58

Berichtsverweigerung
– Verschwiegenheitspflicht der Aufsichtsratsmit-

glieder 90 58
Berufspflichten der Vorstandsmitglieder 93

59
beschleunigter Aktienerwerb 71 127
beschleunigtes Bookbuilding 221 68
Beschlussanfechtung 243 17
– Auskunftsrecht 131 275
– Treuepflicht 53a 58
Beschlussfassung der Hauptversammlung
– bedingte Beschlussfassung 133 4
– befristete Beschlussfassung 133 4
Beschlussfassung des Aufsichtsrates 108 1 ff.
– Stimmrechtsausschluss 136 21
Beschlussfassung des Vorstands 77 21
Beschlussfeststellungsklage 241 80
– positive 58 97
Beschlussfeststellungsurteil 248 22
Beschlussmängel 179a 25; 243 42
– anfechtbare Beschlüsse 241 72
– Anmeldeverfahren, Mängel 241 274
– Aufsichtsrat 108 75
– Bestätigungsbeschluss 241 120; 243 30
– Beurkundungsmängel 241 185
– Durchführungsmängel 243 102
– eintragungswidrige Beschlüsse 243 13
– Folgebeschlüsse 241 118
– Gesetzesverletzung 243 40
– Heilung 241 52, 120; 242 6; 243 30, 93; 244

25
– Informationsmängel 243 117
– Kategorien 241 102
– Klage 241 57
– Löschungsverfahren 241 271
– materielle Beschlusskontrolle 243 173
– Nichtbeschlüsse 241 97
– Nichtigkeit, Wirkung 241 68
– perplexe Beschlüsse 241 247
– perplexe Beschlüsse, Heilung 242 18
– Registersperre 241 141
– Rückabwicklung durchgeführter Beschlüsse

241 67
– Scheinbeschlüsse 241 97
– Teilnichtigkeit 241 107; 243 15
– Ursächlichkeit 243 70
– Verfahrensverstöße 243 64
– Vorstand 77 27
Beschlussmängelklage 241 57
– Anerkenntnis 246 56
– Beschlussfeststellungsklage 241 80
– Feststellungsklage, Verhältnis 241 60
– Freigabeverfahren 241 62
– Klagegegenstand 241 78
– negative Beschlüsse 241 79
– Vergleich 246 55
beschränkt dingliche Rechte 27 17
– Aktie 10 71
Beschränkung der Aktionärshaftung 1 38
Beschränkung der Anteilsverbriefung 10 84
Beschränkung in börsennotierten Gesell-

schaft 328 25
besondere Aktiengattungen 11 4
– Änderung 11 33
– Entstehung 11 22
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– Gattungsunterschiede 11 8
– Gleichbehandlungsgrundsatz 11 7
– Kapitalerhöhung 182 17
– nicht gattungsbegründende Unterschiede 11

19
– Zulässigkeit 11 6
Besonderer Vertreter
– Geltendmachung von Ersatzansprüchen, Son-

derprüfung 142 38
– Klage der Aktionärsminderheit 148 160
– Klagezulassungsverfahren 148 148
– missbräuchliche Bestellung 147 12
Besserungsscheine
– Bilanz 160 30
Bestandsmitteilungspflichten 22 119
Bestätigung anfechtbarer Hauptversamm-

lungsbeschlüsse
– Anfechtung des Erstbeschlusses 244 11 ff.
Bestätigungsbeschluss 241 120; 244 16
Bestellscheine 80 11
Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder
– Anzahl der von den Gründern zu bestellenden

Mitglieder 31 9
– durch die Gründer 31 8
– erster Aufsichtsrat 31 8
– mehrere Wahlvorschläge 133 62
Bestellung des Aufsichtsrats bei Sachgrün-

dung
– Anzahl der von den Gründern zu bestellenden

Mitglieder 31 9
– Arbeitnehmer 31 15
– Bekanntmachungspflicht des Vorstands 31 15
Bestellung des Vorstandes 30 21; 84 1 ff.
Bestellung durch das Gericht
– Vorstandsmitglied 85 1 ff.
Bestellung und Abberufung von Vorstands-

mitgliedern
– Kündigung des Anstellungsvertrages 84 179
Bestellung von Vorstandsmitgliedern 84 1 ff.
Bestellungshindernisse
– Haftung bei Verstoß gegen 399 281
Beteiligung
– Berechnung 20 36
– künftige 17 37
Beteiligung Dritter an der Gesellschaft 1 16;

27 163
– Einlagerückgewähr 57 59
Beteiligungen
– Nachweis 22 1 ff.
Beteiligungsausschuss 107 148
Beteiligungserwerb
– Hauptversammlung 119 36 ff.
Beteiligungspublizität
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

100
BetrAVG
– Vorstandsmitglieder 84 55
Betriebsänderung
– Auflösung der Gesellschaft 262 73
Betriebsaufspaltungen 179a 21
Betriebsführungsvertrag 76 83; 292 53
Betriebspachtvertrag 291 36, 139; 292 34
– Verlustübernahme 302 38 ff.
Betriebsrat
– Aufsichtsrat 98 13
Betriebsstillegung
– Hauptversammlung 119 48



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

Betriebsüberlassungsvertrag 291 36, 139;
292 34

– Verlustübernahme 302 38 ff.
Beurkundung fehlerhafter Beschlüsse 130

26
Beurkundungsmängel 241 184
– Heilung 241 271
beurkundungspflichtige Willenserklärungen

130 15
Beurteilungserheblichkeit
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

89
Beurteilungsspielraum 162 89
Bewertung von Sacheinlage 27 35
– Maßstab 27 36; 183 59
– Rechtsfolgen der Überbewertung 27 45
– Überbewertung 27 43, 45
– Unterbewertung 27 44
– Verbot der Überbewertung 27 43
– Zeitpunkt 27 35
Bewertungsfragen 92 8
Bewertungszeitpunkt
– Sacheinlage 27 35
Bezugs- und Umtauschrechte 192 17 ff.
– Ausübung 192 1
Bezugsaktien 201 1 ff.
– Ausgabe 199 4
Bezugsanspruch auf Aktien 186 16; 197 13
– Entstehung durch Vertrag 187 6
Bezugserklärung 198 4 ff.
– Mängel 200 17
– Zeichnungsvertrag 198 6
Bezugsrecht 186 11
– Aktienoptionspläne 192 18, 71
– Aktienregister 67 51
– Altaktionäre 202 9
– Ausschluss 186 34
– Bekanntmachung 186 19
– Deutsche Bank 203 79
– Ermächtigung zum Ausschluss 203 8, 27, 58
– Gattungsbezugsrecht 186 17
– Holzmann 186 54; 203 77
– Mischbezugsrecht 186 17
– Satzungsänderung 203 63
– Siemens/Nold 186 54; 203 80
– tracking stocks 186 18
– Ursprungssatzung 203 62
– Vereinbarungen 187 6
– Verwässerungsschutz 203 88
– Zusicherungen 187 6
Bezugsrecht, gesetzliches 186 11
– Übertragbarkeit 186 29
Bezugsrechtsausschluss 186 6, 34; 202 103;

204 14
– Aktionärsklage 241 28
– Business Combination Agreements 187 20
– business judgement rule 186 64
– Emissionsunternehmen 186 82
– erleichterter Ausschluss 186 66
– faktischer 186 92
– gekreuzter 186 17
– genehmigtes Kapital 202 76; 203 29, 58; 204

14 ff.
– Konzern 186 57
– Konzerninteresse 186 57
– Krise des Unternehmens 188 59
– Lock Up-Vereinbarungen 187 22
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– materielle Beschlusskontrolle 186 54
– Tochtergesellschaft 186 61
– Vorstandsbericht 186 63
BGB-Gesellschaft 41 21
Bilanz 152 1 ff.
– Anhang 160 1 ff.
– bedingtes Kapital 150 7
– Darstellung in einer Vorspalte 152 26
– eigene Aktien 71 239
– Gliederungsvorschriften 152 1 ff.
– horizontale Methode 152 26
– kleine Aktiengesellschaften 158 2
– Kleinstaktiengesellschaften 152 28
– Mehrstimmrechtsaktien 150 8
– mittelgroße Gesellschaft 152 31
– verkürzte 152 28
– vertikale Methode 152 26
Bilanz- und Bewertungsmethoden
– Auskunftsverweigerungsgründe 131 176
Bilanzausschuss 171 23
Bilanzeid 91 7; 403 19
Bilanzgewinn 158 19
– Abschlagszahlung 59 1 ff.
– Anspruch der Aktionäre 58 96
– Dividendenzahlung 58 99
– Einlagerückgewähr 58 95
– Gewinnbeteiligungsanspruch 58 96
– Mitgliedschaftsrecht 58 96
– Nichtigkeit des Beschlusses über die Verwen-

dung 253 1 ff.
– Verbriefung 58 111
– Verwendung 150 18
Bilanzidentität 256 76, 99; 270 73
Bilanzierung
– Agio 9 34
– Aufgeld 9 34
– wechselseitig beteiligte Unternehmen 19 8
Bilanzierungspflicht des Vorstands 171 20
Bilanzierungsvorschriften
– KGaA 286 6
Bilanzverlust 158 19
Bildaufnahmen der Hauptversammlung 130

77
Bildung von Rücklage 173 15
Black-Scholes-Modell 221 108, 176
Blankoindossament 68 7, 10
Block-Trade-Transaktionen 221 211
Blockwahl 133 65
Board-recommendation-Klauseln 76 91
Bonus-Malus-Systeme
– Vorstandsvergütung 87 40
Bookbuilding-Verfahren 221 54
Börsengang 186 56.1
börsennotierte Gesellschaft 67a 3, 7; 67b 2
– Entsprechenserklärung (DCGK) 161 52
– Unternehmensereignis 67a 61
börsennotierte KGaA 278 102
Börsennotierung 3 6
– Frauenquote 76 169
– Teileinzahlung 10 82
– Wegfall 3 7
Börsenzulassung
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 67
Brau&Brunnen-Fälle 17 35
Break-Fee-Vereinbarungen 71a 46



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Buchführung 91 1 ff.
– Aufbewahrungspflicht 91 21
– Bilanzeid 91 7
– Buchführungsformen 91 8
– Buchführungspflicht 91 11
– Buchführungssysteme 91 8
– Haftung 91 22
– Inhalt der Buchführungspflicht 91 6
– Konzernbuchführung 91 9
– Pflichtverletzung 91 22
– steuerrechtliche Buchführungspflicht 91 10
Buchführungsformen 91 8
Buchführungspflicht
– Arbeitsteilung 91 12
– Aufgabenübertragung an unternehmensfremde

Dritte 91 18
– Aufgabenverteilung innerhalb des Vorstandes

91 13
– Aufgabenzuweisung an nachgeordnete Unter-

nehmensebenen 91 17
– Beginn 91 19
– Ende 91 20
– Gesamtverantwortung 91 12
– Ressortverantwortung 91 13
– Restverantwortung 91 14
– Schutzgesetz 91 25
– Strafrecht 91 22
– verantwortliche Personen 91 11
– Verletzung 91 22
– zivilrechtliche Außenhaftung 91 25
– zivilrechtliche Innenhaftung 91 24
Buchführungssysteme 91 8
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsauf-

sicht
– Mitteilungspflichten, Sonderprüfung 261a 2
– Richtlinien 22 218
Bundesanzeiger
– elektronischer 25 6
Bundesanzeiger, elektronischer
– Störerhaftung 127a 25
Business Combination Agreements 187 20;

188 30; 291 142
business judgement rule 93 11, 79, 88; 111

17; 116 45, 63
– Aufsichtsrat 117 24
– Bezugsrechtsausschluss 186 64
Bußgeld
– Vergütungssystem 162 174
Bußgeldvorschriften 399 1 ff.

call option 221 89
– Zurechnung (Meldepflicht) 20 42
Capital Asset Pricing Model
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 97
Cartesio Entscheidung (EuGH) 1 118; 45 5
Cash-Management-Systeme 27 219; 291 83;

311 105
– einheitliche Leitung 18 12
Cash-Pool 27 277; 57 35; 183 33; 188 76
– Bareinlage 36 29
– Darlehensgewährung 27 311; 57 131
– Einlagerückgewähr 57 35
– Kapitalaufbringungsregeln 27 310, 312
– Konzern 36 29
– Konzern-Cash-Pool 36 29
– strafrechtliche Haftung 399 165
– verdeckte Sacheinlage 27 310; 188 76
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Cash-Pool II Entscheidung des BGH 27 260
causa societatis 57 26, 29
– Einlagerückgewähr 57 47
caveat-creditor-Prinzip 91 27
CEO-Modell 77 49
Change-of-Control-Klauseln
– Vorstandsvergütung 87 60
Claims-Made-Prinzip 93 302
Claw Back
– Vergütung 162 53
Clawback-Klauseln 87a 23
– Vorstandsvergütung 87 40
Clearstream Banking AG
– Aktienregister 67 77
client-serving transactions
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 100
CoCo-Bonds 192 37; 194 5
collars
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 131
Collective-action-Problem 148 13
Company Limited by Shares 1 123
Compliance 91 1 ff., 62
– Begriff 91 62
– Compliance-Kultur 91 76
– Compliance-Verantwortung 91 86
– comply or explain 161 8, 14
– DCGK 91 67
– gegliederte Compliance-Organisation 91 83
– Haftung für 91 94
– IDW-Prüfungsstandard 980 91 76, 81
– Konzern 91 89
– Pflicht 93 145
– Tone from the Top 91 76
– Überwachung durch Aufsichtsrat 111 22
– Verhaltenspflichten 91 72
– Vorbildfunktion des Vorstands 91 76
Comply-or-explain 161 8, 14
ComROAD 403 5
Contingent Shares 192 47
Contingent Value Rights 192 47
contracts for difference
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 131
Control Conzept
– KGaA 286 15
Cooling-Off-Periode
– Aufsichtsrat 100 2
– Vorstandsmitglieder 100 35
Corona-Krisenausschuss 107 196
Corona-Pandemie 59 5; 175 3; 182 12, 27
– anfechtbarer Hauptversammlungsbeschluss 243

1 ff.
– Anfechtungsbefugnis 245 32
– Anfechtungsklage 243 245
– Aufsichtsratsausschüsse 108 3
– Beherrschungsvertrag 304 1
– Hauptversammlung 118 4, 63; 122 4; 123 2;

125 5, 52; 130 79; 175 17
– KGaA 285 1; 287 1
– Zwangsgelder 407 4
Corporate Governance 76 40
Corporate Governance Kodex 93 62; 161

1 ff.
– Aufsichtsratsmitglieder 100 41, 85
Corporate information 93 174



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

corporate opportunities doctrine 88 6; 93
171, 174

Corporate Social Responsibility 76 12; 111
70; 116 28

– Berichterstattung, Prüfung 171 64
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

92
– Sonderprüfung 142 83
Corporate-Governance-Bericht 161 34
Coupons 58 111
COVFAG
– Hauptversammlung 130 80
COVID-19 59 5; 111 102; 175 3
– anfechtbarer Hauptversammlungsbeschluss 243

1 ff.
– Anfechtungsbefugnis 245 32
– Anfechtungsklage 243 245
– Aufsichtsrat 111 31
– Aufsichtsratsausschüsse 108 3
– Gewinnabführungsvertrag 304 1
– Hauptversammlung 118 4, 63; 130 79; 175

17; 122 4; 123 2; 125 5, 52; 131 290, 51.1
– KGaA 285 1; 287 1
– Zwangsgelder 407 4
COVMG
– Aktionärsrechterichtlinie 131 294
– Aufsichtsrat 131 301
– Auskunftsverweigerungsgründe 131 302
– Ausschluss der Anfechtbarkeit 131 312
– Auswahlermessen 131 304
– Ermessen 131 300
– Form der Antwort 131 310
– Fragerecht 131 293
– Frist 131 299
– Hauptversammlung 130 80; 131 290
– Inhalt der Antwort 131 309
– intendiertes Ermessen 131 304
– Protokollierung 131 311
– Recht auf Antwort 131 293
– Rederecht 131 293, 294
– Vorabeinreichung 131 299
– Vorabveröffentlichung 131 310
– vorsätzlicher Verstoß 131 312
– Vorstand 131 301
– Zuständigkeit 131 301
CRR-Kreditinstitute
– Aufsichtsratsmitglieder 100 54
– Prüfungsausschuss 107 155, 180
CRR-VO 192 97
CSR-Richtlinie 76 42; 111 70; 116 28
cura in custodiendo 93 133
cura in eligendo 93 133
cura in instruendo 93 133

D&O-Versicherung 93 30, 278; 162 33
– angemessener Selbstbehalt 113 22
– Aufsichtsrat 112 31; 116 66
– Gruppenversicherung 113 18
– Pflicht zum Versicherungsabschluss 93 289
– Prämienzahlungen 116 202
– Selbstbehalt 93 293; 116 203
– Vergütungsbestandteil für Aufsichtsratsmitglie-

der 113 18
– Vorstandsmitglieder 84 78
Daily-Mail-Entscheidung 1 118; 45 5
Darlehen an verbundene Unternehmen
– Einlagerückgewähr 57 113
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Darlehen in der Krise
– Einlagerückgewähr 57 109
Darlehensgewährung 27 111, 215, 234
– AG & Co. KG 27 289
– Alles-oder-Nichts-Prinzip 27 268, 280, 292
– Beobachtungspflicht bei Einlageverbindlichkei-

ten 27 248
– Cash-Management-System, Cash-Pool 27

219, 236, 243, 308
– Dienstleistungen, entgeltliche 27 237
– Dritte als Empfänger 27 236
– Einlagerückgewähr 57 55
– Ein-Mann-AG 27 226
– Eurobike-Urteil des BGH 27 238
– europarechtliche Rahmenbedingungen 27 293
– Forderung, Fremdwährung 27 246
– Forderung, Liquidität 27 256
– Forderung, Verzinsung 27 251
– Forderung, Vollwertigkeit 27 246
– Haftung 27 280
– Heilung des nicht einlagentilgenden Hin- und

Herzahlens 27 271
– Her- und Hinzahlen 27 232, 240
– Konzernverhältnisse 27 305
– Nämlichkeit 27 229
– Offenlegung 27 259, 281, 285
– praktische Anwendung 27 216
– Qivive-Entscheidung 27 260
– Reservierung der Geldeinlage 27 239
– Rückzahlung der Geldeinlage 27 229
– Sachkapitalerhöhung 183 33 f.
– Sicherheiten für Zahlungspflicht des Gründers

27 247
– verdeckte Sacheinlage 27 243, 291
– Vergleich zur verdeckten Sacheinlage 27 292
– Verrechnung 27 233
– Verwendungsabsprache 27 224
– Werthaltigkeitsnachweis 27 264
DAT/Altana 255 27
Datenschutz 67e 1 ff.
– Aktienregister 67 121 f.
– Vergütungssystem 162 149 ff.
Datenschutzhinweise 67e 23
Datenverarbeitung 67e 1 ff.
Dauer-Globalaktie 10 44, 46
Dauerleistungspflicht 55 7
Davon-Vermerk 58 62
DCGK
– erweitertes Auskunftsrecht 131 242
dealing at arm’s length 93 170
debitorisches Konto
– Einlage 54 77
Debt-Equity-Swap 182 93; 183 18; 264 24
– auf Vorrat 192 33
– Insolvenzanfechtung 185 52
debt-to-equity double swap 27 243
deferred settlement 221 56
Defined Contribution Plans
– Vergütung 162 61
Delegationsverbote 3 7; 179a 44; 221 174;

327a 11
Delisting
– Abfindungsangebot 3 7
– eigene Aktien 71 154
– Hauptversammlungskompetenz 111 71; 119

57
– Hot Delisting 179 46



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

De-minimis-Ausnahme 93 169
Depotbanken
– Aktienregister 67 27
Depotgesetz 10 66
Depotprüfung
– Stimmrechtsausübung 135 124
Derivate 71 187, 189 ff.
Detailtiefe
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

95
Deutsche-Bank-Entscheidung 203 79
Deutscher Corporate Governance Kodex

(DCGK) 93 62; 161 1 ff.
– Aufsichtsratsmitglieder 100 41, 85
– Auslegung 161 146
– comply-or-explain Mechanismus 161 8, 14
– EU-Ebene 161 14
– Frauenquote 96 2
– KGaA 278 113
– Kreditgewährung an Vorstandsmitglieder 89 6
– Rechtswirkungen 161 18
– Satzungsbestandteil 161 77
– Sorgfaltspflicht des Vorstands 93 62
Dienstleistungen 27 31
Dienstwagen
– Aufsichtsratsmitglieder 113 17
Differenzhaftung 27 48, 63; 41 90; 183 59;

221 10
– Sachkapitalerhöhung 183 67
– Überbewertung von Sacheinlage 9 19, 20
– Verjährung 183 78
– Verschmelzung 183 79
dingliche Belastungen der Aktie
– Aktienregister 67 30
Directors’- and Officers’ Liability Insu-

rance 113 18
Discounted Cash Flow
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 76
Dividendenanspruch 172 35; 174 26
– Änderung des Gewinnverwendungsbeschlusses

174 28
– nachträgliche Herabsetzung 174 29
– Verkehrsfähigkeit 58 99, 105
Dividendengarantie
– Jahresüberschuss 58 69
Dividendenschein 58 111
Dividenden-Tantiemen
– Aktienregister 67 50
Dividendenzahlung 58 99; 71 6
– Ausschüttungsbetrag 58 104
– Einlagerückgewähr 57 32
– Fälligkeit 58 101
Doppelleistung
– Einlage 54 81
Doppelmandate 76 117
– Aufsichtsrat 114 9
– Konzern 105 8
– Treuepflichten Aufsichtsratsmitglied 116 103
– Vergütung Aufsichtsratsmitglieder 113 75
Doppelschaden 93 400
Doppelsitz 5 8; 14 6
doppelte Stimmrechtsausübung
– Aktienregister 67 60
Dotierung der Rücklage 231 3 ff.
Down-Stream-Merger 71a 48
dreimalige Bekanntgabe
– Kaduzierung 64 28

3250

Drittbeteiligung an der Gesellschaft 1 16
Drittelbeteiligungsgesetz 96 29
– Aufsichtsrat 96 43
Drittvergütung 162 38
Drohverlustrückstellungen 71 205
Due Diligence 93 208
Durchbrechung der Satzung 179 47
– faktische Satzungsänderung 179 57
– unbewusste Satzungsverletzung, Hauptver-

sammlungsbeschluss 179 54
Durchbrechungshauptversammlung 121 92;

123 25; 124 10; 125 59
Durchbrechungsregel
– europäische 179 93
Durchführung der Hauptversammlung
– Auslegung der Unterlagen 175 20
Durchgriff auf die Aktionäre 1 39
Durchgriffshaftung 1 53
duty of care 93 11, 238
duty of loyalty 93 11, 238

Earn-out-Klauseln 192 47
Effektenkommission 71e 10
ehrbarer Kaufmann 116 29
Ehrenvorsitzender
– Aufsichtsrat 107 69
eigene Aktien
– Abzug bei Berechnung Mehrheitsbesitz 16 17
– Andienungsrecht der Aktionäre 71 121
– Bedienung von Wandelschuldverschreibungen

71 138
– Belegschaftsaktien 71 59
– beschleunigter Erwerb 71 127
– bilanzrechtliche Behandlung 71 239
– Delisting 71 154
– Derivate 71 187
– Einlagerückgewähr 57 43, 139
– Einziehung 71c 1 ff.
– Einziehungspflicht 71c 15
– Erwerb 70 2; 71 1 ff.
– Erwerb durch Dritte 71d 1 ff.
– Erwerb oder Besitz durch abhängige oder im

Mehrheitsbesitz der AG stehende Unterneh-
men 71d 32

– Fallbeispiele 71 55
– Gleichbehandlungsgebot bei Erwerb 71 120
– Gleichbehandlungsgebot bei Veräußerung 71

130
– Impfandnahme 71d 4
– Insichgeschäft 56 1 ff., 3
– Investmentaktiengesellschaften 71 152
– Kapitalerhöhung 215 2
– Kapitalmarktrecht 71 162
– Kursgarantie bei Selbstzeichnung 56 52
– Marktmanipulation 71 183
– Mitteilungspflichten 22 54
– Pflichten 71b 12
– Preisrahmen 71 110
– Rechte 71b 4
– Ruhen der Rechte 71b 1 ff.
– Sanktionen 71c 17
– Selbstzeichnung, Verbot 56 10
– Stellvertretung 71d 4
– Steuern 71 244
– Übernahmerecht 71 159
– Veräußerung 71 140; 71c 1 ff.
– Veräußerung 71 130



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– Verbot der finanziellen Unterstützung 71a 26
– Verbot der finanziellen Unterstützung, Anlei-

hen 71a 35
– Verbot der finanziellen Unterstützung, Ausnah-

men 71a 59
– Verbot des Handelns 71 112
– verbundene Unternehmen 71d 6
– Veröffentlichungspflichten 22 170
– Zweck 70 2
Eigengeschäfte mit der Gesellschaft
– Vorstandsmitglieder 93 166
Eigenkapitalanteil 58 53
eigenkapitalersetzende Aktionärskredite
– Einlagerückgewähr 57 109
– Enkelgesellschaften 57 117
– Übertragung auf die AG 57 108
– verbundene Unternehmen 57 113
– Voraussetzungen 57 109
eigenschöpferische Leistung 1 17
Eigentumsübertragung nach Depotgesetz

10 66
Eigenverantwortlichkeit der Unternehmens-

leitung
– Vorstand 76 65
Eigenverwaltungsverfahren
– Zahlungsverbot 92 32
Eignungsschwindel 399 276
Eilentscheidung des Aufsichtsrates 110 22
Einberufung
– Hauptversammlung 125 1 ff.
Einberufung der Hauptversammlung 111

71; 121 1 ff.; 175 9; 283 19
– Aktionärsminderheit 121 22; 122 1 ff.
– Änderung 121 99
– Bekanntmachung 121 18, 57
– börsennotierte Gesellschaft 121 24, 76; 123 39
– Börsenpflichtblatt 121 59
– Einberufungsberechtigte 121 12
– Einberufungsgründe 121 5
– Einschreiben 121 67
– fakultative Einberufung 121 11
– fehlende Einberufungsberechtigung 121 117
– fehlerhafte Bekanntmachung 121 121
– Finanzmarktstabilisierungsgesetz 123 9
– gesetzliche Einberufungsgründe 121 6
– Inhalt der Einberufung 121 24
– Insolvenzverwalter 121 22
– Internetseite 121 56
– Internetseite, Informationen 124a 8
– Kapitalerhöhung 121 39
– Notvorstand 121 19
– Pflichtangaben 121 24
– Rechtsfolgen von Verstößen 121 115
– Rücknahme 121 96; 122 34
– Satzungsänderungen 121 38
– satzungsmäßige Einberufungsgründe 121 9
– Schadensersatzpflicht 121 115
– Übernahmesituation, Frist 123 7
– Verstoß gegen Einberufungspflicht 121 115
Einberufung des Aufsichtsrates 110 1 ff.
Einberufung, unvollständige Information

405 190
Einberufungsbelege 130 63
Einberufungsmängel
– Hauptversammlung 118 49
Einberufungsverlangen
– Hauptversammlung 122 1 ff.
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Einbringung
– quoad dominium 188 47
– quoad usum 188 48
einfache wechselseitige Beteiligung 19 4, 9
– Kapitalgesellschaften 19 10
– Ringbeteiligungen 19 13
– Sitz im Inland 19 11
Einflussnahme auf Gesellschaft 117 1 ff.
Einforderung 54 47
Eingliederung
– Auskunftsrecht der Aktionäre
– – Eingliederung 326 1 ff.
– Eingliederung 319 1 ff.
– – Ende 327 1 ff.
– – Freigabeverfahren 319 22 ff.
– – Registersperre 319 20
– – Zustimmungsbeschluss 319 9
– Eingliederungsbeschluss 319 7
– Ende
– – Eingliederung 327 1 ff.
– Freigabeverfahren
– – Eingliederung 319 22 ff.
– gesetzliche Rücklage 324 1 ff.
– Gewinnabführung 324 1 ff.
– Gläubigerschutz 321 1 ff.
– Grundlagengeschäft 319 7
– Haftung der Hauptgesellschaft 322 1 ff.
– Mithaftung der Hauptgesellschaft 322 1 ff.
– Registersperre
– – Eingliederung 319 20
– Rücklage 324 1 ff.
– Sicherheitsleistung 321 1 ff.
– Verlustübernahme 324 1 ff.
– Zustimmungsbeschluss
– – Eingliederung 319 9
einheitliche Leitung
– Dauer 18 17
– enger Konzernbegriff 18 10
– Gleichordnungskonzern 18 15, 30
– Konzern 18 8
– tatsächliche Ausübung 18 16
– Umfang 18 9
– Unterordnungskonzern 18 14
– weiter Konzernbegriff 18 11
Einkaufskommission 71 76
Einlage
– Agio 60 13
– Annahme als Erfüllung 66 14
– Aufforderung zur Einzahlung 63 11
– Aufrechnungsverbot 66 22, 39
– Aufrechnungsvertrag 66 35
– Bareinlage 54 1 ff., 8; 60 12
– Befreiung durch Kapitalherabsetzung 66 48
– Befreiungsverbot 66 8, 13, 39
– Beteiligung Dritter 66 39
– Doppelleistung 54 81
– Einforderung in der Insolvenz 63 28
– Einlagefinanzierung durch Gesellschaft 66 13
– Einlagepflicht 66 1 ff., 4
– Erfüllung 54 79
– Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien 66 15
– Finanzierung durch die Gesellschaft 66 13
– Haftung für freie Verfügbarkeit 46 8
– Hinterlegung 66 16
– Insolvenz 66 51
– Insolvenzplan 66 18
– Kapitalerhöhung 60 15



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– Kapitalherabsetzung 66 48
– Kontokorrentvereinbarung 66 37
– Leistung 36a 1 ff.
– Leistung an Erfüllungs Statt 66 12
– Leistung erfüllungshalber 66 12
– Leistung in unterschiedlichem Verhältnis 60

10
– Liquidation 66 51
– mangelhafte Sacheinlage 66 14
– Mehrleistung 54 80
– Mittelverwendung 54 77
– nicht rechtzeitige Einzahlung 63 1 ff.
– Novation 66 11
– Sacheinlage 54 8; 60 14
– Schäden durch 46 10
– Schadenersatz 63 22
– Schiedsvereinbarung 66 20
– Stundungsabreden 66 10
– verdeckte Sacheinlage 54 10, 75
– Vergleich 66 17
– Vergleich zur Abwendung der Insolvenz 66 19
– Verjährung 66 21
– Verjährung der Aktionärsrechte 54 82
– Verstoß 66 52
– Vertragsstrafe 63 23
– Verwendungsabreden 54 78
– Verwendungsabsprache 54 78
– Verwirkung 66 21
– Verzinsung 57 1 ff.; 63 20
– Zurückbehaltungsrecht 66 38
Einlage, ausstehende
– Agio bei Kapitalerhöhung 182 81
– Ausgabe neuer Aktien 203 118
– Subsidiarität der Kapitalerhöhung 182 79
Einlage, Einzahlung
– Ausgabe von Namensaktie 63 8
Einlageansprüche
– Verjährung 54 82
Einlageleistung
– vollständige 60 5
Einlagepflicht 53a 8; 54 41; 66 1 ff., 4
– Aufrechnung 54 53
– Aussonderung 54 73
– Befreiung 66 1 ff., 4
– Empfangszuständigkeit 54 68
– freie Verfügung des Vorstands 54 71
– Gründungsphase 54 43
– Kapitalerhöhung 54 46
– Kontogutschrift 54 56
– Leistung an Dritte 54 53
– Leistung an Erfüllungs statt 54 53
– Leistung erfüllungshalber 54 53
– Leistungsformen 54 52
– Umfang 8 7
– Währung 54 57
– Zahlungsmittel 54 54
Einlagerückgewähr
– Aktionärsdarlehen 57 35, 105
– Ausnahmen vom Verbot 57 139
– Beherrschungsvertrag 57 39
– Beispiele 57 32
– Beteiligung Dritter 57 59
– Cash-Pooling 57 35
– Darlehensgewährung 57 55
– Dividendenzahlung, nicht ordnungsgemäße 57

32
– Dritte 57 59, 97
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– eigene Aktien 57 43
– eigene Aktien, Umgehungsschutz 71a 12
– Einzelfälle verbotener Rückgewähr 57 32
– Gewinnabführungsvertrag 57 39
– Haftung der Aktionäre 57 105
– Haftung der Verwaltung der AG 57 104
– Halteprämien 57 49
– Hauptversammlungsbeschluss 57 89
– Hin- und Herzahlen 57 55
– Konzern 57 143; 71a 19
– Kostenerstattung für Teilnahme an HV 57 49
– Kursgarantie 57 46
– Mehrheitsbeteiligungen 57 62
– Missbrauch der Vertretungsmacht 57 102
– Missverhältnis bei Austauschgeschäften 57 21
– Rückgewähranspruch der Gesellschaft 57 89
– Sachgefahr 57 91
– Schadenersatzansprüche 57 50
– Sicherheiten, Bestellung für Kredite des Aktio-

närs 57 40
– Übernahme des Prospekthaftungsrisikos 57 42
– Umgehungsgeschäfte 71a 12
– unzulässige 57 16, 89
– unzulässige, Beispiele 57 32
– Verbot 19 7; 57 1 ff., 16
– Vertragskonzern 57 143
– wertmäßige Bindung des Gesellschaftsvermö-

gens 57 17
– Zinsverbot 57 86
– Zurechnung im Konzern 57 65
– Zuwendung ohne Gegenleistung 57 20
– Zuwendungen 57 61
– Zuwendungen an frühere Aktionäre 57 57
– Zuwendungen an Gründer 57 54
– Zuwendungen an künftige Aktionäre 57 57
Ein-Mann-AG 1 12
– EU-Recht 42 2
– Hin- und Herzahlen 27 226
– Stimmverbot 136 24
Ein-Mann-Gründung 1 103; 36 33
– Ein-Personen-Vor-AG 41 131
– Hin- und Herzahlen, Verwendungsabsprache

27 221
– Vorgesellschaft 41 127
Ein-Mann-KGaA 285 29
Ein-Personen-Gesellschaft 42 1
– Anmeldung 42 10
– dingliche Berechtigung 42 3
– Entstehung 42 2, 12
– Entstehung einer 42 12
– Errichtung einer Zweigniederlassung 42 2
– Gläubigerschutz 42 1 ff.
– Informationspflicht 42 1
– In-Sich-Geschäft 22 12
– Kapitalerhöhung 188 54
– KGaA 42 12
– Mehrpersonengesellschaft 42 5
– Mitteilungspflichten 42 3
– Organisationsprinzip 22 12
– Protokollierung von Hauptversammlungsbe-

schlüssen 130 7, 52
– Publizität 42 1
– Rechtsinhaberschaft 42 3
– Sicherungseigentum 42 3
– Trennungsprinzip 22 12
– Treuhandverhältnis 42 3
– Umsetzung EG-Richtlinien 42 2



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– Vollversammlung 22 12
– Vorzugsaktien 141 56
– Wertpapierdarlehen 42 3
– Zulässigkeit 42 12
Ein-Personen-Vor-AG 41 131
Einreichungspflicht 106 11
Einstimmigkeitsprinzip
– Vorstand 77 8
einstweiliger Rechtsschutz
– Auskunftsrecht 132 5
Eintragung der Gesellschaft
– Art 39 18
– Fehler 39 19
– Inhalt 39 1 ff.
– Rechtsmittel 39 23
– Schriftbild 39 18
– Vollzugsmitteilungen 39 24
– Wortlaut 39 18
Eintragung der Nichtigkeit der Gesellschaft

277 1 ff.
Eintragung der Satzungsänderung
– konstitutive Wirkung 181 41
Eintragung des Übertragungsbeschlusses
– Aktienurkunden 327e 14
– Anmeldung 327e 3
– Eintragung 327e 10
– fehlerhafte Eintragung 327e 13
– Freigabeverfahren 327e 7
– Negativerklärung 327e 6
– Squeeze-out
– – Aktienurkunden 327e 14
– – Anmeldung 327e 3
– – fehlerhafte Eintragung 327e 13
– – Freigabeverfahren 327e 7
– – Negativerklärung 327e 6
eintragungspflichtige Tatsachen
– Aktienregister 67 15
Einweisungssorgfalt 93 136
Einzelentlastung 120 17
Einzelermächtigung
– Vorstand 78 41 ff.
Einzelgeschäftsführung 77 19
Einzelkaufmann 16 26, 40
Einzelvertretung der Gesellschaft 78 33
Einziehung 238 7
– ordentliches Verfahren 237 22
– vereinfachtes Verfahren 237 27
Einziehung eigener Aktien 71c 1 ff.
Einziehungsentgelt 237 46
Einziehungspflicht 71c 15
elektronische Kommunikation 67b 4
elektronische Teilnahme
– Aliud 131 288
– Anfechtbarkeit 131 289
elektronische Übermittlung 67b 5
elektronischer Bundesanzeiger 25 6
– Störerhaftung 127a 25
EM.TV-Entscheidung 400 106
Emission von Aktien 47 6
Emissionsbank 182 6
Emissionsunternehmen
– Bezugsrechtsausschluss 186 82
– mittelbares Bezugsrecht 187 8
Emittenten 67a 2
– Unternehmensereignis 67a 12, 22, 24, 26, 28,

29 ff.
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Emittentenhaftung 47 6
– Ankündigungsschwindel 399 225
Emittentenleitfaden 22 35, 41, 218
Empfang verbotener Leistungen
– Aktionärshaftung 62 1 ff.
– Gläubiger 62 8
– gutgläubiger Bezug von Gewinnanteilen 62

26
– Insolvenz 62 42
– Rückgewähranspruch der Gesellschaft 62 1 ff.
– Schuldner 62 9
– verbundene Unternehmen 62 19
– Verfolgungsrecht der Gläubiger 62 31
– Verjährung 62 45
– vom Aktionär nicht veranlasste Zuwendungen

62 12
– Zuwendungen der Gesellschaft auf Veranlas-

sung des Aktionärs 62 11
– Zuwendungen zwischen Schwestergesellschaf-

ten 62 14
Empfängerhorizont 87a 10
Empfangsbote
– Unternehmensereignis 67a 23
Empfangszuständigkeit
– Einlagepflicht 54 68
Enforcement-Verfahren 142 39; 148 43
englisches Konzernrecht 15 43
Entgelt 55 11
– Bestimmung 55 15
– Höhe 55 14
Entherrschungsvertrag 17 53; 291 68
Entlastung
– Einzelentlastung 120 17
– Gesamtentlastung 120 15
– Gründer 46 16
– Hauptversammlung 120 1 ff.
– Jahresüberschuss 58 84
Entlastungsanfechtung
– Vergütungssystem 162 172
Entlastungsbeschluss
– Anfechtbarkeit 171 85
– Aufsichtsrat 102 9
Entnahmen aus der Kapitalrücklage 158 5
Entnahmen der persönlich haftenden Gesell-

schafter
– KGaA 288 1 ff.
Entnahmen durch die Hauptversammlung

173 15
Entscheidung des Prozessgerichts
– Beschluss 246a 20
– Rechtsmittel 246a 36
– Voraussetzungen 246a 21
– Wirkungen des Beschlusses 246a 37
Entsprechenserklärung 131 118
Entsprechenserklärung (DCGK) 161 1 ff.
– Inhalt 161 72
– Insolvenz 161 54
– KGaA 161 54
– kursrelevante, Mitteilungspflichten 161 32
– SE 161 54
– strafrechtliche Haftung für unrichtige Anga-

ben 400 118
– Zuständigkeit 161 55
equity swaps 71 215; 71a 72
Equity-Line-Finanzierung 182 6; 186 56.2;

188 77, 82
equity-linked notes 221 4, 207



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Erbengemeinschaft
– Gründer 2 13
– Haftungsbeschränkung 69 23
Erbrecht 1 18
erbrechtliche Haftungsbeschränkungen
– Aktienregister 67 54
Erforderlichkeit
– Auskunftsverlangen 131 85 ff.
– Related-Party-Transactions 131 120.1
– Spenden 131 119.1
– Wesentlichkeit iSd. § 243 Abs. 4 131 85.1
Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens
– Ad-hoc-Publizität 131 100
– Aktionärsrechterichtlinie 131 87
– allgemein bekannte Tatsachen 131 97
– anderweitige Kenntnisnahme 131 97
– Beteiligungspublizität 131 100
– Beurteilungserheblichkeit 131 89
– Bezug zur Tagesordnung 131 87
– Corporate Social Responsibility 131 92
– Detailtiefe 131 95
– Entlastung der Organmitglieder 131 113
– fairness opinion 131 140
– Frageexzess 131 94
– Geschäftsführungsfragen 131 140
– Geschäftsjahr 131 96
– Jahresabschluss 131 103
– kapitalmarktrechtliche Informationen 131 100
– M&A Transaktion 131 140
– objektiver Durchschnittsaktionär 131 90
– öffentliches Interesse 131 92
– Prospektpflicht 131 100
– quantitativer Frageexzess 131 94
– Sonderwissen 131 97
– Squeeze-out 131 134
– Verwendung des Bilanzgewinns 131 103
– Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern 131 123
– Wesentlichkeit iSd. § 243 Abs. 4 131 92
Erfüllung
– Einlage 54 79
– Zeitpunkt 54 71
Erfüllung der Einlagepflicht
– Leistung ohne Vorbehalt 54 74
– Voreinzahlungen 188 60
Erfüllungssurrogate 140 21
ergänzende Nebenabreden 23 61
– immanente Grenzen 23 62
Ergänzung des Aufsichtsrats
– Sachgründung 31 20
Ergänzungsverlangen
– Bekanntmachung 124 1 ff.
– Einberufung der Hauptversammlung 122 38
– gerichtliche Prüfung 122 67
– Hauptversammlung 124 1 ff.
– Mitteilungen, Fristen 125 49
– Veröffentlichungspflichten 124a 18
Erhöhung der Zahl der Aufsichtsratsmitglie-

der 95 15
Erhöhungsbilanz 207 19; 209 17 ff.
Erklärung der Übernahme der Aktien 23

43; 185 26
Erlass
– Nebenpflicht 55 49
Erläuterungsbericht der Abwicklungsgesell-

schaft 270 86
erleichterte Schuldübernahme 41 139
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Ermächtigung zum Bezugsrechtsausschluss
– satzungsändernder Beschluss 203 63
– Ursprungssatzung 203 62
Ermächtigung, genehmigtes Kapital 202

61 ff.
– fehlerhafter Beschluss 202 120
Ermessensspielraum
– Gewinnrücklage 58 25
– Rücklage 58 34
– Verwaltung 58 36 ff.
Erneuerungsscheine 58 114; 72 15; 75 4 ff.
Eröffnungsbilanz
– Abwickler 270 1 ff.
Errichtung der Gesellschaft 29 1 ff.
Ersatzansprüche 67a 64; 147 1 ff.
– Unternehmensereignis 67a 63
– Verjährung 51 1 ff.
Ersatz-Aufsichtsratsvorsitzender 107 32
Ersatzmitglieder
– Aufsichtsrat 102 23
erstattungsfähige Auslagen
– Aufsichtsratsmitglieder 113 13
erster Abschlussprüfer 30 19
erster Aufsichtsrat 30 1 ff.; 31 3
– Amtszeit 30 14
– Aufgaben 30 16
– Bekanntmachung der Zusammensetzung 30

18
– Bestellung 30 5
– Gründer 30 5
– Verfahren 30 7
– Vergütung 30 17
– Zusammensetzung 30 13
erster Vorstand 30 20
– Bestellung 30 21
erstmalige Börsenzulassung
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 67
Ertragslage
– Vergütung 162 86
Ertragswertmethode
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 77
erweitertes Auskunftsrecht 131 239
– Aktionärsbezug 131 248
– Ausforschungsbegehren 131 240
– Auskunftsverlangen in der Hauptversammlung

131 259
– Auskunftsverweigerungsgründe 131 262
– außerhalb der Hauptversammlung 131 255
– causa societatis 131 248
– Darlegung 131 240
– Doppelfunktion 131 249
– Erforderlichkeit 131 248
– fair disclosure 131 264
– Gesellschaftsangelegenheit 131 261
– Gleichbehandlung 131 240
– Gleichbehandlungsgebot 131 264
– Grenzen 131 262
– Großaktionäre 131 254
– Hauptversammlung 131 264
– Informationsgefälle 131 239
– institutionelle Investoren 131 254
– Investorendialog 131 242, 257
– Konzernrechnungslegung 131 251, 263
– öffentliches Übernahmeangebot 131 253
– Proxy Advisor 131 258
– Rechtsfolge 131 264



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– sachlicher Grund 131 242
– Squeeze-out 131 252
– verbundene Unternehmen 131 250
– Voraussetzungen 131 247
– Zeitpunkt 131 255
Erwerb
– gutgläubiger 55 25
– Schadensersatz 55 28
– Vormann 55 48
Erwerb aller Aktien durch den Komplemen-

tär 289 13
Erwerb eigener Aktien 71 1 ff.
– Ad-hoc-Publizität 71 164
– Andienungsrecht der Aktionäre 71 121
– Derivate 71 187
– Dividendenzahlung 71 6
– Erwerb zur Einziehung 71 82
– Erwerbsbeschränkungen 71 218
– Erwerbsgrenze von 10 Prozent 71 101
– Erwerbstatbestände 71 48
– Erwerbsverfahren 71 123
– Gefahren 71 15
– Gesamtrechtsnachfolge 71 80
– Gleichbehandlung 71 117
– Gleichbehandlungsgebot 53a 29
– Kapitalmarktrecht 71 162
– Konzern 71 68
– Mitteilungspflichten 71 167
– Nachteile 71 15
– Pflichten nach Erwerb 71 229
– Preisrahmen 71 110
– Rechnungslegung 71 239
– Rückkaufprogramme 71 168
– Stabilisierung des Kursniveaus 71 7
– Steuern 71 239
– Übernahmerecht 71 159
– Umgehungsschutz 71a 12
– Umwandlungen 71 71
– Unternehmensfinanzierung 71 4
– Verstoß 71 233
– Verwaltungskosten 71 14
Erwerb eigener Aktien durch Dritte 71d

1 ff.
– Erwerb oder Besitz durch abhängige oder im

Mehrheitsbesitz der AG stehende Unterneh-
men 71d 32

– Kapitalrichtlinie 71d 23
Erwerbsbeschränkungen
– eigene Aktien 71 218
Erwerbsmöglichkeiten
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 128
Erwerbsrechte
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 123
Erwerbsreihenfolge, Unerheblichkeit 328 19
EU-Auslandsgesellschaft
– Gründungstheorie 1 121
– Registerfragen 1 122
– Vorgaben des EuGH 1 118
Eurobike-Urteil des BGH 27 132, 238
Europäischer Konzern 291 58
Europäisches Gleichbehandlungsgebot
– Hauptversammlung 131 243.1
Euro-Umstellung 8 67
Exchangeables 221 45
existenzvernichtender Eingriff 1 63
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externe Gründungsprüfung 33 7
– gerichtlich bestellter Prüfer 33 15
– Notar 33 12
externe Pflichtenbindung 93 28
fair disclosure
– erweitertes Auskunftsrecht 131 244
– Finanzanalyst 131 244
– institutionelle Investoren 131 244
– Investorendialog 131 244
fairness opinion 131 140; 221 67, 124
faktisch abhängige AG 291 9
– Einlagerückgewähr 57 38
faktische Hauptversammlungsmehrheit 17

31
faktische Satzungsänderung 179 57
faktische Sitzverlegung 5 14
faktische Unternehmensverbindungen 53a

33
– Einlagerückgewähr 57 145
faktische Vorstandsmitglieder 93 219
faktischer Bezugsrechtsausschluss 186 92
faktischer GmbH-Konzern 311 23
faktischer Konzern 311 1 ff., 23
– Aufsichtsrat 117 10
– Einlagerückgewähr 57 145
– Gleichbehandlung 53a 33
– KGaA 278 98
– Rücklagebildung 58 63
faktischer Vorstand
– Insolvenzverschleppung 401 18
faktisches Organ 116 14
fakultativer Aufsichtsrat 100 32; 117 34
Fälligkeit
– Dividendenanspruch 58 101
falsche Angaben 399 1 ff.
– Abwicklungsschwindel 399 265
– Ankündigungsschwindel 399 222
– Eignungsschwindel 399 276
– Einzahlung auf Aktien 399 139
– falsche Versicherungen 399 276
– Garantenpflichten 399 44
– gegenüber Prüfern 400 140
– gegenüber Sonderprüfern 400 147
– Gründungsaufwand 399 188
– Gründungsbericht 399 206
– Gründungsschwindel 399 88
– Irrtum 399 329
– Kapitalerhöhungsschwindel 399 238
– Rechtsfolgen 399 321
– Sacheinlage 399 193
– Sachübernahme 399 198
– Strafverfolgung 399 352
– unterlassene Versicherung 399 315
– Vollendung 399 339
– Vorsatz 399 324
– wahrheitswidrige Erklärung 399 87
falsche Ausstellung einer Bescheinigung 402

37
falsche Ausstellung von Berechtigungsnach-

weisen 402 1 ff., 37
– Falschheitsbegriff 401 32
– Gebrauchmachen von einer falschen oder ver-

fälschten Bescheinigung 402 46
– Verfälschen einer Bescheinigung 402 43
falsche Versicherungen 399 276
FamFG
– Auskunftsrecht 132 5



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Familiengesellschaft
– KGaA 287 5
Familienrecht 1 18
Fassungsänderung der Satzung 179 109
fehlerhaft bestellte Vorstandsmitglieder 93

219
fehlerhafte Aufsichtsratsbeschlüsse
– Auswirkung auf Vertretungsmacht 112 49
– Beschlussmängel 108 75
fehlerhafte Ausschließung 64 54
fehlerhafte Gesellschaft 204 44
– Konzern 292 27
fehlerhafte Hauptversammlungsbeschlüsse
– nichtige Beschlüsse 241 71
– Wirkungen gegenüber Dritten 241 79
fehlerhaftes Organ 252 6
feindliche Übernahme 186 56.1
Festpreisangebot 71 124
Festsetzung des Ausgabebetrages 9 8
Festsetzung des Betrags der Kapitalerhö-

hung 182 56
Festsetzung in der Satzung
– Sacheinlage 27 68
Feststellung der Satzung 2 3; 23 25, 1 ff.
Feststellung des Jahresabschlusses 172 6; 173

8
Feststellung des Jahresabschlusses durch die

Hauptversammlung
– Anfechtung 257 1 ff.
Feststellung des Vorsitzenden über die

Beschlussfassung 130 58
Feststellungsklage 249 27
– Anfechtungsklage, Verhältnis 243 9
– Auskunftsrecht 132 4
– Beschlussfeststellungsklage 241 80
– Beschlussmängelklage, Verhältnis 241 60
– Schein-/Nichtbeschlüsse 241 100
fiktive Bilanz 232 4
fiktiver berichtigter Jahresüberschuss 301 10
fiktiver Jahresüberschuss 300 8
Finanzausschuss 107 178
Finanzexperte
– Aufsichtsrat 100 95
Finanzförderungsgesetz 20 3
Finanzierung der Gesellschaft
– bedingtes Kapital 192 4
– genehmigtes Kapital 192 8
Finanzierungsinstrumente 205 8
Finanzinstrumente 22 116
– Berechnung des Stimmrechtsanteils 22 156
– Meldepflicht 22 139
– Meldeschwellenberührung 22 143
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 122
– mittelbares Halten 22 137
– weitere Finanzinstrumente 22 156
Finanzmarktförderungsgesetz
– Mitteilungspflichten der Gesellschaft 20 3
Finanzmarktnovellierungsgesetz
– Mitteilungspflichten der Gesellschaft 20 5
Finanzmarktnovellierungsgesetz (2.) 22 21
Finanzverantwortung 93 74
– konzernweite 76 112
Finanzverfassung 1 140
Finder’s Fee 71a 45
fingierte Sacheinlage 27 52; 183 7
– Zeichnungsschein 185 30
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Firma 23 30; 4 1 ff.
– Abkürzung 4 6
– Ableitung 4 18
– Fehlen 4 7
– Firmenfähigkeit 4 4
– KGaA 279 1 ff.
– Mehrheit 4 13
– Rechtsanwalts-AG 4 16
– Rechtsformzusatz 4 5
– Unterscheidbarkeit der Firma 4 10
– Vor-AG 4 3
– Wahrheit 4 12
– Zweigniederlassung 4 22
Firmenwahrheit 4 12
Fixed Price Tender Offer 71 124
Flowtex 403 5
Follow-up-Berichterstattung 90 24
Forderungen 27 23
– Vollwertigkeit bei Hin- und Herzahlen 27 246
Form der Aktie 8 1 ff.
– Umstellung 8 11
– Wahlfreiheit 8 9
Form der Aktienurkunde 13 9
Formfragen
– Personalstatut 1 147
Formkaufmann 3 1 ff.; 15 94
Formwechsel der Gesellschaft
– Anpassung der Nennbetragsaktien 8 21
– KGaA 280 20
– materielle Satzungsänderung 179 77
– Meldepflichten 20 39
– Meldeschwellenberührung 22 53
– Vergütung 162 42
Fortbestand gelöschter Gesellschaft 262 92
Fortbildungskosten
– Aufsichtsratsmitglieder 113 13
Fortsetzung der aufgelösten Gesellschaft

262 91; 274 1 ff., 17 ff.
Forwards
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 131
Frageexzess
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

94
Fragerecht
– Hauptversammlung 131 293
Franchisevertrag 292 62
Frauenquote 76 168 ff.
– Aufsichtsrat 96 43 ff.; 111 104; 250 6
– Berichtspflicht 76 177
– Börsennotierung 76 169
– DrittelbG 76 169
– Haftung bei Verstoß 116 76
– Holdinggesellschaften 76 172
– Konzern 76 172
– Mitbestimmung 76 169
– Montanmitbestimmung 76 169
– Publikation 76 177
– Teilhabegesetz 96 28
– Teilzeitbeschäftigte 111 105
– Veröffentlichung 76 177
– Verschlechterungsverbot 76 173
– Verstoß 76 178
– Vorstand 111 104
– Zielgröße 76 173 ff
Freiberufler-AG
– vinkulierte Namensaktie 10 28
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freie Verfügung des Vorstands über einge-
zahlte Beträge 46 8; 54 71; 188 50

– Aussonderung 54 73
– Leistung ohne Vorbehalt 54 74
Freigabeverfahren 241 62; 246a 6
– Anfechtung der Kapitalerhöhung 255 33
– Antragsbefugnis 246a 15
– Antragstellung 246a 11
– Eilverfahren 246a 17
– Entscheidung des Prozessgerichts 246a 20
– genehmigtes Kapital 202 50
– Kapitalerhöhung 184 43
– keine allgemeine Registersperre 246a 6
– Löschungsverfahren 241 292
– Nichtigkeitsklage 249 20
– Rechtsmittel 246a 36
– Schadensersatzanspruch 246a 41
– Squeeze-out
– – Eintragung 327e 1 ff.
– Unternehmensvertrag 294 22
– Vertretung 246a 11
– Wirkungen des Beschlusses 246a 37
– Zuständigkeit 246a 11
Freiverkehr 67a 7
freiwillige Verhaltensrichtlinien 93 60
Fremdwährungsanleihen 194 11
Frist 67b 7
Frosta-Entscheidung des BGH 111 71; 119

66
Früherkennung bestandsgefährdender Ent-

wicklungen 91 32
Früherkennungssystem 91 30
Führungslosigkeit der Gesellschaft 78 23
Funktionen des Notars in der Hauptver-

sammlung 130 33
Funktionsverlust der Aktienurkunde 10 5
Futures
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 131
Gang der Geschäfte 90 28
Garantenpflichten 399 44; 400 46
Gattungsunterschiede bei Aktien 11 8
Gebietskörperschaft
– Aufsichtsratsmitglieder 394 1 ff.
– beamtenrechtliche Weisungsgebundenheit 394

11
Gebot der realen Kapitalaufbringung 27 105
– strafrechtliche Haftung 399 171
Gebot wertgleicher Deckung 399 173.1
Gebrauchmachen von einer falschen oder

verfälschten Bescheinigung 402 46
Gefahr im Verzug
– Vorstand 77 9
Gefährdung des Gemeinwohls 396 1 ff.
Gegenanträge von Aktionären
– Aktionärsrechterichtlinie 126 11
– Internetseite 126 4
– Publizität 126 9
– Zugänglichmachung Internetseite 126 11
Geheimhaltungspflicht 403 17
– Vorstandsmitglieder 93 196
Geheimnisoffenbarung 404 46
Geheimnisse der Gesellschaft 116 118
Geheimnisverwertung 404 54
gekreuzter Bezugsrechtsausschluss 186 56.1
Gelatine-Entscheidung 58 67; 68 50; 111 71;

119 29, 31 ff.; 241 7, 27; 293 42; 311 59
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gemeinnützige Zwecke
– Jahresüberschuss 58 91
gemeinschaftliche Gesamtvertretung der

Gesellschaft 78 33
Gemeinschaftsunternehmen 17 16; 90 30
Gemeinwohlgefährdung
– Auflösung der Gesellschaft 262 63
gemischte Bar-Sachgründung 36a 14
gemischte Einlage 36a 14
gemischte Sacheinlage 27 65; 36a 19; 183 10
– Differenzhaftung 183 73
– Zeichnungsschein 185 30
genehmigtes Kapital
– Ausnutzung 202 85
– Ausnutzungspflicht, keine 202 5
– Begriff 202 2
– Bezugsrecht der Altaktionäre 202 9
– Bilanz 160 22
– Eintragung 202 53
– Ermächtigung 202 61 ff.
– Ermächtigung in der Gründungssatzung 202

28
– europarechtliches Tranparenzgebot 202 26
– falsche Angaben 399 263
– Flexibilität 202 4
– Freigabeverfahren 202 50
– Kapitalerhöhung aus Gesellschaftsmitteln, Ver-

hältnis 202 14
– Kapitalherabsetzung 224 11
– Kosten bei der Schaffung und Ausnutzung

202 129
– Minderheitsaktionäre 202 10
– Prüfungskompetenz des Registergerichts 202

47
– Publizität 202 54
– registergerichtliches Verfahren 202 38
– Sacheinlage 205 9
– Satzungsbestandteil 202 25
– Siemens-Nold-Entscheidung 202 20
– Tranchen 202 6; 203 24
– Unternehmenspraxis 202 19
– Verhältnis zu bedingtem Kapital 192 8
– Wirksamkeit 202 55
– Zustimmung des Aufsichtsrats 202 91
genehmigtes Kapital I und II 202 9
Generalbevollmächtigter 78 52
Genussrechte 192 31; 221 25 ff.
– Bilanz 160 30
– Teilgewinnabführungsvertrag 221 72
gerichtlich bestellter Sonderprüfer
– faktischer Konzern
– – Abhängigkeitsbericht 315 2
gerichtliche Auflösung der Gesellschaft
– Auflösungsverfahren 396 16
– Folgen der Auflösung 396 18
– Gefährdung des Gemeinwohls 396 1 ff.
– Mitteilungspflichten 398 1 ff.
– Staatshaftungsrecht 396 20
– Verfahren 396 16
– Verhältnismäßigkeit der Auflösung 396 14
gerichtliche Bestellung des fehlenden Vor-

standsmitglieds 85 1 ff.
gerichtliche Entscheidung über den Auf-

sichtsrat 98 7 ff.
– Verfahren 99 1 ff.
gerichtliche Entscheidung über die abschlie-

ßenden Feststellungen der Sonderprüfer
– Sonderprüfung 260 1 ff.



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

gerichtliche Zuständigkeit 14 4
– Doppelsitz 14 6
– Satzungssitz 14 1 ff.
geringster Ausgabebetrag 9 10; 182 68
Gesamtbezüge 162 32
Gesamtgeschäftsführung 77 8
– Einstimmigkeitsprinzip 77 8
– Gefahr im Verzuge 77 9
Gesamtkapital
– Berechnung 16 14
gesamtschuldnerische Haftung der Vor-

standsmitglieder 93 319
Gesamtvertretung 78 25
Geschäfte mit nahestehenden Personen

111a 1 ff.; 111b 1 ff.; 111c 1 ff.
– Veröffentlichung 111c 1 ff.
– Zustimmungsvorbehalt 111b 1 ff.
Geschäfte von erheblicher Bedeutung 90 29
Geschäftsbriefe
– Angaben auf 80 1 ff.
– Auslandsbriefe 80 12
– Bestellscheine 80 11
– Vordrucke 80 8
Geschäftschancenlehre 88 5; 93 171; 284 8
Geschäftserlaubnis
– Auflösung der Gesellschaft 262 64
Geschäftsfähigkeit 1 19
Geschäftsführung 76 12; 77 1 ff.
– Befugnisse 77 4
– Beschränkungen der Geschäftsführungsbefug-

nis 82 26
– Einzelgeschäftsführung 77 19
– Gesamtgeschäftsführung 77 8
– Grundlagengeschäft 77 7
– Leitung 77 6
– Vertretung 77 5
Geschäftsführungsvertrag 291 116 ff.
– Gewinnabführung, Höchstbetrag 301 6
Geschäftsjahr
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

96
geschäftsmäßig Handelnde
– Stimmrechtsausübung 135 1 ff., 108, 112
Geschäftsmoral 93 30
Geschäftsordnung
– Aufsichtsrat 107 12
– Hauptversammlung 129 1 ff.
– Vorstand 77 73 ff.
Geschäftspolitik 90 17
geschäftsunfähige Gründer 2 9; 28 5
Geschäftsverteilung
– Vorstand 77 41
– vorstandsintern 93 241
Geschäftsverteilungspläne 399 107
Geschlechterquote 76 168
– Aufsichtsrat 96 43 ff.
geschuldete Vergütung 162 45
Gesellschaft im Eigentum der öffentliche

Hand 15 87
Gesellschafterdarlehen 57 124, 135; 183 15
Gesellschaftergruppenidentität 285 30
Gesellschaftsbegriff 1 9
Gesellschaftsblätter 25 9
Gesellschaftsdauer 179 82
Gesellschaftsmantel 54 21
gesellschaftsrechtlich vermittelte Herrschaft

17 21
– Gesellschaftsvertrag 17 40
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– ohne Beteiligung 17 39
– organisationsrechtliche Unternehmensvertrag

17 39
– personelle Verflechtungen 17 45
gesellschaftsschädliche Informationen
– Vergütungssystem 162 152 ff.
Gesellschaftsstatut
– personeller Anwendungsbereich 1 131
– Reichweite 1 131
Gesellschaftsvertag 17 40
Gesellschaftszweck
– Unternehmensgegenstand, Abgrenzung 23 35
gesetzeswidriges Verhalten der Verwaltungs-

träger 396 8
gesetzliche Auflösung 274 10 ff.
– Satzungsmangel 274 12
gesetzliche Mehrheitserfordernisse der

Hauptversammlung 179 116
gesetzliche Rücklage 150 1 ff.
– Ausschüttungssperre 150 20
– Beherrschungsvertrag 300 17 ff.
– Eingliederung 324 1 ff.
– Fünfjahresfrist 300 12
– Gewinnabführungsvertag 300 5 ff.
– Obergrenze des gesetzlichen Reservefonds

150 12
– Sachausschüttung 150 11
– Teilgewinnabführungsvertrag 300 17 ff.
– Zuweisung durch die Hauptversammlung 150

18
gesetzlicher Reservefonds 150 12
gesonderte Abstimmung 138 1 ff., 18
gesonderte Versammlung 138 1 ff., 12 ff.
– Minderheitsverlangen 138 22
– Teilnehmerverzeichnis 138 16
gesonderter Auflösungsbeschluss 179a 33
GesRGenRCOVMVV
– Hauptversammlung 131 291, 300, 304
Gewährleistungen bei Kapitalerhöhung 188

23
gewährte Vergütung 162 44
gewerbliche Schutzrechte 1 17
– abgeleiteter Erwerb 1 17
– AG als Inhaberin 1 17
– eigenschöpferische Leistung 1 17
– Erfindereigenschaft 1 17
– Urhebereigenschaft 1 17
Gewinn- und Verlustrechnung 158 1 ff.
– Jahresüberschuss 58 14
– KGaA 286 12
– Verwendung des Jahresüberschusses 58 14
Gewinnabführung
– Eingliederung 324 1 ff.
– Höchstbetrag 301 1 ff.
Gewinnabführungsvertrag 57 39; 233 3; 291

100
– Abfindung 305 1 ff.
– Ausfallhaftung 303 23
– Ausgleichspflicht 304 1 ff.
– Ausgleichszahlung 304 1 ff.
– außenstehende Aktionäre 304 1 ff.; 305 1 ff.
– Berichtspflicht bei verbundenen Unternehmen

316 3
– Einlagerückgewähr 57 39
– gesetzliche Rücklage 300 5 ff.
– Gläubigerschutz 303 1 ff.
– Gleichbehandlung 53a 32



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– Jahresüberschuss 58 68
– mehrstufige Unternehmensverbindungen
– – Abhängigkeitbericht 316 5
– – Berichtspflicht 316 5
– nichtiger Jahresabschluss, Auswirkungen 256

101
– Sicherheitsleistung 303 1 ff.
– Treuepflicht 53a 62
– Verlustübernahme 302 11 ff.
– Vor-AG 41 31
Gewinnanteile
– gutgläubiger Bezug 62 26
– Verzicht 60 30
Gewinnanteilsscheine
– neue 72 15; 75 1 ff.
Gewinnausschüttung
– Beschränkung 233 10
– Unternehmensereignis 67a 12
– Verbot der Gewinnausschüttung 233 2
Gewinnausweis 57 5
Gewinnbeteiligung 217 2 ff.
– rückwirkende 217 4
– Vorstandsvergütung 87 51
Gewinnbezugsrecht
– Altaktionäre 58 98
– Dritter 58 98
Gewinngemeinschaft 292 7
Gewinnrücklage 58 18; 150 6, 25
– Einstellung durch die Hauptversammlung 173

15
– Entnahme durch die Hauptversammlung 173

15
– Höhe 58 24
– Jahresüberschuss 58 88
– Obergrenze 58 26, 42, 89
– Umwandlungsfähigkeit 208 6 ff.
Gewinnschuldverschreibungen 141 35; 192

31; 221 21
Gewinnverteilung
– Ausschluss der Mitgliedschaftsrechte 60 31
– Einlageleistung in unterschiedlichem Verhält-

nis 60 10
– Gewinnverteilungsschlüssel 57 33
– KGaA 288 3
– Mitgliedschaftsrechte 60 31
– Ruhen der Mitgliedschaftsrechte 60 31
– Satzungsbestimmungen, abweichende 60 18
– Verzicht auf den Gewinnanteil 60 30
– vollständige Einlageleistung 60 1 ff., 5
Gewinnverwendung
– Anfechtung 174 32; 254 1 ff.
– Ausschüttung an Aktionäre 174 14
– Beschluss nach Feststellung des Jahresabschlus-

ses 58 85
– Dividendenanspruch 174 26
– Einstellung in die Gewinnrücklage 174 16
– Gewinnverwendungsbeschluss 139 22
– Gewinnvortrag 174 17
– Nichtigkeit 173 22; 174 33; 253 1 ff.
– Vorzugsaktien 141 42
Gewinnverwendungsbeschluss 58 20
– Anspruch auf Herbeiführung 58 96
– Beschlussfeststellungsklage 58 97
– Jahresüberschuss 58 85
– Nichtigkeit 58 100
Gewinnverwendungsvorschlag
– Verstoß gegen Vorlagepflicht 170 57
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– Vorlage an Aufsichtsrat 170 28
– Vorlage an den Aufsichtsrat 170 12
Gewinnvortrag 58 18; 158 4; 174 17
– Jahresüberschuss 58 90
Gewinnvorzug 140 6
gezeichnetes Kapital
– Bilanz 152 3
Girmes-Urteil des BGH 53a 39
Girosammelverwahrung 68 7; 69 11
– Aktienregister 67 77
– Anfechtungsbefugnis 245 15
Gläubigeraufruf 267 1 ff.
Gläubigerschutz 42 1; 46 1; 233 2
– Beherrschungsvertrag 303 1 ff.
– Gewinnabführungsvertrag 303 1 ff.
– Hinterlegung 272 9
– Kapitalherabsetzung 225 1 ff.
– Rechtsschutz 272 13
– Sicherheitsleistung 272 11
– Sperrfrist 272 4
– Vermögensverteilung 272 1 ff.
Gleichbehandlungsgebot 10 5; 11 7; 60 22
– Aktienregister 67 98
– Anfechtungsklage 243 186
– Beispiele 53a 21
– eigene Aktien 71 117, 130
– Erwerb eigener Aktien 53a 29; 71 117
– Gleichbehandlung 53a 26
– Höchststimmrechte 53a 28
– Inhalt 53a 1 ff.
– Kaduzierung 64 22
– Konzern 53a 31
– Modifikationen durch die Satzung 53a 23
– Rechtsfolgen von Verstößen 53a 34
– Treuepflicht 53a 38
– Unternehmensvertrag 53a 32
– Veräußerung eigener Aktien 53a 29; 71 130
– Verzicht 53a 30
Gleichbehandlungsgrundsatz 11 7
Gleichordnungskonzern 15 57; 18 15, 30;

291 122 ff.; 311 68
– faktischer Gleichordnungskonzern 18 33
– vertraglicher Gleichordnungskonzern 18 32
Gleichordnungskonzernvertrag 291 122 ff.
global shares 10 15
Globalaktie 10 43
– Ausschluss der Einzelverbriefung 10 87
– Gutglaubenserwerb bei Sammelverwahrung 10

70
– gutgläubiger Erwerb 10 70
– Kraftloserklärung 73 4
– Legitimationswirkung 10 50
– Sammelverwahrung 10 41
– Umtausch in Einzelurkunden 8 55
– Verwahrung 10 47, 65
Globalurkunde 10 43; 13 26; 199 5
– Dauer-Globalaktie 10 44, 46, 65
– Kraftloserklärung 73 4
Globalwahl 133 65
GmbH
– beherrschender Einfluss 17 46
– Beherrschung 17 46
GmbH & Co. KGaA 278 84
– Gründung 280 17
– Stimmverbote 285 26
GmbH-Konzern 311 23
Going-Concern-Prinzip 270 66



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Going-public-Wandelanleihe 221 156
Greenshoe-Option 204 22; 221 57, 110
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 132
Grenzen des Auskunftsrechts 131 147
Grenzpreis
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 47
Grundbuchfähigkeit 1 16
Gründer 23 44; 28 1 ff.
– Aktienübernahme 2 7
– Begriff 28 3
– Entlastung 46 16
– Erbengemeinschaft 2 13
– Fähigkeit 2 8
– Feststellung der Satzung 2 3
– geschäftsunfähige 2 9
– Geschäftsunfähige 28 5
– geschäftsunfähige 28 5
– Haftung 46 3
– KGaA, strafrechtliche Haftung 408 9
– Leistungsunfähigkeit 46 18
– Meinungsverschiedenheit mit Gründerprüfern

35 1 ff.
– minderjährige 23 28
– Verantwortlichkeit 46 3, 18
– Zahlungsunfähigkeit 46 18
Gründerfähigkeit 2 8
Gründerhaftung 28 4; 41 75
– Ausfallhaftung 41 103
– Ausschlusstatbestände 41 119
– Gründungsschwindel 399 88
– Haftungsumfang 41 118
– Handelndenhaftung 41 104
– KGaA 280 18
– Mantelverwendung 188 62
– Regress 41 124
– unechte Vorgesellschaft 41 100
– Unterbilanzhaftung 41 81
– Unversehrtheitsgrundsatz 41 77
– Verlustdeckungshaftung 41 95
– Vorbelastungsverbot 41 77
– Vorgründungsgesellschaft 41 80
Gründerverantwortlichkeit 46 1 ff.
Gründerzahl 2 1 ff.
Grundkapital 1 83; 6 1 ff., 4; 23 37; 150 14
– Änderung 97 15
– Anpassung der Nennbeträge 8 20
– atmendes 1 93
– Begriff 1 84
– Beteiligungsquote 8 8
– bilanzielle Rechengröße 8 6
– Erhöhung 182 17
– Euro-Umstellung 8 67
– Festlegung durch Satzung 8 24
– Festsetzung der Höhe 6 4
– KGaA 281 16
– Mindesthaftkapital 1 84
– Mindestnennbetrag 7 3
– Neustückelung 8 28, 54, 75
– Umstellung 8 11
– Umstellung auf Euro 6 6
– Unterschreitung 7 4
– Wahlfreiheit für Zerlegung 8 9
– Zerlegung 8 2
Grundlagengeschäfte 77 7
– KGaA 278 70; 285 35
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Grundsatz der Gesamtverantwortung
– Vorstand 77 51
Grundsatz der Kapitalaufbringung 54 2
Grundsatz der realen Kapitalaufbringung

27 3
– strafrechtliche Haftung 399 171
Grundsätze ordnungsgemäßer Berichter-

stattung 90 51
– Rechtzeitigkeit 90 53
– Textform 90 52
Gründung der Gesellschaft
– Arbeitnehmervertreter 31 15
– Bankbestätigung bei Vorratsgründung 23 71
– erster Abschlussprüfer 30 20
– erster Aufsichtsrat 31 3, 15
– erster Aufsichtsrat, Amtszeit 31 14
– erster Vorstand 30 21
– Feststellung der Satzung 23 2
– Firma 23 30
– Gründer 23 44; 28 2
– Gründungsaufwand 26 9
– Gründungsbericht 32 3
– Gründungsfehler 23 53
– Gründungsprotokoll 23 8
– Internationales Gesellschaftsrecht 1 132
– Kaskadengründung 27 162
– minderjährige Gründer 23 28
– Pyramidengründung 27 162
– Satzungsänderung im Gründungsstadium 23 5
– Sonderprüfung 142 62
– Stufengründung 27 145
– Tod eines Gründers 41 46
– Vertretung 23 26
– Vor-AG 23 5
– Vorratsgründung 23 36, 64
Gründungsangaben
– Haftung für Richtigkeit und Vollständigkeit

46 4
– Richtigkeit 46 4
– Schadensersatz 46 4
– Vollständigkeit 46 4
Gründungsaufwand 26 1 ff.
– Änderung 26 19
– Begriff 26 10
– Beseitigung 26 20
– Fehler 26 15
– Haftung für falsche Angaben 399 188
– Wirksamkeitsvoraussetzungen 26 12
Gründungsbericht 32 1 ff.
– Bargründungen 32 6
– falsche Angaben 399 206
– Haftung für falsche Angaben 399 205
– Inhalt 32 6
– Sachgründung 32 9, 6
– strafrechtliche Haftung 399 215
– Verantwortlichkeit der Gründer 32 3
– Zuständigkeit der Gründer 32 3
Gründungsfehler 23 53
Gründungsphase 54 43
Gründungsprotokoll 23 8
– Erklärung der Übernahme der Aktien 23 43
– Form 23 11
– Höhe des Grundkapitals 23 37
– Inhaberaktien 23 40
– Inhalt der Satzung 23 29
– Namensaktie 23 40
– Satzungsfeststellung 23 25



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– Übernahmeerklärung 23 43
Gründungsprüfer 33 4
– Ansprüche Dritter 49 12
– Auskunftsrecht 35 3
– Auslagen 35 10
– Ausschlussgründe 33 20
– gerichtliche Bestellung 33 15
– Haftung 49 3
– Meinungsverschiedenheit mit Gründern 35

1 ff.
– Person des Prüfers 33 18
– Pflichten 49 3
– Verantwortlichkeit 49 1 ff., 4
– Vergütung 35 10
Gründungsprüfung
– Aufsichtsrat 33 4
– Einzelangaben 34 5
– extern 12 16; 33 7
– gerichtliche bestellter Prüfer 33 15
– Notar 33 12
– Prüfungsbericht 34 11
– Umfang 34 1 ff.
– Verpflichtete 33 1 ff., 4
– Vorstand 33 4
Gründungsschwindel 399 88
– Hin- und Herzahlen 399 157
– verdeckte Sacheinlage 399 144
Gründungstheorie
– EU-Auslandsgesellschaften 1 121
Gründungsvorvertrag 41 20
Gruppenbesteuerung 291 27
Gruppenproporz
– Aufsichtsrat 97 19
Gruppenversicherung 113 18
gutgläubiger Bezug von Gewinnanteilen 62

26
gutgläubiger Erwerb
– Aktie 10 67
– Dauer-Globalaktie 10 70
– Gesellschaft und Gesellschafter 1 68
– Inhaberaktie 10 69
– Namensaktie 10 69
– Sammelverwahrung 10 70
gutgläubiger Erwerb von Indossamenten 68

13
gutgläubiger lastenfreier Erwerb zwischen

Gesellschaftern und Gesellschaft 1 68

Haftung der Aktionäre 62 1 ff.
– keine Haftung 1 36
– Trennungsprinzip 1 36
Haftung der Aufsichtsratsmitglieder
– Einlagerückgewähr 57 104
Haftung der Gründer 41 75; 46 3
Haftung der Hauptgesellschaft
– Eingliederung
– – Zwangsvollstreckung 322 17
– Inhalt 322 8
– Insolvenz der eingegliederten Gesellschaft 322

10
– Mithaftung 322 3
– Umfang 322 5
– Zwangsvollstreckung
– – Eingliederung 322 17
Haftung der Organe 147 21 ff.
Haftung der Organmitglieder
– Ansprüche Dritter 48 11
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– Ausschluss der Haftung 48 7
– Geltendmachung durch Gläubiger der Gesell-

schaft 48 9
– Insolvenzverschleppung 401 16, 23
– objektive Voraussetzungen 48 3
– strafrechtliche Haftung 399 33
– subjektive Voraussetzungen 48 5
– unterlassene Offenlegung 27 262
– Vergleich 48 7
– Vergütungssystem 162 173
– Verjährung 48 7
– Verzicht 48 7
– Weisungsrechtausübung, pflichtwidrige 309 7
Haftung der Vor-AG 41 72
Haftung der Vorstandsmitglieder 93 214
– Ausgleich im Innenverhältnis 93 320
– Ausschluss durch Hauptversammlungsbeschluss

93 270
– Beherrschungsvertrag 309 1 ff.; 310 1 ff.
– Einlagerückgewähr 57 104
– faktische Vorstandsmitglieder 93 220
– fehlerhaft bestellte Vorstandsmitglieder 93 219
– gesamtschuldnerische Haftung 93 319
– Gründungsschwindel 399 96
– Insolvenzantragspflicht 92 58, 87
– Insolvenzverschleppung 401 16, 23
– Kausalität 93 263
– Masseschmälerung 92 39
– Pflichtverletzung 93 238
– Schaden 93 250
– strafrechtliche Haftung 399 33, 96
– Umfang des Schadenersatzes 93 252
– Verschulden 93 243
– Verstoß gegen Vorlagepflicht 170 57
– Vorteilsausgleichung 93 262
– Weisungsrechtausübung, pflichtwidrige 309 7;

310 7
– Zahlungsverbot 92 43
Haftung des Abwicklers 399 265
Haftung des Emittenten 47 6
Haftung des herrschenden Unternehmens
– Beherrschungsvertrag 309 37
– Beweislast 310 9
Haftung für freie Verfügbarkeit der Einlage

46 8
Haftungsdurchgriff 1 53; 15 15
– AG 15 17
– Beherrschung 1 63
– GmbH 15 15
– Konzernbildungskontrolle 15 27
– Konzernermöglichung 15 33
– Konzerngefahr 15 31
– Konzernorganisationsrecht 15 33
– Personengesellschaft 15 16
– Umgehungsschutz 15 34
Haftungsklage
– Bekanntmachung 149 2
– Bekannttmachung 149 1 ff.
– besonderer Vertreter 148 160
– Informationsrechte der Kläger 148 173
– Insolvenz 148 196
– Klagerücknahme 148 180
– Klageverbindung 148 172
– Kosten 148 185
– Nebenintervenienten 148 170
– Prozessstandschaft der Aktionäre 148 156
– Quorum 148 163



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– Schiedsvereinbarung 148 168
– Verfahrensgrundsätze 148 167
– Vergleich 148 177
Haftungsverfassung 1 142
Halbe-Halbe-Regelung 58 4
Halte-bzw. Sperrfristen 87a 24
Haltefrist für Aktien 193 40
Halteprämien
– Einlagerückgewähr 57 49
Handeln für Rechnung der AG 56 46
Handelndenhaftung 41 1 ff., 104
– KGaA 280 19
Handels- und Gesellschaftsrecht 1 24
Handelsbücher 91 1 ff.
Handelsgesellschaft 3 5
Handelsregister
– Sitzverlegung 45 6
Handelsregister, Eintragung
– Erhöhungsbeschluss 184 35
Handlungsbevollmächtigter 78 51
Handlungsfähigkeit 1 133
Handlungsfähigkeit der Gesellschaft 1 34
Hauptpflicht der Aktionäre 54 1 ff.
Hauptverpflichtung der Aktionäre 54 26
– betragsmäßige Begrenzung 54 24
– Einlagepflicht 54 41
– schuldrechtliche Vereinbarungen 54 30
– verdeckte Sacheinlage 57 56
Hauptversammlung 119 1 ff.
– Abschlussprüfer, Teilnahmepflicht 176 23
– Abschlussprüfer, Teilnahmerecht und -pflicht

118 26, 37
– Anmeldung 402 25
– Anmeldung zur Hauptversammlung 123 1 ff.;

402 25
– ausländischer Ort 121 88
– Ausnahmezuständigkeiten 179 5
– bedingte Beschlussfassung 133 4
– Beeinträchtigung des Teilnahmerechts 118 28
– befristete Beschlussfassung 133 4
– bekanntmachungsfreie Gegenstände 124 75
– Berechtigungsnachweis 123 29
– Beschlüsse 133 1 ff.
– beschlusslose 121 11
– besonderer Vertreter 147 199
– besonderer Vertreter, Bestellung 147 80
– Beteiligungserwerb 119 36 ff.
– Betriebsstilllegung 119 48
– Beurkundungsmängel 241 184
– beurkundungspflichtige Willenserklärungen

130 15
– Bild- und Tonübertragung 118 33, 58
– Briefwahl 118 56
– Durchbrechungshauptversammlung 121 92
– Einberufung 111 71; 121 1 ff.; 123 1 ff.; 125

1 ff.; 175 14
– Einberufungsfrist 123 4
– Einberufungsmängel 118 49
– Einberufungsverlangen 122 1 ff.
– Eintrittskarte 123 71; 402 17, 36
– elektronische Auslegung von Unterlagen 176

6
– elektronische Teilnahme 118 14, 46
– E-Mail Mitteilungen 125 44
– Entlastung 120 1 ff.
– Ergänzungsverlangen 124 1 ff.
– faktische Beeinträchtigungen 118 22
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– Frist 175 16
– Funkabstimmung 402 24
– gerichtliche Ermächtigung zur Einberufung

122 59
– Geschäftsordnung 129 1 ff.
– Grundlagenkompetenzen 119 9
– Informationsrechte der Aktionäre 175 20
– Inhalt 175 9
– Internet-Hauptversammlung 118 46
– KGaA 285 1 ff.
– Kompetenzen 119 6
– Kompetenzen, ungeschriebene 119 26
– Kontrollkompetenzen 119 13
– Konzern 119 15
– Konzernbildungskontrolle 119 53
– Konzernleitungskontrolle 119 53
– Kosten 122 88
– Kostenerstattung, Einlagerückgewähr 57 49
– Legitimationsnachweis des Aktionärs 402 26
– Mehrheitserfordernisse 179 116
– Nichtbeschlüsse 241 97
– nichtige Beschlüsse, Wirkung 241 68
– Notar, Funktionen 130 33
– Öffentlichkeit 118 39
– Online 118 14
– Online-Hauptversammlung 118 46
– Online-Hauptversammlung, technische Stö-

rungen 243 237
– Online-Teilnahme 402 20
– Organ 118 1 ff., 7
– Organmitglieder, Teilnahmerecht und -pflicht

118 26
– Ort 121 79
– Ort der Hauptversammlung, unzulässiger 121

124
– privatschriftliches Protokoll 241 204
– Protokoll 130 67
– Rechte 119 1 ff.
– record date 123 1, 50; 402 27
– Satzungsänderungen 124 26
– Scheinbeschlüsse 241 97
– Sonderprüfung, Beschlussfassung 142 102
– Stellung zu anderen Organen 118 8
– Stimmenmehrheit 133 1 ff., 35
– Stimmkarte 402 17, 36
– Stimmrecht 134 1 ff.
– Tagesordnung, Ergänzung 122 38
– Tagesordnung, Mitteilung Änderung 125 30
– Teilnahme Dritter 118 39
– Teilnahmerecht der Aktionäre 118 13
– Teilnehmerverzeichnis 125 18; 129 16 ff.
– teilnichtige Beschlüsse 241 107
– Übertragung und Aufzeichnung der Hauptver-

sammlung 118 59
– ungeschriebene Kompetenzen 119 26 ff.
– Unternehmensereignis 67a 12, 13, 21, 63
– unvollständige Informationen bei Einberufung

405 190
– unzulässige Beschlussfassung 124 68
– unzulässige Versammlungszeit 121 125
– unzulässiger Versammlungsort 121 124
– verbundene Verhandlungen 175 11
– Vergütung des Vorstands 192 56
– Vergütungssystem 162 115 ff.
– Verhältnis zum Abwickler 268 21
– Verlängerung der Einberufungsfrist 123 27
– Verlegung 121 29
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– Veröffentlichungen auf Internetseite der Gesell-
schaft 124a 1

– Versammlungsleiter 129 20 ff.
– Versammlungslokal 121 104
– virtuelle 118 46, 63
– Wesentlichkeitsschwelle 119 48 ff.
– Zeit 121 94
– Zeit der Hauptversammlung, unzulässige 121

125
– zustimmungsbedürftige Verträge 124 32
– Zustimmungsvorbehalt 111 79
Hauptversammlung KGaA
– Stimmrecht der Komplementäre 285 14
Hauptversammlungsbeschluss
– Anfechtbarkeit 181 26; 283 25
– Ausführung 83 1 ff.
– Auslandsprotokoll 130 22
– Auslegung 133 5
– bedingter 133 4; 179 108, 159
– befristeter 133 4; 179 108, 164
– einfache Stimmenmehrheit 133 35
– Entsprechenserklärung (DCGK) 161 138.4
– Feststellung des Beschlussergebnisses 133 54
– Heilung von Mängeln 242 6
– negative Beschlüsse 133 6
– Nichtigkeit 241 1 ff; 283 25
– Niederschrift 130 1 ff.
– positive Beschlüsse 133 6
– Protokollierung 130 1 ff.
– Sonderbeschlüsse 133 8; 179 159
– Stimmabgabe 133 19
– Stimmrecht 133 19
– Verfahren 133 9
– Vorbereitung 83 1 ff.
– Vorstand 83 1 ff.
– Wahlen 133 60
hedging 193 23
Heilung des nicht einlagentilgenden Hin-

und Herzahlens 27 271
Heilung von Mängeln
– Unternehmensgegenstand 276 1 ff.
Herabsetzung der Vorstandsvergütung 87a

35
Herabsetzung des Grundkapitals 239 3
Herrschaft
– Beständigkeit 17 20
Herrschaftsmittel 17 25
– Beherrschung anderer Gesellschaftsformen 17

46
– gesellschaftsrechtlich vermittelte Herrschaft 17

21
– gesellschaftsrechtlich vermittelte Herrschaft

ohne Beteiligung 17 39
– kombinierte Beherrschung 17 26
– künftige Beteiligung 17 37
– Minderheitsbeteiligung 17 26
herrschendes Unternehmen 15 56, 61, 95;

17 1 ff.
– Abhängigkeitstatbestand 17 9
– Abhängigkeitsvermutung 17 50
– anderweitige wirtschaftliche Interessenbindung

15 66
– Beteiligung an untergeordnetem Unterneh-

men 15 65
– faktischer Konzern
– – Haftung 317 1 ff.; 318 1 ff.
– – Nachteilsausgleich 317 1 ff.
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– – Organhaftung 318 1 ff.
– – Vorstandshaftung 318 1 ff.
– Haftung
– – faktischer Konzern 317 1 ff.; 318 1 ff.
– maßgebliche Beteiligung an anderem Unter-

nehmen 15 68
– Maßgeblichkeit der Beteiligung 15 70
– Nachteilsausgleich
– – faktischer Konzern 317 1 ff.
– Organhaftung
– – faktischer Konzern 318 1 ff.
– Unternehmenseigenschaft 15 95
– Vorstandshaftung
– – faktischer Konzern 318 1 ff.
– wirtschaftliche Interessenbindung 15 66
– Zurechenbarkeit fremder Beteiligungen 15 73
– Zurechenbarkeit sonstiger wirtschaftlicher Inte-

ressen 15 73
Herstellungskosten
– Sachgründung 32 12
Hilfsverpflichtungen 54 28
Hin- und Herzahlen 27 111, 119, 141, 215,

234
– AG & Co. KG 27 289
– Alles-oder-Nichts-Prinzip 27 268, 280, 292
– Beobachtungspflicht bei Einlageverbindlichkei-

ten 27 248
– Cash-Management-System, Cash-Pool 27

219, 236, 243, 308
– Dienstleistungen, entgeltliche 27 237
– Dritte als Empfänger 27 236
– Einlagerückgewähr 57 55
– Ein-Mann-AG 27 226
– Eurobike-Urteil des BGH 27 238
– europarechtliche Rahmenbedingungen 27 293
– Forderung, Fremdwährung 27 246
– Forderung, Liquidität 27 256
– Forderung, Verzinsung 27 251
– Forderung, Vollwertigkeit 27 246
– Haftung 27 280
– Her- und Hinzahlen 27 232, 240
– Konzernverhältnisse 27 305
– Nämlichkeit 27 229
– Offenlegung 27 259, 281, 285
– praktische Anwendung 27 216
– Qivive-Entscheidung 27 260
– Reservierung der Geldeinlage 27 239
– Rückzahlung der Geldeinlage 27 229
– Sachkapitalerhöhung 183 33 f.
– Sicherheiten für Zahlungspflicht des Gründers

27 247
– verdeckte Sacheinlage 27 125, 243, 291
– Vergleich zur verdeckten Sacheinlage 27 292
– Verrechnung 27 233
– Verwendungsabsprache 27 224
– Werthaltigkeitsnachweis 27 264
Hin- und Herzahlen, Darlehensgewährung
– Gründungsschwindel 399 157
– strafrechtliche Haftung 399 157
– vereinfachte Kapitalerhöhung 183a 42
Hindsight bias 93 81
Hinterbliebenenbezüge 162 141
Hinterlegung
– Einlage 66 16
– Legitimationsnachweis für Hauptversammlung

402 30
– Sicherheitsleistung 272 9



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Hinterlegungsbescheinigungen 402 22
Hintermänner
– Haftung 46 21
Höchstbetrag der Gewinnabführung 301

1 ff.
– Abzugsposten 301 10
– Jahresüberschuss 301 7
Höchststimmrechte 133 42; 243 181
– Einführung durch die Satzung 134 11
– Gleichbehandlungsgebot 53a 28
– nicht börsennotierte Gesellschaft 134 8
– Stimmbindungsvertrag 134 21
Hoesch/Hoogovens-Urteil 124 35
Höhe des Grundkapitals 23 37
Holding
– virtuelle 77 45
Holdinggesellschaft 15 82
– einfache 15 67
Holdinggesellschaften
– Frauenquote 76 172
Holdingverbot 15 95
Holzmann-Entscheidung 203 77, 78
Holzmüller-Entscheidung 68 50; 111 71; 119

27; 130 44; 179 29; 179a 29; 182 95; 241 19,
27; 293 42

– Aktionärsklage 58 66
– Jahresüberschuss 58 80
Hot Delisting 179 46
Huckepack-Emission 192 40

Identität der Mittel 27 138
IKB-Fall 400 108
Immaterialgüterrechte 27 19
Indexorientierte Vergütungen
– Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113 63
Individualisierung
– Vergütung 162 41, 71, 77
Indossament
– Blankoindossament 68 7, 10
– Girosammelverwahrung 68 7
– gutgläubiger Erwerb 68 13
– Namensaktie 68 5
– Prüfungspflicht der AG 68 22
– Wechselrecht 68 8
Informatec-Entscheidung 400 98
Informationshoheit des Aufsichtsrats 116

110
Informationspflichten 42 1; 179a 28
– Ad-hoc-Publizitätspflicht 131 33
– analoge Anwendung 179a 29
– Beteiligungspublizität 131 33
– kapitalmarktrechtliche 131 33
– kollektive 131 27
– Rechnungslegung 131 31
Informationspflichten der Aufsichtsratsmit-

glieder 170 48
Informationsrechte der Aktionäre 175 20
– Abschriften 175 33
– Aushändigung 175 33
– Einsichtnahme 175 31
– elektronische Bereitstellung von Unterlagen

i.d. Hauptversammlung 176 6, 11
– Geschäftsräume der Gesellschaft 175 31
Informationsrechte der Aufsichtsratsmit-

glieder 170 48
Informationsverantwortung 93 78
– konzernweite 76 113
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Inhaberaktie 10 8; 23 40; 24 3
– gutgläubiger Erwerb 10 69
– Umstellung auf Namensaktie 10 19
– Unternehmensereignis 67a 11, 19, 20
– verbotswidrige Abgabe 63 10
– Zulässigkeitsvoraussetzungen 10 11
Inhabilität 105 1 ff.
Inhalt der Aktienurkunde 13 15
Inhaltskontrolle
– Bezugsrechtsausschluss 186 54
Inlandssitz 19 11
Innengesellschaft 15 85
innere Ordnung des Aufsichtsrates 107 20
Inpfandnahme eigener Aktien, Verbot 71e

1 ff.
– Ausnahmen 71e 6
– durch mittelbare Stellvertreter 71e 15
– Gegenstand des Pfandrechts 71e 5
– Rechtsfolgen unzulässiger Inpfandnahme 71e

23
– Tochterunternehmen 71e 15
– Verbot von Umgehungsgeschäften 71e 22
– Verbotsausnahme für Kreditinstitute und

Finanzdienstleistungsinstitute 71e 19
In-Sich-Geschäft
– Ein-Personengesellschaft 22 12
Insiderhandel 71 162
– Aufsichtsratsmitglieder 116 85
– Auskunftsverweigerungsgründe 131 181
– Sonderprüfer 144 25
Insiderinformationen 400 49
Insolvency Act 92 61
Insolvenz
– Anfechtungsklage 246 36
– besonderer Vertreter 147 143, 165
– eingegliederte Gesellschaft
– – Insolvenz 322 10
– Entsprechenserklärung (DCGK) 161 54
– genehmigtes Kapital 202 117
– Haftungsklage 148 196
– Insolvenzverschleppung 401 8
– Kapitalerhöhung 182 90
– Nebenpflicht 55 33, 47
– Organhaftung 147 39
– Sonderprüfung 142 95
– Übertragung des ganzen Gesellschaftsvermö-

gens 179a 13
– Unternehmensvertrag 297 37
– vereinfachte Kapitalherabsetzung 229 32
– Vertretung 78 21
– Vorstandsvergütung 87 87
Insolvenz der Gesellschaft
– Handlungspflicht des Vorstands 400 24
– Kaduzierung 64 58
Insolvenzantragspflicht 92 59
– Antragsfrist 92 82
– Aufsichtsrat 92 81
– Auslandsgesellschaften 92 62
– Aussetzung 57 135
– Überschuldung 92 68
– Verletzung 92 87 ff.
– Vorstand 92 74
– Zahlungsunfähigkeit 92 65
Insolvenzplan
– Einlage 66 18
– Kapitalerhöhung 182 93
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Insolvenzverfahren 274 10
– Abwicklung der Gesellschaft 264 9 ff.
– Kapitalerhöhung 182 90
– KGaA 283 26
– Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113 70
Insolvenzverschleppung 401 8
Insolvenzverursachungsverbot 92 49
– Auslandsgesellschaften 92 53
– Haftung des Vorstands 92 58
Inspire-Art-Entscheidung 1 117; 15 35; 45 5
institutioneller Anleger
– Abstimmungsverhalten 134b 1 ff.
– Begriff 134a 1 ff.
– Mitwirkungsbericht 134b 1 ff.
– Mitwirkungspolitik 134b 1 ff.
– Offenlegungspfichten 134c 1 ff.
Interessenkollisionen 93 155
– Aufsichtsratsmitglieder 116 90
Interessenmonismus
– Vorstand 76 22
Interest-or-expectancy-Test 93 174
Interimsvorstand 84 43
Intermediär 67b 1 ff.; 67c 1 ff.
– Aktienregister 67 93
– Begriff 67a 3
– Informationsanspruch der Gesellschaft 67d

1 ff.
– Stimmrechtsausübung 135 1 ff.
Intermediärskette 67a 5
– Unternehmensereignis 67a 20, 23, 24, 30,

38 ff., 49, 50
internationale Insolvenz 264 27
Internationales Konzernrecht 15 35
Internetkonferenz
– Aufsichtsrat 110 51
Internetseite
– Anträge von Aktionären 126 4, 11
– Auskunftsverweigerungsrecht 131 190
– Beschlussvorlagen von Aktionären 126 4, 11
– börsennotierte Gesellschaft, Veröffentlichun-

gen 124a 4
– Einberufung der Hauptversammlung 121 56
– Entsprechenserklärung zum DCGK 161 4,

118
– Gegenanträge von Aktionären 126 4, 11
– Hauptversammlung 175 29
– Verhältnisse der Gesellschaft, Darstellung 400

116
– Veröffentlichungen, börsennotierte Gesell-

schaft 124a 4
– Wahlvorschläge 127 5
– Zugänglichmachung 131 190
– Zugänglichmachung Informationen 124a 4
– Zugänglichmachung Unterlagen 124a 4
Interorganstreit 108 94
Intimsphäre 1 22
Intraday-Ausnahme 22 41
Intraorganstreit
– Aufsichtsrat 108 99
Investmentaktiengesellschaft 1 91; 71 152
– besonderer Vertreter 147 73
– Steuerbefreiung 1 31
– Stückaktienpflicht 8 10
Investmentänderungsgesetz 1 94
Investmentgesellschaften
– vinkulierte Namensaktie 10 30
Investor Relations 67 6
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Investorendialog 131 48, 257
– erweitertes Auskunftsrecht 131 242
Investorenvereinbarung 291 142
Ision-Urteil des BGH 93 44; 116 53
ISO
– Unternehmensereignis 67a 24
isolierter Beherrschungsvertrag 304 53
ITT-Urteil des BGH 53a 39

Jahresabschluss
– Abwickler 270 1 ff.
– Abwicklungsgesellschaft 270 14, 107
– Anfechtung 257 1 ff.
– Aufstellung 172 4
– Begriff 256 15
– Billigung 172 5
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

103
– Feststellung 58 16; 172 6; 256 16
– Feststellung durch die Verwaltung 58 36
– Gewinnrücklage 58 18
– Gewinnrücklage durch Wertaufholungen 58

51
– Gewinnrücklage, andere 58 23
– Heilung von Feststellungsfehlern 256 74
– Inhaltsmängel 256 22
– Kapitalrücklage 58 31
– KGaA 283 23; 286 1 ff.
– Konzern, Rücklagebildung 58 63
– Lagebericht 170 10
– Nachtragsprüfung 256 20
– Nichtigkeit 172 46; 173 22; 256 1 ff.
– Nichtigkeit, Rücklagebildung 58 124
– Nichtigkeitsklage 256 81
– Offenlegung 173 25; 236 1
– Pflichtverletzungen bei Prüfung 404a 25
– Prüfungsausschuss 107 159
– Prüfungsmängel 256 28
– Publizität 172 18
– Rücklagebildung 58 21
– Rücklagedotierung bei fehlendem Jahresüber-

schuss 58 59
– Unterzeichnung 172 18; 173 24
– Vorlage an Aufsichtsrat 170 9
– Vorlage des vollständigen Jahresabschlusses 131

142
Jahresbilanz
– Auslegung 209 16
Jahresfehlbetrag 58 14
Jahresüberschuss 58 1 ff., 14; 59 12
– fiktiver 300 8
– Gelatine-Entscheidung 58 67
– Verwendung 58 1 ff., 14
Joint-Venture
– gemeinschaftliche Herrschaft 17 16
– Nicht-Unternehmen 17 19
Junk Bonds 71a 52

Kaduzierung 71 220; 237 6
– Aktionärsstellung des Auszuschließenden 64

15
– Androhung 64 23
– Ausfallhaftung des ausgeschlossenen Aktionärs

64 50
– Behandlung kaduzierter Aktien 64 44
– dreimalige Bekanntgabe 64 28
– fehlerhafte Ausschließung 64 54
– Gleichbehandlungsgebot 64 22
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– Insolvenz 64 58
– kaduzierte Aktien 64 44
– Nebenpflicht 55 41
– Rechtsfolgen 64 35
– Verfahren 64 19; 65 68
– Verkauf der Aktie 65 50
– verspätete Einlagezahlung 64 8
– Wirksamkeit 65 6
– Zuordnung der Mitgliedschaft 64 43
Kali+Salz Entscheidung 203 76; 243 175
Kapital
– Berechnung 16 14
Kapital, veränderliches 1 91
Kapitalabflüsse
– unzulässige 93 24
Kapitalanlagegesetz
– Meldepflicht nach § 289 KAGB 20 11
Kapitalanlage-Musterfahren
– Klagezulassungsverfahren 148 44
Kapitalaufbringung 1 89; 27 3; 41 81; 46 3;

64 3
– Cash-Pool 27 312
– reale 27 105
– Sacheinlage 183 6
– strafrechtliche Haftung 399 171
Kapitalaufbringungsregeln
– Cash-Pool 27 310
Kapitalaufbringungsvorschriften
– Schadensersatz 46 8
– Verstoß 46 8
Kapitalbeschaffung
– bedarfsabhängige 192 1
Kapitalbeteiligung des Mehrheitsgesellschaf-

ters 16 16
– eigene Anteile 16 17
– Zurechnung fremder Anteile 16 18
Kapitaldeckungszusage 183 70
Kapitalerhaltung 1 90; 41 34; 57 11; 150 3
Kapitalerhöhung 54 46; 60 15; 188 1 ff.
– Ablauf 182 5
– Anmeldung 188 7 ff.
– ausstehende Einlage 182 79
– bedingtes Kapital 218 2
– Berechtigte 186 13
– Durchführung 206 16
– eigene Aktien der Gesellschaft 215 2
– Eintragung 188 35 ff.
– Eintragungshindernis 203 52
– fehlerhafter Beschluss 184 39; 202 120
– Insolvenz 182 90; 202 117
– Kosten 182 103; 183 64; 202 129
– Krise des Unternehmens 188 55
– Liquidation 182 87; 202 114
– Lock Up-Vereinbarungen 182 13; 187 22
– Mantelverwendung 188 24
– Mischformen 183 8
– ohne Ausgabe neuer Aktien 214 13
– Private Equity-Finanzierungen 182 8
– Privatplatzierung 185 22
– Prüfung 188 35 ff.
– Quorum 182 40
– Registergericht 188 35 ff.
– Rückwirkung 235 1 ff.
– Sachkapitalerhöhung 183 12
– Sachkapitalerhöhung, vereinfachte 183a 28
– Schütt-aus-hol-zurück-Verfahren 188 78
– staatliche Genehmigung 188 32
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– Stückaktie 8 49
– Tochtergesellschaft 182 95
– Tranchen 182 61
– Unterbilanzhaftung 211 4
– Unterpariemission 9 12
– Verbot der Unterpariemission 9 12
– verdeckte Sacheinlage 188 69
– Verschmelzung 182 85
– Versicherungsgesellschaften 182 84
– Vorstandspflichten 182 13, 75
– Wagniskapital 182 8
– Wirksamwerden 189 3; 203 47; 211 2 ff.
– Zustimmungserfordernis 180 12
Kapitalerhöhung aus Gesellschaftsmitteln

207 2 ff.
– Achtmonatsfrist 209 12
– Euro-Umstellung 8 75
– Feststellung 209 9
– Kombination mit Kapitalherabsetzung 207 7
– Rücklage 150 28
– Teilrechte 8 63
– Veräußerung 8 63
– Verstoß gegen Meldepflichten 22 205
– Zugrundelegung letzter Jahresbilanz 209 3
Kapitalerhöhung gegen Einlage 182 56
– Anfechtung 255 1 ff.
Kapitalerhöhungsbeschluss 182 16
– Änderung 182 49
– anmeldepflichtige Personen 184 12; 207 20
– Anmeldung 210 2 ff.
– Aufhebung 182 49
– Beschlussmängel 184 39; 207 21
– Besteuerung 183 56; 207 23
– Eintragung 184 35; 210 14
– Erhöhungsbilanz 207 19
– Inhalt 207 14
– Kosten 182 103; 183 79; 207 34
– registergerichtliche Kontrolle 183 54; 184 20;

210 8
– Zuständigkeit 207 8
Kapitalerhöhungsreserve 71 12
Kapitalerhöhungsschwindel 399 316
– strafrechtliche Haftung 399 238
Kapitalersatzrecht
– Einlagerückgewähr 57 105
Kapitalherabsetzung 207 7
– Arten 222 6
– auf Null 8 22; 228 3
– Auflösung der Gesellschaft 222 47
– Ausweis 240 2
– bedingtes Kapital 224 11
– Durchführung 227 1 ff.
– Einziehung nach Erwerb 237 19
– Einziehung von Aktien 237 2
– EU-Kapitalrichtlinie 222 14
– Euro-Umstellung 8 75
– genehmigtes Kapital 224 11
– Genussrechte 224 14
– Gläubigerschutz 225 1 ff.
– gleichzeitige Kapitalerhöhung 235 5
– Jahresüberschuss 58 87
– Kaduzierung 237 6
– Realteilung 222 4, 26
– Rückwirkung, bilanzielle 234 3
– Stückaktie 8 50
– Verbindung mit anderen Kapitalmaßnahmen

222 11
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– vereinfachte 229 4 ff.
– Vorzugsaktien 141 14
– Wirksamwerden 238 2
– Zuammenlegung von Aktien 222 43
– Zwangseinziehung 237 8
Kapitalherabsetzung auf Null 8 22; 228 3
kapitalmarktorientierte Gesellschaft 261a 4
– Anforderungen an Aufsichtsrat 100 57
– Prüfungsausschuss 107 180
Kapitalmarktrecht 71 162; 71d 23
kapitalmarktrechtliche Informationen
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

100
Kapitalmaßnahme
– Unternehmensereignis 67a 12
Kapitalmehrheit 16 13; 133 40; 182 21
Kapitalrücklage 58 18, 31; 150 1 ff., 13
– Umwandlungsfähigkeit 208 5 ff.
Kapitalschnitt 235 1; 264 24
Kaskadengründung 27 162; 36 29
– Unterbilanzhaftung 41 94
Kein-Mann-AG
– Auflösung der Gesellschaft 262 65
Kernbereichslehre
– KGaA 278 78
KGaA
– Abwickler 290 1 ff.
– Abwicklung 290 1 ff.
– Aktienausgabe 283 24
– anfechtbarer Hauptversammlungsbeschluss 283

25
– Arbeitnehmervertreter 278 90
– Arbeitsdirektor 278 90
– atypische 287 9
– Auflösung 289 1 ff.
– Aufsichtsrat 287 1 ff.
– Beirat 278 22
– besonderer Vertreter 147 73
– Besteuerung 278 10
– Börsennotierung 278 102
– Einberufung der Hauptversammlung 283 19
– Ein-Personen-Gesellschaft 42 12
– Entnahmen 288 1 ff.
– Ersatzansprüche 283 22
– faktischer Konzern 278 98
– Firma 279 1 ff.
– Formwechsel der Gesellschaft 280 20
– Geschäftsführung 278 59 ff.
– Gesellschaftergruppen 278 17
– Gründerhaftung 280 18
– Gründerzahl 280 3
– Grundkapital 281 16
– Grundlagengeschäft 278 70
– Gründung 280 1 ff.
– Handelndenhaftung 280 19
– Hauptversammlung 285 1 ff.
– Insolvenzverfahren 283 26
– Jahresabschluss 283 23; 286 1 ff.
– KGaA 278 19
– Konzernrecht 278 96
– Mitbestimmung 278 7
– Nachgründung 280 15
– nichtiger Hauptversammlungsbeschluss 283 25
– Nichtigkeit von Hauptversammlungsbeschlüs-

sen 283 25
– Organe 278 19
– Rechtsformzusatz 279 1 ff.
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– Satzung 281 1 ff.
– Satzungsänderung 281 20
– Satzungsmängel 281 17
– Sonderprüfung 283 21
– Sondervorteile 281 18
– stille Beteiligung 278 18
– Stimmrecht 285 14
– Umwandlung 280 20
– Vermögenseinlage 281 8, 11
– Vertretung der Gesellschaft 287 20
– Vertretung der Gesellschaft gegenüber phG

287 20
– Wesen 278 1 ff.
– Wettbewerbsverbot 284 1 ff.
Klage auf Nichtigerklärung 275 5 ff.
– Rechtsbehelfe 275 33
Klage von Aufsichtsratsmitgliedern 90 72
– Individualrechte 90 74
– Prozessstandschaft für den Aufsichtsrat 90 75
Klageerzwingungsverfahren 400 187; 401 41
Klagefrist 246 14 ff.
Klagemöglichkeiten im Aktienrecht 241 43
Klagezulassungsverfahren 148 1 ff.
– Ad-hoc-Mitteilungspflichten 148 137
– Aktionärsminderheit als BGB Gesellschaft 148

65
– besonderer Vertreter 148 26, 148
– Bevollmächtigte, Erfolgshonorar 148 120
– Beweislast 148 94
– Darlegungslast 148 94
– Erfolgshonorar des Bevollmächtigten 148 120
– Gesellschaftswohl 148 100
– Kapitalanlage-Musterfahren 148 44
– Klagerücknahme 148 154
– Konzern 148 38
– Kostentragung 148 113
– Missbrauch 148 23
– Quorum 148 62
– Schiedsgericht 148 110
– Squeeze-out 148 108
– Streitgenossenschaft 148 103
– Streitwert 148 121
– Vergleich 148 153
– Verlust der Aktionärsstellung 148 108
– Verzicht 148 153
– Verzichtsvereinbarung 148 127
– Vorschaltverfahren 148 108
– Zeitpunkt der Aktionärseigenschaft 148 69,

108
Kleine Aktiengesellschaften
– verkürzte Bilanzaufstellung 152 28
kleine und mittelgroße Kapitalgesellschaf-

ten 131 142
Kleinstaktiengesellschaften (MicrobilG)
– vereinfachte GuV 158 25
– verkürzte Bilanzaufstellungspflicht 152 28
– Verzicht auf Anhang 160 40
Kleinstkapitalgesellschaften 131 143
know-how 27 20
Kodexempfehlungen
– Rechtswirkungen 161 18
Kollegialentscheidung 93 242
Kollegialverantwortung
– Vorstand 76 8
kombinierte Beherrschung 17 26
Kommanditaktionäre
– Gesamtheit 278 20



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– Stellung 278 35
– Stimmverbot 136 29
Kompetenzproblem 58 8
Kompetenzzuweisung
– Vorstand 76 7
Komplementäre
– Stimmrecht 285 14
Komplementärstellung
– in einer KG 1 25
Komplementärstellung in einer KG 1 25
Konkretisierungskompetenz 58 120
Konsortialbanken
– Haftung für Ankündigungsschwindel 399 225
Kontenfähigkeit 1 16
Kontinuitätsgrundsatz 41 38
Kontrolle 17 2
– Konzern 15 2
Kontrollsystem 91 1 ff.
Konzern 15 1 ff.; 18 1 ff.; 291 1 ff.
– Abwicklung, Rechnungslegung 270 125
– Aktienoptionspläne 192 73
– Aufsichtsrat 111 47, 113
– Aufsichtsratsmandate 100 22
– Ausschlussverfahren
– – Squeeze-out 327a 17
– Betriebsführungsvertrag 76 83
– Buchführung 91 9
– Compliance 91 89
– Doppelmandate 105 8; 116 103
– einheitliche Leitung 18 8
– Einlagerückgewähr 57 143; 71a 19
– Einlagerückgewähr, Zurechnung 57 65
– Erwerb eigener Aktien 71 68
– Frauenquote 76 172
– Gleichordnungskonzern 18 30
– GmbH-Konzern, faktischer 311 23
– Hauptversammlungskompetenz 119 15
– Klagezulassungsverfahren 148 38
– Konzernabschluss 170 13
– Konzernbildung, Anfechtbarkeit 243 183
– Konzernbildungskontrolle 119 53
– Konzerneingangsschutz 311 39
– Konzernformen 18 2
– Konzernklausel 311 56
– Konzernleitungskontrolle 119 53
– Konzernleitungspflicht 76 95; 311 8
– Konzernmitbestimmung 96 13, 31
– Konzernverrechnungspreise 311 109
– Leitungsmacht, Verantwortlichkeit 309 14
– Matrixstrukturen 76 110
– mehrfache Konzernzugehörigkeit 18 18
– Nachgründung 52 52
– Organhaftung 147 25
– Personalstatut 1 151
– Personalverflechtungen 311 87
– qualifizierter faktischer Konzern 15 15; 311

27
– Risikofrüherkennung 91 42
– Rücklagebildung 58 63
– Sonderprüfung 142 23 ff., 30, 87; 145 23, 45
– Squeeze-out
– – Ausschlussverfahren 327a 17
– Treuepflicht 53a 61
– Überwachung Compliance-Maßnahmen 111

22
– Überwachung durch Aufsichtsrat 111 22
– Umlagen 311 107
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– Unterordnungskonzern 18 25
– verdeckte Gewinnausschüttung 311 94
– Vergütung Doppelmandatsträger 113 75
– Verschwiegenheitspflicht 116 129
– Vertretungsbefugnis des Vorstands 82 21
– Wissenszurechnung 78 57
Konzernabschluss 171 56
– Billigung durch Hauptversammlung 173 26
– Vorlage an den Aufsichtsrat 170 13
konzernangehörige Unternehmen
– Aufsichtsrat 96 13
Konzernbildungskontrolle 15 27
– Hauptversammlung 119 53
Konzern-Cash-Pool 36 29; 188 76
Konzern-Controlling 76 106
Konzerndoppelmandate 76 117; 116 103
– Aufsichtsrat 114 9
Konzerneingangsschutz 311 39
Konzernermöglichung 15 33
Konzernformen 18 2
Konzerngefahr 15 31
Konzernierung 1 151
Konzernierungsmaßnahmen
– KGaA 278 73
Konzernklausel 179 68
Konzernlagebericht 171 48
– Vorlage an den Aufsichtsrat 170 13
Konzernleitungskontrolle
– Hauptversammlung 119 53
Konzernleitungspflicht 76 95
Konzernleitungsverbot 15 95
Konzernmitbestimmung 96 31
– Aufsichtsrat 96 13
Konzernorganisationsrecht 15 33
Konzernprivileg 291 144
Konzernrechnungslegung
– beherrschender Einfluss 15 20
– KGaA 15 20; 17 6; 286 14
Konzernrechnungslegung im Rahmen der

Abwicklung 270 125
– Abhängigkeitsbericht 270 133
– Tochterunternehmen 270 131
Konzernrecht 15 1 ff.; 291 1 ff.
– englisches 15 43
– Historie 15 29
– KGaA 278 96
– Systematik 15 7
– Teleologie 15 30
Konzernrevision 76 107
Konzernrisikomanagement 76 108
Konzernunternehmen 15 1 ff.; 18 1 ff.
– Vergütung 162 36 ff.
– Vergütungssystem 162 130
Konzernverrechnungspreise
– Konzern 311 109
Konzernvertrag
– fehlerhafter 131 131 ff.
Konzernweite Anwendung
– Jahresüberschuss 58 76
Korrektur der festgestellten Unterbewer-

tung 261 1 ff.
Kosten
– Auskunftsrecht 132 3
Kostentragung 67f 1 ff.
Kraftloserklärung
– Zwischenscheine 72 3



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

Kraftloserklärung von Aktien 72 1 ff; 73 1 ff;
226 1 ff.

– Änderung des Nennbetrages 73 9
– Globalurkunde 73 4
– Hinterlegung 73 28
– Kosten 73 30
– Namensaktie 73 11
– neue Urkunden 73 25
– Unrichtigkeit der Urkunde 73 7
– Verfahren 73 12
– Voraussetzungen 73 4
– Zusammenlegung von Aktien 73 10
– Zwischenscheine 73 26
Kreditgewährung an Aufsichtsratsmitglie-

der 115 1 ff.
Kreditgewährung an Vorstandsmitglieder

89 1 ff.
– Bilanzausweis 89 29
– Corporate Governance Kodex 89 6
– Freigrenze 89 8
– Kleinkredite 89 8
– Verfahren 89 10
– zinsloses Darlehen 89 26
– Zuständigkeit 89 10
Kreditinstitut
– Auskunftsverweigerungsgründe 131 185
– ausländisches 54 61
– eigene Einlagepflicht 54 65
– Einlagepflicht 54 59, 73
– Europäischer Pass 54 63
– Stimmrecht 135 1
– Zweigstelle im Inland 54 60
Kündigung
– Nebenpflicht 55 50
– wichtiger Grund 55 51
Kündigung des Anstellungsvertrages
– Vorstandsmitglieder 84 179 ff.
Kündigung des Unternehmensvertrages
– außerordentliche 297 6
– befristete außerordentliche 297 19
– ordentliche 297 21
– Schriftform 297 30
Kündigung des Vorstandes 84 179 ff.
künftige Beteiligung 17 37
künftige Mitgliedschaften 219 4
Kursgarantie
– Einlagerückgewähr 57 46
– Verbot der Selbstzeichnung 56 52
Kurspflegekosten 71a 44

Lagebericht
– Abwickler 270 1 ff.
– Erklärung zur Unternehmensführung 161 33
– Vorlage an Aufsichtsrat 170 10
Länderöffnungsklausel 393a 9
Law-as-limit-Theorie 93 53
Law-as-price-Theorie 93 53
Lederspray-Entscheidung 93 242
legal judgement rule 93 14, 44; 147 171
Legalitätspflicht 93 28
Legitimationsaktionär 22 50
– Anmeldung zur Hauptversammlung 123 20
– Gegenanträge 126 7
– Stimmverbot 136 25
– Unternehmensereignis 67a 11, 17
Legitimationsnachweis des Aktionärs 402

26
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Legitimationsübertragung
– Namensaktie 69 13
– Stimmrechtsausübung 134 48
Lehre vom fehlerhaften Organ 252 6
Leica-Entscheidung 121 44
Leistung der Einlage 36a 1 ff.
– Bareinlagen 36a 4
– Erklärungen 37 3
– Fälligkeit 36a 4
– gemischte Einlage 36a 16
– Nachweise 37 3
– ohne Vorbehalt 54 74
– Sacheinlage 36a 9
Leistungsklage
– Auskunftsrecht 132 4
Leistungsklage wegen Ansprüchen der Akti-

engesellschaft 241 34
Leistungsmacht
– Beherrschungsvertrag 308 1 ff.
Leistungsstörungen
– bei Sacheinlage und Sachübernahme 27 83
– Nebenpflicht 55 38
– Sacheinlage 27 102
– Sacheinlagevereinbarung 27 84
– Sachübernahme 27 102
– Sachübernahmevereinbarung 27 99
– Vollzugsgeschäft 27 102
Leistungsunfähigkeit der Gründer 46 18
Leistungszusagen
– Vergütungssystem 162 133 ff.
Leitung der Hauptversammlung
– Abstimmungsreihenfolge 133 17
– Feststellungen über Beschlussfassung 130 58
– mehrere Wahlvorschläge 133 62
Leitungsermessen
– Vorstand 76 68
lender of last resort 93 167
Letztintermediär 67b 1 ff., 10; 67c 1 ff.
– Unternehmensereignis 67a 50
Leveraged Buy-Out 71a 4
Limited 1 123
Line-of-business-Test 93 174
Linotype-Entscheidung des BGH 53a 39
Liquidation 1 150
– Einlage 66 51
– genehmigtes Kapital 202 114
– Kapitalerhöhung 182 87
– Satzungsänderung 179 25
– Übertragung des ganzen Gesellschaftsvermö-

gens 179a 12
– vereinfachte Kapitalherabsetzung 229 31
Liquidationsbeteiligung 271 3
Liquidationsermessen 268 11
Liquidationsverfahren
– Kapitalerhöhung 182 87
Liquidationsvorzug
– Vorzugsaktien 141 40
Listenwahl 133 65
Lock Up-Vereinbarungen 182 13; 187 22
Long-term-incentives
– Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113 52
Löschung 273 9 ff.
– fehlerhafte 67 115
– unzulässige Eintragung 67 101
– Vermögenslosigkeit 275 32
– Vorraussetzungen 262 99
– wegen Vermögenslosigkeit 262 96



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– Wirkungen 262 105
Löschung zu Unrecht erfolgter Eintragun-

gen
– Aktienregister 67 101
– Berichtigung 67 105
– Erzwingbarkeit des Löschungsverfahrens 67

120
– fehlerhafte Löschung 67 116
– Verfahren 67 107
– Voraussetzungen 67 102
– Wirkungen 67 114
Löschungsverfahren 241 261
– anfechtbare Beschlüsse 241 278
– Anmeldeverfahren, Mängel 241 274
– Eintragungsverfahren, Mängel 241 276
– Freigabeverfahren 241 292
– Nichtbeschlüsse 241 272
– Scheinbeschlüsse 241 272
Luftfahrtunternehmen
– vinkulierte Namensaktie 10 29

Macrotron 111 71; 119 57
Maklerfälle 1 72
Management Buyout 71a 4, 61
Management-Informationssysteme 90 23
Manager-to-worker pay ratio 162 94
Mandatory Convertible 221 161
Mangusta/Commerzbank II 203 111; 241 7,

28
Mannesmann-Verfahren
– Vorstandsvergütung 87 54
Mantelgesellschaft 23 64; 41 78; 184 11; 188

24, 62
– Kapitalaufbringung 54 21
– strafrechtliche Haftung 399 125
Mantelgründung 23 64
Mantelverwertung 23 67
– strafrechtliche Haftung 399 127
Marktmanipulation 71 183
Marktmissbrauchs-VO 116 109
Marktpreis
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 47
Masselosigkeit
– Auflösung der Gesellschaft 262 44
Masseverbindlichkeit
– Nebenpflicht 55 47
maßgebliche Beteiligung an anderem Unter-

nehmen 15 68, 70, 72
materielle Beschlusskontrolle 243 173
– Bezugsrechtsausschluss 186 54; 243 175
– Delisting 243 185
– Höchststimmrechte, Einführung 243 181
– Kapitalherabsetzung 243 182
– Konzernbildung 243 183
Matrixorganisation der Geschäftsleitung 76

110
Matrixstruktur
– Vorstand 77 44
Maximalvergütung 87a 14
Mediatisierungeffekt
– Jahresüberschuss 58 67
Mehrdividende
– Vorzugsaktien 141 41
mehrfache Beherrschung 17 15
mehrfache Kaduzierung 64 13
mehrfache Konzernzugehörigkeit 18 18
– Ausnahmen 18 19
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– Gemeinschaftsunternehmen 18 21
– Mitbestimmungsrecht 18 19
– übergeordnete Gemeinschaftsunternehmen 18

23
– untergeordnete Gemeinschaftsunternehmen

18 22
– Unterleitung 18 24
Mehrfachnotierung 10 15
Mehrfachsitz 5 8
Mehrfachurkunden 13 26
Mehrheitsbesitz 16 1 ff.
– dualer Begriff der Mehrheitsbeteiligung 16 10
– maßgeblicher Zeitpunkt 16 12
Mehrheitsbesitz an Unternehmen 20 49
– ausländische Kapitalgesellschaft 16 38
– einzelkaufmännisches Unternehmen 16 40
– GmbH 16 38
– Personengesellschaft 16 39
– rechtformspezifische Besonderheiten 16 37
Mehrheitsbeteiligung 16 1 ff.
Mehrheitsbeteiligung des Bundes 393a 1 ff.,

4, 5
Mehrheitseingliederung
– Auskunftsrechte
– – Eingliederung 320 19
– Beendigung
– – Eingliederung 327 1 ff.
– Eingliederung
– – Abfindung 320b 1 ff.
– – ausgeschiedene Aktionäre 320b 1 ff.
– – Auskunftsrechte 320 19
– – Beendigung 327 1 ff.
– – erweitertes Auskunftsrecht 320 19
– – fehlerhafte 320 20
– – Informationspflichten 320 17
– – Prüfung 320 14
– – Prüfungsbericht 320 16
– – Wirkungen 320a 1 ff.
– erweitertes Auskunftsrecht
– – Eingliederung 320 19
– fehlerhafte Eingliederung 320 20
– Informationspflichten
– – Eingliederung 320 17
– Mehrheitseingliederung
– – Abfindung 320b 1 ff.
– – ausgeschiedene Aktionäre 320b 1 ff.
– – Wirkungen 320a 1 ff.
– Nachhaftung
– – Eingliederung 327 10
– Prüfung
– – Eingliederung 320 14
– Prüfungsbericht
– – Eingliederung 320 16
Mehrheitserfordernisse auf der Hauptver-

sammlung
– einfache Stimmenmehrheit 133 35
– gesetzliche 179 116
– qualifizierte 133 39
Mehrheitsprinzip 1 10
Mehrleistung 54 49
– Einlage 54 80
Mehrmütterherrschaft
– Abfindung in Aktien 305 36
– herrschender Einfluss 17 15
Mehrpersonengesellschaft
– Ein-Personen-Gesellschaft 42 5



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

Mehrstimmrechte 12 17 ff.
– Ausgleich bei Beseitigungsbeschluss 12 28
– Begriff 12 17
– Erlöschen 12 23
– Fortbestand alter 12 23
– Verbot neuer 12 19
– Zulässigkeit 12 17
Mehrstimmrechtsaktien 216 10
mehrstufige Abhängigkeit 17 57
mehrstufige mittelbare Stellvertretung 56

59
mehrstufige Unternehmensverbindungen

293 40
Mehrzuteilungs-Option 204 22; 221 57
Meinungsverschiedenheit mit Gründerprü-

fern 35 1 ff.
Meldepflichten nach KAGB 20 11
Meldeschwellenberührung 22 40, 121, 157
– Art 22 51
– Berechnung des Stimmrechtsanteils 22 42
– Finanzinstrumente 22 143
– Formwechsel 22 53
– Sitzverlegung 22 53
– Umfirmierung 22 53
Meldeschwellenunterschreitung 22 41, 190
MEZ-Urteil 293 33
MicroBilG 152 28
Minderheitenrechte 140 9
– Aktienregister 67 52
Minderheitsaktionäre
– Bilanzgewinnverwendung 150 19; 254 9
Minderheitsbeteiligung 17 26
– 30%-Beteiligung an börsennotierter Gesell-

schaft 17 30
– 50%-Beteiligung 17 29
– beständige faktische Verflechtung mit Dritten

17 33
– faktische Hauptversammlungsmehrheit 17 31
– personelle Verflechtungen 17 32
– Sperrminorität 17 28
– verlässliche Umstände rechtlicher Art 17 27
– wirtschaftliche Abhängigkeit 17 36
Minderheitsverlangen 138 22; 140 10
– Einberufung der Hauptversammlung 122 25
– Protokollierung von Hauptversammlungsbe-

schlüssen 130 8
– Tagesordnungspunkte 126 11
minderjährige Gründer 23 28
Mindestbeträge 9 10
Mindesthaftkapital 1 84
Mindestnennbetrag 7 1 ff.
Mischbezugsrecht 140 14
Mischeinlage 27 41, 67; 183 9
– Zeichnungsschein 185 30
Missbrauch der Vertretungsmacht 82 12
Missbrauch des Anfechtungsrechts 245 61
Missbrauchstheorie 1 44
Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 71 59
mitbestimmte Gesellschaft 76 169
Mitbestimmungsergänzungsgesetz 96 25
Mitbestimmungsgesetz
– Verstoß 241 242
Mitbestimmungsrecht 15 93
– Beherrschung 17 55
– Teilkonzern 18 19
Mitgliedschaft
– in einer Genossenschaft 1 24
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– Personalstatut 1 144
– Rechte 54 11; 58 96; 60 31
– unverkörperte Rechte 65 11, 46
– Vor-AG 41 68
Mitgliedschaft in einer Genossenschaft 1 24
Mitgliedschaftsrecht
– Unternehmensereignis 67a 13
Mitteilungen an die Bundesanstalt für

Finanzdienstleistungsaufsicht
– kapitalmarktorientierte Gesellschaft 261a 4
– Pflicht des Gerichts 261a 3
– Voraussetzungen 261a 4
Mitteilungspflichten 20 1 ff.
– acting in concert 20 40
– Entstehen 20 59
– Erreichen der quotalen Beteiligung von 25 %

20 36
– Finanzmarktförderungsgesetz 20 3
– Finanzmarktnovellierungsgesetz 20 5
– formwechselnde Umwandlung in AG oder

KGaA 20 39
– Gründungsaktionäre 20 32
– internationaler Geltungsbereich 20 19
– Mitteilung in Verbindung mit anderen Erklä-

rungen 20 53
– Modalitäten 21 1 ff., 8
– praktische Relevanz 20 10
– Privataktionär 15 91
– Rechtsfolgen 21 11
– Rechtsnatur 20 23
– Schutzgesetz 20 90
– Schutzgesetz iSv § 823 Abs. 2 BGB 20 27
– Unterlassungspflicht 20 26
– Unternehmensübernahmen 20 4
– Verhältnis zu Publizitätspflichten 20 14
– Verschulden 20 68
– Wissenserklärung 20 30
– Zurechnung durch acting in concert 20 40
– Zurechnung von Aktien 20 40
– Zurechnung von Call-Optionen 20 42
– Zweck 20 6
Mitteilungspflichten aus aktienrechtlicher

Treuepflicht 20 13
Mitteilungspflichten der Gesellschaft
– eigene Aktien 71 167
– Inhalt 42 7
– Voraussetzungen 42 3
Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 41
– acting in concert 22 90
– Ausnahmen 22 145
– BaFin 22 218
– Beauftragung Dritter 22 115
– Befreiung von InlandsEmittenten mit Sitz im

Drittstaat 22 218
– Berechnung des Stimmrechtsanteils 22 156
– BestandsMitteilungspflichten 22 119
– Beweislast 22 217
– client-serving transactions 22 100
– collars 22 131
– contracts for difference 22 131
– Dividendenrecht 22 213
– Dritte, Beauftragung 22 115
– eigene Aktien 22 54
– Einflussnahmeverbot 22 100
– elektronische Form 22 57
– Emittentenleitfaden 22 35, 218



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– erstmalige Börsenzulassung 22 67
– Erwerbsmöglichkeiten 22 128
– Erwerbsrechte 22 123
– Finanzinstrumente 22 116, 122
– Form der Mitteilung 22 54, 147, 160, 192 f.
– Forwards 22 131
– Frist der Mitteilung 22 54, 147, 160, 192 f.
– Frist, Form und Inhalt der Mitteilung 22 69
– Futures 22 131
– Greenshoe-Optionen 22 132
– Handelstage 22 220
– horizontale Aggregation 22 100
– Inhalt der Mitteilung 22 54, 147, 160, 192
– Intraday-Ausnahme 22 41
– Kettenzurechnung 22 80
– Liquidationserlös 22 213
– Mehrmütterherrschaft 22 77
– Meldeschwellenberührung 22 51, 121
– Meldeschwellenunterschreitung 22 41, 190
– mittelbares Halten 22 137
– Mutterunternehmen oder Beauftragte 22 111
– Nachweis mitgeteilter Beteiligungen 22 179
– Nichtberücksichtigung von Stimmrechten 22

98
– offene Investmentvermögen 22 47
– Optionen 22 131
– Pfandrechte 22 135
– Rechtsnatur 22 33
– Rechtsverlust 22 196
– Richtlinien der BaFin 22 218
– sicherheitsverwahrte Stimmrechte 22 12
– sonstige Finanzinstrumente 22 122
– Spezial-AIF 22 47
– Stimmrecht 22 100
– Stimmrechtsvertretung durch Kreditinstitute

22 86
– Swaps 22 131
– Treuhandverhältnisse 22 135
– übertragene Stimmrechte 22 12
– Veränderung des Stimmrechtsanteils 22 37
– verlängerter Rechtsverlust 22 214
– Verletzung 22 62, 149, 194
– Verletzung, Rechtsfolgen 22 162 f.
– Veröffentlichung bei Erwerb eigener Aktien

22 170
– Veröffentlichung erhaltener Mitteilungen 22

164
– Veröffentlichungspflichten des Emittenten 22

163
– vertikale Aggregation 22 100
– Vorkaufsrechte 22 131
– Wandelanleihen 22 131
– wesentliche Beteiligungen 22 185
– Zertifikate 22 131
– Zugriffsmöglichkeit auf Aktien 22 129
– Zurechnung 22 80
– Zurechnung von Stimmrechten 22 72
– Zurechnung von Tochterunternehmen 22 76
– Zurechnungstatbestände 22 75
Mitteilungspflichten des Privataktionärs 15

91
Mitteilungspflichtenverletzungen 20 65
mitteilungspflichtige Vorgänge 20 31; 22 40,

68, 155
– Berechnungsweise 20 37
– erweiterte Zurechnung 20 42
– Intraday-Ausnahme 22 41
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– Mehrheitsbeteiligung 20 49
– Sachbeteiligung ohne Zurechnung 20 47
– Schachtelbeteiligung 20 36
– Verstoß 20 65
– Wegfall Mitteilungspflichteniger Beteiligung

20 51
– wesentliche Beteiligungen, Ausbau 22 189
mittelbare Beherrschung 17 15
mittelbarer Eigenerwerb
– Verbot 19 6
mittelbares Bezugsrecht 27 166; 186 82; 187

8; 221 49
mittelbares Halten
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 137
mittelgroße Gesellschaft
– Erleichterungen Aufstellung Jahresabschluss

152 31
Mittelverwendung
– Einlage 54 77
MobilCom-Entscheidung 192 78
Montan-Mitbestimmungsgesetz 96 21
Moto-Meter-Entscheidung 179a 47; 262 36
Muttergesellschaft
– Jahresüberschuss 58 73
Mutterunternehmen in Abwicklung 270 125

Nachgesellschaft 262 92
Nachgründung 27 115; 52 1 ff.; 206 22
– Bericht 399 210
– Ersatzansprüche 53 1 ff.
– genehmigte Sachkapitalerhöhung 205 34
– Gründer 52 27
– KGaA 280 15
– Konzern 52 52
– Optionsvertrag 52 13
– Parteien 52 25
– Prüfung 52 63
– Sachkapitalerhöhung 52 49; 183 65
– strafrechtliche Haftung 399 210
– Umwandlungsfälle 52 47
– Unternehmensvertrag 52 15
– unwirksame Sachgründung 52 56
– verdeckte Sacheinlage 52 56; 57 56
– Verfahren 52 62
– Vergütung 52 40
– Vorvertrag 52 13
– wirtschaftliche Neugründung 41 93; 52 46
– zeitliche Grenze 52 35
– Zwangsvollstreckung 52 22
Nachgründungsbericht
– strafrechtliche Haftung 399 210
Nachgründungsverfahren 52 62
– Hauptversammlung 52 68
– Registereintragung 52 76
– Verfahrensfehler 52 94
– Zustimmung der Hauptversammlung 52 68
Nachlasspflege 1 20
Nachlassverwaltung 1 20
Nachrangabrede 194 13; 221 40
Nachteil des beherrschten Unternehmens
– Begriff 311 88
– nicht bezifferbare Nachteile 311 102
Nachteilsausgleich bei Einflussnahme des

beherrschenden Unternehmens 311 111 ff.
Nachteilszufügung
– Auskunftsverweigerung 131 157
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nachträgliche Anerkennungsprämien
– Vorstandsvergütung 87 54
nachträgliche Herabsetzung der Bezüge
– Vorstandsvergütung 87 93
nachträglicher Verlust 58 106
Nachtragsabwickler 273 26
– Haftung 273 27
Nachtragsliquidation 264 30 ff.; 273 24 ff.
– KGaA 290 13
Nachtragsprüfung 173 17
nachvertragliches Wettbewerbsverbot 88 42
Nachweis mitgeteilter Beteiligung
– Form 22 1 ff., 6
– gerichtliche Zuständigkeit 22 7
– Inhalt 22 5
Nachweispflicht 22 179
nachwirkende Verschwiegenheitspflicht
– Aufsichtsratsmitglieder 116 116
Nachzahlungsanspruch 140 6
– Vorzugsaktionäre 140 35
Nachzahlungsanspruch der Vorzugsaktio-

näre 140 35
– Selbstständigkeit bei Satzungsregelung 140 37
– Unselbstständigkeit des Anspruchs 140 36
nahestehende Dritte, Geschäfte mit 82 18
nahestehende Personen
– Geschäfte mit 111a 1 ff.; 111b 1 ff.; 111c 1 ff.
naked warrants 192 39; 221 44
Namensaktie 10 13; 23 40; 67a 3; 68 1 ff.; 73

11
– Aktienregister 67 68
– Ausgabe 23 3; 63 8
– Auskunftsrecht des Aktionärs 67 122
– Börsennotierung 10 82
– Depotbanken 67 76
– Erzwingbarkeit des Löschungsverfahrens 67

120
– Girosammelverwahrung 67 7, 77
– gutgläubiger Erwerb 10 69
– Indossament 68 4
– Legitimation in Hauptversammlung 402 31
– Löschung bei Übertragung 67 68
– Löschung zu Unrecht erfolgter Eintragungen

67 101
– Löschungswirkungen 67 114
– Mehrfachnotierung 10 15
– Neueintragung bei Übertragung 67 68
– Pflichten der Intermediäre 67 93
– satzungswidrige 23 40
– Stimmrechtsausübung 134 48
– Teileinzahlung 10 77
– Übertragung 67 68
– Umstellung auf Inhaberaktien 10 20
– Unternehmensereignis 67a 17, 19, 25
– Verwendung der Registerdaten 67 122
– vinkulierte Namensaktie 68 28
– Wechselrecht 68 8
– Zustimmungsverweigerung 68 74
– Zwischenscheine 67 128
Namensnennung
– Vergütung 162 41, 71, 77
Namenszeichnung 36 6; 37 20
Nämlichkeit der Barmittel 27 138
National Grid Indus (EuGH) 1 118
Nebenabreden
– immanente Grenzen 23 61
– satzungsergänzende 23 61
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Nebenleistung, Vergütung
– Vergütung 61 1 ff.
Nebenleistungs-AG 55 16
Nebenleistungsaktien 55 16
– Vinkulierung 55 17, 44
Nebenpflicht 180 4
– Abgrenzung 54 37
– Anfechtung 55 35
– Beendigung 55 42
– Hilfsverpflichtung 54 28
– korporative 54 26
– schuldrechtliche 54 30
– Übergang 54 39
– Zustimmungserfordernis 180 5
Nebenpflicht der Aktionäre 55 1 ff.
– Änderung der Verpflichtungen 55 21
– Beendigung 55 42
– Begründung 55 16
– Entgelt 55 11
– Leistungsgegenstand 55 6
– Leistungsstörungen 55 38
– Publizität 55 24
– Rechtsfolgen bei Mängeln 55 52
– Satzungsänderung 55 43
– Satzungsregelung 55 19
– Übergang der Nebenpflicht 55 29
– Vergütung 61 1 ff.
– Verknüpfung mit Mitgliedschaftsrechten 55 16
– Vertragsstrafe 55 41
– Vinkulierung 55 17
– wiederkehrende Leistungen 55 7
– Willensmängel 55 34
negative Kapitalkonten
– KGaA 290 10
Negativerklärung 184 44; 327e
Nennbetrag
– Änderung 73 9
Nennbeträge
– Anpassung 8 20
Nennbetragsaktie 8 1 ff., 16
– 1-Euro-Aktie 8 19
– Änderungen des Nennbetrags 8 24
– Begriff 8 16
– Festlegungendes Nennbetrags 8 24
– Mindestnennbetrag 8 17
– teileingezahlte Aktien 8 31
– Teilung der Nennbeträge 8 29
– Vereinigung 8 30
– Verstoß 8 32
– Zwang zur 1-Euro-Aktie 8 19
Net Asset Value
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 76
Netzwerkdurchsetzungsgesetz 127a 26
Neubestellung des Aufsichtsrats 31 22
– andere Zusammensetzung 31 22
– dreiköpfiger Aufsichtsrat 31 26
Neustückelung des Grundkapitals 8 28, 54
– Euro-Umstellung 8 75
Nexus-of-contracts-Theorie 93 152
nicht börsennotierte Gesellschaft 67a 3, 7
– Unternehmensereignis 67a 46
Nichtbeschlüsse 241 97
– Löschungsverfahren 241 272
nichtige Beschlüsse 241 71
nichtiger Hauptversammlungsbeschluss
– KGaA 283 25



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Nichtigerklärung
– Gesellschaft 275 1 ff.
Nichtigkeit
– Hauptversammlungsbeschluss 241 1 ff
Nichtigkeit der Gesellschaft 277 1 ff.
Nichtigkeit der Wahl von Aufsichtsratsmit-

gliedern 250 1 ff.; 252 1 ff.
Nichtigkeit des Beschlusses über die Ver-

wendung des Bilanzgewinns 253 1 ff.
Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschlus-

ses 173 22; 256 1 ff.
Nichtigkeit von Hauptversammlungsbe-

schlüssen 241 48
– Heilung 242 6
– KGaA 283 25
– Löschungsverfahren 241 261
– Mängel in der Ursprungssatzung 242 30
– numerus clausus 241 147, 215
– perplexe Beschlüsse, Heilung 242 18
– Rechtsfolgen der Heilung 242 12
– Satzungsänderung, Heilung 242 19
– Scheinbeschlüsse 242 29
– Sittenwidrigkeit 241 250
– Teilnichtigkeit, Heilung 242 15
Nichtigkeit von Stimmbindungen 136 44
Nichtigkeitsgründe
– numerus clausus 241 215
Nichtigkeitsklage 241 9 ff.; 249 1 ff.
– Bekanntmachung 249 24
– Beschlussmängelklage, Verhältnis 241 57
– Freigabeverfahren 249 19
– Prozessparteien 249 8
– Rechtsnatur 249 3
– Registerverfahren 249 23
– Streitwert 249 16
– Urteilswirkungen 249 20
– Verbindung mehrerer 249 26
– Verfahrensgang 249 16
– Zuständigkeit 249 15
Niederlassungsfreiheit 1 117; 45 5
– Cartesio-Urteil 1 118
– EuGH, Vorgaben 1 117
– National Grid Indus 1 118
– rechtsformwahrende Sitzverlegung 1 118
Niederschrift der Hauptversammlungsbe-

schlüsse 130 1 ff.
– Anlagen zur Niederschrift 130 63
– Einreichung zum Handelsregister 130 67
– Einsichtnahme und Abschriftenerteilung 130

69
– Ergebnisprotokoll 130 4
– Inhalt 130 48
– nichtbörsennotierte Gesellschaft 130 41
– Pflicht zur Protokollierung 130 7
– Unterschrift des Notars 130 66
– Verstoß 130 70
Niederstwertprinzip
– strenges 270 83
Nießbrauch 10 74
Nominierungsausschuss 107 133
Normzweck 393a 2
Normzwecklehre 1 46
Notar in der Hauptversammlung 130 33
notarielle Niederschrift von Hauptversamm-

lungsbeschlüssen 130 19
– Auslandsbeurkundung 130 22
– Berichtigung 130 30
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– Beurkundung fehlerhafter Beschlüsse 130 26
– Erstellung 130 27
– Kosten der Niederschrift 130 40
– Mitwirkungsverbote 130 23
– nichtbörsennotierte Gesellschaft 130 41
– örtliche Beschränkungen 130 22
– Sprache der Niederschrift 130 29
– weitere Funktionen des Notars in der Haupt-

versammlung 130 33
notwendige Aufwendungen 67f 6
Novation 66 11
Nullkupon-Anleihen 221 151
nützliche Pflichtverletzungen 93 52
Nutzungsrechte 27 34

Obergesellschaft
– Beschluss der Hauptversammlung 293 37
– Hauptversammlung 293 37
– mehrstufige Unternehmensverbindungen 293

40
objektiver Durchschnittsaktionär
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

90
off termsheet 221 54
Offenbarungspflichten 400 47
offene Investmentvermögen
– Mitteilungspflichten 22 47
offene Sacheinlage 27 319
offene Vorratsgründung
– strafrechtliche Haftung 399 128
Offenlegung des Jahresabschlusses 236 1
öffentliche Hand
– Gesellschaft 15 87
öffentliches Interesse
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

92
öffentliches Recht 1 28
öffentlich-rechtliche Pflichten 1 28
Online-Erklärungen
– Protokollierung von Hauptversammlungsbe-

schlüssen 130 13
Online-Hauptversammlung 118 14
Online-Teilnehmer 131 287
Opel-Entscheidung des BGH 241 40
Opt-in-Beschluss 179 94
Optionen
– Aktie 71 189 ff.
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 131
Optionsanleihen 192 31; 221 2, 8, 108
Optionsrechte 221 44
Optionsvertrag
– Nachgründung 52 13
ordentliche Kapitalerhöhung 182 2; 203 11
ordentliche Kapitalherabsetzung 222 16 ff
Ordnungswidrigkeitenrecht 1 29
Organe
– Vor-AG 41 52
Organhaftung 78 64 ff.; 147 21 ff.
– Aufsichtsrat 117 11
Organisationsgefälle 100 28
Organisationsmaßnahmen
– Treuepflicht 53a 69
Organisationspflicht der Aktiengesellschaft

91 31 ff.
– Compliance-Organisation 91 62
– konzerninterne Geltung 91 42



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

organisationsrechtliche Unternehmensver-
trag 17 39

Organisationsverantwortung
– konzernweite 76 111
Organisationsverantwortung der Vorstands-

mitglieder 93 73
Organisationsverfassung 1 138
Organmitglieder
– Hauptversammlung, Teilnahmerecht und

-pflicht 118 26
organschaftliche Vertretung 78 4
– Abwickler 269 4
Organschaftsvertrag 291 4
Organstellung 1 25
Organstreit
– Berichte an den Aufsichtsrat 90 71
– Individualrechte 90 74
– Klage des Aufsichtsrates 90 72
– Klage von Aufsichtsratsmitgliedern 90 74
– Prozessstandschaft für den Aufsichtsrat 90 75
Organstreitigkeiten 241 39
Organtheorie 78 4
Organwalterinteresse 93 291
Organzuständigkeit 179 98
Outcome bias 93 101
Outsourcing 76 75
overallotment option 221 57

pactum de non petendo 66 9
Parität 17 29
Parteispenden 76 59
partielle Gesamtentlastung 120 19
Passivvertretung der Gesellschaft 78 27
Patronatserkärung
– Verlustausgleichspflicht 300 11
Pensionsrückstellungen 162 143
– Vergütung 162 60
Personalausschuss
– Aufsichtsrat 107 136
– Besetzung 107 141
– Plenumsvorbehalt 107 137
Personalstatut
– Auflösung 1 150
– Finanzverfassung 1 140
– Firma 1 137
– Formfragen 1 147
– Gründung 1 132
– Haftungsverfassung 1 142
– Handlungsfähigkeit 1 133
– Konzern 1 151
– Liquidation 1 150
– Mitgliedschaft 1 144
– Name 1 137
– Organisationsverfassung 1 138
– Rechnungslegung 1 149
– Rechtsfähigkeit 1 133
– Reichweite 1 132
– Umstrukturierung 1 151
personelle Verflechtungen 17 32, 45
personenbezogene Daten 67e 1 ff.
– Vergütungssystem 162 149 ff.
Personengesellschaften 16 27, 39
– Beherrschung 17 48
persönlich haftende Gesellschafter
– Anmeldung 283 6
– Anstellungsvertrag 288 10
– Ausscheiden 289 20
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– Eintragung 282 1 ff
– Entlastung 285 18
– Entnahmen 288 1 ff.
– Ersatzansprüche 283 22
– Gründungsprüfung 283 9
– Haftung 283 11
– KGaA 278 39 ff.
– Kreditgewährung 283 17
– Sorgfaltspflicht 283 10
– Stimmrecht 285 14
– Stimmverbote 285 16
– Strafbarkeit 408 4
– Vergütung 288 12
– Vorstandspflichten 283 6
– Vorstandsrechte 283 6
– Wettbewerbsverbot 284 1 ff.
persönliche Haftung der Gesellschafter 1 24
Pfandrechte
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 135
Pfändung 10 75
– Nebenpflicht 55 32
Pfandverkauf
– Nachgründung 52 23
Pflichtbekanntmachungen 25 4
Pflichtverletzungen
– nützliche 93 52
Pflichtwandelanleihen 192 35; 194 5; 221

161
Phantom Stocks 192 70
– Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113 63
Polbud-Entscheidung 1 120
positive Beschlussfeststellungsklage 241 14;

246 63 f.
Preisnachlässe 57 23
– Konzern 311 96
Preisspannenangebote 71 125
pre-sounding 221 55, 66
Pressemitteilungen
– Haftung 400 108
– strafrechtliche Organ- und Vertreterhaftung

400 108
Principal-Agent-Konflikt 88 21; 148 13; 179

108; 192 51
– Vorstandsvergütung 87 26
Prinzip der Satzungsstrenge 241 211
Privataktionär
– Berichtspflicht 15 91
– Mitteilungspflichten 15 91
Private Equity-Finanzierungen 182 8
privater Rundfunk
– vinkulierte Namensaktie 10 29
Privatplatzierung 185 22; 221 54
privatschriftliches Protokoll
– nichtbörsennotierte Gesellschaft 130 41
Privatsphäre 1 22
Prognosen
– strafrechtliche Organ- und Vertreterhaftung

400 34
Prokura 1 26
Prokurist 78 49
– Unvereinbarkeit mit Aufsichtsratsamt 105 9
Pro-ratarische Haftung 41 82
Prospekthaftung 56 51; 57 42; 185 21
Prospektpflicht
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

100



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Protokoll der Hauptversammlung
– Einreichung zum Handelsregister 130 67
Protokolle
– Aufsichtsrat 107 73
Protokollierung 131 265
– Beweiszwecke 131 265
– Niederschrift 131 266
– privatschriftliches 131 266
Protokollierung der Hauptversammlung
– Mitwirkungsverbote 130 23
Protokollierung von Hauptversammlungs-

beschlüssen 130 1 ff., 77, 78
– Anlagen zur Niederschrift 130 63
– Art der Abstimmung 130 50
– Aufzeichnungen anderer Art 130 77
– Auskunftsverweigerung 130 10
– Beschlüsse der Hauptversammlung 130 7
– beurkundungspflichtige Willenserklärungen

130 15
– Bildaufnahmen der Hauptversammlung 130

77
– börsennotierte Gesellschaft 130 59
– Ergebnis der Abstimmung 130 53
– fakultative Angaben 130 18
– Feststellung des Vorsitzenden über die

Beschlussfassung 130 58
– Gegenstand der Niederschrift 130 7
– Inhalt der Niederschrift 130 48
– Minderheitsverlangen 130 8
– notarielle Niederschrift 130 19
– Online-Erklärungen 130 13
– Ort der Versammlung 130 48
– Recht des Aktionärs auf Abschrifterteilung

130 78
– sonstige Aufzeichnungen 130 77
– stenographische Aufzeichnungen 130 77
– Tag der Versammlung 130 48
– Tonband- und Bildaufnahmen 130 77
– Tonband- und Bildaufnahmen der Hauptver-

sammlung 130 77
– Unterschrift des Notars 130 66
– Veröffentlichung der Abstimmungsergebnisse

130 68
– Verstoß 130 70
– Widersprüche 130 10
Prozessrecht 1 27
Prüfbericht
– Abschriften 145 71
– Entsprechenserklärung (DCGK) 161 117
– Grundsätze 145 56
– Kenntnisnahme der Vorlagen 170 52
Prüfberichtsgrundsätze 145 56
Prüfung der Gesellschaftserrichtung durch

das Gericht 38 3
– Entscheidungsmöglichkeiten 38 12
– Kosten 38 19
– Prinzip der wertgleichen Deckung 38 5
– Rechtsschutz 38 15
– Sachgründung 38 10
– Schranken der Prüfungsbefugnis 38 11
– Umfang 38 7
– Zeitpunkt 38 4
– Zuständigkeit 38 1 ff., 3
Prüfung durch den Abschlussprüfer
– unrichtiges Berichten 403 34
Prüfung durch den Aufsichtsrat
– Abhängigkeitsbericht
– – Aufsichtsrat 314 1 ff.
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– Aufsichtsrat
– – Abhängigkeitsbericht 314 1 ff.
Prüfung von Sacheinlage 183 40, 58
Prüfung, freiwillige 142 100, 306
Prüfungsausschuss 107 150, 92, 159 ff.; 111

63
– Corporate Governance Kodex 107 150
– CRR-Kreditinstitute 107 155
– Finanzexperte 100 8; 107 179
– Haftung 405 222
– Pflichtverletzungen bei Prüfung 404a 25
– Sektorkenntnis 107 183
– unionsrechtlicher Begriff 405 199.1
Prüfungsbericht 259 1 ff.; 399 219
– Einreichung 34 16
– Gründungsprüfung 34 11
– strafrechtliche Haftung 399 210
– Testate des Abschlussprüfers 171 66
– unrichtiges Berichten 403 34
– Vorlage an Aufsichtsrat 170 17
Prüfungsgehilfe
– Haftung 403 24
Public Relations 116 38
Publikumspersonengesellschaften
– besonderer Vertreter 147 73
Publizität 42 1
– Entsprechenserklärung DCGK 161 4, 118
– Frauenquote 76 177
– Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113 76
Publizitätspflicht
– Verhältnis zu Mitteilungspflichten 20 14
punktuelle Satzungsdurchbrechung 179 50
Pyramidengründung 27 162

Quivive-Entscheidung 27 131, 147, 260
qualifiziert faktischer Aktienkonzern 15 15;

18 3; 311 27
qualifizierte Beteiligungen 19 5, 14
quantitativer Frageexzess
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

94
Quorum
– Einberufung der Hauptversammlung 122 9,

40
– Satzungsänderung 179 140
quotale Beteiligung von Aktionären 140 9
Quotenaktie 1 97

reale Kapitalaufbringung 27 3, 105
– strafrechtliche Haftung 399 171
Realisationsprinzip 58 51, 58
Realteilung 222 4, 26
Rechnungslegung 1 149; 11 39
– Abwicklungsgesellschaft 270 31
– aufzulösende werbende AG 270 14
– Jahresabschluss Abwicklungsgesellschaft 270

107
Rechte des Sonderprüfers
– Ermittlungsbefugnisse aus abgeleitetem Recht

145 27
Rechtsanwalts-AG 4 16
Rechtsdurchsetzung
– Auskunftsrecht 131 270
Rechtsfähigkeit 1 14, 133
– Erlangung 1 32
– Verlust 1 33
Rechtsformzusatz 4 5
– KGaA 279 1 ff.



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

Rechtsgemeinschaft 8 56
Rechtsgemeinschaft an einer Aktie 69 1 ff.,

18 ff.
– Bezugsrecht 186 13
– gemeinschaftlicher Vertreter 69 12
– Willenserklärungen der AG 69 24
rechtsgeschäftliche Vertretung
– Abwickler 269 8
Rechtsmissbrauch
– Auskunftsverlangen 131 221
Rechtsmissbrauch des Auskunftsverlangens
– Anfechtungsklage 131 222
– grob eigennützige Rechtsausübung 131 222
– Mitwirkungsobliegenheit des Aktionärs 131

226
– öffentliches Interesse 131 223
– Treuepflicht 131 221
– übermäßige Rechtsausübung 131 224
– Verhältnis zur Erforderlichkeit 131 221
– widersprüchliches Verhalten 131 225
Rechtspersönlichkeit 1 13
Rechtsschutz
– Auskunftsrecht 132 5
Rechtsträger 1 14
– verlängerter 22 214
Rechtsvergleich
– Dänemark 131 18.1
– Finnland 131 18.2
Rechtsverlust (WpHG) 22 196
– Beendigung 22 209
– Nichterfüllung einer Mitteilungspflichten 22

200
– Umfang 22 205
– verlängerter 22 197, 214
– Verschulden 22 203
record date 123 1, 50
– Stimmrecht 402 27 ff.
redeemable shares 327a 9
Rederecht 131 200
– Hauptversammlung 118 14
Reflexschaden 93 400
Regelungszusammenhang 393a 3
Registersperre 241 141
Registerzwang
– Zwangsgeld 407 15
Regress bei den Gründern 41 126
REIT-AG 11 6
– besonderer Vertreter 147 73
– Meldeschwellen 22 40
– Sonderprüfung 142 46
Related Party Transactions 291 60
– Abhängigkeitsbericht 312 1 ff.
– faktisch abhängige Gesellschaft
– – Abhängigkeitsbericht 312 1 ff.
– faktischer Konzern
– – Abhängigkeitsbericht 312 1 ff.
Relevanztheorie
– Anfechtungsklage 243 72
– Einzelfälle 243 81
Rentabilität 90 26
Rentabilitätsbericht 170 21
– Prüfung 171 63
Repräsentationskosten
– Aufsichtsratsmitglieder 113 13
repricing 192 60
Reputationsmanagement 93 31
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Ressortverantwortung
– Vorstand 77 59
Ressortverteilung
– Vorstand 76 72
restricted shares
– Vergütung 162 55 ff.
restricted stock
– Vergütung 162 55 ff.
reverse merger 186 93
Ringbeteiligungen 19 13
Risikomanagagementssystem 91 1 ff., 30
Rückforderung
– Vergütung 162 52
Rückgewähranspruch
– Anspruch der Gesellschaft 62 1 ff.
– Aufrechnungsverbot 66 5
– Fallgruppen 62 11
– Verstoß gegen Einlagerückgewähr 57 89
– Vollwertigkeit 57 149
Rückgewährpflicht 59 19
Rückkaufprogramme 71 168
Rücklage
– Anteile an einem herrschenden oder mehrheit-

lich beteiligten Unternehmen 58 32
– Anteile an einem Unternehmen 58 32
– Auflösung 173 15
– Begriff 150 5
– Bilanzposten, gesonderter 150 8
– Bildung 173 15
– eigene Anteile 58 32
– Eingliederung 324 1 ff.
– gesetzliche 58 6
– gesetzliche Rücklage 150 6
– gesetzlicher Reservefonds 150 2
– Gewinnrücklage 58 18; 150 6
– Höhe 58 19
– Kapitalrücklage 58 18, 31; 150 6
– Pflicht zur Bildung 150 7
– Satzungsermächtigung 58 43 ff.
– steuerrechtliche 58 54
Rücklagebildung
– Bilanzverlust 58 58
– Jahresabschluss 58 21
Rücknahme der Anmeldung 36 37
Rücknahme der Geschäftserlaubnis
– Auflösung der Gesellschaft 262 64
Rückstellungen
– Vergütung 162 60
Rückzahlung von Einlagen 27 1 ff.
Rückzahlung von Vergütungsbestandteilen
– Vergütung 162 53
Ruhen der Rechte aus eigenen Aktien 71b

1 ff.

Sach- und Rechtsmangel 27 95
Sachausschüttung 58 115 f.
– Bewertung 58 122
– Gewinnverwendungsbeschluss 174 14
– Kompetenz 58 120, 121
– Konkretisierungskompetenz 58 120
– Vorzug 139 20
Sachdividende 139 20
– Ausschüttungsgegenstand 58 120
Sacheinlage 27 1 ff., 8, 11; 60 14
– Agio 27 49
– aleatorische Gegenstände 27 15
– Arbeitnehmergewinnbeteiligung 194 17



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– Bareinlage 27 5; 36a 14
– beschränkt dingliche Rechte 27 17
– Beteiligung Dritter 27 163
– Bewertung 27 35
– Dept-Equity-Swap 183 18
– Dienstleistungen 27 31
– Differenzhaftung 27 48
– Differenzhaftung bei Überbewertung 9 20
– Einlagegegenstände 27 16
– Erbringung 36a 9
– falsche Angaben 399 193
– fehlerhafte Festsetzung 27 75; 183 24
– Festsetzung in der Satzung 27 68
– fingierte 27 52; 183 6
– Forderungen 27 23; 183 18
– Fremdwährungsanleihen 194 11
– gemischte Sacheinlage 27 65; 183 10, 73
– Gesellschafterdarlehen 183 15
– Grundsatz der realen Kapitalaufbringung 27 3
– Heilung 27 204
– Immaterialgüterrechte 27 19
– Kapitalerhöhung mit 183 6
– Know-how 27 20
– Leistungsstörungen 27 83, 89, 102
– Mängel 27 83
– Mischeinlage 27 41
– Nutzungsrechte 27 34, 40
– offene 27 319
– Optionsanleihen und -genussrechte 194 5
– Prüfung durch Sachverständige 183 40
– Prüfungsbericht 184 37, 40
– Rechtsfolgen der Überbewertung 27 45
– Sacheinlagefähigkeit 27 11
– Sacheinlagegegenstände 27 16
– Sacheinlagevereinbarung 27 9
– Sachgesamtheiten 27 21
– sachlicher und zeitlicher Zusammenhang 27

157
– Schuldverschreibungen 194 5
– sonstige Rechte 27 18
– stille Beteiligungen 183 14
– strafrechtliche Haftung für Wert 399 193
– Überbewertung 9 19; 27 43, 45; 46 12
– untaugliche 27 85
– Unterbewertung 27 44
– Unternehmenszusammenschluss 194 5
– Verbot der Überbewertung 27 43
– verdeckte 9 24; 27 104
– verdeckte fingierte 27 109
– verdeckte Sacheinlage 183 30; 188 69
– Vermögensgegenstände 27 18
– Vollzugsgeschäft 27 10
– vorsorgliche 188 83
– Wandelanleihen 194 5
– Wandelgenussrechte 194 12
– Werkleistungen 27 32
– Werthaltigkeit 183 58; 184 31
– zeitlicher Zusammenhang 27 157
Sacheinlagevereinbarung 27 84
– Anfechtung wegen Willensmängeln 27 87
– Leistungsstörung 27 94
– Leistungsstörungen 27 89
– Sach- und Rechtsmangel 27 95
– Unmöglichkeit 27 91
– untaugliche Sacheinlage 27 85
– Unwirksamkeit 27 85
– Vollzugsgeschäft 27 102, 103

3278

Sachen 27 16
sachenrechtliche Übertragung von Aktien

10 59
Sachgefahr
– Zinsverbot 57 91
Sachgesamtheiten 27 21
Sachgründung 32 6; 33a 1 ff.
– Amtszeit der Arbeitnehmervertreter 31 27
– Anschaffungskosten 32 12
– Anzahl zu bestellender Mitglieder 31 9
– Aufsichtsrat 31 1 ff., 14
– Bekanntmachungspflicht des Vorstands 31 15
– Beschlussfähigkeit 31 12
– Bestellung des Aufsichtsrats 31 3
– Beteiligung der Arbeitnehmer 31 15
– Betriebserträge der letzten zwei Geschäftsjahre

32 13
– Ergänzung des Aufsichtsrats 31 20
– Gründer 31 8
– Gründungsbericht 32 9
– Herstellungskosten 32 12
– Nachgründung 52 56
– Neubestellung des Aufsichtsrats 31 22
– ohne externe Gründungsprüfung 33a 3
– Unwirksamkeit 52 56
– vorausgegangene Rechtsgeschäfte des Einbrin-

genden 32 11
– Werthaltigkeit 32 10
Sachkapitalerhöhung
– genehmigte 52 49
– verdeckte 188 69
– vereinfachte 183a 28
Sachkapitalerhöhung, genehmigte
– Ausschütt-Rückhol-Verfahren 205 5
– Nachgründung 183 65
Sachkapitalerhöhung, Prüfung durch das

Registergericht 183a 33
Sachübernahme 27 50; 46 10; 27 1 ff.
– Bewertung 27 62
– falsche Angaben 399 198
– fehlerhafte Festsetzung 27 75
– Festsetzung in der Satzung 27 68
– fingierte Sacheinlage 27 52; 183 7
– Gegenstand 27 59
– Leistungsstörungen 27 99, 102
– Mängel 27 83
– verdeckte 188 81
– verdeckte Sacheinlage 27 104; 188 69
– Vereinbarung 27 57, 99
– Vergütung 27 61
– Verrechnungsabrede 27 99, 100
– Vollzugsgeschäft 27 57
Sachübernahmevereinbarung 27 57
– Leistungsstörungen 27 101
Sachverständigenkosten
– Aufsichtsratsmitglieder 113 13
sammelverwahrte Globalaktie 10 41
Sanierungsfälle 54 36
Sanierungsplan
– Kapitalerhöhung 182 93
Sarbanes-Oxley-Act 91 7, 16; 400 25; 403 4
Satzung 2 6; 41 51; 55 19; 23 1 ff.
– Aktienart 23 40, 45
– Auslandsbeurkundung 23 22
– Auslegung 23 59, 63
– Begriff 23 6
– Bestimmungen 23 7



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– Beurkundung im Ausland 23 22
– ergänzende Bestimmungen 179 36
– ergänzende Nebenabreden 23 61
– Erklärung der Übernahme der Aktien 23 43
– fakultativer Inhalt 23 47
– Fassungsänderung 179 109
– Feststellung 23 1 ff.
– Feststellung durch eine Person 2 5
– Feststellung durch mehrere Personen 2 4
– formelle Bestimmungen 179 32
– Grundkapital 23 37
– Höhe des Grundkapitals 23 37
– Inhaberaktien 23 40
– Inhalt 23 29
– Inhalt, fakultativer 23 47
– Konzernklausel 311 56
– korporative Bestandteile 23 7
– materielle Bestimmungen 179 34
– Namensaktie 23 40
– Nebenabreden 23 61
– Nebenpflicht 55 19
– nicht-korporative Bestandteile 23 7
– notwendige Bestimmungen 179 35
– Opt-in-Beschluss 179 94
– Rechtnatur 23 6
– Rechtsnatur 23 6
– Regelungsfreiräume 23 50
– Satzungsstrenge 23 47
– Shareholder-value als Bestandteil 82 33
– Sondervorteile 26 7
– Übernahmeerklärung 23 43
– Unternehmensgegenstand 23 31
satzungsändernde Hauptversammlung 179

131
Satzungsänderung 24 3; 45 3; 179 1
– Anfechtbarkeit 181 26
– Anmeldung 181 5
– Auflösung 179 27
– bedingte Kapitalerhöhung 200 10; 201 9
– Bedingung 181 47
– Befristung 181 46
– Bekanntmachung 121 38; 181 39
– Beschluss der Hauptversammlung 179 98
– Beschlusskontrolle 179 173
– Durchbrechung 179 47
– Eintragung 181 6, 29
– faktische 179 57
– Fassungsänderung 179 109
– Formwechsel 179 77
– Gericht 181 6
– Gesellschaftsdauer 179 82
– Gleichbehandlungsgebot 179 171
– Gründungsstadium 23 5
– Insolvenz 179 26
– KGaA 281 20
– Liquidation 179 25
– materielle Beschlusskontrolle 179 173
– Nebenpflicht der Aktionäre 55 43
– Nennbetragsänderung 8 25
– nichtiger Beschluss, Heilung 242 19
– Nichtigkeit des Beschlusses 181 24
– Organzuständigkeit 179 98
– Rückwirkung 181 43
– Strukturänderung 179 29
– Tagesordnung 121 38
– teilnichtige Beschlüsse 241 114
– Treuepflichten 179 172

3279

– Übertragung des ganzen Gesellschaftsvermö-
gens 179a 20

– Unternehmensgegenstand 179 64
– Unternehmensvertrag 179 80
– Verfahren 179 131
– Vor-AG 179 24
– Zulässigkeitsschranken 179 140
– Zustimmung anderer Organe 179 154
Satzungsauslegung 23 59, 63
Satzungsbestimmungen
– Änderung 179 40
– ergänzende 23 61; 179 36
– materielle 179 34
– Regelungsfreiräume 23 50
Satzungsdurchbrechung
– punktuelle 179 50
satzungsergänzende Nebenabreden 23 61
Satzungsermächtigung
– Rücklage 58 43 ff.
Satzungsmängel
– Auflösung 262 48
– KGaA 281 17
– Nichtigerklärung 275 7
– Unternehmensgegenstand 276 1 ff.
satzungsmäßige Rücklage 58 32
Satzungspublizität 55 11
Satzungssitz 14 4
Satzungsstrenge
– AG 23 47
say on pay 192 56
Schachtelbeteiligung
– Meldepflicht 20 36
– Zurechnung 20 36
– Zurechnung (Meldepflicht) 20 47
Schäden durch Einlage 46 10
Schadenersatz bei Verstoß gegen
– Auswahl geeigneter Zahlstelle 46 7
Schärenkreuzerentscheidung 241 7
Scheinauslandsgesellschaft
– Abwicklung 264 6
Scheinbeschlüsse 241 97
– Heilung 242 29
– Löschungsverfahren 241 272
Schiedspreis
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 47
Schiedsvereinbarung
– Einlage 66 20
– Organhaftung 147 38
Schiedsvertrag
– Aufsichtsratsmitglieder 116 175
Schluss der Abwicklung 273 1 ff.
– Anmeldung 273 3, 7
– Aufbewahrung von Büchern und Schriften

273 19
– Löschung 273 9
– Nachtragsliquidation 273 24
Schmerzensgeldanspruch 1 23
Schmiergelder
– Aufsichtsratsmitglieder 116 87
Schmiergeldzahlung 76 61
schriftliche Informationsübermittlung 67b

5
schuldrechtliche Vereinbarungen über Akti-

onärspflichten 54 30
Schuldverschreibungen 194 5
– Wandelgenussrechte 194 12



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Schütt-Aus-Hol-Zurück
– Rücklage 58 40
Schütt-aus-Hol-Zurück-Verfahren 27 154;

183 15; 188 78
– genehmigte Sachkapitalerhöhung 205 5
– Kapitalerhöhung aus Gesellschaftsmitteln 207

33
Schutz der Vermögensinteressen der Aktio-

näre 179a 2
Schutz des gutgläubigen Anteilserwerbers
– Erwerbsreihenfolge, Unerheblichkeit
– – wechselseitig beteiligte Unternehmen 328

19
– Schutz beider Erwerber
– – wechselseitig beteiligte Unternehmen 328

23
– Schutz des Ersterwerbers
– – wechselseitig beteiligte Unternehmen 328

20
– Schutz des Zweiterwerbers
– – wechselseitig beteiligte Unternehmen 328

21
– Schutz keines Erwerbers
– – wechselseitig beteiligte Unternehmen 328

22
– wechselseitig beteiligte Unternehmen
– – Erwerbsreihenfolge, Unerheblichkeit 328 19
– – Schutz beider Erwerber 328 23
– – Schutz des Ersterwerbers 328 20
– – Schutz des Zweiterwerbers 328 21
– – Schutz keines Erwerbers 328 22
Schwellenwerte 20 11; 22 40
scrip dividend 58 107; 183 15; 188 78
SE
– Aktie SE-VO Art. 5 1 ff.
– anwendbares Recht SE-VO Art. 9 1 ff.
– Aufbau SE-VO Art. 38 1 ff.
– Auflösung SE-VO Art. 63 1 ff.
– Aufsichtsorgan SE-VO Art. 40 1 ff.
– Bekanntmachung SE-VO Art. 14 1 ff.
– Beschlussfassung SE-VO Art. 50 1 ff.
– besonderer Vertreter 147 73
– Bestellung der Organe SE-VO Art. 46 1 ff.
– dualistisches System SE-VO Art. 39 1 ff.
– Eintragung SE-VO Art. 12 1 ff.; SE-VO

Art. 27 1 ff.
– Entsprechenserklärung (DCGK) 161 54
– Entstehen SE-VO Art. 16 1 ff.
– fehlerhafte Verschmelzung SE-VO Art. 30

1 ff.
– Firma SE-VO Art. 11 1 ff.
– Formen SE-VO Art. 2 1 ff.
– Formwechsel SE-VO Art. 66 1 ff.
– Frauenquote 76 170
– Gläubigerschutz SE-VO Art. 24 1 ff.
– Gleichbehandlung SE-VO Art. 10 1 ff.
– Gründer SE-VO Art. 3 1 ff.
– Gründung SE-VO Art. 15 1 ff.
– Gründung durch Verschmelzung SE-VO

Art. 17 1 ff.
– Gründungsformen SE-VO Art. 2 1 ff.
– Haftung SE-VO Art. 51 1 ff.
– Hauptversammlung SE-VO Art. 23 1 ff.
– Hauptversammlung SE-VO Art. 52 1 ff.
– Hauptverwaltung SE-VO Art. 7 1 ff.
– Holding-SE SE-VO Art. 32 1 ff.
– Insolvenz SE-VO Art. 63 1 ff.
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– Jahresabschluss SE-VO Art. 61 1 ff.
– Kapital SE-VO Art. 5 1 ff.
– Konzernverschmelzung SE-VO Art. 31 1 ff.
– Leitungsorgan SE-VO Art. 39 1 ff.
– Liquidation SE-VO Art. 63 1 ff.
– Minderheitenschutz SE-VO Art. 24 1 ff.
– Mindestkapital SE-VO Art. 4 1 ff.
– Mitbestimmung 95 14
– monistisches System SE-VO Art. 43 1 ff.
– Offenlegung SE-VO Art. 13 1 ff.; SE-VO

Art. 28 1 ff.
– Organbestellung SE-VO Art. 46 1 ff.
– Organe SE-VO Art. 38 1 ff.
– Organmitgliedschaft SE-VO Art. 47 1 ff.
– Rechtsformzusatz SE-VO Art. 11 1 ff.
– Register SE-VO Art. 12 1 ff.
– Satzung SE-VO Art. 6 1 ff.
– Satzungsänderung SE-VO Art. 59 1 ff.
– Sitz SE-VO Art. 7 1 ff.
– Sitzungen SE-VO Art. 44 1 ff.
– Sitzverlegung SE-VO Art. 8 1 ff.
– Sonderprüfung 142 46
– Tochter-SE SE-VO Art. 35 1 ff.
– Umwandlung SE-VO Art. 37 1 ff.
– Verschmelzung SE-VO Art. 17 1 ff.
– Verschmelzung, fehlerhafte SE-VO Art. 30

1 ff.
– Verschmelzungsplan SE-VO Art. 20 1 ff.
– Verschmelzungsprüfung SE-VO Art. 22 1 ff.
– Verschwiegenheitspflicht SE-VO Art. 49 1 ff.
– Verwaltungsorgan SE-VO Art. 43 1 ff.
– Wesen SE-VO Art. 1 1 ff.
– zustimmungsbedürftige Geschäfte SE-VO

Art. 48 1 ff.
Sektorkenntnis
– Aufsichtsratsmitglieder 100 82
Selbstbindung des Aufsichtsrats 87a 9
Selbstzeichnung
– Verbot 56 10
self dealing 93 166
Serienzeichen 13 24
Shareholder activisim
– Aufsichtsrat 117 1
Shareholder proposal rule 131 53
Shareholder Value 76 29; 116 23, 33; 192 51
– Satzungsbestandteil 82 33
Share-Ownership-Guidlines
– Vorstandsvergütung 87 40
Sicherheitsleistung
– Beherrschungsvertrag 303 1 ff.
– Eingliederung
– – Mehrheitsbeschluss 320 1 ff.
– – Prüfung 320 14 ff.
– Eingliederungsprüfung 320 14 ff.
– Gewinnabführungsvertrag 303 1 ff.
– Hinterlegung 272 9
– Mehrheitseingliederung 320 1 ff.
– Schluss der Abwicklung 273 3
– Vermögensverteilung 272 11
sicherheitsverwahrte Stimmrechte
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 12
Siemens-Nold-Entscheidung 202 20; 203 80;

241 28; 243 176
sittenwidrige Beschlüsse 241 250
Sitz
– tatsächlicher 45 4



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

Sitz 5 1 ff.
Sitz der Gesellschaft 5 5; 14 4; 19 11
– Beschränkungen 5 8
– Doppelsitz 5 8
– Festlegung 5 5
– Mehrfachsitz 5 8
– Unternehmensereignis 67a 49
– Verfahrensrecht 5 3
– Verlegung 5 10
Sitzänderung ohne Satzungsänderung
– tatsächlicher Sitz 45 4
Sitztheorie 1 108
Sitzungsgelder
– Aufsichtsratsmitglieder 113 13
Sitzungsleitung
– Aufsichtsratsvorsitzender 107 47
Sitzungsniederschriften
– Aufsichtsrat 107 73
Sitzverlegung 5 10; 45 1 ff.
– Amtslöschung 45 4
– Änderung der tatsächlichen Verhältnisse 45 4
– Anmeldung 45 6
– Auflösung der Gesellschaft 262 75
– Ausland 5 11
– EU-Recht 45 5
– Europäische Aktiengesellschaft 141 11
– Gerichtsbezirk 45 8, 12
– im Inland 45 5
– Inland 5 10
– ins Ausland 45 5; 179 85
– Meldeschwellenberührung 22 53
– Niederlassungsfreiheit 1 117; 45 5
– Satzungsänderung 45 3
– steuerliche Mitteilungspflichten 45 13
– Verfahren 45 3
– Zurückweisung des Antrags 45 11
Sitzverlegung ins Ausland
– Mitteilungspflichten 45 5
Sonderbeschluss der Vorzugsaktionäre 141

57 ff.
– Bezugsrechtsausschluss 141 2
Sonderbeschlüsse 138 1 ff.; 179 19, 180 ff.;

182 44
– Erfordernis 182 44
– fehlerhafte 138 24
– Kapitalerhöhung 182 44
– kraft Satzung 138 11
– vorgeschriebene 138 5
Sonderinteressen des Vorstands 93 96
Sonderposten mit Rücklageanteil 58 56; 270

59
Sonderprüfer 142 1 ff.; 258 1 ff.
– Anhang 258 1 ff.
– ausländische Beteiligungen 145 25
– Auswahl 143 2 ff.
– Befangenheit 143 36
– Bestellungsverbote 143 18
– gerichtliche Bestellung 143 42
– Kosten 146 1 ff.
– Prüfungsbericht 259 1 ff.
– Prüfungsvertrag 143 44
– Rechte 145 1 ff.
– Verantwortlichkeit 144 1 ff.
– Verschwiegenheit 144 14
Sonderprüfung 131 117, 265; 142 1 ff.; 258

1 ff.
– Anhang 258 1 ff.
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– Enforcement-Verfahren, Verhältnis 142 39
– Ersatzansprüche gegen Organe 147 17
– falsche Angaben 400 147
– gerichtliche Entscheidung über die abschlie-

ßenden Feststellungen der Sonderprüfer 260
1 ff.

– Investmentaktiengesellschaften 142 46
– KGaA 283 21
– Kosten 146 1 ff.
– Prüfungsbericht 259 1 ff.
– Spruchverfahren 142 43
– Zufallsfunde 145 62
Sonderrechte 11 5
Sonderrücklage 58 30; 218 4
– bedingtes Kapital 218 2
– genehmigtes Kapital 218 9
– Genussrechte 218 8
– Optionsanleihen 218 8
Sondervermögen 41 131
Sondervorteile 26 1 ff.
– Änderung 26 19
– Anfechtungsklage 243 195
– Arten 26 5
– Ausgleichsgewährung 243 213
– Beseitigung 26 20
– Erlöschen 26 8
– Fehler 26 15
– Festsetzung in der Satzung 26 7
– Gewinnverwendungsbeschluss 254 8
– KGaA 281 18
– materiell-rechtliche Grenzen 26 6
– strafrechtliche Haftung 399 184
– Übertragung 26 8
– Verbot 93 158
Sonderwissen
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

97
sonstige Finanzinstrumente
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 122
Sorgfaltspflicht der Vorstandsmitglieder
– Ausnahmen 93 37
– Auswahlsorgfalt 93 135
– Berufspflicht 93 59
– Einweisungssorgfalt 93 136
– externe Pflichtenbindung 93 28
– nützliche Pflichtverletzungen 93 52
– Planungsverantwortung 93 69
– Sorgfaltspflichten im engeren Sinne 93 57
– Überwachungssorgfalt 93 137
– Verhaltensmaßstäbe 93 57
– zentrale Aufgabenfelder 93 66
Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit der

Aufsichtsratsmitglieder
– Gründungsschwindel 399 112
– Haftung für Berichterstattungsmängel 171 85
– Haftung, strafrechtliche 399 33, 112, 219
– strafrechtliche Haftung 399 33, 112, 219
Sozialbindung 116 26
sozialer Geltungsanspruch 1 22
Spartenorganisation
– Vorstand 77 43
Spekulationsgeschäfte 93 102
Spenden 76 54
Sperrjahr 267 8
– Vermögensverteilung 272 4
Sperrminorität 17 28



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Spezial-AIF 22 47
– Zurechnung von Stimmrechten (WpHG) 22

76
Sphärenvermischung 1 55
Sprache
– Unternehmensereignis 67a 26, 28, 29, 30
Spruchverfahren 241 16
– Antragsbegründung SpruchG § 4 1 ff.
– Antragsberechtigung SpruchG § 3 1 ff.
– Antragsfrist SpruchG § 4 1 ff.
– Antragsgegner SpruchG § 5 1 ff.
– Anwendungsbereich SpruchG § 1 1 ff.
– Beschwerde SpruchG § 12 1 ff.
– Entscheidung (Bekanntmachung) SpruchG

§ 14 1 ff.
– Entscheidung (Wirkung) SpruchG § 13 1 ff.
– gemeinsamer Vertreter SpruchG § 6 1 ff.
– gemeinsamer Vertreter (grenzüberschreitende

Verschmelzung) SpruchG § 6c 1 ff.
– gemeinsamer Vertreter (SCE) SpruchG § 6b

1 ff.
– gemeinsamer Vertreter (SE) SpruchG § 6a

1 ff.
– gerichtliche Entscheidung SpruchG § 11 1 ff.
– gütliche Einigung SpruchG § 11 1 ff.
– Kosten SpruchG § 15 1 ff.
– Leistungsklage SpruchG § 16 1 ff.
– mündliche Verhandlung SpruchG § 8 1 ff.
– Verfahrensförderungspflicht SpruchG § 9 1 ff.
– Verfahrensförderungspflicht (Verletzung der)

SpruchG § 10 1 ff.
– Vermögensübertragung, Anwendung 179a 46
– Vorbereitung der mündlichen Verhandlung

SpruchG § 7 1 ff.
– Zuständigkeit SpruchG § 16 1 ff.; SpruchG

§ 2 1 ff.
Sprungregress 65 20
Squeeze-Out 179a 39
– Abfindung 327f 3
– Anfechtung 327a 30
– Anfechtung, Hauptversammlungsbeschluss 245

23
– Auflösungsstadium 264 42; 271 7
– Ausgleichspflicht 304 38
– Auskunftsrecht der Aktionäre 327d 6
– Ausschlussverfahren, Minderheitsaktionäre

327a 8
– Barabfindung 327b 1 ff.
– Börsennotierung 327a 19
– Fragerecht der Aktionäre 327d 6
– Freigabeverfahren 327e 7
– Gewährleistungserklärung 327b 20
– Hauptversammlung 192 108
– Kapitalmarktrecht, Verhältnis zu 327a 14
– Konzern 327a 17
– Liquidationsgesellschaft 264 42; 271 7
– Parallelprüfung 327c 11
– Pflichtangebot, Verhältnis zu 327a 12
– Rechtsschutz 327f 1 ff.
– redeemable shares 327a 9
– sachliche Rechtfertigung 327a 29
– Spruchverfahren 1 12, 27; 327f 1 ff.
– Spruchverfahren, anhängiges 327e 12
– verschmelzungsrechtliches Ausschlussverfahren

327a 15
– Vorzugsbeeinträchtigung 141 11
– Wandelschuldverschreibungen 221 174
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– Zweckgesellschaft 327a 31
Staatsvertrag 1 127
Stabilisierungsmaßnahmen 71 186
Staffelregress 65 19
Stakeholder Value 76 29
Standards of conduct 93 84
Standards of review 93 84
Statusverfahren
– Aufsichtsrat 96 63; 97 9
Stellvertreter von Vorstandsmitgliedern
– Abberufung 94 4
– Bestellung 94 1 ff.
– Geschäftsführung 94 6
– mitbestimmte Gesellschaft 94 5
– Publizität 94 8
– Vertretung 94 7
Stellvertretung bei der Gesellschaftsanmel-

dung 36 21
Steuerbefreiung
– Investmentaktiengesellschaft 1 31
Steuerrecht 1 31
steuerrechtliche Buchführungspflicht 91 10
Steuerumlagen
– Konzern 311 108
Stichentscheid
– Aufsichtsrat 107 55
– Vorstand 77 13
stille Beteiligung
– KGaA 278 18
stille Liquidation 264 7
stille Reserven 58 5
Stimmabgabe
– Vorstand 77 24
Stimmbindungen
– Nichtigkeit 136 63
Stimmbindungsvertrag 134 23
– KGaA 136 38, 49; 285 25
Stimmenkauf 405 183
Stimmenmehrheit 16 28
– Berechnung 35 1
– eigene Stimmrechte 16 31
– Gesamtstimmen im Unternehmen 16 29
– Hauptversammlung 133 1 ff., 35
– Stimmen des übergeordneten Unternehmens

16 30
– Zurechnung 16 33
Stimmenverkauf 405 170
Stimmkraft 12 7
– Proportionalitätsgrundsatz 134 6
stimmlose Vorzugsaktien 139 47
Stimmpool 136 61
Stimmrecht 12 1 ff.; 134 1, 1 ff.
– abweichende Satzungsregeln 12 10
– Aktionärsvereinigungen 135 108
– Ausschluss 12 11; 136 1 ff.
– Ausübung 12 9; 134 1
– Ausübung durch Dritte 134 40
– Beginn 134 1
– bei vollständiger Einlage 134 5
– Beschränkung 12 12
– Form der Ausübung 134 86
– geschäftsmäßig Handelnde 135 112
– gesetzliche Verbote 12 15
– Höchststimmrechte 134 8
– Kontrahierungszwang 135 15
– Legitimationsnachweis 402 26
– Nennbetrag 134 1
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– record date 123 50; 402 27 ff.
– Stimmrechtsberater 135 110
– Stimmrechtsvertreter 135 115
– Teilleistung der Einlage 134 5
– Unteilbarkeit 12 8
– Verbote, gesetzliche 12 15
– Vollmachtserfordernis 135 2
– vor vollständiger Einlage 134 30
– Zahl der Aktien 134 1
Stimmrechtsausschluss 12 11
– Aktienregister 67 63
– Stimmrechtsausübung 136 1 ff.
Stimmrechtsausschlussvertrag 136 50
Stimmrechtsausübung
– Aktionärsvereinigungen 135 108, 109
– Bevollmächtigter 134 50
– Dritte 134 4, 40
– Ermächtigung bei fremden Namensaktie 135

104
– Form 134 86
– geschäftsmäßig Handelnde 135 108, 112
– Haftung 135 118
– Intermediäre 135 13
– Stimmrechtsberater 135 110
– Stimmrechtsvertreter 135 115
– Verstoß 135 118
– Vollmacht für fremde Aktien 135 12
– Wirksamkeit der Stimmabgabe 135 118
Stimmrechtsberater
– Begriff 134a 1 ff.
– Offenlegungspfichten 134d 1 ff.
– Stimmrechtsausübung 135 110
Stimmrechtsbeschränkungen 134 2
Stimmrechtskonsortien 15 84
Stimmrechtsvertrag 405 177
Stimmrechtsvertreter
– Stimmrechtsausübung 135 115
Stimmrechtsvollmacht für fremde Aktien

135 12
– generelle Vollmacht 135 34
– Untervollmacht 135 46
– Zurechnung Meldepflicht 22 86
Stimmverbot 1 73
– Kommanditist 136 29
– Stimmrechtsausübung 136 1 ff.
– Vorstand 77 25
Stimmverbot für Komplementäre der

KGaA 285 16
stock appreciation rights 192 70
– Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113 63
stock options 192 17
– bedingtes Kapital 192 48
– Repricing 192 60
– Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113 59
Stock-Option-Plans
– Vorstand 84 49
– Vorstandsvergütung 87 49
Strafbarkeit
– Vergütungssystem 162 174
Strafrecht 1 29
– Auskunftsrecht 131 281
strafrechtliche Organ- und Vertreterhaftung
– Ad-hoc-Mitteilungen 400 103
– Analogieverbot 399 237
– Angaben 399 63
– Ankündigungsschwindel 399 222
– Auskunftsverweigerung 400 43, 61, 78
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– Beurteilungen 399 64; 400 34
– Cash-Pool 399 165
– Erklärung zu Unternehmensführung 400 117
– Erklärung zum DCGK 400 118
– faktisches Organ 399 38
– Falschangaben gegenüber Prüfern 400 140
– Garantenpflichten 399 44; 400 46
– Gebot der realen Kapitalaufbringung 399 171
– Hauptversammlung, Vorträge oder Auskünfte

in der 400 70
– Hin- und Herzahlen 399 157
– Insiderinformationen 400 49
– Insolvenzverschleppung 401 16, 23
– Internetseiten, Überblick über Verhältnisse

400 116
– Irrtum 399 329
– Meinungsäußerungen 399 64
– Nachgründungsbericht 399 210, 216
– Offenbarungspflichten 400 47
– Organmitglieder ausländischer Gesellschaft

399 46
– Pressemitteilungen 400 108
– private Äußerungen 400 65
– Prognosen 399 64; 400 34
– Prüfungsbericht 399 219
– Rechtswidrigkeit 399 327
– Sacheinlage 399 193
– Schuld 399 328
– Sondervorteile 399 184
– Tathandlungen 399 63
– Tatvarianten 399 88
– Übernahmeangebot, Stellungnahme zu 400

125
– unrichtige Wiedergabe 400 29
– unterlassene Richtigstellung 400 59
– verantwortlicher Personenkreis 399 33
– verdeckte Sacheinlage 399 144
– Vermögensstand 400 80
– Verschleierung 400 54
– Verschweigen erheblicher Umstände 399 80;

400 162
– Verwendungsabsprachen 399 175
– Vorsatz 399 324
– wahrheitswidrige Erklärung 399 87
– Wertungen 399 68
strafrechtliche Verfahren
– Abchlussprüferstelle 407a 5
Strafvorschriften 399 1 ff.
Streitwert 247 7 ff.
Strukturmaßnahme
– Hauptversammlungsbefugnis 264 40
– Squeeze Out 15 23
Stückaktie 1 96; 8 1 ff., 5, 43; 202 95
– Begriff 8 43
– Festsetzung 8 47
– Investmentaktiengesellschaft 8 10
– Kapitalerhöhung 8 49
– Kapitalherabsetzung 8 50
– Mindesthöhe 8 44
– Stückzahl 8 50
– Zwang zu hoher Stückzahl 8 50
Stufengründung 27 145; 52 49
Stuttgarter Modell 192 69
subjektive Rechte der AG 1 21
Subsidiarität 54 4
Substanzwertverfahren
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 80



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Subtraktionsverfahren
– Abstimmung auf der Hauptversammlung 130

51
– Hauptversammlungsbeschluss 133 29
– online-Teilnahme 133 30
Sukzessivwahl 133 62
Swaps
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 131
Synallagma
– Nebenpflicht 55 38
Take-Over
– Treuepflicht 116 104
Talon 58 114 f.
tatsächlicher Sitz
– Änderung ohne Satzungsänderung 45 4
Täuschungshandlungen des Gesellschafters

1 71
Teilbeherrschungsvertrag 291 92
teileingezahlte Aktien 215 2 ff.
– Börsennotierung 10 82
– Gewinnverteilung 216 15
– Grundlagen 216 11
– Namensaktie 10 77
– Nebenpflicht 216 31
– Stimmrecht 216 17
– Subsidiarität der Kapitalerhöhung 182 79
Teilgewinnabführungsvertrag 291 37; 292

13 ff.
– Anmeldungsunterlagen 294 9
– gesetzliche Rücklage 300 17 ff.
Teilhabegesetz 96 19
Teilkonzern
– Mitbestimmungsrecht 18 19
Teilkonzernregelung
– Aufsichtsrat 96 13
Teilnehmerverzeichnis
– gesonderte Hauptversammlung 138 16
– Hauptversammlung 129 16 ff.
teilnichtige Beschlüsse 241 107
– Heilung 242 15
Teilrechte
– Entstehung 186 29; 213 2
– Mitgliedschaftsrechte, Ausübung 213 5
– Veräußerlichkeit 186 29; 213 4
– Veräußerung 8 63
– Vererblichkeit 213 4
teilweise Nichtigerklärung 248 21
Telefonkonferenz
– Aufsichtsrat 107 75; 108 66
Tendenzunternehmen 96 12
Testamentsvollstreckung 1 20
Thesaurierungsgebot
– Vermögensverteilung 272 3
Tochtergesellschaft
– Rücklagebildung 58 65
Tochterunternehmen 90 30
– Abwicklung 270 131
– Kapitalerhöhung 182 95
Tonband- und Bildaufnahmen der Haupt-

versammlung 130 77
Tone from the Top 91 76
total return swap 71 215
tracking stock 11 3, 10; 186 18
tranferable put rights 71 126
Transparenz der Bezüge
– Vorstandsvergütung 87 93
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Transparenzgebot (SchVG) 221 191
Transparenzrichtlinie
– Stimmrecht 135 8
Transparenzrichtlinie II 22 16
Transparenzrichtlinie-Änderungsrichtlinie

22 20, 117
Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz 22

16, 195, 199
Trennungsprinzip 1 37; 22 12
Treubindung
– Jahresüberschuss 58 82
Treuepflicht 8 22; 53a 38
– Adressaten 53a 49
– Aktionäre untereinander 53a 52
– Aufsichtsrat 117 11
– Aufsichtsratsmitglieder 116 94 ff.
– Begründung 53a 43
– Bezugsrechtsausschluss 186 54
– faktischer Konzern 53a 63
– Grenzen 53a 55
– Inhalt 53a 50
– Konzern 53a 61
– Mitteilungspflichten aus aktienrechtlicher

Treuepflicht 20 13
– Organisationsmaßnahmen 53a 69
– Schutz der Tochtergesellschaft 53a 72
– Schutzrichtung 53a 42
– selbstständiger Schutz der Minderheitsaktio-

näre 53a 73
– Stimmrechtsausübung 136 3
– Treuepflicht im Vertragskonzern 53a 61
– Unternehmensübernahme 116 104
– Verletzung von Handlungspflichten 53a 71
– Vorstandsmitglieder 84 34; 93 147 ff.
Treugeber
– Einlagerückgewähr 57 112
Treuhand
– Aktie 70 12
Treuhand an Aktie 8 60
Treuhänder
– Unternehmensereignis 67a 11
Treuhandverhältnisse
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 135
Treupflicht 111 102
treuwidrige Stimmabgabe 179 179
Two-tier-system 100 33

Überbewertung
– Sacheinlage 27 43
– Verbot 27 43
Überbewertung von Sacheinlage 27 43; 46

12; 183 29
– Differenzhaftung 9 20; 183 59
– nach Eintragung der Gesellschaft 27 47
– vor Eintragung der Gesellschaft 27 45
Übereignungsanspruch
– Aktie 70 6 ff.
Übergang der Nebenpflicht 55 29
Übergangsrecht
– Vergütungssystem 162 175
Überkreuzverflechtung
– Aufsichtsrat 100 30
Übermittlung von Informationen
– Unternehmensereignis 67a 28
Übernahme von Verbindlichkeiten
– Vor-AG 41 139



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

Übernahme von Verbindlichkeiten, Vor-AG
41 139

– Übernahmeverbote 41 144
Übernahmeangebot
– Haftung für Stellungnahmen nach einem 400

125
Übernahmeerklärung 23 43
Übernahmekonsortium 188 77
Übernahmerecht
– Erwerb eigener Aktien 71 159
– Pflichtangebot 327a 13
Übernahmeverbote 41 144
Übernahmeversuch
– Abwehr 71 21
Überpariemission 27 41, 44; 38 10; 182 66
– Anfechtung 255 11
– Begriff 9 25
– Festsetzung 9 26
– Höhe 9 28
Überschuldung 92 68
– Pflichtverletzung 401 1 ff., 23
– Vorstand 92 1 ff.
Überseering-Entscheidung 1 117; 45 5
übertragbare Verkaufsoptionen 71 126
übertragende Auflösung 179a 36; 262 35
– einfache Vermögensübertragung 179a 48
übertragene Stimmrechte
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 12
Übertragung des Bezugsrechts 186 29
Übertragung des ganzen Gesellschaftsver-

mögens
– Satzungsänderung 179a 20
– Schutz der Vermögensinteressen der Aktionäre

179a 2
– Unternehmensgegenstand 179a 26
– Zustimmungsbeschluss der Hauptversammlung

179a 15
Übertragung von Aktien 10 54
– Eigentumsübertragung nach Depotgesetz 10

66
– sachenrechtliche Übertragung 10 59
– Übertragungsbeschränkungen 179 96
– wertpapierrechtliche Übertragung 10 59
Übertragung von Aktionärskrediten auf die

AG
– Einlagerückgewähr 57 108
Überwachung der Geschäftsführung
– Aufsichtsrat 111 6 ff.
Überwachungspflichten
– horizontale Arbeitsteilung 91 84; 93 130
– vertikale Arbeitsteilung 91 85; 93 131
– Vorstand 77 60; 91 62
Überwachungssorgfalt 93 127
Überwachungssystem 91 1 ff.
– Einrichtung 91 30
Ultra-vires-Lehre 1 15
Umdeutung
– Nebenpflicht 55 53
Umfirmierung
– Meldeschwellenberührung 22 53
Umgehungsgeschäfte 71a 1 ff.
Umgehungsgeschäfte, Erwerb eigener

Aktien
– Ausnahmen 71a 59
– benannte Finanzierungsgeschäfte 71a 26
– Einlagerückgewähr 71a 12
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– Erwerb von Aktien der finanzierenden AG
71a 33

– finder’s fee 71a 45
– Kurspflegekosten 71a 44
– Rechtsfolgen 71a 53
– Verbot der finanziellen Unterstützung des

Erwerbs eigener Aktien 71a 26
– Verbot der finanziellen Unterstützung, Ausnah-

men 71a 59
– Verbot des Aktienerwerbs durch Dritte für

Rechnung der Gesellschaft 71a 65
– Verschmelzung 71a 47
Umgehungsschutz 27 105, 137
umgekehrte Wandelanleihe 192 12, 32
umgekehrter Durchgriff 1 75
Umlaufvermögen 71 26
Umsatzverhältnis
– Aufsichtsrat 98 14
Umstrukturierung 1 151
Umtauschaktien 199 25 ff.
Umtauschaktien, Ausgabe
– Deckungserfordernis 199 16
Umtauschanleihen 221 45, 207
UMTS-Lizenzen 311 110
Umwandlung
– KGaA 280 20
– Unternehmensvertrag 297 42
– Vergütung 162 42
– Vorzugsaktien 141 22
Umwandlung der AG
– Nebenpflicht 55 45
Umwandlung von Aktien
– Aktionärsverlangen 24 2
– Satzungsänderung 24 4
Umwandlungsfähigkeit von Rücklage
– Gewinnrücklage 208 6 ff.
– Kapitalrücklage 208 5 ff.
Umwandlungsschwindel 399 91
unabhängige Aufsichtsräte 17 56
unbefugte Verwertung eines Geheimnisses

404 54
unbefugtes Offenbaren eines Geheimnisses

404 46, 61
unbewusste Satzungsverletzung durch

Hauptversammlungsbeschluss 179 54
unechte Gesamtvertretung der Gesellschaft

78 33
unechte Vorgesellschaft
– Gründerhaftung 41 100
ungeschriebene Kompetenzen der Haupt-

versammlung 119 26 ff.
– Delisting 111 71; 119 57
– Downlisting 119 62
– Frosta-Entscheidung des BGH 119 66
– Gelatine-Entscheidung 58 67; 119 31
– Holzmüller-Doktrin 58 66
– Sitzverlegung 119 69
Uniform Fraudulent Transfer Act 92 23
Unionsrecht 393a 14
unmittelbare Beherrschung 17 15
Unmöglichkeit der Auskunft
– absoluter Fixschuldcharakter 131 214
– subjektive 131 214
– zeitliche 131 214
Unmöglichkeit der Leistung
– Nebenpflicht 55 39



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Unrechtsvereinbarung
– Stimmenkauf 405 186
– Stimmrechtsvertrag 405 178
unrichtige Berichte über die Gründung 399

205
unrichtige Darstellung 400 2
– Erklärung zum Corporate Governance Kodex

400 118
– Falschangaben gegenüber Prüfern 400 140
– Internetseiten 400 116
– Machen falscher Angaben 400 155
– Täterkreis 400 28
– unrichtige Wiedergabe von Gesellschaftsver-

hältnissen 400 29, 33
– Verhältnisse der Gesellschaft 400 67
– Verschleierung 400 54
– Verschweigen erheblicher Umstände 400 162
– Vorträge oder Auskünfte in der Hauptver-

sammlung 400 70
unrichtige Wiedergabe von Gesellschaftsver-

hältnissen 400 29, 33
unrichtiges Berichten 403 34
Unteilbarkeit der Aktie 8 51
– Abspaltungsverbot 8 52
– Verstoß 8 65
Unteilbarkeit von Stimmrechten 12 8
Unterbewertung
– Korrektur 261 1 ff.
– Sonderprüfer 258 1 ff.
– Sonderprüfung 258 1 ff.
– Sonderpüfung 261 1 ff.
Unterbilanzhaftung 41 42, 81; 211 4
Unterkapitalisierung 1 60
Unterlagen zur Anmeldung der Gesellschaft

37 22
unterlassene Verlustanzeige 401 5
– Pflichtverletzung 401 23
Unterlassungsklage 241 23
Unternehmensbegriff 15 53; 19 3
– Holdinggesellschaften 15 67, 82
– mitbestimmungsrechtlicher 31 4
– öffentliche Hand 15 87
Unternehmensbewertung
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 52
Unternehmenseigenschaft
– abhängige Unternehmen 15 96
– ausländische Rechtsträger 15 98
– herrschendes Unternehmen 15 95
– maßgeblicher Zeitpunkt 15 88
Unternehmensereignis 67a 1 ff.
Unternehmensführung
– Erklärung zur 400 117
– ordnungsgemäße 93 66
Unternehmensgegenstand 23 2; 41 51; 93 26
– Erwerb von Beteiligungen 179 68
– Geschäftsführungsbefugnis, Beschränkung der

82 28
– Geschäftsführungsmaßnahme 23 31
– Gesellschaftszweck, Abgrenzung 23 35
– Heilung von Mängeln 276 1 ff.
– Hilfsgeschäfte 23 34
– Holdinggesellschaften 179 69
– Konzernklausel 23 31; 179 70
– spezialgesetzliche Vorgaben 23 34
– Überschreitung 82 29
– Übertragung des ganzen Gesellschaftsvermö-

gens 179a 26
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– Unternehmensgruppe 82 32
– Unterschreitung 82 31
– Unterschreitungsverbot 23 31
– Weisungsrechte bei Unternehmensvertragn

308 32
Unternehmensinteresse
– Aufsichtsrat 117 6
– Vorstand 76 24
Unternehmenskauf 93 106
– bedingtes Kapital 192 47
– contingent shares 192 47
– contingent value rights 192 47
– Earn-out-Klauseln 192 47
Unternehmenskrise
– Fehlverhalten 93 398
Unternehmensplanung 90 18; 93 69
Unternehmenssteuerung 93 71
Unternehmensübernahme
– Mitteilungspflichten der Gesellschaft 20 4
– Stimmbindung 136 64
– Treuepflicht 116 104
Unternehmensveräußerung 268 10
Unternehmensverbund 15 44
Unternehmensvertrag 291 29, 1 ff.; 292 1 ff.
– Abfindung in Aktien 305 34
– Abschluss 293 1 ff.
– Änderung 295 1 ff.
– Änderungskündigung 295 15
– Anfechtungsklage 293 33
– Anmeldung 294 1 ff.; 298 1 ff.
– Anteilsveräußerung 297 54
– Aufhebung 296 1 ff.
– Barabfindung 305 43
– bare Zuzahlungen 305 104
– Beendigung 297 1 ff., 32; 307 1 ff.
– Befristung 293 9; 297 32
– Beitritt 295 7, 25
– Bekanntmachung 298 11
– Bericht 293a 1 ff.
– Beschluss 293 15 ff.
– Beschluss der Hauptversammlung 293f 1 ff.;

293g 1 ff.
– Börsenwert 305 52
– Eingliederung 297 51
– Einlagerückgewähr 57 39
– Eintragung 294 1 ff.; 298 11
– Formerfordernis 293 10
– Handelsregister 294 1 ff.
– Hauptversammlung 293 14; 293f 1 ff.; 293g

1 ff.
– Inhalt 293 7
– Inhaltskontrolle 293 24
– Insolvenz 297 37
– Kartellvorbehalt 297 58
– Kündigung 297 1 ff.
– Kündigungsrecht 305 116
– mehrstufiger Konzern 305 36, 38
– mit Privataktionären 15 90
– organisationsvertraglicher Charakter 291 29
– Parteiwechsel 295 5
– Prüfung 293b 1 ff.
– Rechtsfolgen 293 11
– Registergericht 294 1 ff.; 298 10
– Rückwirkung 294 27
– Satzungsänderung 179 80
– Spaltung 297 44
– Unternehmensbewertung 305 52
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– unzulässige Weisung 299 1 ff.
– Verkürzung 295 10
– Verlängerung 295 11
– Verlust der Unternehmenseigenschaft 297 56
– Vermögensübertragung 297 57
– Vertragsänderung 295 18 ff.
– Vertragsbeendigung zur Sicherung außenste-

hender Aktionäre 307 1 ff.
– Vertragsprüfer 293b 11 f.; 293c 1 f.
– Vertragsschluss 293 1 ff.
– Vertragssprache 293 10.1
– Weisung 299 1 ff.
– Wirksamwerden 294 1 ff.
– Zuständigkeit 293 3
Unternehmensvertragsbericht 293a 1 ff.
Unternehmenszusammenschlüsse
– Aktienbezugsrechte 192 18
– Business Combination Agreement 187 20
Unternehmenszweck 1 15
unternehmerische Entscheidung 93 88
unternehmerische Mitbestimmung 17 55
Unterordnungskonzern 18 14, 25
Unterpariemission 9 2; 27 43; 182 66; 218 1
– Verbot 9 11
– verdeckte Unterpariemission 9 18
Unterscheidbarkeit der Firma 4 10
Unterzeichnung 13 3
– Form der Urkunde 13 9
– Inhalt der Urkunde 13 15
Unterzeichnung der Aktie 13 1 ff.
unverbriefte Aktien 214 10
unvereinbare Zugehörigkeit zu Vorstand

und Aufsichtsrat 105 1 ff.
Unversehrtheitsgrundsatz 41 77
unwirksame Sachgründung 52 56
Unwirksamkeitsklage 241 15
unzulässige Ausgabe von Aktien und Zwi-

schenscheinen 405 17
unzulässige Ausgabe von Namens- oder

Inhaberaktien 405 13
Unzumutbarkeit der Auskunft 131 215
– Vorbereitung 131 216
Up-Stream-Merger 71a 48
Urhebereigenschaft 1 17
Urkunde 10 4; 13 2
– Form der Urkunde 13 9
– Inhalt der Urkunde 13 15
URL-Hyperlink
– Unternehmensereignis 67a 33
Urteilswirkung 241 80
– Anfechtungsklage 248 4
– Gestaltungswirkung 248 7
– Rechtskraftwirkung 248 19

VALE-Entscheidung 1 119
variable Vergütungsbestandteile 162 50 ff.
– Vergütung 162 53
VEBA/Gelsenberg-Entscheidung 15 56
veränderliches Kapital 1 91
Verantwortlichkeit bei Fehlen eines Beherr-

schungsvertrages
– faktischer GmbH-Konzern 311 23
– Konzerneingangsschutz 311 39
– qualifiziert faktischer Aktienkonzern 311 27
Verantwortlichkeit der Gründer 46 1 ff., 3
– Ausfallhaftung 46 18
– Einlage 46 10

3287

– Entlastung 46 16
– freie Verfügbarkeit der Einlage 46 8
– Gründungsaufwand 46 10
– Gründungsschwindel 399 88, 179
– Maßstab für die Richtigkeit 46 5
– Richtigkeit der Angaben 46 4
– Sachübernahme 46 10
– Verfügbarkeit der Einlage, freie 46 8
– Verschulden 46 6
– Vollständigkeit der Angaben 46 4
– Zahlstelle, Auswahlverschulden 46 7
Verantwortlichkeit der Gründungsprüfer 49

3
Verantwortlichkeit des herrschenden Unter-

nehmens 309 1 ff.
– Ausübung von Konzernleitungsmacht 309 14
– Schadenersatzpflicht 309 18 ff.
– Verjährung 309 36
Veräußerung des Bezugsrechts 186 29
Veräußerung eigener Aktien 71 130; 71c 1 ff.
– Gleichbehandlungsgebot 53a 29
Veräußerungen außerhalb der Börse 71 134
Verbot der Aktienausgabe vor Eintragung

41 71
Verbot der Einlagerückgewähr 57 1 ff., 16
– Marktvergleich 57 23
– Rechtsfolgen bei Verstößen 57 89
– wechselseitig beteiligte Unternehmen 19 7
Verbot der Geschäftsführung
– Aufsichtsrat 111 77
Verbot der Selbstzeichnung 56 10; 185 7
– Adressaten 56 25
– Berichtspflicht 56 38
– Haftung der Verwaltung der AG 56 39
– Heilungsmöglichkeiten 56 17
– Kursgarantie 56 52
– Rechtsfolgen eines Verstoßes 56 16
– Stellvertretung 56 42
– Tochterunternehmen 56 30
– Umgehung 56 42
– verbotene Erwerbsvorgänge 56 31
– verbundene Unternehmen 56 22
Verbot der Überbewertung 27 43
Verbot der Unterpariemission 218 4
Verbot willkürlicher Ungleichbehandlung

53a 19
verbotene Aktienausgabe 203 56; 219 5
– künftige Mitgliedschaften 219 4
– Tatbestand 197 3 ff.
– vorzeitige Ausgabe 219 2
– Zwischenscheine 191 5 ff.; 219 2
Verbriefung der Mitgliedschaft 10 32; 11 38;

13 4
Verbriefung des Bilanzgewinns 58 111
Verbriefung von Forderungen 13 8
verbundene Unternehmen 15 1 ff., 44; 54 74;

62 19; 291 1 ff.
– Bezugsberechtigung von Aktien 192 73
– Einlagerückgewähr 57 80, 113
– erweitertes Auskunftsrecht 131 250
– handelsrechtlicher Begriff 15 50
– herrschendes Unternehmen 15 61
– rechtliche Selbstständigkeit 15 99
– Rechtstatsachen 291 62
– Unternehmensbegriff 15 53
– Unternehmenseigenschaft 15 95
– Unternehmensvertrag 291 29
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– Verbot der Aktienübernahme 56 22
– Verbot der Aktienübernahme, Tochterunter-

nehmen 56 30
– Verbot der Selbstzeichnung 56 42
verbundene Verhandlungen 175 11
verdeckte Forderungseinbringung 27 119
– Forderungen der Gesellschaft gegen den Aktio-

när, Einlagerückzahlung 27 120
– Forderungen des Aktionärs gegen die Gesell-

schaft 27 121
verdeckte Gewinnausschüttung 291 83
– Wettbewerbsverbot 284 16
verdeckte Sacheinlage 27 52, 104, 108, 110;

54 75; 57 56; 188 69, 81; 221 133; 27 152
– Abrede 27 167
– Agio 27 146
– Bareinlage 27 105
– Beteiligung Dritter 27 163
– Bewertung 27 187
– Cash-Pool 27 310
– Einlagerückgewähr 57 56
– Einlagerückzahlung 27 120
– Erfüllung der Einlagepflicht 27 176
– Erwerb eines sacheinlagefähigen Gegenstandes

27 147
– Eurobike-Urteil des BGH 27 132
– fingierte 27 109
– Forderungen der AG gegen den Inferenten 27

153
– Forderungen des Inferenten gegen die AG 27

152
– Forderungseinbringung 27 119, 121
– gemischte 27 195
– Geschäfte des laufenden Geschäftsbetriebs 27

162
– Gründungsschwindel 399 144
– Haftung 27 201
– Heilung 27 204
– Hin- und Herzahlen 27 119, 125, 141, 215,

243, 291
– Kapitalerhöhung mit Sacheinlage 183 30
– Kaskadengründung 27 162
– mittelbares Bezugsrecht 27 166
– Nachgründung 27 115; 52 56; 57 56
– Neutralisierung der Geldeinlage 27 134
– Nichtigkeit 27 179
– Offenlegung bei Anmeldung 188 18
– Quivive-Entscheidung 27 131
– Rechtsfolgen 27 201
– sachlicher und zeitlicher Zusammenhang 27

157
– Sachübernahme 27 108; 188 81
– Sanktionen 27 201
– Schütt-aus-Hol-zurück-Verfahren 27 154
– strafrechtliche Haftung 399 144
– Tatbestandsvoraussetzungen 27 131
– Teileinzahlung 27 198
– Umgehungsschutz 27 105, 137
– Vergleich zum Hin-und Herzahlen 27 292
– Verwendungsabrede 27 114
– wirtschaftliche Entsprechung 27 133
– wirtschaftliche Neugründung 27 127; 41 93
– zeitlicher Zusammenhang 27 157
verdeckte Sachkapitalerhöhung 188 69
verdeckte Sachübernahme 27 108; 188 81
– mit Dritten 27 113
– mit Inferent 27 112
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verdeckte Vergütungen
– Aufsichtsratsmitglieder 113 15
verdeckter Beherrschungsvertrag 291 139
vereinfachte Kapitalherabsetzung
– Voraussetzungen 229 4 ff.
vereinfachte Sachkapitalerhöhung
– Anmeldung 188 25 ff.
– Bewertung 183a 22
– Gegenstände 183a 7, 19
– Hin-und Herzahlen 183a 42
– Prüfung durch das Registergericht 183a 40
– Verfahren 183a 28
– Wahlrecht 183a 29
– Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 183a

7
– Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

Durchschnittspreis 183a 18
Vereinigung aller Aktien in einer Hand
– nachträgliche 42 3
Vereinsverbot
– Auflösung der Gesellschaft 262 63
Verfälschen einer Bescheinigung 402 43
Verfassungsmäßigkeit
– drittes Geschlecht 393a 13
Verfolgungsrecht der Gläubiger
– Empfang verbotener Leistungen 62 31
– Verjährung 62 45
Verfügung über Bezugsrechte 186 29
Vergleich
– Vergleichsverbot der Gesellschaft 50 4
Vergleich durch Vorstandsmitglieder 93

334 ff.
Vergleichsforderungen
– Verjährung 51 6
Vergleichsverbot der Gesellschaft 50 1 ff.
Vergleichszahlungen
– Vorstand 76 63
Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113

1 ff.
– Angemessenheit 113 41
– Anspruchsentstehung 113 71
– Antrittsgelder 113 43
– Auslagenersatz 113 11
– börsennotierte Gesellschaft 113 5
– Corporate-Governance-Kodex 113 3
– D&O-Versicherung 113 18
– DCGK, Empfehlung 113 4
– Dienstwagen 113 17
– Dividenden-Tantiemen 113 58
– Doppelmandate 113 75
– erster Aufsichtsrat 30 17
– Fortbildungskosten 113 13
– Gruppenversicherung 113 18
– Hauptversammlungskompetenz 113 8
– Herabsetzung 113 48
– Insolvenzverfahren 113 70
– Kostenpauschale 113 15
– long-term-incentives 113 52
– Phantom Stocks 112 59
– Publizität 113 76
– Rechtsschutz 113 73
– Repräsentationskosten 113 13
– Sachverständigenkosten 113 13
– Sitzungsgelder 113 13
– steuerrechtliche Behandlung 113 77
– Stock Options 113 59, 61
– variable Vergütungsbestandteile 113 52
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– Vergütungen anhand des Aktienkurses 113 59
– Vergütungsbestandteile 113 16
– Vergütungsformen 113 16
– Verjährung 113 70
– Verzicht 113 51
– Wandelschuldverschreibungen 112 57
Vergütung von Nebenleistung
– Gewinnverteilungsschlüssel, Änderung 61 12
– Höhe 61 8
– Vergütungsanspruch 61 1 ff.
– Verstoß 61 13
Vergütungsanspruch der Aufsichtsratsmit-

glieder
– Hauptversammlungsbeschluss 113 39
Vergütungsberater
– Vorstandsvergütung 87 47
Vergütungsbericht 87a 4; 162 1 ff.
– Votum zum 120a 1 ff.
Vergütungssystem 87a 3; 162 8 ff., 25
– Votum zum 120a 1 ff.
Verhaltenspflichten der Vorstandsmitglieder

93 57
Verhältniswahl 133 64
Verhinderung eines Aufsichtsratsmitglieds

104 54
Verjährung
– Ablaufhemmung 54 90
– Altfälle 54 86
– Anfechtung 54 89
– Beginn 54 84
– Einlage 54 82
– Vorstandshaftung 54 88
Verjährung der Ersatzansprüche 51 1 ff.
Verjährung von Vergleichsforderungen 51 6
Verkauf nicht abgeholter Aktien 214 7
Verkauf sämtlicher Aktien 1 74
Verknüpfung von Aktionärspflichten mit

Mitgliedschaftsrechten 55 16
Verlegung des Satzungssitzes 45 5
Verlegung des Verwaltungssitzes 1 112
– Änderung des Satzungssitzes 1 115
– Ausland 1 115
– Deutschland 1 116
– Verlegung ins Ausland 1 115
– Verlegung nach Deutschland 1 116
– Wegzug 1 113
– Zuzug 1 114
Verletzung der Berichtspflicht 403 22
– Geheimnisse, Beispiele 404 45
Verletzung der Geheimhaltungspflicht 404

15
– Geheimnis, Begriff 404 21
– unbefugte Verwertung eines Geheimnisses 404

54
– unbefugtes Offenbaren eines Geheimnisses

404 46, 61
Verletzung der Verlustanzeigepflicht 401 2
Verletzung von Handlungspflichten
– Treuepflicht 53a 71
Verlust
– Jahresüberschuss 58 95
– Pflichtverletzung 401 1 ff.
– Vorstand 92 1 ff.
Verlust des halben Grundkapitals 92 7
Verlustanzeige
– Vorstand 92 4
Verlustdeckungshaftung 41 42, 95
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Verluste, zu hoch angenommene
– Einstellungspflicht 232 7
Verlustübernahme
– Beherrschungsvertrag 302 11 ff.
– Betriebspachtvertrag 302 38 ff.
– Betriebsüberlassungsvertrag 302 38 ff.
– Eingliederung 324 1 ff.
– Gewinnabführungsvertrag 302 11 ff.
– Patronatserklärung 300 11
– Vergleich 302 51
– Verzicht 302 51
Verlustvortrag 58 18
Verlustvortrag aus dem Vorjahr 158 4
Vermittlungsausschuss 107 145
Vermögensbindung
– aktienrechtliche 57 5
– Hin- und Herzahlen 57 55
– verdeckte Sacheinlage 57 56
Vermögenseinlage
– KGaA 281 8, 11
Vermögensfähigkeit 1 15
Vermögensgegenstände 27 18
Vermögenslosigkeit
– Auflösung der Gesellschaft 262 60
– Löschung 262 96
Vermögensrechte 1 16
Vermögensübertragung 179a 34, 52; 262 38
– Angemessenheitskontrolle 179a 46
– Auflösung der Gesellschaft 262 73
– Unternehmensvertrag 297 57
Vermögensvermischung 1 55
Vermögensverteilung 271 1 ff.
– Gläubigerschutz 272 1 ff.
Vermögensverwalter
– Abstimmungsverhalten 134b 1 ff.
– Begriff 134a 1 ff.
– Mitwirkungsbericht 134b 1 ff.
– Mitwirkungspolitik 134b 1 ff.
– Offenlegungspfichten 134c 1 ff.
Veröffentlichungspflichten (AktG) 25 3
Veröffentlichungspflichten (WpHG) 22 195
– Befreiung 22 219
Verpfändung
– Aktie 10 72
Verrechnung von Gewinn 188 73
Verrechnungsabrede 27 57
Versammlungsleiter
– Abstimmungsreihenfolge 133 17
– Antragsrecht 133 13
– Aufgaben 133 1
– Befugnisse 133 1
– Feststellungen über Beschlussfassung 130 58
– Hauptversammlung 129 20 ff.
Verschleierung 400 54
– Abgrenzung zur unrichtigen Wiedergabe 400

55
Verschmelzung 71 214; 71a 47
– Kapitalerhöhung 182 85
– Vorzugsaktien ohne Stimmrecht 139 42
Verschmelzungsrechtliches Ausschlussver-

fahren 327a 15
Verschmelzungswertrelation 305 44
Verschwendung von Gesellschaftsvermögen

93 118
Verschwiegenheitspflicht
– Aufsichtsrat 109 50
– Aufsichtsrat gegenüber Vorstand 116 114



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– Aufsichtsratsmitglieder 116 106; 171 15; 395
1 ff.

– Ausnahme für dienstlichen Verkehr 395 4
– Vorstandsmitglieder 93 196
Versicherungsfall des Gesellschafters 1 70
Versicherungsgesellschaften
– Kapitalerhöhung 182 84
Versorgungszusage
– Vergütung 162 60
– Vergütungssystem 162 134
– Vorstandsmitglieder 84 55
verspätete Einlagezahlung 64 8
Verteilung des Vermögens 271 1 ff.
Vertikalvergleich
– Vergütung 162 82
Verträge mit Aufsichtsratsmitgliedern 114

1 ff.
Vertragsänderung
– Unternehmensvertrag 295 1 ff.
Vertragskonzern 291 1 ff.
– Aufsichtsrat 117 9
– fehlerhafter Vertrag 131 131 ff.
– Gleichbehandlung 53a 32
– Jahresüberschuss 58 68
– Prüfungsbericht 293e 1 ff.
– Vorstand 76 115
Vertragsprüfer
– Auskunftsrecht 293d 5
– Auswahl 293d 2
– Bestellung durch das Gericht 293c 3
– Einsichtsrecht 293d 5
– Prüfungsbericht 293e 1 ff.
– Unternehmensvertrag 293c 2
– Verantwortlichkeit 293d 9
– Verfahren 293c 5
Vertragsstatut 3 3
Vertragsstrafe
– Nebenpflicht 55 41
Vertrauenshaftung 41 108
vertrauliche Angaben 93 204
Vertreterlosigkeit der Gesellschaft 78 22
Vertretung der Gesellschaft durch den Auf-

sichtsrat 112 41 ff.
Vertretung der Gesellschaft durch den Vor-

stand 78 1 ff.
Vertretung der Gesellschaft gegenüber Vor-

standsmitgliedern 112 1 ff.
Vertretung durch die Abwickler 269 4
Vertretungsorgan
– Abwickler 269 4
Verwaltung
– Haftung 58 40
Verwaltungsgesellschaft 15 84
Verwaltungskosten 71 14
Verwaltungssitz
– Änderungen des Satzungssitzes 1 115
– Verlegung 1 112
– Verlegung ins Ausland 1 115
– Verlegung nach Deutschland 1 116
– Wegzug 1 113
– Zuzug 1 114
Verwässerungsschutz 193 19; 203 88
Verwendung der Registerdaten
– Aktienregister 67 121 f.
Verwendung des Bilanzgewinns
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

103
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Verwendung des Jahresüberschusses
– Eigenkapitalanteil von Wertaufholungen 58 52
– Gelatine-Entscheidung 119 31
– Gewinn- und Verlustrechnung 58 14
– Gewinnverwendungsbeschluss 58 20
– Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptver-

sammlung nach Feststellung des Jahresabschlus-
ses 58 85

– Hauptversammlung 58 21
– Holzmüller-Kompetenz 58 80
– Kapitalrücklage 58 31
– Rücklagebildung im Konzern 58 63
– Rücklagedotierung 58 22, 51
– Rücklagedotierung bei fehlendem Jahresüber-

schuss 58 59
– Schütt-aus-hol-zurück-Verfahren 188 78
Verwendungsabreden
– Einlage 54 78
Verwendungsabsprache 27 114, 224
– Einlage 54 78
– strafrechtliche Haftung 399 175
Verzicht
– Verzichtsverbot der Gesellschaft 50 4 ff.
Verzicht auf den Gewinnanteil 60 30
Verzicht auf Ersatzansprüche
– Aufsichtsratsmitglieder 116 178
Verzicht durch Vorstandsmitglieder 93

334 ff.
Verzichtsverbot der Gesellschaft 50 4
Verzinsung der Einlage
– Verbot 57 1 ff.
Vetorecht
– Vorstand 77 16
Videokonferenz
– Aufsichtsrat 108 66; 110 36
vinkulierte Namensaktie
– Abtretung 10 58
– Freiberufler-AG 10 28
– Investmentgesellschaften 10 30
– Luftfahrtunternehmen 10 29
– privater Rundfunk 10 29
– Sonderregelungen 10 27
– VW-Gesetz 10 31
– Wahlfreiheit 10 25
– Zurechnung (Meldepflicht) 20 42
Vinkulierung 55 17; 68 1 ff.
– Aufhebung 68 40
– Einführung 68 40
– Kaduzierung 65 33
– Nebenleistungsaktien 55 17
– Nebenpflicht 55 44
– Umgehung 68 76
– Wirkung 68 31
– Zustimmung zur Aktienübertragung 68 46
– Zustimmungserfordernis 180 9
– Zustimmungsverweigerung 68 74
virtuelle Aktienoptionsprogramme 192 70,

78; 193 38
virtuelle Hauptversammlung 118 46, 63; 130

79
virtuelle Holding 77 45
virtuelle Sitzungen
– Aufsichtsrat 110 51
Vollmachtsstatut 3 3
vollständige Einlageleistung
– Gewinnverteilung 60 5



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

Vollversammlung 22 12
– Einberufung 121 102
– Konzern 241 184
Vollzugsmitteilung der Gesellschaftseintra-

gung 39 24
Vor-AG 23 5; 41 1 ff., 19 ff.
– Aktienausgabe vor Eintragung 41 71
– Auflösung 41 47
– Auflösung der Gesellschaft 262 67
– Beendigung 41 37
– Beherrschungsvertrag 41 31
– BGB-Innengesellschaft 41 21
– Ein-Personen-Vor-AG 41 131
– Erfüllung der Einlageschuld 54 55
– Firma 4 3
– Gewinnabführungsvertrag 41 31
– Gründerhaftung 41 75
– Haftung 41 72
– Haftung des Aufsichtsrats 116 15
– Mitgliedschaft 41 68
– Organe 41 52
– Organisationsrecht 41 48
– Rechtsnatur 41 27
– Sacheinlage 27 25
– Sachübernahme 27 53
– Satzung 41 51
– Satzungsänderung 179 24
– Tod eines Gründers 41 46
– Übernahme von Verbindlichkeiten 41 139
– Umwandlungsfähigkeit 41 32
– Unternehmensgegenstand 41 51
– Vertretung 78 19; 82 6
– Voreinzahlung 41 26
Vorbelastungshaftung 41 42
Vorbelastungsverbot 41 12, 38, 77; 399 172.1
Vorbereitung der Hauptversammlung
– Hauptversammlung
– – Squeeze-out 327c 1 ff.; 327d 1 ff.
– Squeeze-out
– – Hauptversammlung 327c 1 ff.; 327d 1 ff.
Vorbereitungspflicht
– Auskunft 131 216 ff.
– Ausstattung 131 218
– Back-Office 131 218.1
– Maß 131 217
– Personal 131 218
– Sachmittel 131 218
– Sorgfaltspflicht 131 216
– Strukturmaßnahmen 131 217
– Unzumutbarkeit 131 216
Vorbeteiligungsgesellschaft 41 15.1
Voreinzahlung 41 26; 188 60
Vorgesellschaft 41 19
– Auflösung 41 47
– Beendigung 41 37
– BGB-Innengesellschaft 41 21
– Formwechsel 41 18
– Haftung 41 72, 74
– Haftung des Aufsichtsrats 116 15
– Kapitalerhöhung 41 15
– Organisationsrecht 41 48
– Rechtsnatur 41 27
– Spaltung 41 16
– Übernahme von Verbindlichkeiten 41 139
– unechte 41 100
– Verschmelzung 41 16
– Vertretung 78 19; 82 6
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– Voreinzahlung 41 26
– Vorgründungsgesellschaft 41 19, 80
Vorgründungsgesellschaft 41 19, 80
Vorkaufsrechte
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 131
Vor-KGaA 280 19
Vorlage an den Aufsichtsrat
– Gewinnverwendungsvorschlag 170 12, 32
– Konzernabschluss 170 13
– Konzernlagebericht 170 13
– Unterlagen, vorzulegende 170 9
– Verfahren 170 24
– Verstoß gegen Vorlagepflicht 170 57
– Zeitpunkt 170 27
Vorlagen in der Hauptversammlung
– Auslage über Monitore 176 6
– Erläuterungen des Aufsichtsrats 176 16
– Erläuterungen des Vorstands 176 12
– Zugänglichkeit 176 6
Vormundschaft 1 20
Vorratsbeschluss 274 13
Vorratsbestellung von Aufsichtsratsmitglie-

dern 105 28
Vorratsgesellschaft 23 64; 41 78
– Mantelgesellschaft 188 24, 62
– Nachweis der Kapitalaufbringung 23 71
– offene 275 10
– strafrechtliche Haftung 399 125
Vorratsgründung 23 36, 64
– BGH-Rechtsprechung 23 70
– Grundsätze 23 70
– Offenlegung 23 68
– strafrechtliche Haftung 399 126, 128
– Unterbilanzhaftung 23 68
– verdeckte 23 68
– wirtschaftliche Neugründung 27 128
Vorsitzender des Vorstandes 84 96
vorsorgliche Sacheinlage 188 83
Vorstand 76 1 ff.
– Abberufung 84 1 ff., 124
– abhängige Gesellschaft 76 114
– Altersgrenze 76 138
– Änderung 81 1 ff.
– Ansprüche Dritter 48 11
– Arbeitsdirektor 76 131
– arbeitsteiliges Zusammenwirken 76 70
– Arbeitsteilung 91 12
– Aufgabenübertragung an Dritte 91 18
– Aufgabenübertragung an unternehmensfremde

Dritte 76 75
– Aufgabenverteilung innerhalb des Vorstandes

91 13
– Ausschluss der Haftung 48 7
– Ausschüsse 77 48
– Beobachtungspflicht bei Einlageverbindlichkei-

ten 27 248
– Berichtspflichten 90 14
– Beschlussfassung 77 21
– Beschlussmängel 77 27
– Beschränkungen der Geschäftsführungsbefug-

nis 82 26
– Bestellung 84 1 ff.
– Bilanzierungspflicht 171 20
– CEO-Modell 77 49
– Compliance-Verantwortung 91 62, 86
– Delegation von Entscheidungen 76 74



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

– diversity 84 13
– Doppelmandate 76 117, 123
– Eigenverantwortlichkeit 76 65
– Eignungsvoraussetzungen 76 133
– einer anderen AG 1 25
– Einstimmigkeitsprinzip 77 8
– Einzelermächtigung 78 41 ff.
– Einzelvertretung 78 33
– Entsprechenserklärung (DCGK) 161 57, 63
– fehlerhafte Besetzung 76 127
– Förderung von gemeinützungen Zwecken 76

54
– Frauenquote 76 168
– Fremdeinfluss 76 79
– gemeinschaftliche Vertretung durch mehrere

Vorstandsmitglieder 78 33
– Gesamtverantwortung 77 51
– Gesamtvertretung 78 25
– Geschäftsführung 76 3, 12
– Geschäftsführungsbefugnis 82 1 ff.
– Geschäftsordnung 77 73
– Geschäftsverteilung 77 41, 53
– Gestaltungsmöglichkeiten 78 33
– Haftung 48 3
– Handlungsbevollmächtigter 105 13
– Hauptversammlungsbeschluss 83 1 ff.
– Insichgeschäfte 78 10
– Insolvenzantrag 92 74
– Interim 84 43
– Konto 54 70
– Konzernleitungspflicht 76 95
– Matrixstrukturen 76 110; 77 44
– Mehrheitsprinzip 77 12
– Mittelverwendung 54 72
– Organhaftung 78 64
– Outsourcing von Unternehmensfunktionen 76

75
– Querschnittsfunktionen 77 68
– Reputationsmanagement 93 31
– Ressortverantwortung 77 59; 91 13
– Ressortverteilung 76 71
– Restverantwortung 91 14
– Spartenorganisation 77 43
– Spenden 76 54
– Stichentscheid 77 13
– Stimmabgabe 77 24
– Stimmverbote 77 25
– Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen 109 17
– Teilnahme an Ausschusssitzungen 109 22
– Überschuldung 92 1 ff.
– Überwachungspflichten 77 60
– Unbeschränkbarkeit der Vertretungsmacht 82

4
– unechte Gesamtvertretung 78 33, 38
– Unternehmensinteresse 76 24
– Unternehmensverbund 76 94
– Unternehmerfunktion 76 11
– Vergütung 87 1 ff.
– Verlust 92 1 ff.
– Verlustanzeige 92 4
– Vertretung der Gesellschaft 78 1 ff.
– Vertretungbefugnis, Änderungen 81 7
– Vertretungsbefugnis 82 1 ff.
– Vertretungsbefugnis im Konzern 82 21
– Vetorecht 77 16
– Vorsitzender des Vorstands 84 96
– Vorstand 76 4
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– Vorstand 76 4
– Vorstandsdoppelmandate 76 117
– Vorstandssprecher 84 100
– Willensmängel 78 63
– Zahlungsunfähigkeit 92 1 ff.
– Zusammensetzung 76 124
– Zuwendungen (soziale, kulturelle) 76 54
Vorstand einer anderen AG 1 25
Vorstand, erster
– Bestellung 30 21
Vorstandermessen 93 53
– Außenhaftung 93 105
– Grundlagen 93 79
– Informationen, angemessene 93 100
– sachfremde Einflüsse 93 96
– Sonderinteressen 93 96
– Überwachungspflicht 93 127
– Wohl der Gesellschaft 93 92
Vorstandsausschüsse 77 48
Vorstandsbeschluss 77 21
Vorstandsdoppelmandate 76 117
Vorstandsermessen
– unternehmerische Entscheidung 93 90
Vorstandshaftung 48 1 ff.
– Ansprüche der Aktionäre 131 286
– Ansprüche der Gesellschaft 131 283
– Anspruchsberechtigter 48 11
– Back-Office 131 284
– Geltendmachung von Ansprüchen durch Gläu-

biger der Gesellschaft 48 9
– Insolvenzantragspflicht 92 58
– ISION-Grundsätze 131 284
– Masseschmälerung 92 39
– Schaden der Gesellschaft 131 285
– Vergleich 48 8
– Verjährung 48 8
– Verjährung der Einlageansprüche 54 88
– Verzicht 48 8
– Zahlungsverbot 92 43
vorstandsinterne Selbstüberwachung 93 128
Vorstandsmitglieder
– Abberufung 84 1 ff.
– Abwickler 265 8
– AGG 84 13
– Aktienoptionsprogramme 84 49
– Altersgrenze 76 138
– Anstellung – Bestellung 84 7
– Anstellungsvertrag 84 26
– Anstellungsvertrag, Kündigung 84 179 ff.
– Aufgabendelegation 93 131 ff.
– Begrenzung der Aufsichtsratsmandate

(DCGK) 100 9
– Berufspflicht 93 59
– Bestellung 84 1 ff.
– Bestellung durch das Gericht 85 1 ff.
– Bestellungshindernisse 76 133, 145; 84 22
– BetrAVG 84 55
– D&O-Versicherung 84 78
– diversity 84 13
– Eigengeschäfte 93 166
– Eigengeschäfte mit der Gesellschaft 93 166
– Eignungsvoraussetzungen 76 133
– geborene Abwickler 265 8
– Geheimhaltungspflicht 93 196
– Handlungspflicht 401 24
– Karenzzeit – Wechsel in Aufsichsrat 100 35
– Kreditgewährung 89 1 ff.



Sachverzeichnismagere Zahlen = Randnummern

– Kündigung 84 179 ff.
– Kündigungsschutzgesetz 84 31
– Legalitätspflicht 93 19
– Leistungssorgfalt 93 15
– Mängel der Anstellung 84 93
– Rechte 84 47
– Sorgfaltspflichten 93 1 ff.
– Stellvertreter 94 1 ff.
– Treuepflicht 93 147 ff.
– Vergütung 84 48
– Verhaltenspflichten 93 1 ff.
– Verhältnis zum Abwickler 268 16
– Verschwiegenheitspflicht 93 196
– Versorgungszusage 84 55
– Vertragsdauer 84 44
– Vorstandermessen 93 18
– Wechsel vom Vorstand in den Aufsichtsrat 100

8
– Wettbewerbsverbot 88 1 ff.
– Wiederbestellung 84 17
– Zeugnisverweigerungsrechte 93 211
Vorstandssprecher 84 100
Vorstandsvergütung 87 1 ff.
– ablösende Abfindungen 87 53
– Aktienoptionen 87 49; 192 54
– Angemessenheit der Bezüge 87 13
– Auskunftsrecht der Aktionäre 87 99
– Change-of-Control-Klauseln 87 60
– gerichtliche Überprüfung des Angemessen-

heitsgebots 87 46
– Gewinnbeteiligungen 87 51
– Herabsetzung 87 66
– Insolvenz 87 87
– Kündigungsrecht des Vorstandsmitglieds 87 87
– Lage der Gesellschaft 87 1 ff., 20
– Mannesmann-Verfahren 87 54
– Marktüblichkeit 87 22
– mehrjährige Bemessungsgrundlage variabler

Vergütungsbestandteile 87 39
– nachhaltige Unternehmensentwicklung 87 33
– nachträgliche Anerkennungsprämien 87 54
– Obergrenze, gesetzliche 192 58
– Offenlegung 192 59
– Satzungsregeln 87 61
– Transparenz 87 12, 93
– übliche Vergütung 87 21
– unangemessene 87 64
– verdeckte Gewinnausschüttung 87 29
– Vergleichsmaßstäbe 87 22
– Vergütungsberater 87 47
Vorteilsausgleich 93 54
vorübergehende Beteiligungen 17 54
Vorvertrag
– Nachgründung 52 13
– Zeichnung von Aktien 185 53
Vorwegbindung
– Vorstand 76 79
vorzeitige Ausgabe von Aktien 191 5; 219 2
Vorzug
– Aufhebung 141 1 ff.
– Beschränkung 141 1 ff.
Vorzugsaktien 204 48
– Beeinträchtigung des Vorzugs 141 6
– Dividendenbonus für Hauptversammlungsteil-

nahme 141 42
– Gewinnvorrecht 216 5
– Gewinnvorzug 141 6
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– konkurrierende Vorrechte 141 38
– Liquidationsvorzug 141 40
– Mehrdividende 141 41
– mittelbare Beeinträchtigung 141 11 ff.
– nachträgliche Beeinträchtigung 141 9
– Nachzahlungsanspruch 141 6
– satzungsändernder Hauptversammlungsbe-

schluss 141 5
– stimmrechtslose 12 11
– unmittelbare Beeinträchtigung 141 9
– Verwaltungssonderrechte 141 6
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
– Ausgabe neuer Aktien 139 40; 141 33
– Ausgestaltung des Vorzugs 139 13
– Auszahlung des Vorzugs 139 22
– bilanzielle Behandlung 139 33, 36
– europarechtliche Vorgaben 139 1 ff., 7
– Gewinnvorzug 139 11
– Hauptversammlungsmehrheit 139 9
– Höchstgrenze der Ausgabe 139 54
– Nachzahlbarkeit 139 25
– steuerliche Behandlung 139 33, 35
– Stimmrechtsausschluss 139 37
– Umwandlung bestehender Stammaktien 139

44
– Verzinsung 139 31
– Vorzugsaktien mit unterschiedlichen Rechten

139 21
– Vorzugsgewährung 139 47
Vorzugsaktionäre
– Aufleben des Stimmrechts 140 15
– ausnahmsweise Stimmrechtsgewährung 140 8
– Bezugsrechtsausschluss 141 2
– Insolvenz 140 44
– Liquidation 140 41
– Minderheitenrechte 140 9
– Minderheitenverlangen 140 10
– Mischbezugsrecht 140 14
– Nachzahlungsanspruch 140 35
– Rechte 140 1 ff.
– Vermögensrechte 140 12
– Verwaltungsrechte 140 7
VW-Gesetz 10 31; 101 7
Wagniskapital 182 8
Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
– Anfechtung 251 1 ff.; 252 1 ff.
– Nichtigkeit 250 1 ff.; 252 1 ff.
Wahlen 133 60
– Alternativwahl 133 62
– Blockwahl 133 65
– Globalwahl 133 65
– Listenwahl 133 65
– Sukzessivwahl 133 62
– Verhältniswahl 133 64
Wahlfreiheit
– Form der Aktie 8 9
Wahlfreiheit über die Form der Aktie 10 21
Wahlrechte 87a 7
Wahlvorschläge von Aktionären 127 1 ff.
– Abstimmung über 137 1 ff.
– Hinweispflicht auf Frauenquote 127 10
– mehrere Wahlvorschläge 133 62
wahrheitswidrige Erklärung 399 87
Wahrnehmung fremder Interessen durch

die AG 1 20
Währung
– Einlagepflicht 54 57



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Wandelanleihe
– Squeeze-out
– – Barabfindung 327b 1 ff.
Wandelanleihen 192 14, 31
– Ausgabe 199 13
– CoCo-Bonds 194 5
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 131
– umgekehrte 192 12, 32
– Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113 55
– Wandlungserklärung 198 7
Wandelgenussrechte 194 12; 199 15; 221 132
Wandelschuldverschreibungen 141 34; 192

30 ff.; 221 7
– Bedienung mit eigenen Aktien 71 138
– Bewertung 221 108
– Bilanz 160 26
– Kapitalherabsetzung 224 13
– Nachrangabrede 194 13
– Privatplatzierung 221 54
– Prospekterfordernis 221 53
– umgekehrte 192 32
– Umtauschanleihe 221 45
– Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder 113 63
– Verlustbeteiligung 194 13
Wandlungserklärung 198 7
Wandlungspreis 221 7
Warrant-Anleihen 192 41
Wartefristen 87a 24
Wechselkursrisiken
– Einlagepflicht 54 58
wechselseitig beteiligte Unternehmen 15 57;

19 1 ff.; 328 1 ff.
– Ausübungssperre 328 9 ff.
– Beschränkung in börsennotierten Gesellschaft
– – wechselseitig beteiligte Unternehmen 328

25
– bilanzielle Behandlung 19 8
– einfache Ausübungssperre 328 9
– einfache wechselseitige Beteiligung 19 4
– gutgläubiger Anteilserwerb 328 16 ff.
– Missbrauchsschutz 328 32 ff.
– qualifizierte Beteiligungen 19 5
– Unternehmensbegriff 19 3
– wechselseitig beteiligte Unternehmen
– – Beschränkung in börsennotierten Gesell-

schaft 328 25
Wegfall Mitteilungspflichteniger Beteili-

gung 20 51
Wegzug 1 113
Wegzugsbeschränkungen 45 5
Weisungsrecht
– Eingliederung
– – Leistungsmacht 323 1 ff.
– – Verantwortlichkeit 323 1 ff.
– – Weisungsrecht 323 1 ff.
– existenzgefährdende Weisungen 308 34
– faktischer Konzern 311 7
– Haftung 309 7
– Leistungsmacht
– – Eingliederung 323 1 ff.
– Verantwortlichkeit
– – Eingliederung 323 1 ff.
– Weisungsrecht
– – Eingliederung 323 1 ff.
Weisungsunabhängigkeit
– Vorstand 76 66
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Wertaufholungsgebot 58 52
Werthaltigkeitsnachweis
– Einlagerückzahlung 27 264
wertmäßige Bindung des Gesellschaftsver-

mögens 57 17
wertpapierrechtliche Übertragung 10 59
Wesentlichkeit iSd. § 243 Abs. 4
– Erforderlichkeit eines Auskunftsverlangens 131

92
Wesentlichkeitsgrundsatz
– Bilanz 160 3
Wesentlichkeitsschwelle
– Hauptversammlung 119 48 ff.
Wettbewerbsverbot
– Geschäftschancenlehre 88 5
– KGaA 284 1 ff.
– Komplementär 284 1 ff.
– Konzern 88 23
– nachvertragliches 88 42
– Reichweite 1 69
– Verjährung 88 40
– Vorstandsmitglieder 88 1 ff.
Whistleblower
– Aufsichtsrat als Informationsempfänger 111 42
Widerlegung der Abhängigkeitsvermutung

17 52
Widerruf der Bestellung des Vorstands 84

127 ff.
Widerruf der Zeichnung 185 49
Widerspruch bei elektronischer Teilnahme

245 31
Widerspruch bei virtueller Hauptversamm-

lung 245 32
Widersprüche gegen Protokollierung der

Hauptversammlung 130 10
Widerspruchsrecht 111 102
wiederkehrende Leistungen der Aktionäre

an die Gesellschaft 55 7
Willensbildungsorgan
– Hauptversammlung 131 2
Wirksamwerden der Kapitalerhöhung 211

2 ff.
Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung

238 1
Wirkungsstatut 3 3
wirtschaftliche Abhängigkeit 17 36
wirtschaftliche Neugründung 23 65; 27 104,

127, 128; 41 93; 52 46; 188 24
– strafrechtliche Haftung 399 131
wirtschaftlicher Zwang 54 35
Wirtschaftsstrafkammer 399 354
Wirtschaftsunternehmen 1 22
Wissenszurechnung 78 53
– Aufsichtsrat 112 37
– Konzern 78 57
Wrongful-Trading-Haftung 92 61
Wurzeltheorie
– Abfindung bei Unternehmensvertrag 305 83

Zahl der Mitglieder des Aufsichtsrates 95
1 ff.

– Satzungsvorschriften 95 12
Zahlung zum Schein 54 74
Zahlungspflicht der Vormänner 65 1 ff.
– Anspruchsgrundlagen 65 39
– Aushändigung der neuen Aktienurkunde 65

34
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– Dauer der Haftung 65 44
– Erwerb der Mitgliedschaft 65 33
– mehrfache Kaduzierung 65 13
– Regressschuld 65 16
– rückständige Beiträge 65 6
– Sprungregress 65 19
– Staffelregress 65 19
– Verfahrensmängel 65 68
– Verkauf der Aktien 65 50
Zahlungsunfähigkeit
– Pflichtverletzung 401 1 ff.
Zahlungsunfähigkeit
– Vorstand 92 1 ff.
Zahlungsunfähigkeit der Gesellschaft 92 22
– Auslandsgesellschaften 92 24
– Pflichtverletzung 401 24
Zahlungsunfähigkeit der Gründer 46 18
Zahlungsverbot 92 20
– Auslandsgesellschaften 92 24
– eigenverwaltungsverfahren 92 32
– Haftung des Vorstands 92 43
– Verbotsbeginn 92 30
– Vergleich 92 46
– Verzicht 92 46
Zeichnung neuer Aktien 185 7
Zeichnungsliste 185 27
Zeichnungsschein 185 26
– Angaben über die Beteiligung 185 29
– doppelte Ausstellung 185 28
– gemischte Einlage 185 30
– Mischeinlage 185 30
– Nebenpflicht 185 36
– Nichtigkeit 185 42
– Sacheinlage 185 37
– Schriftform 185 27
Zeichnungsvertrag 185 12
– Bezugserklärung 198 6
– Mängel 200 17
– Vorvertrag 185 53
– Wandlungserklärung 198 7
Zeichnungsvorvertrag 185 53; 187 6
Zeitpunkt der Bewertung
– Sacheinlage 27 35
Zentralverwahrer
– Unternehmensereignis 67a 20, 23, 39, 47, 50
Zerlegung des Grundkapitals 1 99; 8 2
– Aktie 1 95
Zerschlagung 268 5
Zertifikate
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 131
Zeugnisverweigerungsrechte
– Aufsichtsratsmitglieder 116 126
– Vorstandsmitglieder 93 211
Zinsverbot
– Einlage 57 86
Zinsverbot, Einlage
– Rechtsfolgen 57 89
– Sachgefahr 57 91
Zugriffsmöglichkeit auf Aktien
– Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(WpHG) 22 129
Zuordnung neuer Aktien 182 17
Zurechenbarkeit fremder Beteiligungen 15

73; 16 18
– abhängiges Unternehmen 16 20
– bergeordnetes Unternehmens 16 19
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– Ein-Personen-Gesellschaft 42 4
– Einzelkaufmann 16 26
– mehrstufige Beteiligungen 15 79
– Personengesellschaften 16 27
– Rechnung des abhängigen Unternehmens 16

24
– Rechnung des Unternehmens 16 22
– Umfang der Zurechnung 15 76; 16 25
– umgekehrte Zurechnung 15 81
Zurechenbarkeit sonstiger wirtschaftlicher

Interessen 15 73
– mehrstufige Beteiligungen 15 79
– Umfang der Zurechnung 15 76
– umgekehrte Zurechnung 15 81
Zurechnungsdurchgriff 1 66
Zusammenlegung von Aktien 73 10
– Vorzugsaktien 141 18
Zusammenrechnung von Anteilen
– Bund und Anstalten des Bundes 393a 6
– Bund und Länder 393a 10
Zusammensetzung des Aufsichtsrats
– Bekanntmachung 97 1 ff.
– gerichtliche 98 1 ff.
Zusicherungen auf den Bezug von Aktien

187 6
Zuständigkeit, gerichtliche
– Doppelsitz 14 6
– Satzungssitz 14 1 ff.
Zustimmung betroffener Aktionäre 180

16 ff.
Zustimmungsbeschluss der Hauptversamm-

lung 179a 15
– Änderung des Unternehmensgegenstandes

179a 26
– Beschlusserfordernis 179a 15
– Beschlussmängel 179a 25
– Gegenstand 179a 21
– Inhalt 179a 22
– Mehrheitserfordernis 179a 23
– Zustimmungsbeschluss der Hauptversammlung

der Obergesellschaft 293 37
Zustimmungsvorbehalt
– konzerndimensionale 76 109
Zustimmungsvorbehalt der Hauptversamm-

lung 111 78
Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats

111 78
Zuwendungen
– abhängige Unternehmen 57 62
– an frühere oder künftige Aktionäre 57 57
– Beteiligungsunternehmen 57 63
– Gründer 57 54
– horizontal verbundene Unternehmen, Schwes-

tergesellschaft 57 81
– ohne Gegenleistung 57 20
– vom Aktionär nicht veranlasste 62 12
– zwischen Schwestergesellschaften 62 14
Zuwendungen (soziale, kulturelle) 76 54
Zuwendungen Dritter
– Annahme durch Vorstandsmitglieder 93 190
Zuzahlungen zum Ausgabebetrag
– Bilanzierung 9 43
Zuzug
– Verwaltungssitz 1 114
Zwangseinziehung
– Nebenpflicht 55 41



Sachverzeichnis fette Zahlen = §§

Zwangseinziehung der Aktie 237 8
– Nebenpflicht 55 41
Zwangsgelder 407 5
Zwangsgeldverfahren 407 24
Zwangsvollstreckung
– Nachgründung 52 22
Zweckerreichung
– Auflösung der Gesellschaft 262 70
Zweckgesellschaft
– Squeeze-out
– – Treuwidrigkeit 327a 31
– Treuwidrigkeit
– – Squeeze-out 327a 31
Zweigniederlassung 4 22; 5 4
– abweichende Firmierung 23 30
– Errichtung 42 2
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– EU Mitgliedstaat 1 124
– Firma 4 22
Zwiachenscheine 68 82
zwingende Festlegungen über Aktien 10 16
Zwischendividende 59 21
Zwischenschein
– Urkunde 10 1 ff.
Zwischenscheine 8 66; 10 90; 67 128; 72 3
– Ausgabe 199 6
– Kraftloserklärung 72 3; 73 26
– rechtliche Behandlung 10 91
– Teilleistung auf Sacheinlage 10 83
– Ausgabe 199 6
– Kraftloserklärung 72 3; 73 26
– rechtliche Behandlung 10 91
– Teilleistung auf Sacheinlage 10 83




