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Vorwort zur 5. Auflage
Obwohl das Erscheinen der 4. Auflage noch nicht lange zurückliegt, erscheint
bereits nach gut zwei Jahren eine Neuauflage. Dieses ist wesentlich durch das
zwischenzeitliche vollständige Inkrafttreten des Zweiten Gesetzes zur Novellie-
rung von Finanzmarktvorschriften auf Grund europäischer Rechtsakte
(2. FiMaNoG) im Jahre 2018 veranlasst. Hierdurch wurden nicht nur die Pa-
ragrafen des Wertpapierhandelsgesetzes umfassend neu nummeriert, sondern –
in Umsetzung europarechtlicher Vorgaben – auch die (bestehenden) Sanktions-
vorschriften inhaltlich ausgeweitet und die Sanktionsmöglichkeiten verschärft.
Insbesondere hat der Gesetzgeber das Bußgeldregime des früheren § 39 WpHG
(heute § 120 WpHG) an die sanktionsrechtlichen Anforderungen der Richtli-
nie 2014/65/EU vom 15.5.2014 über Märkte für Finanzinstrumente sowie zur
Änderung der Richtlinie 2002/92/EG und 2011/61/EU (MiFID II) angepasst.
Die entsprechenden Bußgeldtatbestände finden sich in § 120 Abs. 3 sowie
Abs. 8–11 WpHG. Im Falle eines Verstoßes ermöglicht § 120 Abs. 20 WpHG
die Verhängung von Geldbußen von bis zu 5 Mio. EUR. Gegenüber juristi-
schen Personen und Personenvereinigungen können Verbandsgeldbuße von bis
zu zehn Prozent des jährlichen Gesamtumsatzes festgesetzt werden. Alternativ
kann die Geldbuße in beiden Fällen das Zweifache des durch die Ordnungs-
widrigkeit erzielten Vorteils betragen, wobei jeweils der höhere Betrag maß-
geblich ist.

Hiermit ist die Entwicklung im Bereich des Kapitalmarktstrafrechts jedoch kei-
nesfalls abgeschlossen. Da der Gesetzgeber bislang offenbar nicht sämtliche
sanktionsrechtlichen Vorgaben der MiFID II erfüllt hat, darf zeitnah mit weite-
ren Änderungen von § 120 WpHG gerechnet werden. Des Weiteren überarbei-
tet die BaFin gegenwärtig ihr Rundschreiben zu den Mindestanforderungen an
die Compliance (MaComp) und auch die ESMA entwickelt ihre Q&As zu
MiFID II fort.

Ausgeschieden aus dem Kreis der Bearbeiter der Vorauflage sind die Herren
Prof. Dr. Mark Deiters, Herr Bernd Goller und Dr. Holger Schäfer, denen für
ihre Autorentätigkeit im Rahmen der Vorauflagen nochmals herzlich gedankt
sei. Für die 5. Auflage konnten als neue Autoren Frau Felicitas Boehm und
Herr Ronny Häselbarth von der BaFin, Herr Dr. Alexander Sajnovits von der
Universität Mainz sowie Frau RAin Dr. Kerstin Stirner aus Köln und Herr RA
Sebastian Wagner aus Dortmund gewonnen werden. Diese Autoren bieten die
Gewähr für die Aufrechterhaltung bzw. Vertiefung des hohen qualitativen An-
spruchs, den der Verlag sowie ich als Herausgeber gleichermaßen an den Kom-
mentar stellen.

Mein Dank gilt allen Mitautoren für die zügige Manuskripterstellung sowie
Frau Tröltzsch vom Nomos Verlag für die hervorragende Lektoratsbetreuung.
Ein ganz besonderer Dank gilt Herrn RA Sebastian Wagner, der neben der
Übernahme von Kommentierungsarbeiten auch die Herausgebertätigkeit in
großartiger und extrem hilfreicher Weise unterstützt hat.

 

Dortmund, im Juni 2019 Prof. Dr. Tido Park
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