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Vorwort zur 5. Auflage

Obwohl das Erscheinen der 4. Auflage noch nicht lange zuriickliegt, erscheint
bereits nach gut zwei Jahren eine Neuauflage. Dieses ist wesentlich durch das
zwischenzeitliche vollstindige Inkrafttreten des Zweiten Gesetzes zur Novellie-
rung von Finanzmarktvorschriften auf Grund europdischer Rechtsakte
(2. FiMaNoG) im Jahre 2018 veranlasst. Hierdurch wurden nicht nur die Pa-
ragrafen des Wertpapierhandelsgesetzes umfassend neu nummeriert, sondern —
in Umsetzung europarechtlicher Vorgaben — auch die (bestehenden) Sanktions-
vorschriften inhaltlich ausgeweitet und die Sanktionsméglichkeiten verschirft.
Insbesondere hat der Gesetzgeber das BufSgeldregime des fritheren § 39 WpHG
(heute § 120 WpHG) an die sanktionsrechtlichen Anforderungen der Richtli-
nie 2014/65/EU vom 15.5.2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinie 2002/92/EG und 2011/61/EU (MiFID II) angepasst.
Die entsprechenden Bufsgeldtatbestinde finden sich in § 120 Abs. 3 sowie
Abs. 8-11 WpHG. Im Falle eines Verstofles ermoglicht § 120 Abs. 20 WpHG
die Verhidngung von GeldbufSen von bis zu 5 Mio. EUR. Gegenuber juristi-
schen Personen und Personenvereinigungen konnen Verbandsgeldbufle von bis
zu zehn Prozent des jahrlichen Gesamtumsatzes festgesetzt werden. Alternativ
kann die GeldbufSe in beiden Fillen das Zweifache des durch die Ordnungs-
widrigkeit erzielten Vorteils betragen, wobei jeweils der hohere Betrag maf3-
geblich ist.

Hiermit ist die Entwicklung im Bereich des Kapitalmarktstrafrechts jedoch kei-
nesfalls abgeschlossen. Da der Gesetzgeber bislang offenbar nicht samtliche
sanktionsrechtlichen Vorgaben der MiFID II erfillt hat, darf zeitnah mit weite-
ren Anderungen von § 120 WpHG gerechnet werden. Des Weiteren iiberarbei-
tet die BaFin gegenwirtig ihr Rundschreiben zu den Mindestanforderungen an
die Compliance (MaComp) und auch die ESMA entwickelt ihre Q&As zu
MIFID II fort.

Ausgeschieden aus dem Kreis der Bearbeiter der Vorauflage sind die Herren
Prof. Dr. Mark Deiters, Herr Bernd Goller und Dr. Holger Schifer, denen fiir
ihre Autorentitigkeit im Rahmen der Vorauflagen nochmals herzlich gedankt
sei. Fur die 5. Auflage konnten als neue Autoren Frau Felicitas Boehm und
Herr Ronny Hiselbarth von der BaFin, Herr Dr. Alexander Sajnovits von der
Universitit Mainz sowie Frau RAin Dr. Kerstin Stirner aus Koln und Herr RA
Sebastian Wagner aus Dortmund gewonnen werden. Diese Autoren bieten die
Gewihr fiir die Aufrechterhaltung bzw. Vertiefung des hohen qualitativen An-
spruchs, den der Verlag sowie ich als Herausgeber gleichermaflen an den Kom-
mentar stellen.

Mein Dank gilt allen Mitautoren fur die ziigige Manuskripterstellung sowie
Frau Troltzsch vom Nomos Verlag fiir die hervorragende Lektoratsbetreuung.
Ein ganz besonderer Dank gilt Herrn RA Sebastian Wagner, der neben der
Ubernahme von Kommentierungsarbeiten auch die Herausgebertitigkeit in
groflartiger und extrem hilfreicher Weise unterstiitzt hat.

Dortmund, im Juni 2019 Prof. Dr. Tido Park
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Grundlagen der Finanzmarktaufsicht (neue europdi-
sche Aufsichtsstruktur), Nationale Aufsichtsstruktu-
ren und Aufgaben der Aufsicht (nebst § 23 WpHG,

§ 123 WpHG und Rechtsfolgen bei Gesetzesversto-
Ben; mit Ausnahme von Verschwiegenheitspflichten,
IFG), Grundlagen Wertpapier-Compliance;

§ 120 Abs.2 Nr.2 a, 14, Abs. 8 Nr. 27, 38, 40, 41, 43,
44,47,52,115-118, 128, 129, 130, 131, 133, 134,
135, Abs. 12 Nr. 3, 4 WpHG

Grundlagen Criminal-Compliance; § 334 Abs.2 a
Nr. 1 HGB; §§ 56 Abs. 4 f Nr. 6-9, 44 KWG

Vorbemerkungen Insolvenzdelikte; § 283 b StGB

Vorbemerkungen Kapitalmarktstrafrecht, Begriff und
Arten von Dokumentation- und Aufbewahrungs-
pflichten, Veroffentlichungspflichten-, Mitteilungs-
und Anzeigepflichten, Aufsichts- und Organisations-
pflichten; § 56 Abs. 1, Abs. 1a KWG; § 120 Abs. 1
Nr.2, 5, Abs.2 Nr. 2, 4, 11-13, Abs. 13 WpHG;

§35 Abs. 1 Nr. 5, 6, 8, 9, Abs. 3 WpPG

§§399 Abs. 1 Nr. 1-6, Abs. 2,400 Abs. 1, Abs. 2 AktG;
§ 35 DepotG; § 147 Abs. 1,2 Nr. 2, Alt. 1, Abs.2 Nr. 1,
Nr.2, 2. und 3. Alt. GenG; § 82 Abs. 1, Abs.2 Nr. 1,
Nr.2 GmbHG; § 331 HGB; § 17 PublG; § 313 Abs. 1
Nr.1,Nr.2, 1., 2. und 3. Alt., Abs.2 UmwG

§§403, 404 AktG, §§ 150, 151 GenG, § 85 GmbHG,
§§332, 333 HGB, §§ 54, 54a, 55, 55a, 55b, 56 Abs.4f
Nr.1KWG; §§ 18, 19 PubG; §§ 314, 315 UmwG

Grundlagen Finanzmarktaufsicht: IFG, weitere Mog-
lichkeiten des Zugangs zu Informationen der BaFin
(mit Kohler)

Vorbemerkungen Insiderdelikte; Art. 2, 7, 14 MAR;
§§ 119, 120 Abs. 5 Nr. 1-4, Abs. 14, Abs. 15 Nr. 1, 3,
6,8,9,11, 15,22 WpHG

Grundlagen Finanzmarktaufsicht: Verschwiegenheits-
pflichten; mit Haselbarth: IFG, weitere Moglichkeiten
des Zugangs zu Informationen der BaFin

Einleitung; §§ 264 a, 265 b StGB; §§ 49, 26 BorsG
§ 120 Abs. 4 Nr. 1-5 WpHG

§§ 119 Abs. 1, Abs. 4, 120 Abs. 2 Nr. 3, Abs. 6
Nr. 1-5, Abs. 15 Nr. 2 WpHG
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Wagner § 283 StGB
Zieschang § 34 DepotG; §§ 263, 266 StGB

*Ausdriicklich sei angemerkt, dass die Beitrage der BaFin-Autoren ausschliefs-
lich ihre personliche Meinung darstellen.
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Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tiber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der

Kommission
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