
Inhaltsverzeichnis

Zur Reihe Wirtschaftsordnung und Wirtschaftsprozess . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6

Einleitung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8

I Zum Geleit: Integration, Organe und Aufgaben . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17
1 Stationen der Integration: Ein kurzer Überblick . . . . . . . . . . . . . . 18
2 Rechtsetzung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26
3 Aufgabenübertragung, Verhältnismäßigkeit und Subsidiarität 28
Literatur zu Kapitel I . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33

II Freizügigkeit von Waren und Dienstleistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35
1 Freier Handel und Zollunion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35
2 Wertschöpfungsketten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41
Literatur zu Kapitel II . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46

III Arbeitsmobilität – Effizienz, Einkommen und Integration . . . . . . . . 47
1 Statische Wohlfahrtseffekte und Wirtschaftsynamik . . . . . . . . . . 47
2 Wanderung, Qualifikation und Integration . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55
Literatur zu Kapitel III . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66

IV Kapitalmobilität, technischer Fortschritt und Wachstum . . . . . . . . . 68
1 Investitionen und Konvergenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68
2 Technischer Fortschritt und Produktivitätswachstum . . . . . . . . 70
3 Produktivitätswachstum und regulatorische

Rahmenbedingungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74
Literatur zu Kapitel IV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80

V Vor- und Nachteile einer Währungsunion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82
1 Reale Wechselkurse, Terms of Trade und währungspolitisches

Trilemma . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82
2 Wechselkursstabilisierung aber Verlust eines

Anpassungsmechanismus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85
3 Vor dem Euro: das Europäische Währungssystem . . . . . . . . . . . . 90
Literatur zu Kapitel V . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93

11

978-3-17-032692-7_D.3d 11 9/13/2019 7:7:17



VI Gemeinsamer Markt – Rahmenbedingungen für den Wettbewerb 94
1 Wettbewerbspolitik . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94

1.1 Wettbewerbswidrige Absprachen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94
1.2 Missbrauch einer marktbeherrschenden Stellung . . . . . 99
1.3 Ausnutzung der Marktmacht von

Unternehmenszusammenschlüssen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100
1.4 Subventionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104

2 Normung und gegenseitige Anerkennung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105
2.1 Normung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105
2.2 Gegenseitige Anerkennung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107

3 Öffentliches Auftragswesen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108
4 Steuerharmonisierung – Mehrwertsteuer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111

4.1 Grundsätze . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112
4.2 Probleme und Reformvorhaben . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113

Literatur zu Kapitel VI . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116

VII Außenwirtschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119
1 Handelspolitik der EU . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122

1.1 Die EU innerhalb der Welthandelsorganisation . . . . . . . 122
1.2 Logik und Fragen regionaler Freihandelsabkommen . . 125

2 Der Europäische Wirtschaftsraum . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128
3 Brexit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130

3.1 Trennung und Bindung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130
3.2 Marktzutritt und Wohlfahrtsverluste . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133

Literatur zu Kapitel VII . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139

VIII Produktionspotenzial, strukturelle Arbeitslosigkeit und
Outputlücken . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 142
Literatur zu Kapitel VIII . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 147

IX Die Finanz- und Schuldenkrise . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148
1 Kreditboom, Leistungsbilanzdefizite und Verschuldung . . . . . . 148
2 Akkumulation von Risiken, Krise und Krisenverstärker . . . . . . 157
Literatur zu Kapitel IX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 166

X Aufholprozess und Institutionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168
1 Einkommenskonvergenz zwischen Ländern und Regionen . . . 169
2 Agglomeration, Innovationsführer und externe Effekte . . . . . . 178
Literatur zu Kapitel X . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181

XI Ausgabenpolitik . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183
1 Der EU-Haushalt – Planung, Prioritäten und Common-Pool-

Problematik . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183

Inhaltsverzeichnis

12

978-3-17-032692-7_D.3d 12 9/13/2019 7:7:17



2 Kohäsionspolitik – Instrumente, Fokussierung und regionale
Stärken . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189
2.1 Instrumente . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190
2.2 Zu Kosten und Nutzen der Förderung . . . . . . . . . . . . . . . . . 193

3 Gemeinsame Agrarpolitik – verfehlte Einkommens-, Struktur-
und Umweltpolitik . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 196
3.1 Preisstützung und direkte Transfers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 197
3.2 Organisation und Wirkung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 199

Literatur zu Kapitel XI . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 204

XII Bankenunion – von Regeln und Anreizen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 208
1 Angelpunkt Eigenkapitalausstattung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 209

1.1 Regulatorisches Eigenkapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 211
1.2 Makroprudenzielle Regulierung, Kapital- und

Liquiditätspuffer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 214
1.3 Risikogewichtung, einzelwirtschaftliche und

gesellschaftliche Kosten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 216
1.4 Regulatorische Bevorzugung von Staatsschuld trotz

Krisenverstärkung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 219
2 Einheitlicher Aufsichtsmechanismus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 222
3 Einheitlicher Sanierungs- und Abwicklungsmechanismus . . . . 226

3.1 Sanierung und Abwicklung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 228
3.2 Bail-in, verfügbare Verbindlichkeiten und komplexe

Regeln . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 230
3.3 Weitere Sanierungs- und Abwicklungsinstrumente . . . 233

4 Finanzielles Sicherheitsnetz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 234
4.1 Harmonisierte Depositenversicherung, Einheitlicher

Abwicklungsfonds und Europäischer
Stabilitätsmechanismus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 234

4.2 Weitere Vergemeinschaftung von Risiken? . . . . . . . . . . . . 236
4.3 Notleidende Kredite und ihre Folgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . 238

5 Bankenabwicklung: Drei konkrete Fälle und ihre offenen
Fragen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 240

Literatur zu Kapitel XII . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 244

XIII »Sichere« Anlagen, Eurobonds und forderungsbesicherte
Anleihen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249
1 Eurobonds . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250
2 Forderungsbesicherte Anleihen (SBBS) oder Reformen? . . . . . . 251
Literatur zu Kapitel XIII . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 257

XIV Überwachung makroökonomischer Ungleichgewichte und
Reformkoordinierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 258
1 Das Europäische Semester . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 258

Inhaltsverzeichnis

13

978-3-17-032692-7_D.3d 13 9/13/2019 7:7:17



2 Eine »Fiskalkapazität« für Reformen? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 267
Literatur zu Kapitel XIV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 271

XV Makroökonomische Stabilisierung – Transfers und Kapitalmarkt 273
1 Finanzverfassung und territoriale Einkommenstabilisierung . . . . 274
2 Antizyklische Transfers zur Stabilisierung von Investitionen? 280
3 Stabilisierung über eine gemeinsame

Arbeitslosenversicherung? . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 283
Literatur zu Kapitel XV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 287

XVI Hohe Staatsverschuldung – Rückwirkungen und
Herausforderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 289
1 Struktureller und zyklischer Staatshaushalt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 289
2 Staatsverschuldung und ökonomische Aktivität im

integrierten Wirtschaftsraum . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 294
3 Zunehmende Herausforderungen für die Sanierung der

Staatsfinanzen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 302
Literatur zu Kapitel XVI . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 309

XVII Fiskalpolitik – Überwachung und Marktmechanismus . . . . . . . . . . . . 312
1 Finanzpolitische Steuerung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 312

1.1 Mittelfristiges Haushaltsziel und Präventiver Arm . . . 315
1.2 Korrektiver Arm . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 317

2 Komplexe Regeln, geringe Glaubwürdigkeit und Reformbedarf 319
3 Marktmechanismus und No-bail-out . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 323

3.1 Preisbildung, kollektive Umschuldung und
Insolvenzverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 324

3.2 Europäischer Stabilitätsmechanismus – strikte
Anforderungen und Moral Hazard . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 329

Literatur zu Kapitel XVII . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 332

XVIII Die Europäische Währungsunion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 336
1 Beitrittskriterien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 336
2 Das Eurosystem und sein Mandat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 340
Literatur zu Kapitel XVIII . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 342

XIX Geldpolitik – zwischen Stabilisierung und Fehlanreizen . . . . . . . . . . 344
1 Geldpolitische Instrumente und monetäre Transmission . . . . . 344

1.1 Steuerung der Bankenliquidität . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 344
1.2 Ständige Fazilitäten, Offenmarktpolitik und Käufe

von Anleihen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 348
1.3 Beeinflussung der Erwartungsbildung . . . . . . . . . . . . . . . . . . 354
1.4 Mindestreserven . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 356

2 Episoden und Programme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 357

Inhaltsverzeichnis

14

978-3-17-032692-7_D.3d 14 9/13/2019 7:7:17



2.1 Liquiditätsschaffende Maßnahmen zur Stützung des
Kreditsystems . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 357

2.2 Anleihekäufe zur Kredit-Stimulierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . 359
2.3 Beschleunigte Stimulierung und Quantitative

Lockerung bei niedrigen Inflationsraten . . . . . . . . . . . . . . . 361
3 Wirkung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 365
4 Risiken . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 369

4.1 Geldpolitische Normalisierung und Inflationsrisiko . . . 369
4.2 Ineffiziente Kreditallokation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 371
4.3 Finanzierung der Staatsverschuldung . . . . . . . . . . . . . . . . . . 374

Literatur zu Kapitel XIX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 379

Stichwortverzeichnis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 383

Inhaltsverzeichnis

15

978-3-17-032692-7_D.3d 15 9/13/2019 7:7:17




